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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.33% 0 -4

Russia-30 4.67% 3 -16

ОФЗ 25068 6.76% 7 -37

ОФЗ 25065 5.74% -14 -60

Газпрнефт4 5.85% 32 19

РЖД-10 7.12% -2 -23

АИЖК-8 7.96% 0 1

ВТБ - 5 7.38% 0 -32

РоссельхБ-8 7.08% 0 21

МосОбл-8 7.75% 4 -77

Мгор62 7.04% -3 -38

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.13% 7 42

iTRAXX XOVER S14 5Y 382.60 1 -56

CDX XO  5Y 163.60 3 -1

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 741.34 -0.7% 3.2%

RTS 1 976.38 -0.3% 11.6%

S&P 500 1 293.77 -0.4% 2.9%

DAX 12 018.63 -0.1% 73.8%

NIKKEI 6 816.12 2.3% -34.1%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 111.66 0.7% 23.4%

Нефть WTI 104.00 1.6% 15.8%

Золото 1 427.65 0.0% 1.6%

Никель LME 3 M 26 340 -1.5% 8.4%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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МАКРОновости 
 Ìèíôèí ðàçìåñòèë 22 ìàðòà 2011 ãîäà íà àóêöèîíå 21,1 ìëðä ðóá. ñðåäñòâ ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà íà 

áàíêîâñêèå äåïîçèòû. Ìàêñèìàëüíûé îáúåì ðàçìåùàåìûõ ñðåäñòâ áûë óñòàíîâëåí â ðàçìåðå 40 ìëðä ðóá. 
Ñðåäíåâçâåøåííàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ðàçìåùåíèÿ ñîñòàâèëà 4,83% ãîäîâûõ. Ìèíèìàëüíàÿ ïðîöåíòíàÿ 
ñòàâêà â íàïðàâëåííûõ çàÿâêàõ ñîñòàâèëà 4,8% ãîäîâûõ, ìàêñèìàëüíàÿ - 4,95% ãîäîâûõ. Ñòàâêà îòñå÷åíèÿ 
áûëà óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 4,8% ãîäîâûõ. Â îòáîðå çàÿâîê ïðèíÿëè ó÷àñòèå 5 êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé. Äàòà 
âíåñåíèÿ äåïîçèòîâ - 23 ìàðòà 2011 ãîäà, äàòà âîçâðàòà äåïîçèòîâ - 9 íîÿáðÿ 2011 ãîäà. 

 

Купоны, оферты, размещения 
 ÀÔÊ «Ñèñòåìà» â ïîëíîì îáúåìå ðàçìåñòèëà âûïóñê 5-ëåòíèõ îáëèãàöèé ñåðèè 04 îáúåìîì 19,5 ìëðä ðóá. 

Ñîãëàñíî äàííûì ÌÌÂÁ, ñ îáëèãàöèÿìè âûïóñêà â÷åðà áûëî çàêëþ÷åíî 79 ñäåëîê. Ñòàâêà 1 êóïîíà ïî 
âûïóñêó áûëà óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 7,65% ãîäîâûõ. Êðîìå òîãî, â÷åðà ñîñòîÿëîñü èñïîëíåíèå îôåðòû ïî 
îáëèãàöèÿì Êîìïàíèè ñåðèé 02 è 03. Âëàäåëüöû îáëèãàöèé ñåðèè 02 ïðåäúÿâèëè ê âûêóïó 8,642 ìëí öåííûõ 
áóìàã âûïóñêà, îáëèãàöèé ñåðèè 03 – 10,858 ìëí øòóê. Ðàçìåð îáÿçàòåëüñòâà â äåíåæíîì âûðàæåíèè ïî 
îáëèãàöèÿì ñåðèè 02 ñ ó÷åòîì ÍÊÄ ñîñòàâèë 9,736 ìëäð ðóá., ïî áóìàãàì ñåðèè 03 – 12,261 ìëðä ðóá. 

  Òðàíñêàïèòàëáàíê 22 ìàðòà 2011 ãîäà â ïîëíîì îáúåìå ðàçìåñòèë âûïóñê îáëèãàöèé ñåðèè 02 îáúåìîì 1,8 
ìëðä ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ öåííûõ áóìàã - 5 ëåò, ïðåäóñìîòðåíà 1,5-ãîäîâàÿ îôåðòà. Ñòàâêà 1-3 êóïîíîâ 
8,15%. Íàïîìíèì, ÷òî èíäèêàòèâíàÿ ñòàâêà êóïîíà ñîñòàâëÿëà 8,4-8,9% ãîäîâûõ. 

 Ïî ñëîâàì ãëàâû ÂÝÁà Â.Äìèòðèåâà, Áàíê ïëàíèðóåò ïðèâëå÷ü ñèíäèöèðîâàííûé êðåäèò íà 2,5 ìëðä äîëë. 
Ñðîêè ïðèâëå÷åíèÿ íå óòî÷íÿþòñÿ. 

 Ñòàâêà 1 êóïîíà ïî áèðæåâûì îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «Ãðóïïà ËÑÐ» ñåðèè ÁÎ-03 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. ïî èòîãàì 
ñáîðà çàÿâîê óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 9,5% ãîäîâûõ. Ïðè îòêðûòèè êíèãè çàÿâîê èíäèêàòèâíàÿ ñòàâêà êóïîíà 
íàõîäèëàñü â äèàïàçîíå 9,65-9,9% ãîäîâûõ, â÷åðà îíà áûëà ñíèæåíà äî 9,5-9,65% ãîäîâûõ. Ðàçìåùåíèå 
îáëèãàöèé íà ÔÁ ÌÌÂÁ çàïëàíèðîâàíî íà 24 ìàðòà 2011 ãîäà. Ñðîê îáðàùåíèÿ âûïóñêà - 3 ãîäà, îôåðòà ïî 
çàéìó íå ïðåäóñìîòðåíà. Îáëèãàöèè âêëþ÷åíû â êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê «À» 1 óðîâíÿ ÌÌÂÁ. Íàïîìíèì, ÷òî 
ðàíåå Êîìïàíèÿ îñóùåñòâëÿëà ñáîð çàÿâîê íà áèðæåâûå îáëèãàöèè ñåðèè ÁÎ-04 îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá., íî 
çàòåì óâåëè÷èëà îáúåì ïðåäëîæåíèÿ, çàìåíèâ îäèí âûïóñê íà äðóãîé. 

 Ìèíôèí ïðîâåäåò ñåãîäíÿ àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ ÎÔÇ âûïóñêà 26204 â èíòåðâàëå äîõîäíîñòè îò 7,8% äî 
7,9%. Ïëàíèðóåìûé îáúåì ðàçìåùåíèÿ ñîñòàâëÿåò 25 ìëðä ðóá. Äàòà ïîãàøåíèÿ çàéìà - 15 ìàðòà 2018 
ãîäà. Ïî âûïóñêó ïðåäóñìîòðåíà âûïëàòà 14 ïîëóãîäîâûõ êóïîíîâ â ðàçìåðå 7,5% ãîäîâûõ. 

 

Рейтинги и прогнозы. 
 Àãåíòñòâî Standard&Poor's ïîâûñèëî êðåäèòíûå ðåéòèíãè Èðêóòñêîé îáëàñòè ñ «Â+» äî «ÂÂ-». Ðåéòèíã 

îáëàñòè ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå ïîâûøåí ñ «ruA+» äî «ruAA-». Ïðîãíîç èçìåíåíèÿ ðåéòèíãîâ - ïî-
ïðåæíåìó «Ïîçèòèâíûé». Ýêñïåðòû S&P îòìå÷àþò, ÷òî «óðîâåíü ðåéòèíãîâ Èðêóòñêîé îáëàñòè îáóñëîâëåí 
íåâûñîêîé ôèíàíñîâîé ãèáêîñòüþ è ïðåäñêàçóåìîñòüþ, óìåðåííî-âûñîêèì óðîâíåì óñëîâíûõ îáÿçàòåëüñòâ 
è ïî-ïðåæíåìó âûñîêèì, õîòÿ è ñíèæàþùèìñÿ, óðîâíåì êðàòêîñðî÷íîãî äîëãà. Â òî æå âðåìÿ îáëàñòü 
äåìîíñòðèðóåò ñòðåìëåíèå ê ñîêðàùåíèþ ðàñõîäîâ (â ïîñëåäíèå 2,5 ãîäà), ïîääåðæèâàåò óìåðåííûé 
óðîâåíü äîëãà è õàðàêòåðèçóåòñÿ õîðîøî äèâåðñèôèöèðîâàííîé ýêîíîìèêîé ñ äîëãîñðî÷íûì ïîòåíöèàëîì 
ðîñòà». Ïðîãíîç «Ïîçèòèâíûé» îòðàæàåò ìíåíèå S&P î òîì, ÷òî «âîññòàíîâëåíèå ýêîíîìèêè îáëàñòè è åå 
ïðèâåðæåííîñòü ñäåðæèâàòü ðîñò òåêóùèõ ðàñõîäîâ íàêàíóíå ðîññèéñêèõ ïàðëàìåíòñêèõ è ïðåçèäåíòñêèõ 
âûáîðîâ 2011-2012 ãîäû ìîãóò ñïîñîáñòâîâàòü ñîêðàùåíèþ îáúåìà óñëîâíûõ îáÿçàòåëüñòâ îáëàñòè è ðîñòó 
íåîáõîäèìûõ êàïèòàëîâëîæåíèé â èíôðàñòðóêòóðó áåç ÷ðåçìåðíîãî óâåëè÷åíèÿ äîëãà è íàãðóçêè íà 
áþäæåò». 

Áåçóñëîâíî, äàííàÿ íîâîñòü ÿâëÿåòñÿ ïîçèòèâíîé äëÿ êðåäèòíîãî ïðîôèëÿ Èðêóòñêîé îáëàñòè, íî âðÿä ëè 
ñòîèò æäàòü ïîëîæèòåëüíîãî äâèæåíèÿ êîòèðîâîê áóìàã ðåãèîíà, ó÷èòûâàÿ îòñóòñòâèå ëèêâèäíîñòè â íèõ. 
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ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
  

 ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊ îáúÿâèë î íàìåðåíèè ïðîâåñòè ïåðâè÷íîå ïóáëè÷íîå Ïðåäëîæåíèå îáûêíîâåííûõ àêöèé è 
ãëîáàëüíûõ äåïîçèòàðíûõ ðàñïèñîê (GDR) ðîññèéñêèì è ìåæäóíàðîäíûì èíâåñòîðàì. Ìåæäóíàðîäíîå 
Ïðåäëîæåíèå çàïëàíèðîâàíî íà 2 êâàðòàë òåêóùåãî ãîäà è áóäåò çàâèñåòü îò ðûíî÷íîé êîíúþíêòóðû. 
Ìåæäóíàðîäíîå Ïðåäëîæåíèå áóäåò ñîñòîÿòü èç ïðîäàæè ñóùåñòâóþùèõ àêöèé â ôîðìå îáûêíîâåííûõ 
àêöèé è GDR. Àêöèè âêëþ÷åíû â êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê «Â» îòêðûòîãî àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà «Ôîíäîâàÿ 
áèðæà ÐÒÑ» è äîïóùåíû ê òîðãàì çàêðûòîãî àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà «Ôîíäîâàÿ áèðæà ÌÌÂÁ». GDR, êàê 
îæèäàåòñÿ, áóäóò âêëþ÷åíû â Îôèöèàëüíûé Ñïèñîê Óïðàâëåíèÿ ïî ôèíàíñîâîìó ðåãóëèðîâàíèþ è íàäçîðó 
Âåëèêîáðèòàíèè è ðàçìåùåíû íà Ëîíäîíñêîé ôîíäîâîé áèðæå. Îæèäàåòñÿ, ÷òî ìèíèìàëüíûé îáùèé îáúåì 
Ïðåäëîæåíèÿ ñîñòàâèò 20% îò óñòàâíîãî êàïèòàëà ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà. Ïðåäëîæåíèå áóäåò ñîñòîÿòü èç 
ïðîäàæè ñóùåñòâóþùèõ àêöèé, ïðåèìóùåñòâåííî ïðèíàäëåæàùèõ ìèíîðèòàðíîìó àêöèîíåðó Ðîìàíó 
Êîðáà÷êå, à òàêæå ïðåäëîæåíèÿ àêöèé íîâîãî âûïóñêà ñòîèìîñòüþ 5,5 ìëðä ðóá. 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

Alliance Oil ìåíÿåò àêöèîíåðíóþ ñòðóêòóðó.  

Êàê ñîîáùàåò ãàçåòà «ÊîììåðñàíòÚ», îñíîâíûå àêöèîíåðû Alliance Oil - ñåìüÿ Áàæàåâûõ - ñíèæàþò ñâîþ 
äîëþ â Êîìïàíèè. Îíè ïðîäàäóò èíñòèòóöèîíàëüíûì èíâåñòîðàì 5,8% Êîìïàíèè. Ðàíåå â ñîáñòâåííîñòè 
ñåìüè íàõîäèëîñü îêîëî 44%. Ñóììà ñäåëêè ìîæåò ñîñòàâèòü 185 ìëí äîëë. Âûðó÷åííûå ñðåäñòâà 
àêöèîíåðû ïëàíèðóþò íàïðàâèòü íà ðàçâèòèå ñâîåãî çîëîòîäîáûâàþùåãî áèçíåñà. Ïî äàííûì Èíòåðôàêñà, 
ðàñïèñêè â÷åðà áûëè ïðîäàíû çà 185 ìëí äîëë. (ïî öåíå 18,5 äîëë. çà øòóêó). Ïîêóïàòåëè íåèçâåñòíû. Ïî 
äàííûì èçäàíèÿ, èìè ñòàëè ðÿä ìåæäóíàðîäíûõ ôîíäîâ.  

Ìû îöåíèâàåì äàííóþ íîâîñòü êàê íåéòðàëüíóþ äëÿ áóìàã Ýìèòåíòà. Âî-ïåðâûõ, ðå÷ü íå èäåò î 
ïðèâëå÷åíèè äîïîëíèòåëüíûõ ñðåäñòâ â áèçíåñ Êîìïàíèè, êîòîðûå åé äîâîëüíî íåîáõîäèìû, ó÷èòûâàÿ 
çàïóñê â êîíöå ýòîãî ãîäà Êîëâèíñêîãî ìåñòîðîæäåíèÿ è ðåêîíñòðóêöèþ Õàáàðîñêîãî ÍÏÇ. Âî-âòîðûõ, ïî-
ïðåæíåìó îñíîâíûì àêöèîíåðîì îñòàåòñÿ ñåìüÿ Áàæàåâûõ. Èç áóìàã Êîìïàíèè íà ëîêàëüíîì äîëãîâîì 
ðûíêå ìû ðåêîìåíäóåì áîíäû ñåðèè 03 YTP 8,80% (08.2013). Èíòåðåñíûì òàêæå âûãëÿäèò âëîæåíèå â 
åâðîáîíä Alliance-15 YTP 7,41%.   

Èãîðü Ãîëóáåâ  
igolubev@nomos.ru 

 

РИТЭЙЛ
 

 Ãàçåòà «ÊîììåðñàíòÚ» ñîîáùàåò, ÷òî, ïî ñëîâàì ïðåäñåäàòåëÿ ñîâåòà äèðåêòîðîâ íåìåöêîé Metro Group 
Ýêõàðäà Êîðäåñà, êîìïàíèÿ äî êîíöà 2011 ãîäà ïðèìåò ðåøåíèå î öåëåñîîáðàçíîñòè ïðîäàæè ðîññèéñêîé 
ñåòè Real. Ïðè÷åì, Metro ìîæåò êàê ïðîäàòü âñþ ñåòü, òàê è ïðèâëå÷ü ïàðòíåðà äëÿ åå ðàçâèòèÿ. Ýêõàðä 
Êîðäåñ íàïîìíèë, ÷òî îáñóæäåíèå ýòîãî âàðèàíòà íà÷àëîñü â 2007 ãîäó - òîãäà âûðó÷êà âñåé ñåòè Real 
âûðîñëà íà 25,4%, íî òîëüêî çà ñ÷åò ðîñòà áèçíåñà â Âîñòî÷íîé Åâðîïå è Ðîññèè. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

Îòìåòèì, ðàíåå â ÑÌÈ ñîîáùàëîñü, ÷òî X5 èíòåðåñóåòñÿ ïîêóïêîé àêòèâîâ è äîëè â êàïèòàëå ãåðìàíñêîãî 
ðèòåéëåðà Metro Group AG. Õ5 áûëè èíòåðåñíû êàê àêòèâû Metro â ïðîäóêòîâîé ðîçíèöå - ãèïåðìàðêåòû 
Metro Cash&Carry è Real - â Ðîññèè è â Âîñòî÷íîé Åâðîïå, òàê è ïàêåò îäíîãî èç îñíîâàòåëåé Metro Îòòî 
Áàéøàéìà, êîòîðîìó ïðèíàäëåæèò îêîëî 10% àêöèé êîìïàíèè. Òîãäà ïðåäñòàâèòåëè X5 è Metro îïðîâåðãëè 
ôàêò âåäåíèÿ ïîäîáíûõ ïåðåãîâîðîâ. 

Íàø êîììåíòàðèé: http://www.nomos.ru/f/1/investment/analytics/special/daily-review-10022011.pdf
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Денежный рынок 
Êàê è äíåì ðàíåå â÷åðàøíèå òîðãè íà ìåæäóíàðîäíîì âàëþòíîì ðûíêå 
ïðîõîäèëè â îòíîñèòåëüíî ñïîêîéíîì íàñòðîåíèè. Îòñóòñòâèå 
ãëîáàëüíûõ íîâîñòåé èç äâóõ îòäàëåííûõ äðóã îò äðóãà ãåîãðàôè÷åñêèõ 
òî÷åê ìèðà, êîòîðûå ïîñëåäíåå âðåìÿ ÿâëÿëèñü ïðè÷èíàìè äëÿ 
áîëüøèíñòâà äâèæåíèé íà ðûíêå FOREX, ïîçâîëèëè «âûéòè èç òåíè» è 
îáðàòèòü íà ñåáÿ âíèìàíèå ìàêðîñòàòèñòè÷åñêèì äàííûì, à òàêæå 
òåõíè÷åñêèì èíäèêàòîðàì. Òàê, â õîäå â÷åðàøíèõ òîðãîâ ïàðîé EUR/USD 
ìîæíî áûëî íàáëþäàòü ðàñïðîäàæó åâðîïåéñêîé âàëþòû íà óðîâíÿõ 
1,4248õ, ñïðîâîöèðîâàííóþ ôèêñàöèåé ïðèáûëè îò äëèííûõ ïîçèöèé. 
Ñëåäóåò íàïîìíèòü, ÷òî ïîñëåäíèé ðàç ïàðà íàõîäèëàñü íà òàêèõ 
óðîâíÿõ â íîÿáðå ïðîøëîãî ãîäà, ÷òî ñàìî ïî ñåáå óæå âûçûâàåò 
íåêîòîðîå îïàñåíèå î ïîòåíöèàëå äàëüíåéøåãî ðîñòà.  

Ïðè âñåõ îïòèìèñòè÷íûõ íàñòîÿíèÿõ ïî îòíîøåíèþ ê åâðî íå ìîãëà íå 
îñòàòüñÿ áåç âíèìàíèÿ èíôîðìàöèÿ î âîçìîæíîì âîçíèêíîâåíèè ñïîðîâ 
ïðè ãîëîñîâàíèè ïî íîâîìó ïëàíó àíòèêðèçèñíûõ ìåð â Ïîðòóãàëèè. 
Îñíîâíîé çàäà÷åé ïðàâèòåëüñòâà â íàñòîÿùèé ìîìåíò ÿâëÿåòñÿ 
ñîêðàùåíèå áþäæåòíîãî äåôèöèòà è êàê â ïîñëåäíåå âðåìÿ âñå ÷àùå è 
÷àùå äåêëàðèðóåòñÿ ñïðàâèòüñÿ ñ íåïðîñòîé ñèòóàöèåé ñ 
ãîñóäàðñòâåííûìè äîëãàìè áåç ïîìîùè ñî ñòîðîíû ÅÑ. Îäíàêî â òî, ÷òî 
Ïîðòóãàëèÿ ñïîñîáíà ðåøèòü ïðîáëåìó ñàìîñòîÿòåëüíî íå âåðèò ïî÷òè 
íèêòî. Ðàíåå äëÿ ïîìîùè â ðàçðàáîòêè ïëàíà ïî âûõîäó èç 
çàòðóäíèòåëüíîãî ïîëîæåíèÿ ÅÖÁ íàïðàâèë â ñòðàíó ãðóïïó 
ñïåöèàëèñòîâ, èòîãè ðàáîòû êîòîðîé åùå íå èçâåñòíû.  

Ïî èòîãàì äíÿ ïàðà îïóñòèëàñü äî 1,419õ, òàêèì îáðàçîì, ïðîäëèâ 
êîððåêöèîííîå äâèæåíèå îò äíåâíîãî ìàêñèìóìà 1,4248õ. Óæå ñåãîäíÿ â 
õîäå àçèàòñêîé ñåññèè èãðîêè âíîâü íà÷àëè ñêóïàòü åâðîïåéñêóþ 
âàëþòó, ÷òî ñòàëî ïðè÷èííî äëÿ íåáîëüøîãî «îòñêîêà». 

Íà âíóòðåííåì ðûíêå äîëëàð â òå÷åíèå âñåõ òîðãîâ ïûòàëñÿ 
êîìïåíñèðîâàòü ðåçêîå ïàäåíèå íà 13 êîï. ïðè îòêðûòèè, ÷òî åìó 
óäàëîñü òîëüêî ê êîíöó â÷åðàøíåãî äíÿ. Ïîâåäåíèå áèâàëþòíîé êîðçèíû 
ïðàêòè÷åñêè ïîëíîñòüþ ñîâïàëî ñ äâèæåíèåì àìåðèêàíñêîé âàëþòû, à 
èìåííî: îòêðûòèå íèæå ïîçàâ÷åðàøíåãî çíà÷åíèÿ ñ äàëüíåéøèì 
âîññòàíîâëåíèåì ê êîíöó òîðãîâ. Ïðè ýòîì â äîëëàðîâîé ñåêöèè «ÒÎÌ» â 
î÷åðåäíîé ðàç  íàáëþäàëîñü ïîâûøåíèå îáúåìîâ òîðãîâ, ÷òî ìîæåò 
ñâèäåòåëüñòâîâàòü, ÷òî óðîâíè íèæå 28,20 ðóá. ÿâëÿþòñÿ ïåðåëîìíûìè, 
ïðè äîñòèæåíèè êîòîðûõ âñòóïàåò «â èãðó» Áàíê Ðîññèè. 

Ñîñòîÿíèÿ áàíêîâîé ëèêâèäíîñòè â÷åðà íå ïðåòåðïåëî ñóùåñòâåííûõ 
èçìåíåíèé: ñóììà îñòàòêîâ íà êîðñ÷åòàõ è äåïîçèòàõ â ÖÁ ñîñòàâèëà 
1,4269 òðëí ðóá. Ïðîøåäøèé â÷åðà äåïîçèòíûé àóêöèîíà Ìèíôèíà ÐÔ, 
êàê è îæèäàëîñü, íå ïðèâëåê äîñòàòî÷íîãî êîëè÷åñòâà çàÿâîê, 
íåîáõîäèìûõ äëÿ ðàçìåùåíèÿ âñåãî îáúåìà â 40 ìëðä ðóá. Èòîãîì 
àóêöèîíà ñòàëî ðàçìåùåíèå 21,1 ìëðä ðóá. Ñòàâêè äåíåæíîãî ðûíêà 
ïîñëåäíåå âðåìÿ òàêæå íå îòëè÷àþòñÿ îñîáîé âîëàòèëüíîñòüþ è 
íàõîäÿòñÿ â äèàïàçîíå 2,95-3,20%. 

Åãîðîâ Àëåêñåé
egorov_avi@nomos.ru
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Äàòà

23 ìàð.

24 ìàð.

25 ìàð.

Âîçâðàò áàíêàì ñðåäñòâ ñ äåïîçèòîâ â ÖÁ

Çàñåäàíèå ñîâåòà äèðåêòîðîâ ÖÁ ïî âîïðîñó ïðîöåíòíîé 
ñòàâêè

Óïëàòà àêöèçîâ, íàëîãà íà äîáû÷ó ïîëåçíûõ èñêîïàåìûõ

Àóêöèîí ÎÔÇ íà 25 ìëðä ð

Êóïîííûå âûïëàòû ïî ÎÔÇ íà 3,5 ìëðä ð

Âîçâðàò ÖÁ íåäåëüíûõ ëîìáàðäíûõ êðåäèòîâ

ÖÁ ïðîâåäåò äåïîçèòíûé àóêöèîí íà ñðîê 1 ìåñÿö

Ñîáûòèÿ äåíåæíîãî ðûíêà

Ñîáûòèå

_____________________ 
                        Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки  
Âî âòîðíèê ãëîáàëüíûå ðûíêè îò÷àñòè óòðàòèëè ïðåîáëàäàâøèé â 
ïîñëåäíèå äíè îïòèìèçì. Ñ ìåíüøèì ýíòóçèàçìîì âîñïðèíèìàåòñÿ 
ñèòóàöèÿ íà ñûðüåâûõ ðûíêàõ, ãäå íà ôîíå íàáèðàþùåé îáîðîòû âîåííîé 
îïåðàöèè â Ëèâèè êîòèðîâêè íåôòè öåëåóñòðåìëåííî äâèæóòñÿ ê íîâûì 
ìàêñèìóìàì. Íå èñêëþ÷åíî, ÷òî â áîëåå àêòèâíóþ ôîðìó ñòàëè 
òðàíñôîðìèðîâàòüñÿ îïàñåíèÿ èíâåñòîðîâ î òîì, ÷òî äåéñòâèÿìè òîëüêî â 
âîçäóøíîì ïðîñòðàíñòâå îãðàíè÷èòüñÿ íå óäàñòñÿ è âîçìîæíà áîëåå 
êðîâîïðîëèòíàÿ ñóõîïóòíàÿ îïåðàöèÿ. Êðîìå òîãî, íà Áëèæíåì Âîñòîêå  
îáîçíà÷èëñÿ íîâûé öåíòð áåñïîðÿäêîâ – Éåìåí. Êðîìå ãåîïîëèòèêè, 
â÷åðà â öåíòðå âíèìàíèÿ îêàçàëîñü è âûñòóïëåíèå ïðåäñòàâèòåëÿ ÅÖÁ, 
çàÿâèâøåãî, ÷òî ïðè ïðîÿâëåíèÿõ óñèëåíèÿ èíôëÿöèîííûõ ðèñêîâ ÅÖÁ 
ìîæåò ïðèíÿòü ýêñòðåííûå ìåðû – ïîäîáíîå çàÿâëåíèå îêàçàëîñü 
âîñïðèíÿòî íå èíà÷å êàê «àíîíñ» âîçìîæíîãî ïîâûøåíèÿ ñòàâîê óæå íà 
áëèæàéøåì çàñåäàíèè ðåãóëÿòîðà, êîòîðîå, íàïîìíèì, ñîñòîèòñÿ 7 
àïðåëÿ. 

Â ðåçóëüòàòå, òîðãè, íà÷èíàâøèåñÿ ïîïûòêàìè ïðîäîëæèòü ðîñò, 
åâðîïåéñêèå èíäåêñû çàêàí÷èâàëè ñíèæåíèåì íà 0,4-0,5%, â ÑØÀ ïî 
èòîãàì äíÿ èíäåêñû ïîòåðÿëè 0,15-0,36%. 

Íåñìîòðÿ íà îòñóòñòâèå îñîáîãî ïîçèòèâà â ÷àñòè ðèñêîâûõ àêòèâîâ, íå 
ïðèõîäèòñÿ ãîâîðèòü î êàêîì-òî âñïëåñêå ñïðîñà â ÷àñòè ãîñáóìàã ÑØÀ. 
Çäåñü âñå ïðàêòè÷åñêè îñòàëîñü íà óðîâíÿõ ïîíåäåëüíèêà – äîõîäíîñòü 
10-ëåòíèõ UST ñîñòàâëÿëà ïî èòîãàì äíÿ 3,31% ãîäîâûõ (-1 á.ï.). 

Ñ íà÷àëîì òîðãîâ ñðåäû áëàãîïðèÿòíûõ íîâîñòåé ïîêà íåò, íàïðîòèâ, 
áåñïîêîéñòâî äîñòàâëÿþò ñîîáùåíèÿ î íîâûõ ïîäçåìíûõ òîë÷êàõ â 
ßïîíèè â ðàéîíå ÀÝÑ «Ôóêóñèìà», à òàêæå óñèëèâàþòñÿ îïàñåíèÿ 
îòíîñèòåëüíî îáùåé ðàäèàöèîííîé îáñòàíîâêè â ñòðàíå. Ñãóùàåòñÿ 
ïîëèòè÷åñêàÿ ñèòóàöèÿ â Ïîðòóãàëèè. 

Èç ìàêðîäàííûõ, êîòîðûå áóäóò îïóáëèêîâàíû ñåãîäíÿ, ñ òî÷êè çðåíèÿ 
íàèáîëüøåãî âîçìîæíîãî âëèÿíèÿ îòìåòèì ñòàòèñòèêó ïî ïðîìûøëåííûì 
çàêàçàì â Åâðîïå, à òàêæå îò÷åò î ïðîäàæàõ íîâûõ äîìîâ â ÑØÀ â 
ôåâðàëå. Êðîìå òîãî, â ÷àñòè äîïîëíèòåëüíîãî ôàêòîðà îòìåòèì 
çàïëàíèðîâàííîå íà ñåãîäíÿ âûñòóïëåíèå Á. Áåðíàíêå, öåíòðàëüíîé 
òåìîé êîòîðîãî äîëæíî ñòàòü îáñóæäåíèå ïåðñïåêòèâ  áàíêîâñêîãî 
ñåêòîðà. 

Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè â÷åðà íàõîäèëèñü â îáùåì òðåíäå íåêîòîðîãî 
îõëàæäåíèÿ ñïðîñà íà ðèñêè, îäíàêî ýòîìó â áîëüøåé ñòåïåíè 
ñîîòâåòñòâîâàëà äèíàìèêà ñóâåðåííîãî ñåãìåíòà. Òàê, Russia-30 
íà÷èíàëè òîðãè ñêîððåêòèðîâàâøèñü â äèàïàçîí 116,375-116,4375% è, 
ïîæàëóé, áîëüøóþ ÷àñòü äíÿ êîòèðîâêè íàõîäèëèñü èìåííî â ýòîì 
äèàïàçîíå. Îäíàêî âî âòîðîé ïîëîâèíå äíÿ íà ôîíå óñèëèâàþùåãîñÿ 
ïåññèìèçìà íà ôîíäîâûõ ðûíêàõ ïîñëåäîâàëà ñåðèÿ ïðîäàæ, ñäâèíóâøàÿ 
êîòèðîâêè áåí÷ìàðêà ê ìîìåíòó çàêðûòèÿ â äèàïàçîí 116-116,125%. 

Êîðïîðàòèâíûå âûïóñêè «ïðåäïî÷ëè» íåñêîëüêî èíîé «ìàðøðóò» íà äåíü 
– çäåñü ïðîäîëæàëèñü ïîêóïêè, îáåñïå÷èâøèå ïîëîæèòåëüíóþ 
ïåðåîöåíêó â ñðåäíåì íà óðîâíå 0,25-0,375%. Ñïðîñ áûë 
ñêîíöåíòðèðîâàí â áîíäàõ ÂÒÁ, Ñáåðáàíêà, à òàêæå â ÂÝÁ-20 è ÂÝÁ-25, 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru 
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть  
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Ценовые  индексы ММВБ
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Ñåâåðñòàëü-17, Ñîâêîìôëîò-17, ÐÑÕÁ-18. 

Íà ôîíå óêðåïëåíèÿ ðóáëÿ â ïåðâîé ïîëîâèíå òîðãîâ íàáëþäàëèñü 
àêòèâíûå ïîêóïêè â ðóáëåâîì âûïóñêå ÐÑÕÁ-16, îäíàêî, â êîíå÷íîì 
ñ÷åòå, âñå çàêîí÷èëîñü ôèêñàöèåé ïðèáûëè. 

Èç ÿðêèõ äâèæåíèé â ñåãìåíòå îòìåòèì òàêæå àêòèâíûå ïîêóïêè â 
ñóâåðåííûõ âûïóñêàõ Óêðàèíû, îáåñïå÷èâøèå öåíîâîé ðîñò íà óðîâíå 
ïîðÿäêà 1%, à òàêæå âåñüìà àãðåññèâíûå ïðîäàæè â åâðîáîíäàõ 
Áåëîðóññèè, ñïðîâîöèðîâàííûå îïàñåíèÿ âîçìîæíîé äåâàëüâàöèè, ïî 
èòîãàì êîòîðûõ âûïóñê Áåëàðóñü-18 òîðãóåòñÿ ïî öåíå íèæå 90% îò 
íîìèíàëà. 

Äëÿ ðóáëåâûõ åâðîîáëèãàöèé âòîðíèê íå âûäàëñÿ êàêèì-òî 
ïðèìå÷àòåëüíûì, õîòÿ, áåçóñëîâíî, âëèÿíèå äèíàìèêè âàëþòíîãî ñåãìåíòà 
îñòàâàëîñü îùóòèìûì. Ýòî «ïîääåðæàëî» ïðîÿâëåíèÿ ïóñòü è íå ñëèøêîì 
ÿâíîé, íî âñå æå èíèöèàòèâû ïîêóïàòåëåé, êîòîðûå ñîñðåäîòî÷èëè ñâîå 
âíèìàíèå íà âûïóñêàõ Ãàçïðîì íåôòè ñåðèé 08, 09 è 10, ÒÃÊ-5, ÀËÐÎÑÀ-
20, Ìå÷åë-13, Ìå÷åë-14, Ñèáìåòèíâåñò-1, ÑÓÝÊ. Â îñòàëüíîì æå 
äèíàìèêà áûëà ñìåøàííîé, à â ÷àñòè ÎÔÇ ïðåîáëàäàëà ôèêñàöèÿ 
ïðèáûëè, ÷òî òîëüêî óñèëèâàåò èíòðèãó âîêðóã ñåãîäíÿøíåãî ðàçìåùåíèÿ 
ÎÔÇ ñåðèè 26204. Çäåñü Ìèíôèí îêàçàëñÿ íåñêîëüêî ïðåäñêàçóåì, 
ïðåäïî÷òÿ ïðè òåêóùèõ äîâîëüíî êîìôîðòíûõ äëÿ íîâîãî ïðåäëîæåíèÿ 
óñëîâèÿõ âûéòè ìàêñèìàëüíûì ïî ñðî÷íîñòè èç ïîñëåäíèõ ðàçìåùåíèé 
7-ëåòíèì âûïóñêîì. Çàÿâëåííûé îáúåì – 25 ìëðä ðóá. âûãëÿäèò, ñêîðåå, 
êàê «ïðîáíûé øàã», îñîáåííî ó÷èòûâàÿ îáîçíà÷åííûé îðèåíòèð ïî ñòàâêå 
íà óðîâíå 7,8-7,9% ãîäîâûõ, êîòîðûé, íà íàø âçãëÿä, ñîâåðøåííî íå 
îòðàæàåò íå òîëüêî õîòÿ áû ìèíèìàëüíóþ ïðåìèþ ê ðûíêó, íî è ôàêò 
êàêîãî-ëèáî èçìåíåíèÿ ïðîöåíòíîé ïîëèòèêè ÖÁ â ïåðñïåêòèâå. Ïðè 
òàêîé ðàññòàíîâêå èñõîäíûõ äàííûõ ñåãîäíÿøíèé àóêöèîí ìîã áû ñòàòü 
èíäèêàòèâîì ïðåîáëàäàþùèõ ðûíî÷íûõ íàñòðîåíèé, åñëè, êîíå÷íî, íà 
íåì íå îáîçíà÷èòñÿ íåñêîëüêî êðóïíûõ è âåñüìà íåòðåáîâàòåëüíûõ 
ó÷àñòíèêîâ. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекоммуникации, медиа и высокие технологии
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Транспорт  
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Финансовый сектор  
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВВ+» – «ВВВ-» / «Ваа1» - «Ваа3»
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Финансовые организации с международным рейтингом «В+» - «В-» / «В1» - «В3»
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Лизинг и Ипотека  
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Субфедеральный и суверенный долг 
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Облигации федерального займа  
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Ограничение ответственности 
Настоящий документ был подготовлен Аналитическим управлением НОМОС-БАНКа и имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как 
предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


