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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3,15% -3 -22

Russia-30 4,54% 1 -30

ОФЗ 25068 6,57% 7 -56

ОФЗ 25065 5,55% -26 -80

Газпрнефт4 8,30% -3 263

РЖД-10 6,74% -4 -61

АИЖК-8 7,65% 0 -30

ВТБ - 5 7,28% 0 -42

РоссельхБ-8 6,59% -1 -27

МосОбл-8 7,28% 0 -124

Мгор62 6,70% -5 -72

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95,37% 1 66

iTRAXX XOVER S15 5Y 361,25 4 -77

CDX XO  5Y 169,50 1 5

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 603,97 -1,6% -5,0%

RTS 1 825,34 -1,8% 3,1%

S&P 500 1 333,27 -0,8% 6,0%

DAX 7 266,82 -1,2% 5,1%

NIKKEI 9 607,08 -0,1% -7,1%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 110,32 0,9% 22,0%

Нефть WTI 99,49 1,1% 10,7%

Золото 1 512,30 1,3% 7,7%

Никель LME 3 M 23 525 -0,1% -3,2%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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МАКРОновости 
 Ìèíôèí ÐÔ ïðîâåäåò 23 è 24 ìàÿ äâà äåïîçèòíûõ àóêöèîíà ïî ðàçìåùåíèþ áþäæåòíûõ ñðåäñòâ íà 

áàíêîâñêèå äåïîçèòû îáùèì îáúåìîì 140 ìëðä ðóá. 

23 ìàÿ áàíêàì áóäåò ïðåäëîæåíî 70 ìëðä ðóá. ñ äàòîé âîçâðàòà ñðåäñòâ 31 àâãóñòà 2011 ãîäà. Ìèíèìàëüíàÿ 
ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ðàçìåùåíèÿ óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 3,95% ãîäîâûõ. 24 ìàÿ áàíêàì áóäåò ïðåäëîæåíî 70 
ìëðä ðóá. ñ äàòîé âîçâðàòà ñðåäñòâ 21 ñåíòÿáðÿ 2011 ãîäà. Ìèíèìàëüíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ðàçìåùåíèÿ 
óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 4% ãîäîâûõ.  

 Ïî äàííûì Ðîññòàòà, èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë â Ðîññèè â àïðåëå 2011 ãîäà âûðîñëè íà 2,2% ïî 
ñðàâíåíèþ ñ àïðåëåì 2010 ãîäà ïîñëå ñíèæåíèÿ íà 0,3% â ìàðòå, 0,4% â ôåâðàëå è ïàäåíèÿ íà 4,7% â 
ÿíâàðå. 

 Ïî äàííûì Ðîññòàòà, ðåàëüíûå ðàñïîëàãàåìûå äåíåæíûå äîõîäû (äîõîäû çà âû÷åòîì îáÿçàòåëüíûõ 
ïëàòåæåé, ñêîððåêòèðîâàííûå íà èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí â àïðåëå 2011 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ 
ñîîòâåòñòâóþùèì ïåðèîäîì ïðåäûäóùåãî ãîäà ñíèçèëèñü íà 6,5%, à ïî ñðàâíåíèþ ñ ìàðòîì 2011 ãîäà 
âûðîñëè íà 5%. Çà ÿíâàðü-àïðåëü 2011 ãîäà ðåàëüíûå ðàñïîëàãàåìûå äåíåæíûå äîõîäû íàñåëåíèÿ 
ñíèçèëèñü íà 3,8% ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà. 

 Ñîãëàñíî îò÷åòó Ðîññòàòà, îáîðîò ðîçíè÷íîé òîðãîâëè â àïðåëå 2011 ãîäà ñîñòàâèë 1 ,483 òðëí ðóá., ÷òî íà 
5,6% áîëüøå ïî ñðàâíåíèþ ñ àïðåëåì 2010 ãîäà, îòíîñèòåëüíî ìàðòà 2011 ãîäà ïîêàçàòåëü âûðîñ íà 1,4%. 

 

Купоны, оферты, размещения 
 ÀÊÁ «ÀÂÀÍÃÀÐÄ» èñïîëíèë îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 03 ó èõ âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ 

îôåðòû Áàíê âûêóïèë ïî öåíå 100% îò íîìèíàëà 194 221 îáëèãàöèþ (13% âûïóñêà). Âûïóñê îáùèì îáúåìîì 
1,5 ìëðä ðóá. áûë ðàçìåùåí 14 ìàÿ 2010 ãîäà ñðîêîì íà 3 ãîäà. 

 Ðàçìåùåíèå áèðæåâûõ îáëèãàöèé Áàíêà ÇÅÍÈÒ ñåðèè ÁÎ-06 ñîñòîèòñÿ íà ÔÁ ÌÌÂÁ 26 ìàÿ òåêóùåãî ãîäà. 
Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïðîõîäèò ñáîð àäðåñíûõ çàÿâîê íà îáëèãàöèè óêàçàííîãî çàéìà. Çàêðûòèå êíèãè 
çàïëàíèðîâàíî íà 24 ìàÿ 2011 ãîäà. Îðèåíòèð ñòàâêè ïåðâîãî êóïîíà, îáúÿâëåííûé ïðè îòêðûòèè êíèãè 
çàÿâîê, íàõîäèëñÿ â äèàïàçîíå 7,2-7,4% ãîäîâûõ. Îáùèé îáúåì âûïóñêà ïî íîìèíàëó ñîñòàâëÿåò 5 ìëðä 
ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ çàéìà - 3 ãîäà, ïðåäóñìîòðåíà 1,5-ãîäîâàÿ îôåðòà.  

Íàø êîììåíòàðèé ê ðàçìåùåíèþ: http://bonds.finam.ru/comments/item225B2/rqdate7DB0514/default.asp 

 Ñòàâêà 7-8 êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÂÒÁ 24 ñåðèè 03 îáúåìîì 6 ìëðä ðóá. óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 5,6% 
ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò äîõîäíîñòè 5,68% ãîäîâûõ ê îôåðòå ÷åðåç 1 ãîä. 

Â öåëîì, ïðåäëîæåííàÿ äîõîäíîñòü ïî îáëèãàöèÿì ÂÒÁ 24 ñîîòâåòñòâóåò îáùåìó óðîâíþ áóìàã ãîñáàíêîâ è 
íå íåñåò êàêîé-òî äîïîëíèòåëüíîé ïðåìèè. Â êà÷åñòâå àëüòåðíàòèâû äàííîìó âûïóñêó ìîãóò âûñòóïèòü 
ëèêâèäíûå îáëèãàöèè ÂÒÁ ñåðèè 06, êîòîðûå ïðè íåìíîãî áÎëüøåé äþðàöèè (îêîëî 1,1 ãîäà) ïðåäëàãàþò 
ïðåìèþ ïîðÿäêà 30 á.ï. (YTP 5,99%).    

 Ìèíôèí Ðîññèè 17 ìàÿ 2011 ãîäà çàðåãèñòðèðîâàë óñëîâèÿ ýìèññèè è îáðàùåíèÿ îáëèãàöèé ×óâàøñêîé 
Ðåñïóáëèêè îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. 

 Öåíà ðàçìåùåíèÿ îáëèãàöèé Ðåñïóáëèêè Ñàõà (ßêóòèÿ) ñåðèè 35003 îáúåìîì 2,5 ìëðä ðóá. íà àóêöèîíå 
áûëà îïðåäåëåíà íà óðîâíå 101,32% îò íîìèíàëà, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò äîõîäíîñòè 7,80% ãîäîâûõ. Â õîäå 
àóêöèîíà áûëî ïîäàíî 75 çàÿâîê îò èíâåñòîðîâ íà ñóììó áîëåå 9,2 ìëðä ðóá., ÷òî ïðåâûøàåò ïðåäëîæåíèå â 
3,7 ðàçà. Îáúÿâëåííûé â õîäå ìàðêåòèíãà îðãàíèçàòîðîì îðèåíòèð äîõîäíîñòè íàõîäèëñÿ â äèàïàçîíå 
7,75% - 8,25% ãîäîâûõ. Íàïîìíèì, ñòàâêà êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì íà âåñü ñðîê îáðàùåíèÿ óñòàíîâëåíà â 
ðàçìåðå 7,95% ãîäîâûõ. 
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НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ïî äàííûì Ðîññòàòà, äîáû÷à íåôòè (âêëþ÷àÿ ãàçîâûé êîíäåíñàò) â 1 êâàðòàëå 2011 ãîäà â ÐÔ âûðîñëà ïî 
ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà íà 0,8% è ñîñòàâèëà 125,2 ìëí òí. Â ÿíâàðå-ìàðòå 2011 
ãîäà ðåàëèçàöèÿ (ïåðåðàáîòêà) íåôòè íà âíóòðåííåì ðûíêå ïî ñðàâíåíèþ ñ ÿíâàðåì-ìàðòîì 2010 ãîäà 
âûðîñëà íà 2,8% è ñîñòàâèëà 62,6 ìëí òí. Ýêñïîðò íåôòè (ïî äàííûì ÔÒÑ Ðîññèè, âêëþ÷àÿ äàííûå ïî 
Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü) çà 1 êâàðòàë 2011 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2010 ãîäà ñîêðàòèëñÿ 
íà 2,3% è ñîñòàâèë 59,3 ìëí. òîíí. Óäåëüíûé âåñ ýêñïîðòà íåôòè â îáùåì îáúåìå ðîññèéñêîãî ýêñïîðòà â 1 
êâàðòàëå 2011 ãîäà ñîñòàâèë 34,7%, â ýêñïîðòå òîïëèâíî-ýíåðãåòè÷åñêèõ òîâàðîâ - 49,4% (â 1 êâàðòàëå 
2010 ãîäà ñîîòâåòñòâåííî 34,0% è 47,9%). /Èíòåðôàêñ/ 

 
ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА  
 

 ÎÀÎ «ÂûìïåëÊîì» çàâåðøèëî ñäåëêó ïî ïðèîáðåòåíèþ ÎÎÎ «Èæñâÿçüèíâåñò». Ñóììà ñäåëêè ñîñòàâèëà 
242 ìëí ðóá. «Èæñâÿçüèíâåñò» (òîðãîâàÿ ìàðêà «Äåâÿòûé óçåë») ÿâëÿåòñÿ êðóïíûì àëüòåðíàòèâíûì 
îïåðàòîðîì, ïðåäîñòàâëÿþùèì óñëóãè ôèêñèðîâàííîé ñâÿçè (øèðîêîïîëîñíûé äîñòóï â Èíòåðíåò, 
òåëåôîíèÿ) â Óäìóðòèè íà òåððèòîðèè ãîðîäîâ Èæåâñê è Ñàðàïóë. Êîìïàíèÿ âëàäååò òðàíñïîðòíîé ñåòüþ 
ïðîòÿæåííîñòüþ áîëåå 300 êì. Ñîãëàñíî äàííûì áàçû ÑÏÀÐÊ-Èíòåðôàêñ, âûðó÷êà ÎÎÎ «Èæñâÿçüèíâåñò» 
â 2009 ãîäó ñîñòàâèëà 123,203 ìëí ðóá., ïðèáûëü îò ïðîäàæ – 14,9 ìëí ðóá., ÷èñòàÿ ïðèáûëü - 3,54 ìëí ðóá., 
äîëã – 122,8 ìëí ðóá. (85,5 ìëí - êðàòêîñðî÷íûé). /Èíòåðôàêñ/ 

 Ãàçåòà «Âåäîìîñòè» ñîîáùàåò, ÷òî Ïðàâèòåëüñòâåííàÿ êîìèññèÿ ïî òðàíñïîðòó è ñâÿçè ÐÔ ïîä 
ïðåäñåäàòåëüñòâîì âèöå-ïðåìüåðà Ñåðãåÿ Èâàíîâà îäîáðèëà 20 ìàÿ 2011 ãîäà ïðîäîëæåíèå ðåôîðìû 
«Ðîñòåëåêîìà». Ñõåìà ïîêà íå âûáðàíà: âî âòîðîì ïîëóãîäèè 2011 ãîäà âåäîìñòâà è «Ñâÿçüèíâåñò» äîëæíû 
ïðåäñòàâèòü êîìèññèè ñîãëàñîâàííóþ êîíöåïöèþ âòîðîãî ýòàïà ðåîðãàíèçàöèè. Ïðåäñòîèò ñäåëàòü âûáîð: 
îáúåäèíèòü «Ñâÿçüèíâåñò» ñ «Ðîñòåëåêîìîì» èëè ïðîñòî ïåðåäàòü «Ðîñòåëåêîìó» åãî àêòèâû, à ñàì õîëäèíã 
ëèêâèäèðîâàòü. Ïðèíöèïèàëüíûé ïëàí-ãðàôèê âòîðîãî ýòàïà ðåîðãàíèçàöèè Ìèíêîìñâÿçè ñåé÷àñ 
ñîãëàñîâûâàåòñÿ â ìèíèñòåðñòâàõ. Îí ïðåäóñìàòðèâàåò, ÷òî ðåîðãàíèçàöèÿ çàâåðøèòñÿ â êîíöå 2012 - 
íà÷àëå 2013 ãîäà. Íàïîìíèì, ÷òî âûáîð ñõåìû ðåîðãàíèçàöèè áóäåò îáóñëîâëåí ñîõðàíåíèåì ãîñêîíòðîëÿ â 
«Ðîñòåëåêîìå», óòðàòà êîòîðîãî ìîæåò ïðîèçîéòè â ðåçóëüòàòå îáúåäèíåíèÿ ñî «Ñâÿçüèíâåñòîì», ïîñêîëüêó 
äàííûå êîìïàíèè âëàäåþò àêöèÿìè äðóã äðóãà, ïîýòîìó ïîÿâÿòñÿ êàçíà÷åéñêèå àêöèè, êîòîðûå ïî çàêîíó 
íàäî ïîãàøàòü, à ýòî ñíèçèò ãîñäîëþ (â «Ðîñòåëåêîìå» îíà ñîñòàâëÿåò 53,2%). /Âåäîìîñòè/ 

Î÷åâèäíî, ÷òî Ïðàâèòåëüñòâåííàÿ êîìèññèÿ òàê è íå ïðèíÿëà îêîí÷àòåëüíîãî ðåøåíèÿ ïî ñõåìå 
ðåîðãàíèçàöèè «Ðîñòåëåêîìà», íî ñòàëî îêîí÷àòåëüíî ïîíÿòíî, ÷òî ãîñóäàðñòâî íå íàìåðåíî òåðÿòü 
êîíòðîëü â îáúåäèíåííîì Îïåðàòîðå, ÷òî ÿâëÿåòñÿ ïîçèòèâíûì ôàêòîì äëÿ êðåäèòíîãî ïðîôèëÿ Êîìïàíèè. 
Â ñâîþ î÷åðåäü, îáîçíà÷åííûå ñðîêè çàâåðøåíèÿ ïðîöåäóðû ðåîðãàíèçàöèè â êîíöå 2012 – íà÷àëå 2013 
ãîäà (êîãäà þðèäè÷åñêè áóäåò ÿñíà ñèòóàöèÿ ñ ñîõðàíåíèåì ãîñêîíòðîëÿ) óæå äàäóò âîçìîæíîñòü îöåíèòü 
ïåðâûå èòîãè äåÿòåëüíîñòè îáúåäèíåííîãî «Ðîñòåëåêîìà» â öèôðàõ ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè Êîìïàíèè, 
ïîýòîìó, íà íàø âçãëÿä, ê ýòîìó âðåìåíè âïîëíå ìîæíî æäàòü ïîçèòèâíûõ ðåéòèíãîâûõ äåéñòâèé îò S&P.  

 

Ñòðàòåãèÿ îáúåäèíåííîãî «Ðîñòåëåêîìà» äî 2015 ãîäà. 

Êðîìå ðåîðãàíèçàöèè «Ðîñòåëåêîìà» íà Ïðàâèòåëüñòâåííîé êîìèññèè ïî òðàíñïîðòó è ñâÿçè áûëà 
ïðåäñòàâëåíà ñòðàòåãèÿ ðàçâèòèÿ îáúåäèíåííîé Êîìïàíèè â ïåðèîä 2011-2015 ãîäû. Âûðó÷êà Îïåðàòîðà 
äîëæíà óâåëè÷èòüñÿ ñ 291 ìëðä ðóá. â 2010 ãîäó äî 431 ìëðä ðóá. â 2015, òî åñòü â 1,5 ðàçà. Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî 
ëüâèíóþ äîëþ âûðó÷êè áóäóò ãåíåðèðîâàòü óñëóãè êîðïîðàòèâíûì êëèåíòàì è ãîññòðóêòóðàì: íà íèõ ÷åðåç 4 
ãîäà ïðèäåòñÿ 112 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 70 ìëðä ðóá. â 2010 ãîäó. Äîõîäû îò ôèêñèðîâàííîé ñâÿçè äëÿ ôèçè÷åñêèõ 
ëèö ñíèçÿòñÿ äî 87 ìëðä ðóá. ñ 93 ìëðä ðóá., ïðè ýòîì âûðó÷êà îò ïëàòíîãî ÒÂ äîëæíà âûðàñòè â 20 ðàç äî 20 
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ìëðä ðóá., îò áåñïðîâîäíîãî øèðîêîïîëîñíîãî äîñòóïà â èíòåðíåò (ÁØÏÄ) - áîëåå ÷åì â 5 ðàç äî 22 ìëðä ðóá. 
Ìîáèëüíàÿ ãîëîñîâàÿ ñâÿçü ïðåäïîëàãàåò ðîñò âûðó÷êè äî 65 ìëðä ðóá. â 2015 ãîäó ïðîòèâ 40 ìëðä ðóá. â 2010. 
Îáúåì èíâåñòèöèé â çàâèñèìîñòè îò âàðèàíòà ðàçâèòèÿ ìîáèëüíîãî áèçíåñà ìîæåò äîñòè÷ü 362 ìëðä ðóá. Èç íèõ 
íà ðàçâèòèå ñåòè ìîáèëüíîé ñâÿçè è ÁØÏÄ ìîæåò áûòü íàïðàâëåíî 73-90 ìëðä ðóá. (â çàâèñèìîñòè îò 
îòñóòñòâèÿ èëè íàëè÷èÿ ÷àñòîò 4G), íà ìàãèñòðàëüíóþ ñåòü ïåðåäà÷è äàííûõ - 41 ìëðä ðóá.  

Îáîçíà÷åííàÿ äèíàìèêà âûðó÷êè îáúåäèíåííîãî «Ðîñòåëåêîìà» íà áëèæàéøèå 4 ãîäà â ïðèíöèïå óêëàäûâàåòñÿ 
â îòðàñëåâûå çíà÷åíèÿ, êîòîðûå äåìîíñòðèðóþò åå ëèäåðû, à èìåííî «áîëüøàÿ òðîéêà». Òàê, âûðó÷êà ÌÒÑ â 
Ðîññèè â 2009-2010 ãîäû ðîñëà íà 8-12% â ãîä, à ó ðîññèéñêîãî «ÂûìïåëÊîìà» - íà 5,3-9,9%. 

×òî êàñàåòñÿ èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû Îïåðàòîðà, òî îíà, íà íàø âçãëÿä, äîñòàòî÷íî àìáèöèîçíàÿ. Äëÿ 
ñðàâíåíèÿ, çà âåñü 2010 ãîä êàïâëîæåíèÿ âîøåäøèõ â «Ðîñòåëåêîì» êîìïàíèé (è ñàìîãî Îïåðàòîðà) ñîñòàâèëè 
îêîëî 52 ìëðä ðóá., à ñîãëàñíî ïðåäñòàâëåííîé ñòðàòåãèè íà 4 ãîäà, îíè äîëæíû äîñòèãíóòü çíà÷åíèÿ 90,5 ìëðä 
ðóá. â ãîä. Òàêîé îáúåì èíâåñòèöèè, íàâåðíÿêà ïîòðåáóåò ïðèâëå÷åíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ èç âíåøíèõ 
èñòî÷íèêîâ, ÷òî ñêàæåòñÿ íà ðîñòå óðîâíÿ äîëãîâîé íàãðóçêè Êîìïàíèè, íî, ïî íàøèì îöåíêàì, íåêðèòè÷íî – 
ñîîòíîøåíèå Äîëã/OIBDA, ñêîðåå âñåãî, áóäåò íàõîäèòüñÿ ó îòìåòêè 2õ (ïî èòîãàì 2010 ãîä – 1,24õ).   

Íàïîìíèì, ïÿòíè÷íûå òîðãè ïðîøëîé íåäåëè ñòàëè äåáþòîì äëÿ îáëèãàöèé «Ðîñòåëåêîìà» íà âòîðè÷íîì ðûíêå 
ïîñëå ðåîðãàíèçàöèè. Ìû îæèäàåì, ÷òî â áëèæàéøèå äíè äàííûå âûïóñêè íàéäóò ñâîè óðîâíè ïî äîõîäíîñòè ñ 
ó÷åòîì óæå îáúåäèíåííîãî êðåäèòíîãî ïðîôèëÿ «Ðîñòåëåêîìà». 

Íàø êîììåíòàðèé: http://st.finam.ru/ipo/comments/_Credit_special_Rostel_29042011.pdf    

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 

polyutov_av@nomos.ru 

 
РИТЭЙЛ  
 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «Äåòñêèé ìèð – Öåíòð» ðåêîìåíäîâàë àêöèîíåðàì ïðèíÿòü ðåøåíèå íå âûïëà÷èâàòü 
äèâèäåíäû ïî èòîãàì 2010 ãîäà. Ãîäîâîå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ Êîìïàíèè ñîñòîèòñÿ 24 èþíÿ 2011 ãîäà â 
Ìîñêâå. Ðååñòð àêöèîíåðîâ äëÿ ó÷àñòèÿ â ñîáðàíèè áûë ñîñòàâëåí ïî äàííûì íà 19 ìàÿ. ×èñòàÿ ïðèáûëü 
Ðèòåéëåðà â 2010 ãîäó ñîñòàâèëà 33 ìëí ðóá. ïî ñðàâíåíèþ ñ ÷èñòûì óáûòêîì ãîäîì ðàíåå. /Èíòåðôàêñ/ 

Íîâîñòü, íà íàø âçãëÿä, ïîçèòèâíàÿ äëÿ êðåäèòíîãî ïðîôèëÿ Ðèòåéëåðà, ïîñêîëüêó îòêàç îò âûïëàòû 
äèâèäåíäîâ ïîçâîëèò ñîõðàíèòü äåíåæíûå ñðåäñòâà â Êîìïàíèè, êîòîðûå ìîãóò áûòü íàïðàâëåíû íà 
èñïîëíåíèå êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ, ëèáî íà ðàçâèòèå ñåòè. 

  

СУБЪЕКТЫ РФ И  ГОСУДАРСТВА СНГ
 

 Ïðåìüåð-ìèíèñòð Áåëîðóññèè Ìèõàèë Ìÿñíèêîâè÷ ñîîáùèë, ÷òî Ðåñïóáëèêà ïîëó÷èò ïåðâûé òðàíø 
êðåäèòà Àíòèêðèçèñíîãî ôîíäà ÅâðÀçÝÑ â îáúåìå 800 ìëí äîëë. ëåòîì, âòîðîé òðàíø íà ñóììó áîëåå 400 
ìëí äîëë. – îñåíüþ. Êðåäèòíàÿ ïîääåðæêà ðàññ÷èòàíà íà 3 ãîäà è ñîñòàâèò â èòîãå 3 ìëðä äîëë. /Èíòåðôàêñ/ 
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Денежный рынок 
Ïîñëåäíåå âðåìÿ íà ìåæäóíàðîäíîì âàëþòíîì ðûíêå îñíîâíûìè 
äðàéâåðàìè äëÿ äâèæåíèÿ âàëþòíîé ïàðû EUR/USD â òó èëè èíóþ 
ñòîðîíó ÿâëÿþòñÿ íåãàòèâíûå äàííûå. Â ñëó÷àå ñ ÑØÀ - ïëîõîå 
ñîñòîÿíèå ðûíêà òðóäà, âûñîêàÿ èíôëÿöèÿ è «óãíåòåííîå» ñîñòîÿíèå 
ðûíêà íåäâèæèìîñòè. Â Åâðîïå - ïåðâåíñòâî ñðåäè ïîñòàâùèêîâ ïëîõèõ 
íîâîñòåé çàíèìàåò Ãðåöèÿ. Òàê, â ïÿòíèöó áîëüøèíñòâî èãðîêîâ 
ðàññ÷èòûâàëè íà ñïîêîéíóþ òîðãîâëþ è ïðîäîëæåíèå ñëàáîãî óñèëåíèÿ 
ïîçèöèè åâðîïåéñêîé âàëþòû, à ñêóäíûé èíôîðìàöèîííûé ôîí íå 
äîëæåí áûë îêàçàòü èíòåíñèâíîãî âëèÿíèÿ. Îäíàêî ïî ñòàðîé äîáðîé 
òðàäèöèè îñíîâíûå ñîáûòèÿ ïðîèñõîäÿò èìåííî â òîò ìîìåíò, êîãäà èõ 
ìåíüøå âñåãî æäåøü. Êîììåíòàðèé ìèíèñòðà ôèíàíñîâ Ôðàíöèè Ê. 
Ëàãàðä ïî «ãðå÷åñêîìó âîïðîñó» õîòÿ ñîäåðæàëè îáíàäåæèâàþùèå 
âûñêàçûâàíèÿ î íåäîïóùåíèè êàê ðåñòðóêòóðèçàöèè, òàê è äåôîëòà â 
Ãðåöèè, âûðàæàëè íåäîâîëüñòâî ìåðàìè ãðå÷åñêèõ âëàñòåé ïî âûâîäó 
ñòðàíû èç çàòðóäíèòåëüíîé ñèòóàöèè è âêëþ÷àëè äîâîëüíî ðåçêèå íîòû. 
Â ðåçóëüòàòå, åâðî îêàçàëîñü ïîä äàâëåíèåì äîâîëüíî ìîùíîé âîëíû 
íåãàòèâà. 

Ïîìèìî ýòîãî, ñèòóàöèþ óñóãóáëÿëî âðåìåííîå ïðèîñòàíîâëåíèå âûïëàò 
Ãðåöèè â ðàìêàõ ôèíàíñîâîé ïîìîùè îò ÅÑ, â ñâÿçè ñ òåì, ÷òî Àôèíû íå 
âûïîëíÿþò ñâîè îáÿçàòåëüñòâà, êàñàþùèåñÿ óñëîâèé åå ïîëó÷åíèÿ. 
Ðàçóìååòñÿ, çàÿâëåíèå î òîì, ÷òî íè ïðè êàêèõ óñëîâèÿõ ñòðàíà íå 
âûéäåò èç Åâðîçîíû, ïðàêòè÷åñêè ÿâëÿþòñÿ ãàðàíòîì ôèíàíñîâîé 
ïîääåðæêè, è äåëàþò çàëîæíèêàìè âñå ñòðàíû, íî íåäîâîëüñòâî ñðåäè 
ìèíèñòðîâ ôèíàíñîâ ïðîäîëæàò íàðàñòàòü, è òåðïåíèå ðàíî èëè ïîçäíî 
ìîæåò ëîïíóòü. Ê ïîçèöèè Íîðâåãèè, êîòîðàÿ îòêàçàëàñü ïåðå÷èñëÿòü 
ñâîé òðàíø, ìîæåò ïðèñîåäèíèòüñÿ è Ôèíëÿíäèÿ, ðàíåå 
âûñêàçûâàâøàÿñÿ ïðîòèâ ôèíàíñèðîâàíèÿ «áåç äîííîé» Ãðåöèè. 

Ïîëèòè÷åñêèé íåãàòèâ âîêðóã Ãðåöèè è åé îòíîøåíèÿ ê ñîáñòâåííûì 
äîëãàì óñóãóáèëñÿ ïîñëå îïóáëèêîâàííîãî ïðåññ-ðåëèçîì àãåíòñòâà 
Fitch î ñíèæåíèè äîëãîñðî÷íîãî ðåéòèíãà äåôîëòà ýìèòåíòà íà òðè 
ñòóïåíè ñ «ÂÂ+» äî «Â+». Ïî èòîãàì äíÿ ïàðà EUR/USD îïóñòèëàñü äî 
îòìåòêè 1,416õ, è åñòü âñå ïðåäïîñûëêè äëÿ äàëüíåéøåãî ñíèæåíèÿ. 

Íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå ïÿòíè÷íûå íàëîãîâûå âûïëàòû íå 
îêàçàëè äîëæíîé ïîääåðæêè êóðñó ðóáëÿ. Àìåðèêàíñêàÿ âàëþòà 
ïðîäåìîíñòðèðîâàëà ðåçêîå ñíèæåíèå ïðè îòêðûòèè, íî íå íàéäÿ 
ïîääåðæêè ñî ñòîðîíû ó÷àñòíèêîâ, ðûíêà â ïåðâûå æå ìèíóòû 
âåðíóëàñü ê ïðèâû÷íûì óðîâíÿì. Ê êîíöó òîðãîâ å¸ ñòîèìîñòü ïîäíÿëàñü 
äî 28,025 ðóá. Áèâàëþòíàÿ êîðçèíà â ïÿòíèöó âûãëÿäåëà áîëåå 
âîëàòèëüíî ÷åì äîëëàð, ïîä âëèÿíèåì âíåøíåãî äàâëåíèÿ íà åâðî. Ïî 
èòîãàì äíÿ åå ðîñò ñîñòàâèë âñåãî 3 êîï. äî 22,38 ðóá. 

Íåñìîòðÿ íà ðîñò èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë â àïðåëå ìåñÿöå, 
(ñîãëàñíî äàííûì Ðîññòàòà, îí ñîñòàâèë 54,6 ìëðä ðóá., à ñ íà÷àëà ãîäà 
590 ìëðä ðóá.), ïåðâûé çàìïðåä ÖÁ Ã. Ìåëèêüÿí êîíñòàòèðîâàë  
ïðîäîëæàþùèéñÿ îòòîê êàïèòàëà èç Ðîññèè, ñîñòàâèâøèé ïî 
ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì â àïðåëå  7,8 ìëðä äîëë. Íàïîìíèì, ÷òî ðàíåå 
À. Óëþêàåâ ñîîáùàë, î ÷èñòîì îòòîêå êàïèòàëà â ïåðâîì êâàðòàëå â 
ðàçìåðå 21,3 ìëðä äîëë. Ýòî íå ñ ëó÷øåé ñòîðîíû õàðàêòåðèçóåò 

Åãîðîâ Àëåêñåé
egorov_avi@nomos.ru
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Динамика валютного курса, "10 - "11
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Äàòà

23 ìàÿ

24 ìàÿ

25 ìàÿ

26 ìàÿ

Äåïîçèòíûé àóêöèîí Ìèíôèíà ÐÔ, íà 70 000 ìëí ðóá.

Óïëàòà àêöèçîâ, íàëîãà íà äîáû÷ó ïîëåçíûõ 
èñêîïàåìûõ

Àóêöèîí ÎÔÇ íà 20 ìëðä ðóá.

ÖÁ ïðîâåäåò äåïîçèòíûé àóêöèîí íà ñðîê 1 ìåñÿö

Äåïîçèòíûé àóêöèîí Ìèíôèíà ÐÔ, íà 70 000 ìëí ðóá. 

Ñîáûòèÿ äåíåæíîãî ðûíêà

Ñîáûòèå

ÖÁ ïðîâåäåò ëîìáàðäíûå àóêöèîíû íà ñðîê 1 íåäåëÿ

 
_____________________ 

                        Èñòî÷íèê: Reuters 
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èíâåñòèöèîííûé êëèìàò â ñòðàíå è, ñêîðåå âñåãî, ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç 
ñäåðæèâàþùèõ ôàêòîðîâ ïðèòîêà èíîñòðàííîãî êàïèòàëà. 

Íàëîãîâûå âûïëàòû íå ïðîøëè íå çàìå÷åííûìè äëÿ âíóòðåííåãî 
äåíåæíîãî ðûíêà, ãäå â ïÿòíèöó íàáëþäàëàñü íåáîëüøàÿ íåõâàòêà 
ñâîáîäíîé ëèêâèäíîñòè, ïîâëåêøàÿ çà ñîáîé ðîñò ñòîèìîñòè 
ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ íà ðûíêàõ ÐÅÏÎ è ÌÁÊ äî 4-4,5 %. Ñîãëàñíî 
äàííûì Áàíêà Ðîññèè, îñòàòêè íà êîðñ÷åòàõ è äåïîçèòàõ «ñæàëèñü» 
ïî÷òè íà 82 ìëðä ðóá. äî 969 ìëðä ðóá. Îäíàêî Ìèíôèí ÐÔ íå îñòàåòñÿ 
áåçó÷àñòíûì, ïðåäëîæèâ ïðîâåñòè äâà äåïîçèòíûõ àóêöèîíà îáúåìîì 
140 ìëðä ðóá. 23 è 24 ìàÿ. Íà íàø âçãëÿä, ýòî ìîæåò ñòàòü õîðîøåé 
ïîääåðæêîé ïåðåä âûïëàòàìè â áþäæåò ÍÄÏÈ è àêöèçîâ, à òàêæå íàëîãà 
íà ïðèáûëü â íà÷àëå ñëåäóþùåé íåäåëè. 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                              Мониторинг рынков 
    
23 мая 2011 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

7

Долговые рынки  
Ãëîáàëüíûå ïëîùàäêè è â ïÿòíèöó îñòàëèñü ïîä äàâëåíèåì íåãàòèâíûõ 
íàñòðîåíèé. Êëþ÷åâûì ïîâîäîì äëÿ ïåññèìèçìà è ïîèñêà çàùèòíûõ 
ïîçèöèé ñòàëà ñåðèÿ íåãàòèâíûõ íîâîñòåé, èñòî÷íèêîì êîòîðûõ ïîìèìî 
êîðïîðàòèâíîãî ñåêòîðà âíîâü îêàçàëàñü Ãðåöèÿ, ñòàâøàÿ öåíòðîì 
ïîâûøåííîãî âíèìàíèÿ êàê ïî ïðè÷èíå ïîíèæåíèÿ ñóâåðåííîãî ðåéòèíãà 
àãåíòñòâîì Fitch ñ «ÂÂ+» äî «Â+», òàê è îòìå÷åííîãî â êîììåíòàðèÿõ ê 
ðåéòèíãó «íþàíñà», çàêëþ÷àþùåãîñÿ â òîì, ÷òî ñàì ôàêò ðàçðàáîòêè  
ìåõàíèçìà ðåñòðóêòóðèçàöèè ãðå÷åñêèõ ñóâåðåííûõ äîëãîâ ôîðìàëüíî 
îòðàæàåò ôàêò «äåôîëòà» ïî íèì. Íåïðèÿòíûì äîïîëíåíèåì ñòàëè òàêæå 
ïðîãíîçû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â Ãåðìàíèè, êîòîðûé, ñîãëàñíî 
ïîñëåäíèì ñòàòäàííûì, ïîêà íå îïðàâäûâàåò ïðåäâàðèòåëüíûõ îæèäàíèé. 
Ïî èòîãàì äíÿ ñíèæåíèå ôîíäîâûõ èíäåêñîâ â Åâðîïå âàðüèðîâàëîñü â 
äèàïàçîíå îò 0,2% äî 1,2%. Â ÑØÀ â ïÿòíèöó íå áûëî êàêèõ-òî 
âíóòðåííèõ èìïóëüñîâ â âèäå ìàêðîäàííûõ, ñïîñîáíûõ ïðîòèâîñòîÿòü 
äàâëåíèþ îáùåãî ïåññèìèçìà. Êðîìå òîãî, è â ÷àñòè Ñîåäèíåííûõ Øòàòîâ 
òàêæå ìíîãèå âàæíûå âîïðîñû, â òîì ÷èñëå ìåõàíèçì ïåðåõîäà ê ìåíåå 
ìÿãêîé ìîíåòàðíîé ïîëèòèêå è îáúåìû ãîñçàäîëæåííîñòè, ïîêà íå èìåþò 
îòâåòîâ, ïîýòîìó äëÿ èíâåñòîðîâ áîëåå ïðåäïî÷òèòåëüíîé îêàçàëàñü 
«çàùèòíàÿ» ñòðàòåãèÿ: ïðè ñíèæåíèè ôîíäîâûõ èíäåêñîâ â ïðåäåëàõ 0,7-
0,8% ñïðîñ íà ãîñîáÿçàòåëüñòâà ñîõðàíÿëñÿ äîâîëüíî ñòàáèëüíûì. Òàê, 
ïî 10-ëåòíèì UST äîõîäíîñòü îñòàâàëàñü íà óðîâíå, áëèçêîì 3,15% 
ãîäîâûõ (-3 á.ï. îòíîñèòåëüíî çàêðûòèÿ ÷åòâåðãà), íåñìîòðÿ íà àíîíñ 
íîâîãî ïðåäëîæåíèÿ äëÿ òåêóùåé íåäåëè ïî 2-, 5- è 7-ëåòíèì treasuries 
íà 99 ìäðä äîëë. 

Ïðåäïîñûëêè ê òîìó, êàêèìè áóäóò ôîðìèðîâàòüñÿ ïðåîáëàäàþùèå 
íàñòðîåíèÿ â áëèæàéøèå äíè, íà íàø âçãëÿä, äîâîëüíî ñëàáû ê 
óñòàíîâëåíèþ ïîêóïàòåëüñêèõ íàñòðîåíèé. Òåìà åâðîïåéñêèõ ïðîáëåì íå 
óõîäèò èç ñïèñêà «ÒÎÏ», ïðè ýòîì áåñïîêîéñòâà «ïåðåîðèåíòèðîâàíû» è 
íà äðóãèå, ïîìèìî Ãðåöèè, ñòðàíû. Òàê, íåãàòèâíûå «âüþ» 
êîíöåíòðèðóþòñÿ â ÷àñòè êðåäèòíîãî ïðîôèëÿ Èòàëèè, ÷òî ïîäòâåðæäàþò 
äåéñòâèÿ ðåéòèíãîâîãî àãåíòñòâà S&P, êîòîðîå ïîêà íå ìåíÿåò îöåíîê, íî 
îáðàùàåò âíèìàíèå íà êîíöåíòðàöèþ ïðîáëåì, óñòàíîâèâ «Íåãàòèâíûé» 
ïðîãíîçà ïî íèì. Áåñïîêîèò Èñïàíèÿ, õîòÿ îíà è ïîëó÷èò ôèíàíñîâóþ 
ïîìîùü îò ÌÂÔ â ðàìêàõ îæèäàåìîãî ïàêåòà ïîìîùè îò ÅÑ è ÌÂÔ, íî 
ñîõðàíÿþùàÿñÿ ïîëèòè÷åñêàÿ íåñòàáèëüíîñòü íå ïîçâîëÿåò ñ÷èòàòü 
âîïðîñ ðåøåííûì ïî ïðè÷èíå òîãî, ÷òî íåò ïîíèìàíèÿ îòíîñèòåëüíî 
ðåçóëüòàòà ïðåäñòîÿùèõ â áëèæàéøåå âðåìÿ âûáîðîâ. 

Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè íå îñòàëèñü «â ñòîðîíå» îò ïðîèñõîäÿùåãî íà 
âíåøíèõ ðûíêà. Ñóâåðåííûå áóìàãè ïðîÿâèëè ñâîþ ÷óâñòâèòåëüíîñòü ê 
íåãàòèâíûì íîâîñòÿì. Òàê, âûïóñê Russia-30, íà÷èíàâøèé òîðãè 
êîòèðîâêàìè â ðàéîíå 117,625%, â ïåðâîé ïîëîâèíå äíÿ êîòèðîâàëñÿ â 
äèàïàçîíå 117,5-117,625%, îäíàêî ïîñëå ñîîáùåíèÿ î ñíèæåíèè 
ðåéòèíãà Ãðåöèè è ðàññóæäåíèé î òîì, ÷òî «reprofiling» - ýòî ôîðìà 
ðåñòðóêòóðèçàöèè, êîòîðàÿ îòðàæàåò ïðåäøåñòâóþùèé åé äåôîëò, 
ïðîäàâöû ïðîÿâèëè äîñòàòî÷íî âûñîêóþ èíèöèàòèâíîñòü, è ïðè çàêðûòèè 
êîòèðîâêè Russia-30 íàõîäèëèñü ó îòìåòêè 117,25%. 

Äëÿ Russia-18 íîâîñòíîé flow òàêæå îêàçàëñÿ äîâîëüíî íàïðÿæåííûì. 
Çäåñü óæå â íà÷àëà òîðãîâ ïðîöåññ ôèêñàöèè ïðèáûëè íîñèë 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru 
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ïðåîáëàäàþùèé õàðàêòåð: îòêðûâøèñü ó îòìåòêè 105,875%, âûïóñê 
ïîäåøåâåë äî 105,5%, à ïîñëå íîâîñòåé âòîðîé ïîëîâèíû äíÿ êîëè÷åñòâî 
æåëàþùèõ çàôèêñèðîâàòüñÿ âîçðîñëî åùå â áîëüøåé ñòåïåíè, è ïðè 
çàêðûòèè áîíä êîòèðîâàëñÿ ïî 105,3%. 

Â íåãîñóäàðñòâåííîì ñåêòîðå ðåàêöèÿ ó÷àñòíèêîâ íà äàâëåíèå âíåøíåãî 
ôîíà áûëà íå ñòîëü âûðàçèòåëüíà, õîòÿ ïî èòîãàì äíÿ â öåëîì ìîæíî 
îòìåòèòü ñìåùåíèå öåí âíèç â ñðåäíåì íà 0,25-0,375% äàæå ïðè 
îòñóòñòâèè çàìåòíîãî êîëè÷åñòâà ñäåëîê. Ïîæàëóé, íàèáîëåå àêòèâíûå 
ïðîäàæè íàáëþäàëèñü â âûïóñêàõ Ãàçïðîìà. Êðîìå òîãî, åâðîáîíäû ÂÝÁ-
ëèçèíãà òàêæå âûäåëÿëèñü íà îáùåì ôîíå àêòèâíîñòüþ ñäåëîê. Òàê, åñëè 
ïîñëå àëëîêàöèè ñäåëêè ïðîõîäèëè ïî 101,25% îò íîìèíàëà, òî ïîçæå 
ïîñëåäîâàëà ñòàáèëèçàöèÿ ó îòìåòêè 101%, à ê âå÷åðó ïðè èíèöèàòèâå 
ôèêñèðóþùèõ ïðèáûëü âûïóñê ïîäåøåâåë äî 100,625%. 

Ñòàðòîâûå óñëîâèÿ, ñôîðìèðîâàâøèåñÿ äëÿ íîâîé íåäåëè, ñëîæíî 
íàçâàòü êîìôîðòíûìè. Íåãàòèâíûé âíåøíèé ôîí óñèëèâàåòñÿ, ÷òî, 
áåçóñëîâíî, ñòàíåò ïîâîäîì äëÿ ïðîäîëæåíèÿ ïðîöåññà ôèêñàöèè 
ïðèáûëè.  

Ëîêàëüíûé ðûíîê çàâåðøèë íåäåëþ, ñîõðàíÿÿ íàñòðîé, ïðåîáëàäàâøèé 
âñþ íåäåëþ - ïðèîðèòåòû èíâåñòîðîâ, î÷åâèäíî, íàõîäèëèñü âíå 
äîëãîâîãî ðûíêà è íîâûõ ïîêóïîê. Âìåñòå ñ òåì, ïîêà ïðèçíàêîâ 
àãðåññèâíîãî sell-off óäàëîñü èçáåæàòü. Ñ îäíîé ñòîðîíû, ïîäãîòîâêà ê 
ïðåäñòîÿùèì ðàñ÷åòàì ïî ÍÄÑ, êàê âïðî÷åì, è ïðåäñòîÿùèì íà ýòîé 
íåäåëå íàëîãîâ, áûëà ëåéòìîòèâîì ïðåäøåñòâóþùèõ òîðãîâ. Ñ äðóãîé – 
ó÷àñòíèêàì ïîêà óäàåòñÿ ãåíåðèðîâàòü ëèêâèäíîñòü äëÿ ðàñ÷åòîâ ñ 
áþäæåòîì, íå ïðèáåãàÿ ê ýêñòðåííîìó çàêðûòèþ ïîçèöèé. 

Îòìåòèì, ÷òî â ñåãìåíòå ÎÔÇ â ïÿòíèöó íå íàáëþäàëîñü âûñîêîé 
àêòèâíîñòè, õîòÿ íà îáùåì ôîíå ñìîãëè «âûäåëèòüñÿ» áóìàãè ñåðèé 
25073 è 26204, îòðàçèâ ðîñò ñðåäíåâçâåøåííûõ êîòèðîâîê â ïðåäåëàõ 20 
á.ï. 

Èç íàèáîëåå çàìåòíûõ äâèæåíèé â êîðïîðàòèâíîì ñåêòîðå îáîçíà÷èì 
ïîëîæèòåëüíóþ äèíàìèêó âûïóñêîâ ÌÒÑ-4, ÂÊ-Èíâåñò-6, ÒÃÊ9-1, ÐÆÄ-
10, ÂÝÁ-09, Íîðíèêåëåëü-ÁÎ3, à òàêæå ÐÓÑÀËÁð-7 è ÐÓÑÀËÁð-8. Â òî 
æå âðåìÿ äëÿ îáîèõ âûïóñêîâ ÐóñÃèäðî, ïîÿâèâøèõñÿ íà âòîðè÷íûõ 
òîðãàõ íà ïðîøëîé íåäåëå, ÌÒÑ-5, Ãàçïðîì íåôòü-10, ÐÌÊ-Ôèíàíñ-3 
äåíü çàêîí÷èëñÿ öåíîâûìè ïîòåðÿìè â ïðåäåëàõ 10-30 á.ï. 

Ïðåäñòîÿùàÿ íåäåëÿ äëÿ ðóáëåâîãî ñåãìåíòà îáåùàåò áûòü âåñüìà 
íåïðîñòîé è, êàê ìû óæå íåîäíîêðàòíî îáðàùàëè âíèìàíèå, íàëîãîâûå 
ðàñ÷åòû ìîãóò ñòàòü êëþ÷åâîé ïðè÷èíîé, ôîðìèðóþùåé íàïðÿæåíèå íà 
ðûíêå ïî ïðè÷èíå âëèÿíèÿ âîçðàñòàþùåãî ñïðîñà íà ðóáëåâóþ 
ëèêâèäíîñòü, õîòÿ âàæíî îòìåòèòü ïðåäïðèíèìàåìûå ðåãóëÿòîðàìè 
ïîïûòêè «ïîäïèòàòü» ðûíîê, îðãàíèçóÿ äåïîçèòíûå àóêöèîíû íà ñóììó 
140 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì íåãàòèâ ñ âíåøíèõ ðûíêîâ áóäåò óñèëèâàòü îáùóþ 
íåðâîçíîñòü è íàãíåòàòü îáùóþ îáñòàíîâêó ñ òî÷êè çðåíèÿ 
íåîïðåäåëåííîñòè äàëüíåéøèõ ïåðñïåêòèâ è íåñòàáèëüíîñòè ñûðüåâîãî 
ðûíêà.  
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВВ+» – «ВВВ-» / «Ваа1» - «Ваа3»
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВ+» - «ВВ-» / «Ва1» - «Ва3»

ТрансКрБО1

МДМ БО-2

АК БАРС-03

Зенит 3обл

МДМ БО-1

МДМ Банк 5

МДМ Банк 7

МДМ Банк 8

Петрокомб6

Промсвб-05

Промсвб-06

ОТПБанк 02

РусСтанд-7

РусСтанд-8

ТрансКред6

ХКФ Банк-4

Х-М Банк 1

АК БАРС-04

ГлобэксБО1

ГлобэксБО2

Зенит БО-2

Зенит 5обл
Зенит 6обл

НОМОС 11

Петрокомб7

СПб-Б БО-1

СПб-Б БО-2

ХКФ Банк-5

ХКФ Банк-6

ХКФ Банк-7

Х-М Банк 2

ПромсвбБО3

НОМОС БО1

СПб-Б БО-4

АльфаБанк1

5,0

5,5

6,0

6,5

7,0

7,5

8,0

8,5

0 100 200 300 400 500 600 700 800 900 1 000

дюрация (дни)

доходность (%)

 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                              Панорама рублевого сегмента 
    
23 мая 2011 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

15

Финансовые организации с международным рейтингом «В+» - «В-» / «В1» - «В3»

ВнешпрБ 01

ВнешпрБО-1

ТатфондБО2
ВостЭксБО1

ВостЭксБО5
КБРенКап-3

МБРР 02облМБРР 03обл

МБРР 04обл

МБРР 05обл

МКБ 07обл

МКБ 08обл

МойБанк 5

НовикомБ-1

РМБ 03

СКБбанкБО3

СКБбанкБО4

ТатфондБ 5

ТКСБанкБО2

КБРенКап-2

Кедр-03

МКБ 06обл

МойБанк 3

Первобанк1

ТатфондБ 4

ТКСБанк 02

ТКСБанкБО1

РусьБанк-3РусьБанк-4

СудострБ-3

СудострБ-4

ЛОКОБнкБО1

ЛОКОБанк 5

ТКСБанкБО3

СудострБО1

МКБ БО-01
Центр-инв2

ТатфондБ 6

ТатфондБО1

МКБ БО-04

СКБбанкБО5

5

6

7

8

9

10

11

12

13

0 100 200 300 400 500 600 700 800

дюрация (дни)

доходность (%)

 
Лизинг и Ипотека  

АИЖК 6

АИЖК 10

АИЖК 4

АИЖК 5

АИЖК 7АИЖК 8
АИЖК 9

УралсибЛК2

УралсибЛК3

УралсибЛК4

УралсибЛК5

МИА-3
МИА-5

АИЖК 16

ВТБ-ЛизФ03

ВТБ-ЛизФ04 ВТБ-ЛизФ07

ВТБ-ЛизФ02

ВТБ-ЛизФ08

ВТБ-ЛизФ09

МедведьБО1

ТрансФБО-4
ТрансФБО-5

4,5

5,0

5,5

6,0

6,5

7,0

7,5

8,0

8,5

9,0

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400 1 600 1 800 2 000 2 200

дюрация (дни)

доходность (%)

 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

23 мая 2011 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

16

Субфедеральный и суверенный долг 
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Облигации федерального займа  
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