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Новости эмитентов……………….стр 2 

 Äåôîëòû: ÏðîìÏåðåîñíàñòêà, ÌÎÈÀ. 

 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû ïî íèì: Ðàñïàäñêàÿ, ÞÒÊ, ÓðÑÈ, 
Ñàìàðñêàÿ îáëàñòü. 

 Ãðóïïà ÅâðîÕèì: Èòîãè 1 êâàðòàëà 2009 ãîäà. 

 ÐÑÕÁ, ÌÁÐÐ, Ëóêîéë, Ãàçïðîì íåôòü, ÒÍÊ-ÂÐ, ÒÃÊ-8, 
ÒÃÊ-6, ×ÒÏÇ, Ìå÷åë, Èðêóò, ÂÁÄ, Ïðîòåê, Ñåäüìîé 
Êîíòèíåíò, ÑÇÒ, Áàøêîðòîñòàí. 

 

 

Денежный рынок………………....стр 9 

 Íà âàëþòíîì ðûíêå ïðîèñõîäèò ñåðüåçíàÿ êîððåêöèÿ. 

 Äåíåæíûé ðûíîê, ïîêà ñîõðàíÿåò ñòàáèëüíîñòü, 
äîëãîñðî÷íîå ÐÅÏÎ ñ ÖÁ ñïðîñîì íå ïîëüçóåòñÿ. 

 

 

Долговые рынки ………….…......стр 10 

 Ãëîáàëüíûå ðûíêè îõâà÷åíû ïàíèêîé, ÷òî îáåñïå÷èëî 
ïîääåðæêó UST. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè ïîä âëèÿíèåì îáùåðûíî÷íîãî 
«âèðóñà». Russia-30 «ïîäáèðàåòñÿ» ê 97%. 

 Ðóáëåâûé ðûíîê: ïåðåîöåíêà âûãëÿäèò ìåíåå àãðåññèâíî, 
÷åì íà äðóãèõ ïëîùàäêàõ, íî î ïðåìèè ïðè íîâûõ 
àóêöèîíàõ ïðèäåòñÿ ïîçàáîòèòüñÿ. 

 

Панорама рублевого сегмента..стр 12 

 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.68% -10 147

Russia-30 7.96% 18 -187

ОФЗ 46018 11.38% 10 284

ОФЗ 25059 10.67% 2 -103

Газпрнефт4 14.19% 28 n/a

РЖД-9 13.86% 0 156

АИЖК-8 13.27% 1 -890

ВТБ - 5 12.90% 0 -70

РоссельхБ-6 14.77% 146 490

МосОбл-8 17.87% 5 -1 597

Мгор59 12.00% 22 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 87.13% 24 586

iTRAXX XOVER S10 5Y 844.58 21 -185

CDX HY 5Y 1 065.07 21 -82

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 937.98 -7.8% 51.4%

RTS 961.04 -5.0% 52.1%

S&P 500 893.04 -3.1% -1.1%

DAX 4 693.40 -3.0% -2.4%

NIKKEI 9 826.27 0.4% 10.9%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 65.26 -4.2% 56.0%

Нефть WTI 66.93 -3.8% 50.1%

Золото 922.70 -1.2% 4.6%

 Никель LME 3 M 14 500.00 -4.6% 23.9%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ïî ñîîáùåíèþ Àëåêñåÿ Óëþêàåâà, ÖÁ â èþíå ïðèîáðåë âàëþòó â ïðåäåëàõ 1 ìëðä äîëë.   

 Íà àóêöèîíå ïî ïðåäîñòàâëåíèþ êðåäèòîâ áåç îáåñïå÷åíèÿ áàíêè ïðèâëåêëè ñðîêîì íà øåñòü ìåñÿöåâ 
67,86 ìëðä ðóá. Çàÿâêè ïîäàëè 9 êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé. Ñðåäíåâçâåøåííàÿ ñòàâêà ñîñòàâèëà 13,63% 
ãîäîâûõ, ñòàâêà îòñå÷åíèÿ – 13,51%. Äàòà ïåðå÷èñëåíèÿ ñðåäñòâ - 24 èþíÿ, äàòà âîçâðàòà - 23 äåêàáðÿ.  

 
 
Äåôîëòû 

 ÎÎÎ «ÏðîìÏåðåîñíàñòêà» äîïóñòèëî òåõíè÷åñêèé äåôîëò, íå âûïëàòèâ êóïîííûé äîõîä ïî îáëèãàöèÿì 
ñåðèè 01 (îáúåì âûïóñêà 300 ìëí ðóá., ïîãàøåíèå 17 äåêàáðÿ 2012 ãîäà) â ðàçìåðå 9,723 ìëí ðóá. Ïî 
ñîîáùåíèþ Ýìèòåíòà, «îáÿçàòåëüñòâî íå èñïîëíåíî ïî ïðè÷èíå íåõâàòêè äåíåæíûõ ñðåäñòâ». 

 ÎÀÎ «Ìîñêîâñêîå îáëàñòíîå èïîòå÷íîå àãåíòñòâî» íå èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî âûïëàòå êóïîííîãî 
äîõîäà ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 â ðàçìåðå 31,59 ðóá. íà îäíó öåííóþ áóìàãó. Îáùèé îáúåì íåèñïîëíåííîãî 
îáÿçàòåëüñòâà ñîñòàâëÿåò 47,385 ìëí ðóá. Ïî ñîîáùåíèþ Êîìïàíèè, îáÿçàòåëüñòâî íå èñïîëíåíî «â ñâÿçè ñ 
îòñóòñòâèåì íåîáõîäèìîãî îáúåìà äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà ìîìåíò èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà». 

 
 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 Ïî ñëîâàì ãëàâû «Ãàçïðîì íåôòè», â èþëå-àâãóñòå òåêóùåãî ãîäà Êîìïàíèÿ ìîæåò ïðèíÿòü ðåøåíèå î 
ðàçìåùåíèè åâðîîáëèãàöèé íà 0,5-1 ìëðä äîëë.  

 Îáëèãàöèè ÂÝÁà ñåðèè 01 ñ 22 èþíÿ 2009 ãîäà äîïóñêàþòñÿ â îáðàùåíèè íà ÌÌÂÁ â ñåêòîðå äëÿ ðàñ÷åòîâ 
ïî ãîñóäàðñòâåííûì ôåäåðàëüíûì öåííûì áóìàãàì áèðæè. 

 ÇÀÎ «Ìåæäóíàðîäíûé Ïðîìûøëåííûé Áàíê» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè îáëèãàöèé ñåðèè 01. 
Ïåðèîä ïðåäúÿâëåíèÿ îáëèãàöèé - ñ 22 èþëÿ äî 28 èþëÿ 2009 ãîäà. Äàòîé ïðèîáðåòåíèÿ îáëèãàöèé ÿâëÿåòñÿ 
30 èþëÿ 2009 ãîäà.  

 ÎÀÎ «Áàíê «Ñàíêò-Ïåòåðáóðã» îñóùåñòâèëî ïîãàøåíèå îáëèãàöèé ñåðèè 01, à òàêæå âûïëàòèëî 12-é êóïîí 
ïî âûïóñêó â ðàçìåðå 26,47 ðóá. íà îäíó îáëèãàöèþ, èñõîäÿ èç ñòàâêè 10,5% ãîäîâûõ. Îáùèé ðàçìåð äîõîäà, 
âûïëà÷åííîãî Ýìèòåíòîì ïî 12-ìó êóïîíó, ñîñòàâèë 26,47 ìëí ðóá. Òàêæå Ýìèòååíò ïðîèçâåë ïîãàøåíèå 
íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé â ðàçìåðå 1 ìëðä ðóá. 

 Áàíê ÇÅÍÈÒ è ×åðíîìîðñêèé Áàíê Òîðãîâëè è Ðàçâèòèÿ çàêëþ÷èëè ñîãëàøåíèå î ïðèâëå÷åíèè 
äîëãîñðî÷íîãî ñóáîðäèíèðîâàííîãî êðåäèòà â ðàçìåðå 20 ìëí äîëë. Êðåäèò áóäåò ïðåäîñòàâëåí ñðîêîì íà 
7 ëåò ñ öåëüþ óêðåïëåíèÿ êàïèòàëüíîé áàçû Áàíêà ÇÅÍÈÒ â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå è ðàñøèðåíèÿ åãî 
âîçìîæíîñòåé ïî ðàçâèòèþ êðåäèòîâàíèÿ êëèåíòîâ. 

 ÎÎÎ «ÕÊÔ Áàíê» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 04. Â ðàìêàõ îôåðòû 
Ýìèòåíò ïðèîáðåë 97,5% âûïóñêà íà îáùóþ ñóììó 2,996 ìëðä ðóá., âêëþ÷àÿ ÍÊÄ â ðàçìåðå 70,8 ìëí ðóá.  

 ÎÎÎ «ÊÌÇ-Ôèíàíñ» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01 (îáúåì âûïóñêà 2 
ìëðä ðóá.). Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë 13,47% âûïóñêà. 

 30 èþíÿ 2009 ãîäà íà÷íåòñÿ ðàçìåùåíèå âûïóñêà îáëèãàöèé ÎÀÎ ÊÁ «Öåíòð-èíâåñò» ñåðèè 02. Îáùèé 
îáúåì âûïóñêà ïî íîìèíàëó ñîñòàâëÿåò 3 ìëðä ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ - 1820 äíåé ñ äàòû íà÷àëà 
ðàçìåùåíèÿ. Ïî âûïóñêó ïðåäóñìîòðåíî 10 ïîëóãîäîâûõ êóïîíîâ. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 1-ãî êóïîíà áóäåò 
îïðåäåëåíà íà êîíêóðñå â äàòó íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ. Ñòàâêà 2-ãî êóïîíà ðàâíà ñòàâêå ïåðâîãî. Ñòàâêè 
îñòàëüíûõ êóïîíîâ îïðåäåëÿþòñÿ Ýìèòåíòîì. 
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 Ñòàâêà 5-12-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «Áàðåíöåâ Ôèíàíñ» ñåðèè 01 îáúåìîì 800 ìëí ðóá. 
îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 20% ãîäîâûõ. Êóïîííûé äîõîä çà 5-12-é êóïîííûå ïåðèîäû ñîñòàâèò 49,86 ðóá. â 
ðàñ÷åòå íà îäíó îáëèãàöèþ.  

 22 èþíÿ 2009 ãîäà ÎÀÎ «Ñåäüìîé Êîíòèíåíò» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ áèðæåâûõ 
îáëèãàöèé ñåðèè ÁÎ-01 ïî òðåáîâàíèþ âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò âûêóïèë âñå öåííûå áóìàãè 
âûïóñêà â êîëè÷åñòâå 5,8 ìëí øòóê. Öåíà ïðèîáðåòåíèÿ îáëèãàöèé ñîñòàâèëà 100,055% îò íîìèíàëà. Ðàçìåð 
îáÿçàòåëüñòâà â äåíåæíîì âûðàæåíèè – 5,803 ìëðä ðóá. ïëþñ ÍÊÄ íà îáùóþ ñóììó 7,366 ìëí ðóá. Âûïóñê 
áèðæåâûõ îáëèãàöèé ðàçìåùåí «Ñåäüìûì Êîíòèíåíòîì» â ðàìêàõ ïðîâåäåíèÿ ðåñòðóêòóðèçàöèè 
îáëèãàöèîííîãî çàéìà ñåðèè 02 îáúåìîì 7 ìëðä ðóá., ïî êîòîðîìó ñåãîäíÿ ñîñòîèòñÿ èñïîëíåíèå îôåðòû ïî 
öåíå 100% îò íîìèíàëà. 

 ÎÎÎ «ÃÀÇÝÊÑ-Ôèíàíñ» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 1 ìëðä 
ðóá. ïî òðåáîâàíèþ âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë 91,154 òûñ. öåííûõ áóìàãè âûïóñêà 
(9,12%) ïî öåíå 100% îò íîìèíàëà.  

 

 

Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû 

 Fitch ïîäòâåðäèëî ðåéòèíã ÎÀÎ «Ðàñïàäñêàÿ» íà óðîâíå «B+», ïðîãíîç «Ñòàáèëüíûé». 

 Standard&Poor's ïåðåñìîòðåëî ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì Ñàìàðñêîé îáëàñòè ñî «Ñòàáèëüíîãî» íà 
«Íåãàòèâíûé». Â òî æå âðåìÿ äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã «ÂÂ+» è ðåéòèíã «ruAA+» ïî íàöèîíàëüíîé 
øêàëå, à òàêæå ðåéòèíãè ïðèîðèòåòíîãî íåîáåñïå÷åííîãî äîëãà íà óðîâíå «ÂÂ+/ruAA+» áûëè 
ïîäòâåðæäåíû. Ýêñïåðòû àãåíòñòâà ñ÷èòàþò, ÷òî «ðåéòèíãè Ñàìàðñêîé îáëàñòè îòðàæàþò ïðîèñõîäÿùåå 
ñîêðàùåíèå ýêîíîìèêè îáëàñòè, êîòîðîå ïðèâîäèò ê çíà÷èòåëüíîìó ñíèæåíèþ äîõîäîâ áþäæåòà; 
îãðàíè÷åíèå ôèíàíñîâîé ãèáêîñòè; îòíîñèòåëüíî âûñîêèé óðîâåíü îáñëóæèâàíèÿ äîëãà â 2011-2012 ãîäû è 
ðîñò óñëîâíûõ îáÿçàòåëüñòâ. Ñïîñîáíîñòü îáëàñòè ïîääåðæèâàòü ðàñõîäû íà óðîâíå, îáåñïå÷èâàþùåì ïî-
ïðåæíåìó íåïëîõèå áþäæåòíûå ïîêàçàòåëè â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå, óìåðåííûé óðîâåíü 
àêêóìóëèðîâàíèÿ äîëãà è õîðîøèå ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè ïîääåðæèâàþò óðîâåíü ðåéòèíãîâ». Àãåíòñòâî 
ìîæåò ïåðåñìîòðåòü ñâîé ïðîãíîç íà «Ñòàáèëüíûé», åñëè ðóêîâîäñòâî îáëàñòè ñóìååò ïðåîäîëåòü ðèñêè 
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, óëó÷øàÿ ñîáñòâåííóþ ñïîñîáíîñòü ê ñàìîôèíàíñèðîâàíèþ çà ñ÷åò ñîêðàùåíèÿ 
èçäåðæåê, ïîâûøåíèÿ äîõîäîâ è óâåëè÷åíèÿ ïåðå÷èñëåíèé èç ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà, èëè ñìîæåò 
ñîêðàòèòü îáúåì ÷èñòîãî äîëãà, ïîãàøàåìîãî â 2011-2012 ãîäû. 

 Àãåíòñòâî Standard&Poor’s ïîäòâåðäèëî äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã «Â», à òàêæå ðåéòèíã ïî 
íàöèîíàëüíîé øêàëå «ruA-» îïåðàòîðà ñâÿçè ÎÀÎ «Þæíàÿ òåëåêîììóíèêàöèîííàÿ êîìïàíèÿ» (ÞÒÊ). 
Ðåéòèíãè áûëè âûâåäåíû èç ñïèñêà CreditWatch ñ «Íåãàòèâíûì» ïðîãíîçîì, êóäà îíè áûëè ïîìåùåíû 2 
ìàðòà 2009 ãîäà. Ïðîãíîç, êîòîðûé äî ïîìåùåíèÿ â ñïèñîê CreditWatch áûë «Ñòàáèëüíûì», ñåé÷àñ — 
«Íåãàòèâíûé». Êðåäèòíûå àíàëèòèêè S&P îòìå÷àþò, ÷òî ïîäòâåðæäåíèå ðåéòèíãîâ Êîìïàíèè îòðàæàåò 
íåäàâíåå óëó÷øåíèå ïîçèöèè ëèêâèäíîñòè ÞÒÊ. Â èþíå Îïåðàòîð óñïåøíî ïîãàñèë îáÿçàòåëüñòâà ïî 
êðåäèòíûì íîòàì (CLN) â îáúåìå 3,5 ìëðä ðóá. (110 ìëí äîëë.) è îñóùåñòâèë àìîðòèçàöèîííûå âûïëàòû ïî 
äâóì âûïóñêàì ðóáëåâûõ îáëèãàöèé. Ýòî áûëî ñäåëàíî áëàãîäàðÿ êðåäèòíîé ëèíèè îò Ñâÿçü-Áàíêà îáúåìîì 
3 ìëðä ðóá., à òàêæå äîñòóïíûì ñðåäñòâàì íà áàëàíñå Êîìïàíèè. Âìåñòå ñ òåì íà 4-é êâàðòàë 2009 ãîäà 
ïðèõîäèòñÿ ïèê âûïëàò ÞÒÊ, âêëþ÷àþùèé âûïëàòû ïî äâóì âûïóñêàì ðóáëåâûõ îáëèãàöèé (4,75 ìëðä ðóá.). 
Îñíîâíûì ôàêòîðîì, ñìÿã÷àþùèì ðèñê ñëàáîé ëèêâèäíîñòè Êîìïàíèè, ÿâëÿåòñÿ ïðåäïîëàãàåìàÿ 
ïîääåðæêà ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâåííûõ áàíêîâ, êîòîðàÿ ñîõðàíèòñÿ, ïîêà ÞÒÊ îñòàíåòñÿ â ñîáñòâåííîñòè 
ãîñõîëäèíãà ÎÀÎ «Ñâÿçüèíâåñò». Íåãàòèâíîå âëèÿíèå íà óðîâåíü ðåéòèíãà ÞÒÊ îêàçûâàåò îòíîñèòåëüíî 
âûñîêèé óðîâåíü äîëãà è íåîáõîäèìîñòü äàëüíåéøåãî ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè, âîçìîæíûå ðèñêè, 
ñâÿçàííûå ñ ïðîäîëæàþùåéñÿ ðåôîðìîé îòðàñëè è íîðìàòèâíîé áàçû, à òàêæå íåäîñòàòî÷íî âûñîêèå 
ýêîíîìè÷åñêèå õàðàêòåðèñòèêè òåððèòîðèè îáñëóæèâàíèÿ Êîìïàíèè. Ïîëîæèòåëüíîå âëèÿíèå íà ðåéòèíã 
ÞÒÊ îêàçûâàåò åå ñòàòóñ ðåãèîíàëüíîãî áàçîâîãî îïåðàòîðà ñâÿçè, äîìèíèðóþùåå ïîëîæåíèå â ñåãìåíòå 
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òðàäèöèîííûõ óñëóã ãîëîñîâîé ñâÿçè è ðîñò äîõîäîâ îò òàêèõ íîâûõ óñëóã, êàê øèðîêîïîëîñíûé äîñòóï â 
Èíòåðíåò. Ýêñïåðòû àãåíòñòâà íå èñêëþ÷àþò, ÷òî ðåéòèíã Êîìïàíèè ìîæåò áûòü ïîíèæåí, åñëè ÞÒÊ 
îêàæåòñÿ íåñïîñîáíîé ðåôèíàíñèðîâàòü ñâîè äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà ñî ñðîêàìè ïîãàøåíèÿ, 
íàñòóïàþùèìè â 4-ì êâàðòàëå 2009 ãîäà, ïî ìåíüøåé ìåðå, çà ìåñÿö äî ýòîãî. Ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì 
Îïåðàòîðà ìîæåò áûòü ïåðåñìîòðåí íà «Ñòàáèëüíûé», åñëè Êîìïàíèÿ ñóìååò óñïåøíî ðåôèíàíñèðîâàòü 
ñâîè îáÿçàòåëüñòâà. Ïî ñîñòîÿíèþ íà 30 ìàðòà 2009 ãîäà äåíåæíûõ ñðåäñòâ, íàõîäÿùèõñÿ â ðàñïîðÿæåíèè 
ÞÒÊ (2,3 ìëðä ðóá.), íå õâàòàëî äëÿ ïîêðûòèÿ êðàòêîñðî÷íûõ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ Êîìïàíèè, 
ñîñòàâëÿâøèõ 11,6 ìëðä ðóá.  

 Àãåíòñòâî Standard&Poor’s ïîíèçèëî äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé  ðåéòèíã îïåðàòîðà ñâÿçè ÎÀÎ 
«Óðàëñâÿçüèíôîðì» ñ «ÂÂ-» äî «Â+». Îäíîâðåìåííî ðåéòèíã áûë âûâåäåí èç ñïèñêà CreditWatch, êóäà îí 
áûë ïîìåùåí 2 ìàðòà 2009 ãîäà. Ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì, êîòîðûé áûë «Íåãàòèâíûì» äî ïîìåùåíèÿ â ñïèñîê 
CreditWatch, ñòàë «Ñòàáèëüíûì». Ðåéòèíãîâîå äåéñòâèå S&P îòðàæàåò îçàáî÷åííîñòü àãåíòñòâà ïî ïîâîäó 
óïðàâëåíèÿ ëèêâèäíîñòüþ Êîìïàíèè, êîòîðîå ýêñïåðòû îöåíèâàþò àãðåññèâíûì è íå ñîîòâåòñòâóþùèì 
ðåéòèíãîâîé êàòåãîðèè «ÂÂ-». Íåãàòèâíîå âëèÿíèå íà ðåéòèíã «Óðàëñâÿçüèíôîðìà» îêàçûâàþò íèçêèå 
ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè, íåîáõîäèìîñòü êîíòðîëèðîâàòü ðàñòóùèå çàòðàòû è ïîääåðæèâàòü îïåðàöèîííóþ 
ðåíòàáåëüíîñòü, âûñîêèé óðîâåíü êîíêóðåíöèè â ðåãèîíàëüíîì ñåãìåíòå ìîáèëüíîé ñâÿçè è âîçìîæíûå 
ðèñêè ðåãóëèðîâàíèÿ. Ðåéòèíã ïîääåðæèâàþò äîñòàòî÷íî áëàãîïðèÿòíûé áèçíåñ-ïðîôèëü Îïåðàòîðà, 
îòðàæàþùèé äîìèíèðóþùóþ ïîçèöèþ Êîìïàíèè â ðåãèîíàëüíîì ñåãìåíòå ïðîâîäíîé ñâÿçè, óñòîé÷èâàÿ 
äîëÿ ðûíêà ìîáèëüíîé òåëåôîíèè è áûñòðîðàñòóùàÿ äîëÿ ðûíêà â ñåãìåíòå øèðîêîïîëîñíîãî äîñòóïà â 
Èíòåðíåò». Ïðîãíîç «Ñòàáèëüíûé» îòðàæàåò îæèäàíèÿ S&P, ÷òî «Óðàëñâÿçüèíôîðì» ïðîäîëæèò 
ãåíåðèðîâàòü çíà÷èòåëüíóþ âåëè÷èíó îïåðàöèîííîãî äåíåæíîãî ïîòîêà, ÷òî ïîçâîëèò åìó 
ïðîôèíàíñèðîâàòü ñîêðàòèâøèåñÿ êàïèòàëüíûå ðàñõîäû è ÷àñòü îáÿçàòåëüñòâ çà ñ÷åò ñðåäñòâ Êîìïàíèè. 
Òåì íå ìåíåå, äîïîëíèòåëüíîå âíåøíåå ôèíàíñèðîâàíèå äëÿ Êîìïàíèè íåîáõîäèìî, è ýêñïåðòû àãåíòñòâà  
îæèäàþò, ÷òî «Óðàëñâÿçüèíôîðì» ñâîåâðåìåííî åãî ïðèâëå÷åò — ãëàâíûì îáðàçîì áëàãîäàðÿ ïðî÷íûì 
ñâÿçÿì ñ ðÿäîì ãîñóäàðñòâåííûõ áàíêîâ. 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Êðåäèòíûé ïîðòôåëü Ðîññåëüõîçáàíêà ñ ÿíâàðÿ ïî èþíü òåêóùåãî ãîäà óâåëè÷èëñÿ íà 82 ìëðä ðóá. (áîëåå 
÷åì íà 17%) è äîñòèã 550 ìëðä ðóá. Â ÷àñòíîñòè, â ÿíâàðå ðîñò êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ ñîñòàâèë 2,3%, â 
ôåâðàëå – 3,5%, â ìàðòå – 2,9%, â àïðåëå – 9,7%, â ìàå – 2,6. Ñ íà÷àëà ãîäà Ðîññåëüõîçáàíê ïðåäîñòàâèë 
ðåàëüíîìó ñåêòîðó ýêîíîìèêè êðåäèòîâ íà ñóììó îêîëî 180 ìëðä ðóá. Îáú¸ì ïðèâëå÷¸ííûõ ñðåäñòâ 
êëèåíòîâ ñ ÿíâàðÿ ïî èþíü óâåëè÷èëñÿ íà 66% è äîñòèã 250 ìëðä ðóá. Âàëþòà áàëàíñà Áàíêà ñ íà÷àëà 2009 
ãîäà âûðîñëà íà 7% è ïðèáëèçèëàñü ê 1,8 òðëí ðóá. Êàïèòàë Ðîññåëüõîçáàíêà óâåëè÷èëñÿ íà 42% è äîñòèã 
160 ìëðä ðóá. 

 ÌÁÐÐ îñóùåñòâèë ïîëíîå äîñðî÷íîå ïîãàøåíèå êðåäèòà íà ñóììó 75 ìëí äîëë., ïðèâëå÷åííîãî â ðàìêàõ 
êðåäèòíîãî ñîãëàøåíèÿ, çàêëþ÷åííîãî ñ «Äðåçäíåð Áàíê ÀÃ» 2 àïðåëÿ 2008 ãîäà. Êðåäèò áûë ïðåäîñòàâëåí 
ÌÁÐÐ ñðîêîì íà ïîëòîðà ãîäà, ñðîê ïîãàøåíèÿ ïî äîãîâîðó – 2 îêòÿáðÿ 2009 ãîäà. Ïîãàøåíèå êðåäèòà áûëî 
îñóùåñòâëåíî â ïîëüçó «ÊÎÌÌÅÐÖÁÀÍÊ ÀÃ» êàê ïðàâîïðååìíèêà «ÄÐÅÇÄÍÅÐ ÁÀÍÊ ÀÃ». /Finambonds/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 ÔÀÑ â òå÷åíèå 2 íåäåëü ïðåäúÿâèò øòðàôíûå ñàíêöèè «Ëóêîéëó», «Ãàçïðîì íåôòè», «Ðîñíåôòè» è «ÒÍÊ-
ÂÐ» çà íåñíèæåíèå öåí íà íåôòåïðîäóêòû â ïåðèîä ïàäåíèÿ öåí íà íåôòü. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ÅÁÐÐ ïðåäîñòàâèò ÎÀÎ «ËÓÊÎÉË» çàåì íà ñóììó äî 300 ìëí äîëë. äëÿ ðåàëèçàöèè ïðîåêòà ïî ïîâûøåíèþ 
ýíåðãîýôôåêòèâíîñòè Êðàñíîäàðñêîé ÒÝÖ, ïðèíàäëåæàùåé äî÷åðíåé êîìïàíèè ËÓÊÎÉËà – ÒÃÊ-8.  
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ЭНЕРГЕТИКА
 

 ÎÀÎ «ÒÃÊ-6» îòêàçàëîñü îò âûïëàòû äèâèäåíäîâ ïî èòîãàì 2008 ãîäà. Ïðèáûëü çà 2008 ãîäà â ðàçìåðå 44,2 
ìëí ðóá. áóäåò íàïðàâëåíà íà ðåàëèçàöèþ èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû, 2,3 ìëí ðóá. – â ðåçåðâíûé ôîíä. 
/Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ ðàññìàòðèâàåò âîçìîæíîñòü ñíèæåíèÿ êîíå÷íîãî òàðèôà íà ýëåêòðîýíåðãèþ äëÿ 
ïðîìûøëåííûõ ïðåäïðèÿòèé â 2010 ãîäó íà 5% ê äåéñòâóþùåìó òàðèôó. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Çà ïÿòü ìåñÿöåâ òåêóùåãî ãîäà ïðåäïðèÿòèÿ Ãðóïïû ×ÒÏÇ îòãðóçèëè ïîòðåáèòåëÿì 451,7 òûñ. òîíí òðóáíîé 
ïðîäóêöèè, ÷òî íà 37% ìåíüøå ðåçóëüòàòîâ àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà 2008 ãîäà. /www.chtpz.ru/ 

 «Ìå÷åë» ðàñêðûë ÷àñòü êîðïîðàòèâíîé èíôîðìàöèè äëÿ àìåðèêàíñêîé êîìèññèè ïî ðûíêó öåííûõ áóìàã 
(SEC). Ñîîáùàåòñÿ, ÷òî Èãîðü Çþçèí â íàñòîÿùèé ìîìåíò âëàäååò 66,7% àêöèé Êîìïàíèè, ïðè ýòîì 37,9% 
àêöèé íàõîäèòñÿ â çàëîãå ïî ïðèâëå÷åííûì êðåäèòàì è çàéìàì. /Âåäîìîñòè/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 ÎÀÎ «Êîðïîðàöèÿ «Èðêóò» ïîäâåëà èòîãè 2008 ãîäà ïî ÌÑÔÎ. Âûðó÷êà Êîðïîðàöèè ñîñòàâèëà 1,248 ìëðä 
äîëë. (+22% ïî ñðàâíåíèþ ñ 2007 ãîäîì). Âàëîâàÿ ïðèáûëü Êîìïàíèè â 2008 ãîäó óâåëè÷èëàñü íà 30% ïî 
ñðàâíåíèþ ñ 2007 ãîäîì è ñîñòàâèëà 400 ìëí äîëë. Âàëîâàÿ ðåíòàáåëüíîñòü ñîñòàâèëà 32%, ÷òî íà 2% âûøå 
ïðåäûäóùåãî ãîäà. Íåãàòèâíûå âíåøíèå óñëîâèÿ, ñëîæèâøèåñÿ â 2008 ãîäó, ïðèâåëè ê óáûòêó ïî ÌÑÔÎ â 
ðàçìåðå 34,886 ìëí äîëë. Îñíîâíûå ïðè÷èíû óáûòêà: ïåðåîöåíêà ðÿäà ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ è 
îòðèöàòåëüíàÿ êóðñîâàÿ ðàçíèöà. /www.irkut.com/ 

 

ХИМИЯ И ЛПК
 

Ãðóïïà ÅâðîÕèì: Èòîãè 1 êâàðòàëà 2009 ãîäà. 

Ïðîèçâîäèòåëü ìèíåðàëüíûõ óäîáðåíèé Ãðóïïà ÅâðîÕèì îïóáëèêîâàëà ðåçóëüòàòû 1 êâàðòàëà 2009 ãîäà ïî 
ìåæäóíàðîäíûì ñòàíäàðòàì ôèíàíñîâîé îò÷¸òíîñòè. Âàæíî îòìåòèòü, ÷òî ïåðâûé êâàðòàë â ñèëó âëèÿíèÿ 
ñåçîííîãî ôàêòîðà ñòàíäàðòíî ÿâëÿåòñÿ íàèáîëåå ñëàáûì, êðîìå òîãî, ïðè òåêóùèõ êðèçèñíûõ óñëîâèÿõ, 
ñïðîâîöèðîâàâøèõ ðåçêîå ïàäåíèå öåí ïî âñåìó ñïåêòðó õèìè÷åñêîé ïðîäóêöèè. 

Íåñìîòðÿ íà îáùåîòðàñëåâûå ïðîáëåìû ñíèæåíèÿ ïðîèçâîäñòâà è ïàäåíèÿ öåí íà àçîòíóþ è ôîñôîðíóþ 
ïðîäóêöèþ, ðåçóëüòàòû Êîìïàíèè ìîæíî îöåíèòü êàê äîñòàòî÷íî ñòàáèëüíûå. Ïî èòîãàì 3 ìåñÿöåâ òåêóùåãî 
ãîäà ôèçè÷åñêèå îáúåìû ïðîäàæ àçîòíûõ óäîáðåíèé ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà 
âûðîñëè íà 13%, ïðè ýòîì äèíàìèêà ïðîäàæ ôîñôîðíûõ óäîáðåíèé áûëà îòðèöàòåëüíîé: èõ îáúåì ñíèçèëñÿ íà 
26%. Ïðîèçâîäñòâåííûå ðåçóëüòàòû âî ìíîãîì îáóñëîâëåíû òåì, ÷òî îáà àçîòíûõ ïðåäïðèÿòèÿ Åâðîõèìà â 
ÿíâàðå-ìàðòå áûëè çàãðóæåíû ïðàêòè÷åñêè íà ïîëíóþ ìîùíîñòü, òîãäà êàê äâà èç òåõ ôîñôàòíûõ çàâîäîâ 
îñòàíàâëèâàëèñü íà ïëàíîâûå ðåìîíòû ñðî÷íîñòüþ 3-4 íåäåëè. 

Ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà âûðó÷êà Ãðóïïû ÅâðîÕèì ñíèçèëàñü íà 25% äî 19,3 ìëðä 
ðóá. EBITDA óìåíüøèëàñü íà 53% äî óðîâíÿ 5,2 ìëðä ðóá., â ñâÿçè ñ òåì, ÷òî òðàíñïîðòíûå ðàñõîäû è íåêîòîðûå 
ñòàòüè ïðîèçâîäñòâåííûõ çàòðàò ïî îáúåêòèâíûì ïðè÷èíàì îñòàëèñü íà óðîâíå ïðîøëîãî ãîäà èëè âûðîñëè. 
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Îòìåòèì, ÷òî ðåíòàáåëüíîñòü ïî EBITDA, õîòÿ è ñíèçèëàñü, ñîõðàíÿåòñÿ äîñòàòî÷íî âûñîêîé – íà óðîâíå 27%, 
íåñìîòðÿ íà ïàäåíèå öåí íà ïðîäóêöèþ. 

млн руб. 1 кв 09 1 кв 08 %

Выручка 19 252 25 713 -25.1%
Операционная прибыль 4 456 10 464 -57.4%

EBITDA 5 207 11 156 -53.3%

Чистая прибыль -1 735 8 707 n/a

Активы 126 481 122 275 3.4%

Долг 60 305 42 872 40.7%

Краткосрочный 14 111 9 093 55.2%

Долгосрочный 46 194 1 608 2772.8%

Денежные средства и эквиваленты 12 986 26 225 -50.5%

Operating margin 23.1% 40.7% -17.5%

EBITDA margin 27.0% 43.4% -16.3%
Net margin n/a 33.9% -

Debt/EBITDA 2.90 0.96 -1.93

Net Debt 47 319 16 647 2.8

Debt/Assets 47.7% 35.1% 12.6%

Групппа ЕвроХим, МСФО "08 - "09

 

Èñòî÷íèê: äàííûå Êîìïàíèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà. 

Ñóùåñòâåííîå äàâëåíèå íà ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû Ãðóïïû îêàçàëè äåâàëüâàöèîííûå ïðîöåññû, Êîìïàíèÿ 
îöåíèëà ïîòåðè îò «îñëàáëåíèÿ» êóðñà ðóáëÿ íà óðîâíå 4,2 ìëðä ðóá., â ðåçóëüòàòå èòîãîâûì ðåçóëüòàòîì 1 
êâàðòàëà ñòàë ÷èñòûé óáûòîê â ðàçìåðå 2,9 ìëðä ðóá. ïðîòèâ ÷èñòîé ïðèáûëè 8,9 ìëðä ðóá. ïî èòîãàì 1 êâàðòàëà 
2008 ãîäà. Âìåñòå ñ òåì, ïî ïðåäâàðèòåëüíûì îöåíêàì, ïî ìåðå ñòàáèëèçàöèè âàëþòíîãî êóðñà îòðèöàòåëüíîå 
âëèÿíèå îêàçàëîñü ôàêòè÷åñêè íèâåëèðîâàíî, ÷òî, ïî èäåå äîëæíî îòðàçèòüñÿ íà ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòàõ 
ïîëóãîäèÿ. 

Ïî èòîãàì 1 êâàðòàëà êðåäèòíûé ïîðòôåëü Ãðóïïû ÅâðîÕèì îöåíèâàëñÿ íà óðîâíå 60,3 ìëðä ðóá., èç êîòîðûõ 
áîëåå 76% - ýòî äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà. Â îò÷åòå Êîìïàíèè îòìå÷àåòñÿ, ÷òî èíâåñòèöèè â àêöèè íåìåöêîé 
êîìïàíèè «K+S AG», ñïåöèàëèçèðóþùåéñÿ íà ïðîèçâîäñòâå êàëèéíûõ óäîáðåíèé, íà êîíåö 1 êâàðòàëà 2009 ãîäà 
ñîñòàâëÿëè 28,6 ìëðä ðóá. (èñõîäÿ èç ñòîèìîñòè àêöèé 34,9 åâðî çà àêöèþ è 11% â êàïèòàëå, ïðèíàäëåæàùèõ 
ÅâðîÕèìó). Âî âòîðîì êâàðòàëå ÅâðîÕèì óâåëè÷èë äîëþ âëàäåíèÿ â «K+S AG» äî 12,5%. Òàêèì îáðàçîì, 
ñîâìåñòíàÿ ñ ìàòåðèíñêèì õîëäèíãîì ÅâðîÕèìà (MCC Holding Ltd) äîëÿ â «K+S AG» íà òåêóùèé ìîìåíò 
ñîñòàâëÿåò 16,3%. Îòìåòèì, ÷òî ïîðÿäêà 5 ìëðä ðóá. ãåíåðèðóåìîãî çà ïåðâûå òðè ìåñÿöà òåêóùåãî ãîäà 
Êîìïàíèåé äåíåæíîãî ïîòîêà áûëî íàïðàâëåíî íà ôèíàíñèðîâàíèå èìåííî êàëèéíûõ ïðîåêòîâ Ãðóïïû ÅâðîÕèì. 

Êîìïàíèÿ ñ óìåðåííûì îïòèìèçìîì îöåíèâàåò ïåðñïåêòèâû âòîðîãî ïîëóãîäèÿ 2009 ãîäà, îæèäàÿ, ÷òî öåíû è 
îáú¸ìû ïðîäàæ àçîòíûõ óäîáðåíèé áóäóò ñòàáèëüíû ñ òåíäåíöèåé ê ðîñòó; òîãäà êàê ðîñò öåí è îáú¸ìîâ ïðîäàæ 
íà ôîñôîðíûå óäîáðåíèÿ, ñêîðåå âñåãî, ïåðåíåñ¸òñÿ íà 2010 ãîä. Îðèåíòèðóÿñü íà îæèäàíèÿ áîëåå 
ñòàáèëüíûõ ðåçóëüòàòîâ ïîëóãîäèÿ, êîòîðûå â ìåíüøåé ñòåïåíè ïîäâåðæåíû ôàêòîðó ñåçîííîñòè è, ïî èäåå, íå 
äîëæíû îòðàæàòü ïîòåðè êóðñîâûõ ðàçíèö, òåêóùàÿ äîõîäíîñòü åâðîîáëèãàöèé ÅâðîÕèìà, êîòîðàÿ ñîñòàâëÿåò 
ïîðÿäêà 12,28% ãîäîâûõ ê ïîãàøåíèþ â ìàðòå 2012 ãîäà, âûãëÿäåëà áû äîñòàòî÷íî êîìôîðòíûì äëÿ ïîêóïêè 
óðîâíåì, åñëè áû íå òåêóùàÿ êîððåêöèÿ. Âìåñòå ñ òåì, êðåäèòíûé ïðîôèëü Ãðóïïû ÅâðîÕèì, íà íàø âçãëÿä, 
çàñëóæèâàåò îöåíêè «íàäåæíûé». 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru 
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ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Îáùåå ãîäîâîå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ ÎÀÎ «Âèìì-Áèëëü-Äàíí Ïðîäóêòû Ïèòàíèÿ» ïðèíÿëî ðåøåíèå íå 
âûïëà÷èâàòü äèâèäåíäû ïî èòîãàì ðàáîòû â 2008 ãîäó. Ïî èòîãàì 2007 ãîäà Êîìïàíèÿ òàêæå íå âûïëà÷èâàëà 
äèâèäåíäû. Íàïîìíèì, ÷òî ïî èòîãàì 2008 ãîäà ÷èñòàÿ ïðèáûëü «ÂÁÄ ÏÏ» ïî ÐÑÁÓ ñîñòàâèëà 1,764 ìëðä 
ðóá. ïðîòèâ 977,5 ìëí ðóá. â 2007 ãîäà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ãðóïïà êîìïàíèé «ÏÐÎÒÅÊ» îáúÿâèëà àóäèðîâàííûå êîíñîëèäèðîâàííûå ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû, 
ïîäãîòîâëåííûå ïî ÌÑÔÎ, çà 2008 ãîä. Êîíñîëèäèðîâàííàÿ âûðó÷êà Ãðóïïû çà 2008 ãîä ñîñòàâèëà 3,119 
ìëðä äîëë., ïðèðîñò ê 2007 ãîäó - 26 % (2,473 ìëðä äîëë.). Âûðó÷êà ñåãìåíòà «Äèñòðèáóöèÿ è ñåðâèñ» 
(êëþ÷åâàÿ êîìïàíèÿ – ÇÀÎ «Öåíòð âíåäðåíèÿ «ÏÐÎÒÅÊ») ñîñòàâèëà 2,789 ìëðä äîëë., óâåëè÷èâøèñü çà ãîä 
íà 22 %. Âûðó÷êà ñåãìåíòà «Ðîçíèöà» (êëþ÷åâàÿ êîìïàíèÿ - àïòå÷íàÿ ñåòü «Ðèãëà») ñîñòàâèëà 415 ìëí ðóá. 
(ïðèðîñò ê 2007 ãîäó 77 % (234 ìëí äîëë.)). Âûðó÷êà ïî ñåãìåíòó «Ïðîèçâîäñòâî» (êëþ÷åâàÿ êîìïàíèÿ – ÇÀÎ 
«ÔàðìÔèðìà «Ñîòåêñ») - 118 ìëí äîëë., ïðèðîñò ê 2007 ãîäó – 23 % (96 ìëí äîëë.). 

Ìåíåäæìåíò Êîìïàíèè îòìå÷àåò, ÷òî îñíîâíûìè ôàêòîðàìè ðîñòà âûðó÷êè â 2008 ãîäó ïî ñðàâíåíèþ ñ 2007 
ãîäîì ñòàëè:  

- çàïóñê íîâîé ëîãèñòè÷åñêîé ñõåìû ðåãèîíàëüíûõ ïîñòàâîê è óñèëåíèå ðàáîòû ñ äèâåðñèôèöèðîâàííîé 
êëèåíòñêîé áàçîé êîìïàíèè ÇÀÎ «Öåíòð âíåäðåíèÿ «ÏÐÎÒÅÊ»;  

- ïîâûøåíèå ýôôåêòèâíîñòè áèçíåñà, â ÷àñòíîñòè, óìåíüøåíèå îïåðàöèîííûõ çàòðàò è óâåëè÷åíèå 
ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà;  

- âûõîä íà ïðîåêòíóþ ìîùíîñòü ìåæðåãèîíàëüíûõ ðàñïðåäåëèòåëüíûõ ñêëàäñêèõ öåíòðîâ. /www.protek.ru/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 ÎÀÎ «Ñåäüìîé Êîíòèíåíò» ðàñêðûëî ïîäðîáíîñòè âûïóñêà áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèè ÁÎ-01 îáúåìîì 5,8 
ìëðä ðóá., ðàçìåùåííûõ â ðàìêàõ ðåñòðóêòóðèçàöèè îáëèãàöèé ñåðèè 02 îáúåìîì 7 ìëðä ðóá. Ðèòåéëåð 19 
èþíÿ 2009 ãîäà ïîëó÷èë â ÌÄÌ-Áàíêå êðåäèò íà 4,8 ìëðä ðóá. ñðîêîì äî 22 èþíÿ 2009 ãîäà ïîä 20% 
ãîäîâûõ. È â ýòîò æå äåíü âûäàë çàåì íà 5,8 ìëðä ðóá. àôôèëèðîâàííîé ñ íèì ÓÊ «Ðàìàêî», êîòîðàÿ 19 
èþíÿ ïðèîáðåëà ïåðâûé âûïóñê áèðæåâûõ îáëèãàöèé «Ñåäüìîãî Êîíòèíåíòà» íà 5,8 ìëðä ðóá. /Âåäîìîñòè/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Ãîäîâîå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ ÎÀÎ «Ñåâåðî-Çàïàäíûé Òåëåêîì» ïðèíÿëî ðåøåíèå âûïëàòèòü äèâèäåíäû 
çà 2008 ãîä èç ðàñ÷åòà 0,617 ðóá. íà îáûêíîâåííóþ è 1,282 ðóá. íà ïðèâèëåãèðîâàííóþ àêöèþ íîìèíàëîì 1 
ðóá. Âñåãî íà âûïëàòó äèâèäåíäîâ çà 2008 ãîä ïðåäïîëàãàåòñÿ íàïðàâèòü 864,05 ìëí ðóá. ×àñòü ÷èñòîé 
ïðèáûëè ÑÇÒ çà 2008 ãîä â ðàçìåðå 2,76 ìëðä ðóá. ïëàíèðóåòñÿ íàïðàâèòü íà óâåëè÷åíèå ñîáñòâåííîãî 
êàïèòàëà Êîìïàíèè. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

СУБЪЕКТЫ РФ
 

 18 èþíÿ 2009 ãîäà Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ Ðåñïóáëèêè Áàøêîðòîñòàí îñóùåñòâèëî â ïîëíîì îáúåìå 
ïîãàøåíèå èíîñòðàííîãî êðåäèòà â ñóììå 25 ìëí äîëë., ïðåäîñòàâëåííîãî áàíêîì Kommunalkredit 
International Bank Limited â ïðîøëîì ãîäó. Ñðåäñòâà, ïîëó÷åííûå îò ïðèâëå÷åíèÿ êðåäèòà, áûëè íàïðàâëåíû 
íà êðåäèòîâàíèå ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè è ðàçâèòèå èïîòå÷íîãî æèëèùíîãî êðåäèòîâàíèÿ â 
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Ðåñïóáëèêå Áàøêîðòîñòàí. Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü îáùèé îáúåì ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà Ðåñïóáëèêè 
Áàøêîðòîñòàí ñîñòàâëÿåò 3,1 ìëðä ðóá., ñîêðàòèâøèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì ãîäà íà 19%. Óìåíüøåíèå 
ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà ñâÿçàíî ñ ÷àñòè÷íûì ïîãàøåíèåì 15 èþíÿ 2009 ãîäà ÌÓÏ «Óôàâîäîêàíàë» 
îáÿçàòåëüñòâ ïî êðåäèòó Ìåæäóíàðîäíîãî áàíêà ðåêîíñòðóêöèè è ðàçâèòèÿ, ïðåäîñòàâëåííîìó äî 2019 ãîäà 
â ðàìêàõ ðåàëèçàöèè èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà ïî ìîäåðíèçàöèè îáúåêòîâ êàíàëèçàöèè è âîäîñíàáæåíèÿ 
ãîðîäà Óôû, îáåñïå÷åííîìó ãàðàíòèåé Ðåñïóáëèêè Áàøêîðòîñòàí. Ïðîãðàììàìè ãîñóäàðñòâåííûõ 
âíóòðåííèõ è âíåøíèõ çàèìñòâîâàíèé Ðåñïóáëèêè Áàøêîðòîñòàí â 2009 ãîäó â öåëÿõ ôèíàíñèðîâàíèÿ 
äåôèöèòà áþäæåòà ïðåäóñìîòðåíî ïðèâëå÷åíèå â áþäæåò ðåñïóáëèêè êðåäèòà îò èíîñòðàííîãî áàíêà â 
ñóììå 25 ìëí äîëë. è âûïóñê îáëèãàöèîííîãî çàéìà Ðåñïóáëèêè Áàøêîðòîñòàí íà ñóììó 1 ìëðä ðóá. 
/Finambonds/ 
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Денежный рынок 
Íà÷àëî íîâîé íåäåëè îòìåòèëîñü ãëóáîêîé êîððåêöèåé êàê ãëîáàëüíûõ 
ôîíäîâûõ è ñûðüåâûõ ðûíêîâ, òàê è ëîêàëüíûõ ïëîùàäîê. Íå ñòàë 
èñêëþ÷åíèåì è ðîññèéñêèé ðûíîê. Òàê, íà â÷åðàøíèõ âàëþòíûõ òîðãàõ 
ó÷àñòíèêè äîâîëüíî àêòèâíî çàêðûâàëè ðóáëåâûå ïîçèöèè, è ïî èòîãàì 
äíÿ ñòîèìîñòü áèâàëþòíîé êîðçèíû ïðèáàâèëà áîëåå 12 êîï., 
çàêðûâøèñü íà îòìåòêå 36,79 ðóá. Ñåãîäíÿ íåãàòèâíàÿ êîíúþíêòóðà 
íåôòÿíûõ öåí ñîõðàíÿåòñÿ, ÷òî ïðîäîëæàåò îêàçûâàòü äàâëåíèå íà êóðñ 
íàöèîíàëüíîé âàëþòû. Ê íàñòîÿùåìó âðåìåíè âåëè÷èíà áèâàëþòíîãî 
îðèåíòèðà óæå äîñòèãëà 37,10 ðóá. Çàìåòèì, ÷òî â÷åðà ïðåäñòàâèòåëè 
ÖÁ îçâó÷èëè ñâîþ ïîçèöèþ, êîòîðàÿ ïðåäïîëàãàåò ñíèæåíèå àêòèâíîñòè 
ðåãóëÿòîðà íà âàëþòíîì ðûíêå. Â òîæå âðåìÿ Áàíê Ðîññèè åäâà ëè 
çàèíòåðåñîâàí â ðåçêèõ êîëåáàíèÿõ ðóáëåâîãî êóðñà, ïîýòîìó, ïðèíèìàÿ 
âî âíèìàíèå òåêóùóþ ñèòóàöèþ, ÷òîáû îãðàíè÷èòü ñïåêóëÿòèâíûå 
íàñòðîåíèÿ, ÖÁ ìîæåò ïîéòè ïî îäíîìó èç äâóõ ïóòåé: ëèáî âûéòè íà 
áèðæó ñ âàëþòíûìè «îôôåðàìè», ëèáî ââåñòè îãðàíè÷åíèÿ íà 
ôîíäèðîâàíèå áàíêîâñêîé ñèñòåìû. 

Òåì âðåìåíåì â÷åðà áàíêè ïðîèçâîäèëè óïëàòó 1/3 êâàðòàëüíîãî ÍÄÑ. 
Ïî-âèäèìîìó, âñëåäñòâèå ýòîãî îáùèé ïîêàçàòåëü ëèêâèäíîñòè 
ñíèçèëñÿ ñ 828,8 ìëðä äî 776 ìëðä ðóá. Ñòàâêè íà ðåñóðñû äåíåæíîãî 
ðûíêà õîòü è ïîäðîñëè, íî îñòàëèñü íà âïîëíå êîìôîðòíîì óðîâíå â 
ïðåäåëàõ 6-8%. Íåñìîòðÿ íà ïîòðåáíîñòè â äåíåæíûõ ñðåäñòâàõ, 
çàäîëæåííîñòü êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé ïî îñíîâíûì èíñòðóìåíòàì 
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, ïðåäîñòàâëÿåìûì Áàíêîì Ðîññèè, îñòàëàñü íà 
ïðåæíåì óðîâíå.  

Òðåõìåñÿ÷íûé àóêöèîí ÐÅÏÎ ñ ðåãóëÿòîðîì îñîáûì ñïðîñîì íå 
ïîëüçîâàëñÿ – áàíêè ïðèâëåêëè âñåãî 0,48 ìëðä èç 10 ìëðä ðóá. 
âîçìîæíûõ. Ãîäîâûå ñäåëêè ÐÅÏÎ ñ ÖÁ, çàêëþ÷àåìûå íà 
ôèêñèðîâàííîé îñíîâå ïîä çàëîã îáëèãàöèé «Òðàíñíåôòè», òàêæå 
îñòàëîñü áåç âíèìàíèÿ ó÷àñòíèêîâ. Ïî âñåé âèäèìîñòè, îñíîâíîé 
ïðè÷èíîé íèçêîãî èíòåðåñà áàíêîâ ê òàêèì ðåñóðñàì ÿâëÿåòñÿ íàëè÷èå 
áîëåå äåøåâûõ è óäîáíûõ èíñòðóìåíòîâ ôîíäèðîâàíèÿ: ÐÅÏÎ íà ñóòêè è 
íåîáåñïå÷åííûå êðåäèòû ðåãóëÿòîðà ñîîòâåòñòâåííî.  

Â òîæå âðåìÿ î÷åðåäíîé áåççàëîãîâûé àóêöèîí Áàíêà Ðîññèè, 
ðàçìåùàâøåãî â÷åðà 70 ìëðä ðóá. íà 6-ìåñÿ÷íûé ñðîê, êàê îáû÷íî, 
ïîëüçîâàëñÿ ñðàâíèòåëüíî âûñîêèì ñïðîñîì. Ïðè ýòîì ÖÁ óäîâëåòâîðèë 
âñå âûñòàâëåííûå çàÿâêè, îáùèé îáúåì êîòîðûõ ñîñòàâèë 67,86 ìëðä 
ðóá. Ñåãîäíÿ ñîñòîèòñÿ íîâûé àóêöèîí, íà êîòîðîì áóäóò ïðåäëîæåíû 25 
ìëðä ðóá. íà 5 íåäåëü.  

Òðàäèöèîííî ðåñóðñû îáîèõ àóêöèîíîâ áóäóò ïðåäîñòàâëåíû â ñðåäó, è 
â òîò æå äåíü áàíêè äîëæíû áóäóò âåðíóòü 32 ìëðä ðóá. ÖÁ è 10 ìëðä 
ðóá. ôîíäó ÆÊÕ. Î÷åâèäíî, ÷òî, äàæå áåç ó÷åòà äîñðî÷íî ïîãàøåííûõ 
êðåäèòîâ, îáúåì ðàçìåùàåìûõ ðåñóðñîâ óæå ïðåâûøàåò íàñòóïàþùèå 
îáÿçàòåëüñòâà, ïîýòîìó «îñòàâøèåñÿ» äåíüãè ó÷àñòíèêè ìîãóò âïîëíå 
ñïîêîéíî íàïðàâèòü íà óïëàòó ÍÄÏÈ è àêöèçîâ, ïðèõîäÿùèõñÿ íà 
÷åòâåðã. 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Динамика валютного курса
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Дата
23 июн

24 июн

аукцион ЦБ объемом 50 млрд руб. сроком 
на 5 недель

Депозитные аукционы ЦБ на сроки 4 
недели, 3 мес.

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционах 32,1 млрд руб.

уплата акцизов, НДПИ25 июн

События денежного рынка

Событие

возврат ЖКХ ранее привлеченных на 
аукционах 10 млрд руб.
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Долговые рынки 
Ìèðîâûå ðûíêè îõâà÷åíû âîëíîé ïàíèêè íà ôîíå òîãî, ÷òî 
âîññòàíîâëåíèå ãëîáàëüíîé ýêîíîìèêè ÿâëÿåòñÿ ìàëî ðåàëèçóåìîé 
ïåðñïåêòèâîé, ðåàêöèåé íà êîòîðóþ ñòàëà ïîâñåìåñòíàÿ êîððåêöèÿ. 
Ñíèæåíèå ìèðîâûõ ôîíäîâûõ èíäåêñîâ âàðüèðîâàëîñü íà óðîâíå 3%-4%, 
â òî æå âðåìÿ ðîññèéñêèé MICEX «îáâàëèëñÿ» ïî÷òè íà 8% äî 937 á.ï. 
Äèíàìèêà ñûðüåâûõ ðûíêîâ òàêæå áûëà îòðèöàòåëüíîé – êîòèðîâêè íåôòè 
íàõîäèëèñü â äèàïàçîíå 65 – 66 äîëë. çà áàððåëü. 

Â óñëîâèÿõ ïðîèñõîäÿùåãî «îñòðîâêîì» ñòàáèëüíîñòè â î÷åðåäíîé ðàç 
óäàëîñü ñòàòü àìåðèêàíñêîìó äîëëàðó, êîòîðûé óêðåïèëñÿ â îòíîøåíèè ê 
åâðî äî 1,385 è àìåðèêàíñêèì äîëãîâûì áóìàãàì, äàæå íåñìîòðÿ íà òî, 
÷òî óæå ñåãîäíÿ ðûíîê áóäåò âñòðå÷àòü íîâîå ïðåäëîæåíèå. Äîõîäíîñòü 
10-ëåòíèõ UST ïî èòîãàì äíÿ ñíèçèëàñü íà 10 á.ï. äî 3,68% ãîäîâûõ.  

Â öåëîì, âñå áîëüøå îæèäàíèé èíâåñòîðîâ ñâÿçàíî ñ âîçìîæíûìè 
äåéñòâèÿìè FOMC ïî ôîðìèðîâàíèþ áîëåå ñîâåðøåííîé äåíåæíî-
êðåäèòíîé ïîëèòèêè, êîòîðàÿ äîëæíà ñïîñîáñòâîâàòü ïîääåðæêå 
ôèíàíñîâîé ñèñòåìû ÑØÀ, è êàê ñëåäñòâèå ñãëàæèâàíèþ ïðîáëåì 
òåêóùåãî êðèçèñà. Ïîêà æå íàñòðîåíèÿ îáåùàþò ñîõðàíÿòüñÿ âåñüìà 
ïåññèìèñòè÷åñêèìè, ÷òî, ñêîðåå âñåãî, áóäåò âûðàæàòüñÿ â ïðîäîëæåíèè 
öåíîâîé êîððåêöèè áîëåå ðèñêîâûõ àêòèâîâ íà ôîíå îòíîñèòåëüíîé 
ñòàáèëüíîñòè ñåãìåíòà ãîñäîëãà. 

Íà ôîíå ãëîáàëüíîé êîððåêöèè ñóâåðåííûå åâðîîáëèãàöèè Russia-30 
ïîäåøåâåëè çà â÷åðàøíèé äåíü áîëåå ÷åì íà 1%: íà ìîìåíò çàêðûòèÿ 
òîðãîâ êîòèðîâêè íàõîäèëèñü â äèàïàçîíå 97,125% - 97,25% (YTM 8,01% -
8,04%). CDS Ðîññèè ðàñøèðèëñÿ äî 345 – 350 á.ï. 

Êîðïîðàòèâíûå åâðîîáëèãàöèè òàêæå îêàçàëèñü ïîä âëèÿíèåì 
îáùåðûíî÷íîãî «âèðóñà». Íàèáîëåå ñåðüåçíûå ïðîäàæè íàáëþäàëèñü â 
êâàçè-ñóâåðåííûõ åâðîáîíäàõ (Ãàçïðîìà, ÐÑÕÁ, ÂÒÁ), àêòèâíî 
ñîêðàùàëè ïîçèöèè èíâåñòîðû è â âûïóñêàõ ÒÍÊ-ÂÐ è ÂûìïåëÊîìà. Â 
ñðåäíåì îòðèöàòåëüíàÿ öåíîâàÿ ïåðåîöåíêà ïî áóìàãàì äíÿ ñîñòàâëÿëà 1 
– 2%. Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî «âòîðîé» ýøåëîí áûë çàòðîíóò âàëîì ïðîäàæ 
÷óòü â ìåíüøåé ñòåïåíè – ìåíåå àãðåññèâíûå êîòèðîâêè íà ïðîäàæó, à 
òàêæå îñòîðîæíûé ñïðîñ íàáëþäàëñÿ â âûïóñêàõ Åâðàçà è Ñåâåðñòàëè. 

Ñåãîäíÿøíèé äåíü îáåùàåò áûòü òàêæå íåïðîñòûì. Âåðîÿòíåå âñåãî, ÷òî, 
ðåàãèðóÿ íà â÷åðàøíþþ êîððåêöèþ àìåðèêàíñêèõ ôîíäîâûõ ïëîùàäîê, 
ïðîäàâöû ñóâåðåííûõ åâðîîáëèãàöèé ñîõðàíÿò ñâîþ àêòèâíîñòü, ÷òî 
÷ðåâàòî äàëüíåéøèì ðîñòîì äîõîäíîñòåé Russia-30. Êàê ìû îòìåòèëè â 
íàøåì ñïåöèàëüíîì îáçîðå «Market review: Ñåçîí «Âåñíà – Ëåòî 2009», 
ïðè ñíèæåíèè èíäåêñà S&P500 äî 850 á.ï. (ïî òîãàì â÷åðàøíåãî äíÿ îí 
«ïðèòîðìîçèë» íà óðîâíå 890 á.ï.) äîõîäíîñòü Russia-30 âïîëíå ìîæåò 
ïåðåìåñòèòüñÿ â äèàïàçîí 8,2% - 8,4% ãîäîâûõ. Îòìåòèì, ÷òî «ìàñëà â 
îãîíü» äîáàâëÿþò ïîÿâëÿþùèåñÿ íåãàòèâíûå îöåíêè ìàêðîýêîíîìèêè 
Ðîññèè â òåêóùåì ãîäó. Â ÷àñòíîñòè, â îäíîì èç ïîñëåäíèõ ïðîãíîçîâ 
îäíîãî èç àâòîðèòåòíûõ ó÷àñòíèêîâ äîëãîâîãî ðûíêà ñíèæåíèå ÂÂÏ 
Ðîññèè îáîçíà÷åíî íà óðîâíå 10,9%. Êîððåêöèÿ öåí íà íåôòü òàêæå íå 
äîáàâëÿåò óâåðåííîñòè â ïîçèòèâíûõ ïåðñïåêòèâàõ. 

Ðóáëåâûé ðûíîê, åñòåñòâåííî, íå îñòàëñÿ â ñòîðîíå îò ïðîèñõîäÿùåãî, 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Динамика цен на нефть  2008 - 2009 гг.
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õîòÿ âîëíà ïåðåîöåíêè âûãëÿäåëà íå ñòîëü àãðåññèâíî, êàê â âàëþòíîì 
ñåãìåíòå. Â íàèáîëåå ëèêâèäíûõ áóìàãàõ ñíèæåíèå êîòèðîâîê 
âàðüèðîâàëîñü â äèàïàçîíå îò 20 äî 70 á.ï., â áîëüøåé ñòåïåíè 
«äîñòàëîñü» âûïóñêàì Ãàçïðîì íåôòè, ÷üÿ äîõîäíîñòü óæå âûðîñëà äî 
14,9%, åùå «íå îñâîèâøåìñÿ» íà ðûíêå Èêñ5 – 04 (YTP 18,82%), ÌÒÑ-4 
(YTP 15,32%), ÐÆÄ-10 (YTP 15,46%), ÐÆÄ-12 (YTP 15,17%) è îáëèãàöèÿì 
Ìîñêâû, äîõîäíîñòè êîòîðûõ çà â÷åðàøíèé äåíü ïðèáàâèëè îò 20 äî 30 
á.ï. Â òî æå âðåìÿ ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî ó÷àñòíèêè ïîêà íå èùóò êàêèõ-
ëèáî çàùèòíûõ ïîçèöèé â áîëåå êîðîòêèõ áîíäàõ, íàáëþäàÿ çà 
ïðîèñõîäÿùèì íà âíåøíèõ òîðãîâûõ ïëîùàäêàõ. Îãëÿäûâàÿñü íà 
ïðîèñõîäÿùåå íà âàëþòíîì ðûíêå, ìîæíî êîíñòàòèðîâàòü, ÷òî ïîêà 
èíâåñòîðû ïðåäïî÷èòàþò ñîõðàíÿòü ñâîáîäíóþ ëèêâèäíîñòü, ÷òî ìîæåò 
ïîâëå÷ü çà ñîáîé ïðîäîëæåíèå êîððåêöèè ðóáëåâîãî ñåãìåíòà, à òàêæå 
ïîòðåáîâàòü îò íîâûõ ðàçìåùåíèé êîìïåíñèðóþùåé âîçìîæíóþ 
ïåðåîöåíêó ïðåìèè. 

Ñðåäè çàìåòíûõ ñîáûòèé ñåãîäíÿøíåãî äíÿ îòìåòèì ðåøåíèå 
«òåõíè÷åñêîé ñòîðîíû» ïðîöåññà ðåñòðóêòóðèçàöèè îáëèãàöèé Ñåäüìîãî 
Êîíòèíåíòà, áàçèðóþùåãîñÿ íà çàìåùåíèè îáÿçàòåëüñòâ ðàçìåùåííûìè 
â÷åðà áèðæåâûìè îáëèãàöèÿìè. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт  
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Энергетика  

Мосэнерго2

ГенерКомп1

ГидроОГК-1

ЕЭСК-02

Ленэнерг02

Ленэнерго3
МОЭСК-01

ОГК-2 01об

ОГК-3 об-1

ОГК-5 об-1

ОГК-6 01об
ТГК-1 01

ТГК-4 об.1

ТГК-6Инв-1

Тюменэнрг2

ФСК ЕЭС-02 ФСК ЕЭС-04

ФСК ЕЭС-05

ЭнергоСт-1

Якутскэн02

МРСК Ур.01

Фортум об2

ЭнергИнв-1
ЭнргсбРес1

МОЭК-01

0

4

8

12

16

20

24

28

0 100 200 300 400 500 600 700 800 900 1 000

дюрация (дни)

доходность (%)

 
 

Ритейл  

ИКС5Фин 01

Алькор-01

ИКС5ФИН04Бахетле-1

Виват-фин1 ДиксиФин-1

Карус.Ф 01

МагнитФ 02

Магнолия-1

МОСМАРТФ 1

ХолидФин1

ДиксисТр.1

ПротекФин1

ТехИнвст-1

ШансКап1

0

10

20

30

40

50

60

0 100 200 300 400 500 600 700 800 900 1 000

дюрация (дни)

доходность (%)

 

 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

23 июня  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

17

Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  

ТульскОб 1

Чебоксары1

Чувашия-05

ЯрОбл-06

ЯрОбл-07

Балашиха-1Башкорт5об

Башкорт6об

Белгор2006

Благовещ-2

Волгогр 02

ВолгогрОб1

ВолгогрОб3

ВолгогрОб4
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ИркОбл31-3

ИркОбл31-5

ИркОбл31-6

Казань06об

Калмыкия 1

Карелия 11

Карелия 2

КОМИ 7в об КОМИ 8в об
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Новсиб 3об
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СамарОбл 5
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Облигации федерального займа  
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(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

Номос-Банк (ОАО) 
109240,Москва, ул. Верхняя  
Радищевская, д.2/1 стр.5 

Старший Вице-президент 
Пивков Роман  / ext. 4120  
(495) 797-32-48 

pivkov_rv@nomos.ru 

Департамент долговых инструментов  (495) 797-32-48 ib@nomos.ru 

Директор департамента Голованов Валерий / ext.4424 golovanov_vn@nomos.ru 

Цвеляк Евгений / ext. 3581 tsvelyak_ea@nomos.ru 

Турик Анна / ext. 3575 turik_aa@nomos.ru 

Кузина Анна / ext. 4587 kuzina_aa@nomos.ru 
 

Петров Алексей / ext. 4581 petrov_av@nomos.ru 

Аналитика (495) 797-32-48 research@nomos.ru 

Голубев Игорь / ext. 4580 igolubev@nomos.ru 

Ефремова Ольга / ext. 3577 efremova_ov@nomos.ru 

Ильин Илья / ext. 4426 ilin_io@nomos.ru 

Полютов Александр / ext. 4428 polyutov_av@nomos.ru 

 

Федоткова Елена / ext. 4425 fedotkova_ev@nomos.ru 

Департамент операций на финансовых рынках (495) 797-32-48  

Директор департамента  Третьяков Алексей / ext. 3120 tretyakov_av@nomos.ru 

Заместитель начальника управления  
дилинговых операций 

Попов Роман / ext. 4671 popov_ry@nomos.ru 

Руководитель группы портфельных менеджеров Орлянский Андрей / ext. 4673 orlyanskiy_av@nomos.ru 

Департамент брокерского обслуживания и 
управления активами (495) 797-32-48  

Заместитель директора департамента Гильманов Марат / ext. 3141 gilmanov_mr@nomos.ru 

Начальник отдела поддержки клиентов Сотникова Евгения  / ext. 4132 sotnikova_ea@nomos.ru 
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