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Ïî äàííûì Ðîññòàòà, èíôëÿöèÿ â Ðîññèè çà íåäåëþ 
ñ 14 ïî 20 ñåíòÿáðÿ ñîñòàâèëà 0,2%, ñ íà÷àëà 
ìåñÿöà – 0,6%, ñ íà÷àëà ãîäà – 6%. 
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 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: ÐÁÊ, ÌÏÁ. 

 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: îáëèãàöèè Ìîñêâû. 

 ÃÑÑ, ÌÒÑ. 
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 Äîëëàð óñòóïèë â÷åðà åâðî 1,344õ, ñåãîäíÿ ïûòàåòñÿ «îòûãðàòü» 
ñèòóàöèþ îáðàòíî. 

 Ïðèáëèæåíèå íàëîãîâûõ ðàñ÷åòîâ óñèëèâàåò ïðåäïîñûëêè äëÿ 
âîññòàíîâëåíèÿ ðóáëåì óòðà÷åííûõ ïîçèöèé. 

 

 

Долговые рынки ………….….............стр 6 

 Âíåøíèå ðûíêè: äîõîäíîñòè UST íà ìèíèìóìàõ, â îòíîøåíèè 
ðèñêîâûõ àêòèâîâ íàñòðîé êîíñåðâàòèâíûé.  

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: ïîïûòêà ïîääåðæàòü äèíàìèêó 
àìåðèêàíñêèõ ãîñáóìàã ïîêà íå íàøëà ìàññîâîé ïîääåðæêè. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: ÎÔÇ è Ìîñêâà íàøëè ñâîèõ ïîêóïàòåëåé. 
Íàáëþäàåòñÿ ñòðåìëåíèå ýìèòåíòîâ óâåëè÷èòü ïðåäëîæåíèå ïðè 
òåêóùèõ êîìôîðòíûõ ñòàâêàõ. Òàòíåôòü îïðåäåëèëà ñåáå ìåñòî â 
«ïåðâîì ýøåëîíå». 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.56% -1 -128

Russia-30 4.38% -3 -100

ОФЗ 25068 6.68% -3 -157

ОФЗ 25065 6.11% -1 -174

Газпрнефт4 5.82% 4 -312

РЖД-10 7.04% 1 14

АИЖК-8 7.96% 0 -276

ВТБ - 5 7.61% 0 20

РоссельхБ-8 7.27% -3 -135

МосОбл-8 8.86% -9 -193

Мгор62 6.16% -9 -301

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.72% 0 421

iTRAXX XOVER S14 5Y 518.50 9 n/a

CDX XO  5Y 234.10 5 13

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 431.21 -0.2% 4.5%

RTS 1 477.01 -0.1% 2.2%

S&P 500 1 134.28 -0.5% 1.7%

DAX 6 208.33 -1.1% 4.2%

NIKKEI 9 602.11 -0.2% -9.0%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 76.95 -0.3% 0.5%

Нефть WTI 74.71 1.6% -5.9%

Золото 1 291.35 0.3% 17.7%

 Никель LME 3 M 22 575.00 1.0% 21.9%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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МАКРОновости 
 Ïî äàííûì Ðîññòàòà, èíôëÿöèÿ â Ðîññèè çà íåäåëþ ñ 14 ïî 20 ñåíòÿáðÿ ñîñòàâèëà 0,2%, ñ íà÷àëà ìåñÿöà – 

0,6%, ñ íà÷àëà ãîäà – 6%. 

 Ñîãëàñíî ìîíèòîðèíãó Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ, ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî òîðãîâîãî áàëàíñà â àâãóñòå òåêóùåãî 
ãîäà ñíèçèëîñü ê àâãóñòó 2009 ãîäà íà 29,5% äî 8,3 ìëðä äîëë. Ýêñïîðò â àâãóñòå 2010 ãîäà îöåíåí 
ìèíèñòåðñòâîì â 31,8 ìëðä äîëë., ÷òî íà 16,4% âûøå àíàëîãè÷íîãî ïîêàçàòåëÿ 2009 ãîäà, íî íà 0,5% íèæå 
äàííûõ èþëÿ òåêóùåãî ãîäà. Èìïîðò â àâãóñòå 2010 ãîäà ñîñòàâèë 23,5 ìëðä äîëë., óâåëè÷èâøèñü â ãîäîâîì 
âûðàæåíèè íà 51,1% è íà 11,9% ê èþëþ 2010 ãîäà. 

 Ãîñäóìà â÷åðà ïðèíÿëà âî âòîðîì ÷òåíèè çàêîíîïðîåêò «Î âíåñåíèè èçìåíåíèé â Ôåäåðàëüíûé çàêîí «Î 
ðûíêå öåííûõ áóìàã» è îòäåëüíûå çàêîíîäàòåëüíûå àêòû Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè». Çàêîíîïðîåêò áûë 
âíåñåí â Ãîñäóìó ïðàâèòåëüñòâîì â îêòÿáðå 2007 ãîäà, à â ïåðâîì ÷òåíèè ïðèíÿò â 2008 ãîäó. Èçìåíåíèÿ 
ïîñëå óòâåðæäåíèÿ çàêîíîïðîåêòà êîñíóòñÿ ïðåèìóùåñòâåííî ðàñêðûòèÿ èíôîðìàöèè ýìèòåíòàìè. 
Îñíîâíûì íîâîââåäåíèåì ñòàëà îáÿçàííîñòü ðàñêðûâàòü îò÷åòíîñòü ïî ÌÑÔÎ è äàííûå î áåíåôèöèàðàõ. 
Çàêîíîïðîåêò òàêæå ââîäèò ïîíÿòèå êîíòðîëèðóþùåãî ëèöà, òî åñòü þðèäè÷åñêîãî èëè ôèçè÷åñêîãî ëèöà, 
êîòîðîå èìååò ïðÿìîé èëè êîñâåííûé êîíòðîëü íàä ýìèòåíòîì è ìîæåò âëèÿòü íà åãî äåÿòåëüíîñòü è 
ïðèíèìàåìûå ðåøåíèÿ. Ðàñêðûâàòü íóæíî áóäåò è èíôîðìàöèþ î ïåðåêðåñòíîì âëàäåíèè àêöèÿìè 
äî÷åðíèìè îáùåñòâàìè è ñàìèì ýìèòåíòîì. 

 Ôåäåðàëüíàÿ íàëîãîâàÿ ñëóæáà ÐÔ ñîîáùàåò, ÷òî â ÿíâàðå-àâãóñòå 2010 ãîäà â ôåäåðàëüíûé áþäæåò 
ïåðå÷èñëèëà 2 050,2 ìëðä ðóá., òî åñòü íà 30% áîëüøå, ÷åì çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïîøëîãî ãîäà. Îñíîâíàÿ 
ìàññà àäìèíèñòðèðóåìûõ ÔÍÑ äîõîäîâ ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà îáåñïå÷åíà ïîñòóïëåíèÿìè íàëîãà íà 
äîáû÷ó ïîëåçíûõ èñêîïàåìûõ (43%), ÍÄÑ (41%) è íàëîãà íà ïðèáûëü (8%). 

 Çîëîòîâàëþòíûå ðåçåðâû Ðîññèè çà ïåðèîä ñ 10 ïî 17 ñåíòÿáðÿ 2010 ãîäà âîçðîñëè íà 5,6 ìëðä äîëë., à â 
ïðîöåíòíîì îòíîøåíèè - íà 1,18%: ñ 475,7 ìëðä äîëë. äî 481,3 ìëðä äîëë.  

 

 

Дефолты и реструктуризации 
 Îäèí èç êðåäèòîðîâ ÐÁÊ — Áàíê Ìîñêâû äîáèëñÿ àðåñòà êèïðñêèõ àêòèâîâ Ìåäèàõîëäèíãà. Íà Êèïðå 

çàðåãèñòðèðîâàíà EDI S Press, èçäàþùàÿ è ðàñïðîñòðàíÿþùàÿ æóðíàëû «Èäåè âàøåãî äîìà», «Èíòåðüåð-
ìàãàçèí» è «Ñàëîí-èíòåðüåð». /Âåäîìîñòè/ 

 Ãàçåòà «ÊîììåðñàíòÚ» ñîîáùàåò, ÷òî ñòðóêòóðû Îáúåäèíåííîé ïðîìûøëåííîé êîðïîðàöèè (ÎÏÊ), 
ïîäêîíòðîëüíîé ãîñïîäèíó Ïóãà÷åâó, ñîãëàñîâàëè ñ ÂÒÁ è «Ñåâåðñòàëüþ» îñíîâíûå ïàðàìåòðû êðåäèòà, 
êîòîðûé ïîéäåò íà âûïëàòû ïî îáÿçàòåëüñòâàì Ìåæäóíàðîäíîãî ïðîìûøëåííîãî áàíêà (ÌÏÁ) ïåðåä 
êëèåíòàìè. Êðåäèò â ðàçìåðå 480 ìëí äîëë. îíè ãîòîâû âûäàòü ÎÏÊ â ðàâíûõ äîëÿõ ñðîêîì íà ïîëãîäà ïîä 
20% ãîäîâûõ â âàëþòå ïîä çàëîã àêöèé Åíèñåéñêîé ïðîìûøëåííîé êîìïàíèè (âëàäååò ëèöåíçèåé 
Ýëåãåñòñêîãî óãîëüíîãî ìåñòîðîæäåíèÿ â Òóâå). Ïðè÷åì ñàìî ìåñòîðîæäåíèå ïåðåéäåò ïîä óïðàâëåíèå 
«Ñåâåðñòàëè». Èç äîëè êðåäèòà ìåòàëëóðãè÷åñêîé êîìïàíèè â ðàçìåðå 240 ìëí äîëë. ñòðóêòóðû Ïóãà÷åâà 
ïîëó÷àò «æèâûìè äåíüãàìè» òîëüêî 100 ìëí äîëë. Îñòàâøèåñÿ 140 ìëí äîëë. — ýòî äîëã ÌÏÁ ïåðåä 
«Ñåâåðñòàëüþ», ðàíåå ðàçìåñòèâøåé â ÌÏÁ äåïîçèò, ñðîê êîòîðîãî áóäåò ïðîëîíãèðîâàí åùå íà ïîëãîäà. 
Íàïîìíèì, Êîðïîðàöèÿ íàìåðåâàëàñü çàíÿòü â ÂÒÁ 600 ìëí äîëë. ñðîêîì íà ïîëãîäà ïðèìåðíî ïîä 13% 
ãîäîâûõ. Çà ýòî âðåìÿ ñòðóêòóðû ãîñïîäèíà Ïóãà÷åâà ñîáèðàëèñü ïðîäàòü 75% ïëþñ îäíà àêöèÿ Åíèñåéñêîé 
ïðîìûøëåííîé êîìïàíèè. Ñðåäè ïîòåíöèàëüíûõ ïîêóïàòåëåé íàçûâàëèñü ÿïîíñêàÿ Mitsui è êèòàéñêàÿ 
Shenhua — â ÎÏÊ óòî÷íÿëè, ÷òî ñïèñîê ïðåòåíäåíòîâ «çíà÷èòåëüíî øèðå». /ÊîììåðñàíòÚ/ 
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Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Íà àóêöèîíå ïî ðàçìåùåíèþ ÎÔÇ ñåðèè 25072 äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ ïî ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå 

ñîñòàâèëà 6,19% ãîäîâûõ, äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ ïî öåíå îòñå÷åíèÿ – òàêæå 6,19% ãîäîâûõ. Ìèíôèí 
óñòàíîâèë öåíó îòñå÷åíèÿ âûïóñêà íà óðîâíå 102,2418% îò íîìèíàëà. Ñðåäíåâçâåøåííàÿ öåíà - 102,2479% 
îò íîìèíàëà. Ñïðîñ íà ðàçìåùàåìûé âûïóñê ïî íîìèíàëó ñîñòàâèë 47,004 ìëðä ðóá., ïî ðûíî÷íîé 
ñòîèìîñòè – 48,533 ìëðä ðóá. Îáúåì ðàçìåùåíèÿ ïî íîìèíàëó – 18,505 ìëðä ðóá., îáúåì âûðó÷êè – 19,124 
ìëðä ðóá. 

 Ïðè ðàçìåùåíèè ÎÔÇ ñåðèè 26203 äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ ïî ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå ñîñòàâèëà 7,49% 
ãîäîâûõ. Äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ ïî öåíå îòñå÷åíèÿ – òàêæå 7,49% ãîäîâûõ. Ìèíôèí óñòàíîâèë öåíó 
îòñå÷åíèÿ âûïóñêà íà óðîâíå 97,833% îò íîìèíàëà. Ñðåäíåâçâåøåííàÿ öåíà ñîñòàâèëà 97,8665% îò 
íîìèíàëà. Ñïðîñ íà ðàçìåùàåìûé âûïóñê ïî íîìèíàëó ñîñòàâèë 59,329 ìëðä ðóá., ïî ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè – 
58,585 ìëðä ðóá. Îáúåì ðàçìåùåíèÿ ïî íîìèíàëó – 36,553 ìëðä ðóá., îáúåì âûðó÷êè – 36,112 ìëðä ðóá. 

 ÒÃÊ-2 â õîäå àóêöèîíà ïî âûïóñêó áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèè ÁÎ-01 ðàçìåñòèëà áóìàã ëèøü íà ñóììó 
4,032 ìëðä ðóá. ïðè îáúåìå ýìèññèè 5 ìëðä ðóá. Ïî äàííûì òîðãîâîé ñèñòåìû ÌÌÂÁ, ñ áóìàãàìè Êîìïàíèè 
çàôèêñèðîâàíî 36 ñäåëîê. Íàïîìíèì, ÷òî ÒÃÊ-2 ñîáèðàëà êíèãó çàÿâîê íà ïîêóïêó îáëèãàöèé ñåðèè ÁÎ-01, 
îðèåíòèð íà ñòàâêó ïåðâîãî êóïîíà ñîñòàâëÿë 8,5% – 9% ãîäîâûõ. Ýìèòåíò óñòàíîâèë ñòàâêó êóïîíà íà 
óðîâíå 9% ãîäîâûõ, òî åñòü ïî âåðõíåé ãðàíèöå îáîçíà÷åííîãî îðèåíòèðà, íî ýòî íå ñìîãëî îáåñïå÷èòü 
äîñòàòî÷íîå êîëè÷åñòâî ïîêóïàòåëåé.  

 ÎÀÎ «ÒÃÊ-5» 22 ñåíòÿáðÿ íà÷àëî ñáîð çàÿâîê íà ïîêóïêó îáëèãàöèé ñåðèè 01 íà ñóììó 5 ìëðä ðóá. Ñðîê 
îáðàùåíèÿ âûïóñêà 7 ëåò, ïðåäóñìîòðåíà îôåðòà ÷åðåç 3 ãîäà. Îðèåíòèð ïî ñòàâêå ïåðâîãî êóïîíà - 
8,75%-9,5%, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò äîõîäíîñòè 8,94-9,73%. Êíèãà çàÿâîê áóäåò îòêðûòà äî 12 îêòÿáðÿ, 
ðàçìåùåíèå íà ÌÌÂÁ çàïëàíèðîâàíî íà 15 îêòÿáðÿ. 

 Áàíê ÇÅÍÈÒ ïîëíîñòüþ ðàçìåñòèë âûïóñê áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèè ÁÎ-02 îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. 
Íàïîìíèì, ÷òî ñòàâêà 1-4 êóïîíîâ áûëà óñòàíîâëåíà ïî ðåçóëüòàòàì ñáîðà çàÿâîê íà óðîâíå 7,75% ãîäîâûõ. 
Ñðîê îáðàùåíèÿ çàéìà - 3 ãîäà. 

 Áàíêîâñêàÿ ãðóïïà «Àëüôà-Áàíê» îáúÿâèëà î ôîðìèðîâàíèè öåíû ïî âûïóñêó åâðîîáëèãàöèé (LPN) íà 
ñóììó 1 ìëðä äîëë. ñ ïîãàøåíèåì â 2017 ãîäó ïî ñòàâêå 7,875% ãîäîâûõ. Ðàñ÷åòû ïî ñäåëêå ïðîéäóò ïîñëå 
îêîí÷àòåëüíîãî ïîäïèñàíèÿ ýìèññèîííûõ äîêóìåíòîâ. Åâðîîáëèãàöèè áóäóò âûïóùåíû êîìïàíèåé Alfa Bond 
Issuance plc (èðëàíäñêàÿ êîìïàíèÿ-ýìèòåíò) ïî 100% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè ïîä ïîðó÷èòåëüñòâî ABH 
Financial Ltd., õîëäèíãîâîé êîìïàíèè Áàíêîâñêîé ãðóïïû «Àëüôà-Áàíê». Ñðåäñòâà, ïîëó÷åííûå â ðåçóëüòàòå 
ðàçìåùåíèÿ, ïëàíèðóåòñÿ íàïðàâèòü íà ðàñøèðåíèå êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ Àëüôà-Áàíêà. 

 Îáëèãàöèè ÕÊÔ-Áàíêà ñåðèè 07 ïåðåâåäåíû â «êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê «À» ïåðâîãî óðîâíÿ» ñïèñêà öåííûõ 
áóìàã, äîïóùåííûõ ê òîðãàì íà ÌÌÂÁ. 

 Ñòàâêà 1-6 êóïîíîâ ïî áèðæåâûì îáëèãàöèÿì ÒÊÑ-Áàíêà ñåðèè ÁÎ-01 îáúåìîì 1,6 ìëðä ðóá. óñòàíîâëåíà â 
ðàçìåðå 14,22% ãîäîâûõ. Ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé íà ÌÌÂÁ ñîñòîèòñÿ 24 ñåíòÿáðÿ 2010 ãîäà. Öåíà 
ðàçìåùåíèÿ óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 91,55% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè - 915,5 ðóá. çà îäíó îáëèãàöèþ. 

 Ðàçìåùåíèå 3-ëåòíèõ áèðæåâûõ îáëèãàöèé ÎÀÎ «ÒÄ «ÊÎÏÅÉÊÀ» ñåðèè ÁÎ-02 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. 
íà÷íåòñÿ 5 îêòÿáðÿ 2010 ãîäà. Íàïîìíèì, îðèåíòèð ñòàâêè êóïîíà, îáúÿâëåííûé îðãàíèçàòîðîì çàéìà, 
ñîñòàâëÿåò 9,00–9,50% (äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ 9,31–9,84% ãîäîâûõ). 

 Â îêòÿáðå òåêóùåãî ãîäà «Óðàëâàãîíçàâîä» ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü îáëèãàöèè íà ñóììó 6 ìëðä ðóá. 
Ïðåäóñìîòðåíà âîçìîæíîñòü äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ ïî òðåáîâàíèþ âëàäåëüöåâ è ïî óñìîòðåíèþ Ýìèòåíòà. 
Îæèäàåòñÿ, ÷òî ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî äàííîìó çàéìó ñîñòàâèò 9,7%. Ïîëó÷åííûå äåíåæíûå ñðåäñòâà 
ðóêîâîäñòâî ïëàíèðóåò íàïðàâèòü íà «ôèíàíñèðîâàíèå äåÿòåëüíîñòè Óðàëâàãîíçàâîäà è ðåñòðóêòóðèçàöèþ 
êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, êîòîðàÿ íà ñåãîäíÿ ñîñòàâëÿåò îêîëî 26 ìëðä ðóá.».  

 Â÷åðà Ìîñêâà ðàçìåñòèëà íà ÌÌÂÁ îáëèãàöèè 64-ãî âûïóñêà íà 9,111 ìëðä ðóá. (ñ ó÷åòîì ÍÊÄ). Íà 
àóêöèîíå áûëî âûñòàâëåíî 17 ìëí îáëèãàöèé. Èíâåñòîðû ïîäàëè 32 çàÿâêè íà ïîêóïêó 8,03 ìëí îáëèãàöèé íà 
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îáùóþ ñóììó 10,313 ìëðä ðóá. Ìàêñèìàëüíàÿ öåíà îáëèãàöèé â ïîäàííûõ çàÿâêàõ ñîñòàâèëà 124% îò 
íîìèíàëà, ïðè ýòîì öåíà îòñå÷åíèÿ áûëà îïðåäåëåíà íà óðîâíå 123,48% îò íîìèíàëà, à äîõîäíîñòü - 7,48% 
ãîäîâûõ. Êîëè÷åñòâî ðàçìåùåííûõ áóìàã ñîñòàâèëî 7,094 ìëí, èëè 41,73% îò îáùåãî îáúåìà îáëèãàöèé, 
âûñòàâëåííûõ íà àóêöèîíå.  

Êîììåíòèðóÿ ðåçóëüòàòû ðàçìåùåíèÿ âûïóñêà ÌÃîð-64, ãëàâà Ìîñêîìçàéìà Ñ. Ïàõîìîâ óòî÷íèë, ÷òî 
Ìîñêâà ìîæåò ñîêðàòèòü ïðîãðàììó çàèìñòâîâàíèé äî êîíöà ãîäà íà 5-10 ìëðä ðóá. Òàêæå îí çàÿâèë, ÷òî 
âîïðîñ î äàòå áëèæàéøåãî ðàçìåùåíèÿ áóäåò ðåøåí â ïðåäñòîÿùèå 2-3 äíÿ è áóäåò çàâèñåòü îò íîâîñòåé 
âàëþòíîãî ðûíêà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 21 ñåíòÿáðÿ 2010 ãîäà ÔÑÔÐ çàðåãèñòðèðîâàëà âûïóñê îáëèãàöèé ÎÎÎ «Ãðóïïà «Ìàãíåçèò» ñåðèè 04 
îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. 

 

 

Рейтинги и прогнозы 
 Àãåíòñòâî Standard&Poor’s ïðèñâîèëî ðåéòèíã ïðèîðèòåòíîãî íåîáåñïå÷åííîãî äîëãà «ÂÂÂ» âûïóñêó 

îáëèãàöèé Ìîñêâû  ñåðèè 64 â îáúåìå 17 ìëðä ðóá. Îáëèãàöèè ïîäëåæàò ïîãàøåíèþ â 2015 ãîäó è èìåþò 12 
ïîëóãîäîâûõ êóïîííûõ ïåðèîäîâ ñ âûïëàòàìè ïî ôèêñèðîâàííîé, ïîýòàïíî ñíèæàþùåéñÿ ñòàâêå. 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 21 ñåíòÿáðÿ 2010 ãîäà ÇÀÎ «Ãðàæäàíñêèå ñàìîëåòû Ñóõîãî» è Áàíê ÂÒÁ çàêëþ÷èëè ñäåëêó ïî 
ïðåäîñòàâëåíèþ ÃÑÑ êðåäèòíîé ëèíèè, öåëü êîòîðîé - ïîãàøåíèå çàäîëæåííîñòè ïî îáëèãàöèîííîìó 
çàéìó, âêëþ÷àÿ îïëàòó êóïîíîâ. Ñðîê êðåäèòà - 180 êàëåíäàðíûõ äíåé. Öåíà ñäåëêè 5,228 ìëðä ðóá., ÷òî 
ñîñòàâëÿåò 12,10% îò áàëàíñîâîé ñòîèìîñòè àêòèâîâ ÃÑÑ. /Finambonds/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Ìèíîðèòàðíûå àêöèîíåðû «Êîìñòàð-ÎÒÑ» íå õîòÿò êîíâåðòèðîâàòü ñâîè áóìàãè â àêöèè ÌÒÑ. Âëàäåëüöû 
86% free-float «Êîìñòàðà» (îêîëî 29,96% àêöèé) ïðåäúÿâèëè áóìàãè ê âûêóïó ïî îôåðòå ÌÒÑ, ÷òî áîëåå ÷åì 
âòðîå ïðåâûøàåò óñòàíîâëåííóþ ìàêñèìàëüíóþ ïëàíêó (9% óñòàâíîãî êàïèòàëà). Ïðè ýòîì êàçíà÷åéñêèå 
àêöèè — 3,22%, ïðèíàäëåæàùèå «âíó÷êå» «Êîìñòàðà» - MGTS Finance, - ê âûêóïó íå ïðåäëàãàëèñü. ÌÒÑ 
âûêóïèò 9% «Êîìñòàðà», òî åñòü îêîëî 30% âñåõ ïðåäëîæåííûõ åé àêöèé, çà 8,28 ìëðä ðóá. êàê çà ñ÷åò  
ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ, òàê è çàåìíûõ, â òîì ÷èñëå èç êðåäèòíîé ëèíèè Ñáåðáàíêà. Íàïîìíèì, â ñåðåäèíå 
èþëÿ òåêóùåãî ãîäà ÌÒÑ, óæå êîíòðîëèðóþùàÿ 62% «Êîìñòàðà», èçúÿâèëà ãîòîâíîñòü âûêóïèòü ó 
ìèíîðèòàðèåâ åùå äî 9% ïî 220 ðóá. çà àêöèþ. Îñòàëüíûå àêöèè «Êîìñòàðà» ÌÒÑ ïðåäëàãàåò 
ìèíîðèòàðèÿì îáìåíÿòü íà åå ñîáñòâåííûå (â ñîîòíîøåíèè 1:0,825). À âûêóï 9% ïîòðåáîâàëñÿ, ÷òîáû 
èçáåæàòü ðàçìûâàíèÿ êîíòðîëüíîãî ïàêåòà ÀÔÊ «Ñèñòåìà» â ÌÒÑ â ðåçóëüòàòå òàêîãî îáìåíà. 
Ïðèñîåäèíåíèå «Êîìñòàðà» ê ÌÒÑ äîëæíî áûòü îäîáðåíî íà ñîáðàíèÿõ èõ àêöèîíåðîâ 23 äåêàáðÿ. Íå 
ñîãëàñíûå ñ óñëîâèÿìè îáúåäèíåíèÿ ìèíîðèòàðèè «Êîìñòàðà» ñìîãóò ïðåäúÿâèòü àêöèè ê âûêóïó, íî óæå ïî 
áîëåå íèçêîé öåíå, ÷åì öåíà îôåðòû, — 212,85 ðóá. /Âåäîìîñòè/ 
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Денежный рынок 
Â÷åðàøíèé äåíü çàïîìíèòñÿ äëÿ âíåøíåãî âàëþòíîãî ðûíêà òåì, ÷òî 
âïåðâûå çà ïåðèîä ñ àïðåëÿ òåêóùåãî ãîäà äîëëàð «óñòóïèë» åâðî 
îòìåòêó 1,344õ. Èãðîêàìè ðèòîðèêà àìåðèêàíñêîãî ðåãóëÿòîðà áûëà 
îöåíåíà îòíþäü íå â ïîëüçó äîëëàðà, ÷åìó îñîáî íå ïðåïÿòñòâîâàëè 
ñîõðàíÿþùèåñÿ îïàñåíèÿ îòíîñèòåëüíî ïðîÿâëåíèÿ ñëàáîñòè ýêîíîìèêè 
ÅÑ. 

Ñ íà÷àëîì òîðãîâ ÷åòâåðãà äîëëàð ïûòàåòñÿ âåðíóòü óòðà÷åííûå 
ïîçèöèè, îòîäâèãàÿ åâðî íèæå 1,34õ, ñóäÿ ïî âñåìó, êîíñåðâàòèâíûå 
îöåíêè ïðåäâàðèòåëüíûõ äàííûõ ïî ýêîíîìèêå åäèíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî 
ïðîñòðàíñòâà íàõîäÿò ñâîå îòðàæåíèå â äåéñòâèÿõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà. 

Äëÿ âíóòðåííåãî âàëþòíîãî ðûíêà èçìåíåíèå ïàðû EUR/USD âûðàçèëîñü 
ðåçêèì ñêà÷êîì ñòîèìîñòè åâðî, â òî âðåìÿ êàê äîëëàð ñîõðàíÿë 
çàâèäíóþ ñòàáèëüíîñòü, ïîääåðæèâàåìûé íåàãðåññèâíûìè 
ïîêóïàòåëÿìè. Äèíàìèêà áèâàëþòíîãî îðèåíòèðà âûãëÿäåëà ñëåäóþùèì 
îáðàçîì: îòêðûâàëàñü êîðçèíà ñ «ãýïîì» ïîðÿäêà 10-15 êîï., çàòåì ê 
ñåðåäèíå äíÿ ïîäîðîæàëà îòíîñèòåëüíî ïðåäûäóùåãî çàêðûòèÿ íà 27 
êîï. - äî 35,64 ðóá., ïîñëåäíèå êîòèðîâêè äíÿ áûëè íà óðîâíå 35,75 ðóá. 
(+33 êîï. îòíîñèòåëüíî óðîâíÿ âòîðíèêà). 

Ïåðñïåêòèâû ñåãîäíÿøíèõ òîðãîâ, êàê ìû ïîëàãàåì, äîëæíû ó÷åñòü 
ïðîèçîøåäøèå èçìåíåíèÿ â ñîîòíîøåíèè äîëëàðà è åâðî. Ïîìèìî ýòîãî 
ïðèáëèæåíèå äàò íàëîãîâûõ ðàñ÷åòîâ äàåò îñíîâàíèÿ îæèäàòü, ÷òî 
ó÷àñòíèêàì âñå æå íå óäàñòñÿ èçáåæàòü ñîêðàùåíèÿ âàëþòíûõ ïîçèöèé. 
Òàêèì îáðàçîì, ñîõðàíÿþòñÿ ïðåäïîñûëêè äëÿ ñíèæåíèÿ ñòîèìîñòè 
áèâàëþòíîé êîðçèíû â áëèæàéøèå äíè. 

Ëîêàëüíûé ìåæáàíê «íå ïðèíèìàåò âñåðüåç» ïðîèñõîäÿùåãî â âàëþòíîì 
ñåãìåíòå – çàìåòíîãî ðîñòà ñòàâîê íå íàáëþäàåòñÿ, îíè îñòàþòñÿ â 
äèàïàçîíå íèæå 3%. Êàê, âïðî÷åì, è íåò ïðèçíàêîâ ñåðüåçíîãî 
óìåíüøåíèÿ îñòàòêîâ íà ñ÷åòàõ â ÖÁ, êîòîðûå îñòàþòñÿ íà óðîâíå âûøå 
1,1 òðëí ðóá. Ïðè ýòîì íàáëþäàåìîå óâåëè÷åíèå äîëè êîðñ÷åòîâ äî 
511,8 ìëðä äîëë. ñ 449,7 ìëðä ðóá. äíåì ðàíåå îòðàæàåò âñåãî ëèøü 
íåîáõîäèìîñòü çàâåðøåíèÿ ðàñ÷åòîâ ïîñëå â÷åðàøíèõ àóêöèîíîâ ïî 
ÎÔÇ. 

 

 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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Динамика валютного курса, "09 - "10
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Дата

20 сен

21 сен

22 сен

23 сен

уплата 1/3 НДС за 2 кв. 2010 года

размещение ОФЗ 25072 на 30 млрд руб.

депозитные аукционы ЦБ на срок 4 недели, на 3 
мес.

ломбардные аукционы ЦБ на 1 нед., 3 мес.

размещение ОФЗ 26203 на 40 млрд руб.

Событие
События денежного рынка

 
___________________ 

Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
Â ñðåäó ðûíêè ïðîäîëæàëè «îòûãðûâàòü» ðåçóëüòàòû ïîñëåäíåãî 
çàñåäàíèÿ FOMC. Äëÿ ôîíäîâûõ ïëîùàäîê ðèòîðèêà àìåðèêàíñêîãî 
ðåãóëÿòîðà âñå æå íå ñìîãëà ñôîðìèðîâàòü ïîçèòèâíûé òðåíä – 
îòðèöàòåëüíàÿ äèíàìèêà ïðåîáëàäàåò. Òàê, â Åâðîïå êëþ÷åâûå èíäåêñû 
çà â÷åðàøíèé äåíü ïîòåðÿëè 0,44% - 1%. Îïàñåíèÿ îòíîñèòåëüíî òîãî, 
÷òî ýêîíîìèêà ÅÑ ìîæåò ïðåïîäíåñòè íåïðèÿòíûå ñþðïðèçû, íå 
óìåíüøàþòñÿ. Â ÑØÀ òîðãè çàêîí÷èëèñü êîððåêöèåé ôîíäîâûõ èíäåêñîâ 
â äèàïàçîíå 0,2% - 0,65%. Âåñüìà îïåðàòèâíî îòûãðàâ ñòàòèñòèêó 
âòîðíèêà ïî ðûíêó íåäâèæèìîñòè â ÷àñòè íîâîñòðîåê, èíâåñòîðû 
«ïåðåîðèåíòèðîâàëèñü» íà íîâóþ âîëíó äàííûõ, êîòîðûå äîëæíû áûòü 
îïóáëèêîâàíû ñåãîäíÿ – õàðàêòåðèñòèêó âòîðè÷íîãî ðûíêà íåäâèæèìîñòè 
â àâãóñòå, à òàêæå Leading Indicators. Ê òîìó æå, íåãàòèâà äîáàâèëà 
äèíàìèêà íåôòÿíîãî ñåãìåíòà, ãäå ïîñëå âûõîäà íåäåëüíûõ äàííûõ ïî 
çàïàñàì íåôòè (WTI) îïóñêàëàñü â öåíå íèæå 74,5 äîëë. çà áàðð. 

Â êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâàõ ïîêà ïðîäîëæàåòñÿ «ýéôîðèÿ» - ïî 2-
ëåòíèì UST äîõîäíîñòü ïî èòîãàì òîðãîâ áûëà íà óðîâíå 0,43% (+1 á.ï. 
îòíîñèòåëüíî ïðåäûäóùåãî çàêðûòèÿ), ïî 10-ëåòíèì – â ðàéîíå 2,56% 
ãîäîâûõ. Â óñëîâèÿõ ïåðñïåêòèâ âåñüìà ñäåðæàííîãî ýêîíîìè÷åñêîãî 
ðîñòà ãîñîáÿçàòåëüñòâà âûãëÿäÿò íàèáîëåå ïðåäïî÷òèòåëüíûì îáúåêòîì 
èíâåñòèöèé. Îòìåòèì ïðè ýòîì, ÷òî «íà ãëàçàõ» ðàñòåò âîñòðåáîâàííîñòü 
çîëîòà êàê îáúåêòà âëîæåíèé, ïîäòàëêèâàÿ åãî öåíû ê íîâûì ìàêñèìóìàì: 
âîò óæå è 1292 äîëë. îêàçàëèñü ïðåîäîëåíû. 

Ñåãìåíò ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé â÷åðà ñ íà÷àëîì òîðãîâ ïðåäïðèíÿë 
áûëî ïîïûòêó îòûãðûâàòü äèíàìèêó àìåðèêàíñêîãî ðûíêà â ÷àñòè 
âñïëåñêà ñïðîñà íà èíñòðóìåíòû ñ ôèêñèðîâàííîé äîõîäíîñòüþ, à òàêæå 
ïåðñïåêòèâû âîçìîæíîé ïåðåîðèåíòàöèè èíòåðåñîâ è íà emerging markets 
â öåëîì. Òàê, ñóâåðåííûå Russia-30 íà÷èíàëè òîðãè êîòèðîâêàìè â ðàéîíå 
119% (òî åñòü ñ «ãýïîì» â ïðåäåëàõ 25 á.ï.), â êîðïîðàòèâíûõ âûïóñêàõ 
òàêæå ïåðâûå êîòèðîâêè äíÿ îêàçàëèñü â ñðåäíåì íà 25 á.ï. âûøå 
ïðåäûäóùåãî çàêðûòèÿ. Íàèáîëåå çàìåòíûì ýòî áûëî â âûïóñêàõ ÂÝÁà, 
Ñáåðáàíêà, â òîì ÷èñëå è íîâîãî âûïóñêà, è Àëüôà-Áàíêà, òàêæå 
ïîñëåäíåãî âûïóñêà. Îäíàêî ïîäîáíàÿ èíèöèàòèâà íå íàøëà ìàññîâîãî 
îòêëèêà ñî ñòîðîíû ïîòåíöèàëüíûõ ïîêóïàòåëåé, è äîâîëüíî ñêîðî öåíû 
îòêàòèëèñü íà ïðåæíèå óðîâíè. Ê ìîìåíòó çàêðûòèÿ Russia-30 
êîòèðîâàëàñü â äèàïàçîíå 118,625% - 118,75%. Â êîðïîðàòèâíûõ 
âûïóñêàõ íàáëþäàëàñü àíàëîãè÷íàÿ äèíàìèêà. «Óäåðæàòüñÿ» â îáëàñòè 
ñïðîñà óäàëîñü áóìàãàì ÂûìïåëÊîì-13 è Ñåâåðñòàëü-14, à òàêæå 
äëèííûì âûïóñêàì Ãàçïðîìà. Â òî æå âðåìÿ, íà äëèííîì îòðåçêå êðèâûõ 
Ëóêîéëà è ÒÍÊ-ÂÐ, íàïðîòèâ, ïðîäàâöû áûëè âåñüìà àêòèâíû, ÷òî 
âûðàçèëîñü â ñíèæåíèè êîòèðîâîê ïî áóìàãàì â ðàéîíå 50 á.ï. 

Äëÿ ðóáëåâîãî ñåãìåíòà â÷åðàøíèé äåíü çàêîí÷èëñÿ äîâîëüíî 
áëàãîïîëó÷íûì çàâåðøåíèåì ïðîõîäèâøèõ â÷åðà àóêöèîíîâ. 
Àíîíñèðîâàííûå îðèåíòèðû ïî ÎÔÇ, ïîõîæå, îêàçàëèñü âïîëíå 
ïðèåìëåìûìè äëÿ ó÷àñòíèêîâ, ÷òî îáåñïå÷èëî ïî÷òè ïîëíîå ðàçìåùåíèå 
ïðåäëîæåííîãî îáúåìà è ïî ÎÔÇ 25072, è ïî 26203. Â îòíîøåíèè áóìàã 
Ìîñêâû èíâåñòîðû îêàçàëèñü íåñêîëüêî êîíñåðâàòèâíåå, îðèåíòèðóÿñü 
ïðè âûñòàâëåíèè çàÿâîê íà òåêóùóþ äîõîäíîñòü ñîïîñòàâèìûõ ïî 

Îëüãà Åôðåìîâà
åfremova_ov@nomos.ru 
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äþðàöèè ãîñáóìàã. È, ïîñêîëüêó ïî ÎÔÇ 26203 äîõîäíîñòü ïðè 
ðàçìåùåíèè áûëà îïðåäåëåíà íà óðîâíå 7,49% ãîäîâûõ, äîõîäíîñòü 
íîâûõ áóìàã Ìãîð-64 íà óðîâíå 7,48% âûãëÿäèò âïîëíå îïðàâäàííî. 

Â ÷àñòè ïåðâè÷íîãî êîðïîðàòèâíîãî ïðåäëîæåíèÿ õî÷åòñÿ îòìåòèòü 
ïîÿâèâøèåñÿ â÷åðà íîâîñòè î íåïîëíîì ðàçìåùåíèè áóìàã ÒÃÊ-2 (4 ìëðä 
ðóá. èç çàÿâëåííûõ 5 ìëðä ðóá.) è â ñèëó óòî÷íåíèé î ïðè÷èíàõ 
ïðîèçîøåäøåãî, ìû íå èñêëþ÷àåì, ÷òî òàêîé ðåçóëüòàò ìîæåò îêàçàòü 
ñåðüåçíîå âëèÿíèå íà öåíîâûå óðîâíè áóìàã ïðè âõîäå íà âòîðè÷íûé 
ðûíîê. Ïðè ýòîì äîïîëíèòåëüíîå äàâëåíèå âîçìîæíî è â ñëó÷àå ïîïûòîê 
äîðàçìåñòèòü â ðûíîê íåðàñïðîäàííûé îáúåì âûïóñêà. Â êà÷åñòâå ðèñêîâ 
âîçìîæíîãî ïðèòîêà íîâîãî ïðåäëîæåíèÿ îò ýìèòåíòà, ìû îáðàùàåì 
âíèìàíèå è íà ïîÿâèâøååñÿ ñîîáùåíèå î òîì, ÷òî Òàòíåôòü óñòàíîâèëà 
ñòàâêó êóïîíà ïî ðàçìåùàåìûì îáëèãàöèÿì íà óðîâíå 7,25% ãîäîâûõ íà 
âåñü ñðîê îáðàùåíèÿ ñâîåãî äåáþòíîãî âûïóñêà áèðæåâûõ îáëèãàöèé, 
òåì ñàìûì îïðåäåëèâ äîõîäíîñòü áóìàã ñ ìèíèìàëüíîé ïðåìèåé ê 
áëèçêèì ïî äþðàöèè áóìàãàì Ëóêîéëà è Ãàçïðîìà. Ïðèíèìàÿ âî 
âíèìàíèå, ÷òî îáùèé îáúåì ïðîãðàììû íîâûõ çàéìîâ Òàòíåôòè çàÿâëåí â 
50 ìëðä ðóá., òî åñòü «â çàïàñå» åùå 45 ìëðä ðóá., «óäåðæàòü» ñòîëü 
íèçêóþ ñòîèìîñòü äîëãà êîìïàíèè áóäåò âåñüìà íåïðîñòî, îñîáåííî â 
óñëîâèÿõ áîëåå «ùåäðîãî» ïðåäëîæåíèÿ îò äðóãèõ êîìïàíèé, 
õàðàêòåðèçóþùèõñÿ óìåðåííûìè ðèñêàìè. Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî ÔÑÊ ÅÝÑ, 
íàïðèìåð, îðèåíòèðóÿñü íà òåêóùèå ñòàâêè, ïðåäïî÷ëà «íå çàòÿãèâàòü» ñ 
ðàçìåùåíèÿìè è îäíîâðåìåííî ñ ðàííåå çàÿâëåííûìè ñåðèÿìè ðåøèëà 
ïðîäàòü åùå 2 âûïóñêà, òåì ñàìûì óâåëè÷èâ îáúåì ïðåäëîæåíèÿ, êîòîðîå 
ïîÿâèòñÿ íà ðûíêå 28 ñåíòÿáðÿ äî 35 ìëðä ðóá. 

Âòîðè÷íûé ðûíîê â÷åðà ïðîäîëæàë ðàáîòàòü â «ôîíîâîì» ðåæèìå, ïðè 
ýòîì èç íàèáîëåå çàìåòíûõ äâèæåíèé îòìåòèì ïîêóïêè â áóìàãàõ 
ÍÎÂÀÒÝÊà, âåðîÿòíî, íà ôîíå ïîÿâëåíèÿ íîâîñòåé îá îæèäàåìîé ñòàâêå 
êóïîíà áîíäîâ Òàòíåôòè. Â îñòàëüíîì, âñå áûëî ñïîêîéíî - áåç 
ñåðüåçíûõ öåíîâûõ êîëåáàíèé. 

Ñåãîäíÿ ïðîäîëæàåòñÿ ìàðàôîí ïåðâè÷íîãî ïðåäëîæåíèÿ – íà î÷åðåäè 
ÌÌÊ ñ áèðæåâûìè áóìàãàìè ñåðèè 03 íà 5 ìëðä ðóá. è ÒåõíîÍÈÊÎËÜ, 
êîòîðàÿ, íà íàø âçãëÿä, òàêæå îðèåíòèðóÿñü íà òåêóùèå ñòàâêè, ñòàðàåòñÿ 
ïî ìàêñèìóìó èñïîëüçîâàòü ïîêóïàòåëüñêèé ïîòåíöèàë ðûíêà, îñîáåííî 
êîãäà åå ïðåäëîæåíèå «âûãîäíî» âûäåëÿåòñÿ íà îáùåì ôîíå ñâîèì 
äâóçíà÷íûì çíà÷åíèåì. 

 

Дата Эмитент Объем выпуска, 
млн руб.

21 сен РусФинансБанк09 2 000

21 сен КБ РМБ-03 1 100

21 сен ТГК-2 БО1 5 000

22 сен ОФЗ 26203 40 000

22 сен ОФЗ 25072 30 000

22 сен Банк ЗЕНИТ БО2 5 000

22 сен Мгор-64 17 000

23 сен ММК БО-3 5 000

23 сен ТехноНИКОЛЬ - Фин БО2 2 500

24 сен ТКС-Банк БО1 1 600

24 сен Татнефть-БО1 5 000

РАЗМЕЩЕНИЯ ТЕКУЩЕЙ НЕДЕЛИ
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Телекомммуникации  и медиа  
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Финансовый сектор  
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