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 Ñõåìà ðåñòðóêòóðèçàöèè îò «Ñâîáîäíîãî Ñîêîëà»:  

 Ñáåðáàíê, ÔÊ Åâðîêîììåðö, Àðáàò Ïðåñòèæ, ÂÒÊ, ÀÊ 
Ñèáèðü. 
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 Íà äåíåæíîì ðûíêå âñå ñïîêîéíî. 

 Ïðåäâàðèòåëüíûå äàííûå òîðãîâîãî áàëàíñà çàñòàâëÿþò 
çàäóìàòüñÿ. 
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 «Ïîäàðîê» â âèäå íîâîãî ïðåäëîæåíèÿ UST. 

 Ñåãîäíÿ ïîñëåäíèå â ýòîì ãîäó äàííûå ïî ÂÂÏ è ðûíêó 
íåäâèæèìîñòè. 

 Â Russia-30 èíâåñòîðàì äîâîëüíî êîìôîðòíî. 

 Âíóòðåííèé ðûíîê: ïîäãîòîâêà ê êîíöó ãîäà 
ïðîäîëæàåòñÿ. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.17% 5 -185

Russia-30 10.02% 1 452

ОФЗ 46018 9.03% 0 256

ОФЗ 25059 13.17% -26 703

Газпром-8 15.01% 2 796

РЖД-6 10.61% -73 361

АИЖК-8 17.93% 1 1 003

ВТБ - 5 13.80% 62 601

РоссельхБ-6 10.35% -29 n/a

МосОбл-8 27.30% -92 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 81.12% -50 -1 892

iTRAXX XOVER 5Y 1 197.70 -12 859

CDX HY 5Y 1 252.93 -17 758

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 633.63 3.5% -66.5%

RTS 657.15 3.6% -71.3%

S&P 500 871.63 -1.8% -40.6%

DAX 4 639.02 -1.2% -42.5%

NIKKEI 8 723.78 1.6% -43.0%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 37.06 -5.6% -59.4%

Нефть WTI 39.91 17.8% -58.4%

Золото 848.05 1.2% 1.7%

 Никель LME 3 M 10 300.00 0.0% -60.4%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ïî äàííûì Ðîññòàòà, îáúåì ñåëüõîçïðîèçâîäñòâà â Ðîññèè â ÿíâàðå-íîÿáðå 2008 ãîäà óâåëè÷èëñÿ íà 9,2% 
ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïðîøëîãîäíèì ïåðèîäîì è ñîñòàâèë 2,64 òðëí ðóá. 

 Îáúåì ðîññèéñêîãî ãîñîáîðîíçàêàçà íà 2009-2011 ãîäû ñîñòàâèò 4 òðëí ðóá. Ïî îòíîøåíèþ ê 
äåéñòâóþùåìó óâåëè÷åíèå ñîñòàâèò: íà 2009 ãîä - íà 28%, à íà 2010 - íà 20%. 

 Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì â íîÿáðå 2008 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ íîÿáðåì 2007 ãîäà ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî 
âíåøíåé òîðãîâëè òîâàðàìè óìåíüøèëîñü ñ 13,9 ìëðä  äî 7,1 ìëðä äîëë. 

 Öåíòðàëüíûé áàíê Êèòàÿ ñ 23 äåêàáðÿ óìåíüøèò ãîäîâóþ ñòàâêó çàèìñòâîâàíèÿ íà 0,27% äî 5,31%, â òî 
âðåìÿ êàê äåïîçèòíàÿ ñòàâêà òàêæå ñîêðàùåíà íà 0,27% äî 2,25%. Áàíê òàêæå ñíèçèë ðàçìåð îáÿçàòåëüíûõ 
ðåçåðâîâ íà 0,5%. Òàê, íîðìà äëÿ êðóïíûõ áàíêîâ ñ 25 äåêàáðÿ ñîñòàâèò 15,5%, äëÿ íåáîëüøèõ áàíêîâ – 
13,5%. 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 Òîðãîâàÿ ñåòü «Ìàãíîëèÿ» âûñòàâèëà îôåðòó ïî äåáþòíîìó âûïóñêó îáëèãàöèé îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. Öåíà 
ïðèîáðåòåíèÿ áóìàã - 100% íîìèíàëà. Êîìïàíèÿ òàêæå îïðåäåëèëà ñòàâêó ñåäüìîãî, âîñüìîãî êóïîíîâ â 
ðàçìåðå18% ãîäîâûõ.  

 Õîëäèíã «Ìàòðèöà» ïîãàñèë îáëèãàöèè çàéìà SPV - êîìïàíèè ÎÎÎ «Ìàòðèöà Ôèíàíñ» íà 446,5 ìëí ðóá. èç 
îáùåãî îáúåìà âûïóñêà â 1,2 ìëðä ðóá. Íàïîìíèì,11 äåêàáðÿ êîìïàíèÿ «Ìàòðèöà Ôèíàíñ» äîïóñòèëà 
òåõíè÷åñêèé äåôîëò, íå âûïëàòèâ íîìèíàëüíóþ ñòîèìîñòü äåáþòíûõ îáëèãàöèé íà 1,2 ìëðä ðóá. Êîìïàíèÿ 
ñìîãëà â ñðîê âûïëàòèòü èíâåñòîðàì òîëüêî êóïîí è íîìèíàë îáëèãàöèé ôèçè÷åñêèì ëèöàì íà îáùóþ ñóììó 
îêîëî 50 ìëí ðóá.  

 Â õîäå îôåðòû ïî äåáþòíîìó âûïóñêó îáëèãàöèé ÎÎÎ «ÂÒÎ ÝÐÊÎÍÏÐÎÄÓÊÒ» íîìèíàëîì 1,2 ìëðä ðóá. 
âëàäåëüöàìè îáëèãàöèé íå áûëî ïðåäúÿâëåíî ê âûêóïó íè îäíîé öåííîé áóìàãè âûïóñêà. Ðàíåå ýìèòåíò 
ïðèíÿë ðåøåíèå ïðèîáðåñòè îáëèãàöèè âûïóñêà â êîëè÷åñòâå äî 650 òûñ. øòóê ïî öåíå 95,4% îò 
íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè. 

 ÎÎÎ «ÞÒýéð – Ôèíàíñ» â ðàìêàõ îôåðòû ïðèîáðåëî 1.6 ìëðä øòóê îáëèãàöèé íà ñóììó 1.605 ìëðä ðóá. 
(ñâûøå 80% îáëèãàöèîííîãî çàéìà) ñåðèè 03 îáúåìîì â 2 ìëðä ðóá. 

 ÎÎÎ «ÝéðÞíèîí Ýð Ýð Äæè» äîïóñòèëî äåôîëò, íå èñïîëíèâ îôåðòó ïî äåáþòíîìó âûïóñêó îáëèãàöèé 
îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. Ðàíåå, 21 íîÿáðÿ Êîìïàíèÿ íå ñìîãëà âûêóïèòü ïðåäúÿâëåííûå ïî îôåðòå îáëèãàöèè íà 
îáùóþ ñóììó 1, 566 ìëðä ðóá., à òàêæå íàêîïëåííûé êóïîííûé äîõîä â ðàçìåðå 9,621 ìëðä ðóá. 

 Àáñîëþò Áàíê óòâåðäèë ðåøåíèå î âûïóñêå îáëèãàöèé ñåðèè 03, 04. Îáúåì êàæäîãî âûïóñêà ñîñòàâèò 5 ìëðä 
ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ áóìàã ñåðèè 03 – 3 ãîäà, ñåðèè 04 - 5 ëåò. 

 Êîìïàíèÿ ÌÒÑ ïðèíÿëà ðåøåíèå âûïóñòèòü îáëèãàöèè ñåðèè 04 è 05 îáúåìîì ïî 15 ìëðä ðóá. êàæäûé. 

 

Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû 

 Ìåæäóíàðîäíîå ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Moody's ñíèçèëî êîðïîðàòèâíûé ðåéòèíã äåâåëîïåðñêîé êîìïàíèè 
«Ñèñòåìà-Ãàëñ», ïðèíàäëåæàùåé ÀÔÊ «Ñèñòåìà». Ðåéòèíã ñíèæåí ñ «Â1» äî «Â3», ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå 
- ñ «À1.ru» äî «Baa3.ru». Ðåéòèíãè îñòàþòñÿ íà ïåðåñìîòðå ñ âîçìîæíûì ïîíèæåíèåì â äàëüíåéøåì.  

 Íàöèîíàëüíîå ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî  ïðèñâîèëî èíäèâèäóàëüíûé ðåéòèíã êðåäèòîñïîñîáíîñòè áàíêó 
«Ñîëèäàðíîñòü» íà óðîâíå «À-» («âûñîêàÿ êðåäèòîñïîñîáíîñòü», òðåòèé óðîâåíü).  

 Àãåíòñòâî Fitch Ratings ïîäòâåðäèëî ðåéòèíãè Àáñîëþò Áàíêà, â òîì ÷èñëå äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã äåôîëòà 
ýìèòåíòà íà óðîâíå «A-» ñ «Íåãàòèâíûì» ïðîãíîçîì è èíäèâèäóàëüíûé ðåéòèíã «D». 
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ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 ÅÁÐÐ ïðåäîñòàâèò Óðàëòðàíñáàíêó ïåðâûé òðàíø äåñÿòèëåòíåãî ñóáîðäèíèðîâàííîãî êðåäèòà â ðàçìåðå 7 
ìëí äîëë. Îáùàÿ ñóììà çàéìà ñîñòàâëÿåò 12 ìëí äîëë. ÅÁÐÐ âëàäååò 25% + 1 àêöèÿ Óðàëòðàíñáàíêà, 
êîòîðûé ÿâëÿåòñÿ ïàðòíåðîì ÅÁÐÐ ïî ïðîãðàììå êðåäèòîâàíèÿ ìàëîãî áèçíåñà. Îáúåì êðåäèòîâ ìàëûì 
ïðåäïðèÿòèÿì ñîñòàâëÿåò 65% êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ óðàëüñêîãî áàíêà. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 Ïî èòîãàì 11 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà ïðèáûëü Ñáåðáàíêà äî óïëàòû íàëîãîâ ñîñòàâèëà 146 ìëðä ðóá., ÷èñòàÿ 
ïðèáûëü — 113,2 ìëðä ðóá. (çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà 148,9 ìëðä ðóá. è 118,4 ìëðä ðóá. 
ñîîòâåòñòâåííî). Îáúåì êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ þðèäè÷åñêèõ ëèö óâåëè÷èëñÿ íà 25,5% äî 3,9 òðëí ðóá. Îáúåì 
ïîðòôåëÿ ôèçè÷åñêèõ ëèö - íà 33,5% äî 1,27 òðëí ðóá. Îáúåì ñîçäàííûõ ðåçåðâîâ íà âîçìîæíûå ïîòåðè ïî 
ññóäàì ñîñòàâëÿåò 3,8% îò ññóäíîãî ïîðòôåëÿ, à óðîâåíü ïðîñðî÷åííûõ êðåäèòîâ — 1,7%. Òàêèì îáðàçîì, 
îáúåì ñîçäàííûõ áàíêîì ðåçåðâîâ â 2,3 ðàçà ïðåâûøàåò ïðîñðî÷åííóþ çàäîëæåííîñòü. Â íîÿáðå 
çàêîí÷èëñÿ ñðîê äåïîçèòîâ íà îáùóþ ñóììó 100 ìëðä ðóá., â êîòîðûõ ïî èòîãàì àóêöèîíîâ áûëè ðàçìåùåíû 
ñðåäñòâà ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà. Âîçâðàò ñðåäñòâ ñ ýòèõ äåïîçèòîâ ïðèâåë ê ñíèæåíèþ îñòàòêà ñðåäñòâ 
þðèäè÷åñêèõ ëèö çà íîÿáðü íà 84 ìëðä ðóá. Îñòàòîê ñðåäñòâ íà ñ÷åòàõ ôèçè÷åñêèõ ëèö çà 11 ìåñÿöåâ 
óâåëè÷èëñÿ íà 265 ìëðä è ïðåâûñèë 2,92 òðëí. Ïðè ýòîì â íîÿáðå ïðèðîñò ñîñòàâèë 13,3 ìëðä ðóá. 
Îòíîøåíèå çàòðàò ê äîõîäàì (Cost/Income) ïî ñðàâíåíèþ ñ ïîêàçàòåëåì çà 2007 ãîä óëó÷øèëîñü íà 4,2 ï.ï. è 
ñîñòàâèëî 41,9%, ÷òî ñòàëî ðåçóëüòàòîì ïîëèòèêè ïî îãðàíè÷åíèþ ðîñòà ðàñõîäîâ. /Banki.ru/ 

 Ñòðóêòóðû «Ãàçïðîìà» äî êîíöà ãîäà ïðèîáðåòóò êîíòðîëüíûé ïàêåò Áàíêà «ÑÎÞÇ». Îá ýòîì ñîîáùèë 
æóðíàëèñòàì èñòî÷íèê, áëèçêèé ê ñäåëêå. Ïî åãî ñëîâàì, ñåé÷àñ ó÷àñòíèêè ñäåëêè «æäóò ïîäòâåðæäåíèÿ î 
âûâîäå àêöèé Áàíêà «ÑÎÞÇ» èç-ïîä çàëîãà â Ñáåðáàíêå». Îæèäàåòñÿ, ÷òî ýòî ïðîèçîéäåò â áëèæàéøåå 
âðåìÿ, è äî êîíöà ãîäà ñòðóêòóðû «Ãàçïðîìà» ïîäïèøóò äîãîâîð î ïîêóïêå «Ñîþçà». Íà äàííûé ìîìåíò 
îñíîâíûì êîíå÷íûì áåíåôèöèàðîì Áàíêà ÿâëÿåòñÿ Îëåã Äåðèïàñêà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Èç-çà ôèíàíñîâûõ ïðîáëåì ôàêòîðèíãîâàÿ êîìïàíèÿ Åâðîêîììåðö âûíóæäåíà áûëà ñìåíèòü àêöèîíåðà: 
ìàæîðèòàðíûì àêöèîíåðîì ÔÊ «Åâðîêîììåðö», ïî èíôîðìàöèè «Ú», ñòàë êàçàõñêèé ïðåäïðèíèìàòåëü 
Ðèôàò Ðèçîåâ. Â ñîáñòâåííîñòü ãîñïîäèíà Ðèçîåâà ïåðåøëè 70,7% ÔÊ, íàõîäèâøèåñÿ ó íåãî â çàëîãå ïî 
êðåäèòàì, âûäàííûì òåïåðü óæå áûâøèì ñîáñòâåííèêàì ÔÊ. Ðèôàò Ðèçîåâ âëàäååò 67% àêöèé êîìïàíèè 
«Øàëêèÿöèíê», êîòîðàÿ çàíèìàåòñÿ äîáû÷åé è ïåðåðàáîòêîé ñâèíöîâî-öèíêîâîé ðóäû íà ìåñòîðîæäåíèÿõ 
Øàëêèÿ è Òàëàï íà þãå Êàçàõñòàíà. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Êîìïàíèÿ «Ãàçïðîì íåôòü» çàâåðøèëà ïåðåãîâîðû î ïîêóïêå 51% àêöèé ñåðáñêîé ãîñêîìïàíèè Naftna 
Industrija Srbije. Äîãîâîð î êóïëå-ïðîäàæå êîíòðîëüíîãî ïàêåòà àêöèé áóäåò ïîäïèñàí äî êîíöà íåäåëè. 
Òî÷íàÿ ñóììà ñäåëêè íå íàçûâàåòñÿ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

Ñõåìà ðåñòðóêòóðèçàöèè îò «Ñâîáîäíîãî Ñîêîëà» 

ÎÀÎ «ËÌÇ «Ñâîáîäíûé Ñîêîë», ðàíåå äîïóñòèâøåå òåõíè÷åñêèé äåôîëò ïî îôåðòå, ïðåäñòàâèëî ïëàí 
ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè çàäîëæåííîñòè îáúåìîì 1,2 ìëðä ðóá. Ýìèòåíò ïðåäëàãàåò çàêëþ÷èòü ñ èíâåñòîðàìè 
ñïåöèàëüíîå ñîãëàøåíèå, ñîãëàñíî êîòîðîìó 10% ñòîèìîñòè îáëèãàöèé áóäåò âûïëà÷åíî â òå÷åíèå 10 äíåé, 
à îñòàâøàÿñÿ ÷àñòü çàéìà áóäåò êîíâåðòèðîâàíà â âåêñåëÿ. Ïîãàøåíèå áóäåò îñóùåñòâëÿòüñÿ â ñëåäóþùåì 
ïîðÿäêå:  
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1) 10% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé îïëà÷èâàåòñÿ ïóòåì ïåðåäà÷è ïðîöåíòíûõ âåêñåëåé ÎÀÎ «ËÌÇ 
«Ñâîáîäíûé Ñîêîë» ñî ñòàâêîé 21% ãîäîâûõ è ñðîêîì ïðåäúÿâëåíèÿ ÷åðåç 3 ìåñÿöà ñ ìîìåíòà èõ 
ñîñòàâëåíèÿ (ñ ìîìåíòà ïîäïèñàíèÿ ñîîòâåòñòâóþùåãî ñîãëàøåíèÿ ñ äåðæàòåëÿìè îáëèãàöèé); 

2) 30% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé îïëà÷èâàåòñÿ ïóòåì ïåðåäà÷è ïðîöåíòíûõ âåêñåëåé ÎÀÎ «ËÌÇ 
«Ñâîáîäíûé Ñîêîë» ñî ñòàâêîé 21% ãîäîâûõ è ñðîêîì ïðåäúÿâëåíèÿ ÷åðåç 6 ìåñÿöà ñ ìîìåíòà èõ 
ñîñòàâëåíèÿ (ñ ìîìåíòà ïîäïèñàíèÿ ñîîòâåòñòâóþùåãî ñîãëàøåíèÿ ñ äåðæàòåëÿìè îáëèãàöèé); 

3) 50% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé îïëà÷èâàåòñÿ ïóòåì ïåðåäà÷è ïðîöåíòíûõ âåêñåëåé ÎÀÎ «ËÌÇ 
«Ñâîáîäíûé Ñîêîë» ñî ñòàâêîé 21% ãîäîâûõ è ñðîêîì ïðåäúÿâëåíèÿ ÷åðåç 12 ìåñÿöà ñ ìîìåíòà èõ 
ñîñòàâëåíèÿ (ñ ìîìåíòà ïîäïèñàíèÿ ñîîòâåòñòâóþùåãî ñîãëàøåíèÿ ñ äåðæàòåëÿìè îáëèãàöèé). 

Íà ïåðâûé âçãëÿä, ñõåìà âûãëÿäèò äîâîëüíî ñîìíèòåëüíî, îñîáåííî ñ ó÷åòîì òîãî, ÷òî ïðåäïîëàãàåò 
ïîãàøåíèå 50% çàäîëæåííîñòè ëèøü ÷åðåç ãîä. Ñåãîäíÿ Êîìïàíèÿ ïðîâîäèò âñòðå÷ó, íà êîòîðîé íàâåðíÿêà 
áóäóò ðàñêðûòû êàêèå-ëèáî äîïîëíèòåëüíûå ïîäðîáíîñòè, î êîòîðûõ ìû ñîîáùèì ïîçäíåå. /Finambonds/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Êàê ñîîáùàåò ÐÁÊ daily, ðîññèéñêèé ïðîèçâîäèòåëü âàãîíîâ – «Òâåðñêîé âàãîíîñòðîèòåëüíûé çàâîä» /ÒÂÇ/ 
ìîæåò áûòü âêëþ÷åí â ÷èñëî àêòèâîâ, êîòîðûå áóäóò ïðèíèìàòü ó÷àñòèå â ñäåëêå ïðåäïîëàãàåìîé ïðîäàæè 
ôðàíöóçñêîé êîìïàíèè Alstom áëîêïàêåòà ÇÀÎ «Òðàíñìàøõîëäèíã». Ìåíåäæìåíò Òðàíñìàøõîëäèíãà 
ðàññìàòðèâàåò âîçìîæíîñòü êîíñîëèäàöèè â ïåðâîì êâàðòàëå ñëåäóþùåãî ãîäà 50% ïëþñ 1 àêöèÿ ÒÂÇ. 
Îæèäàåòñÿ, ÷òî â ïåðâîì êâàðòàëå 2009 ãîäà äîëæíà çàêîí÷èòñÿ îöåíêà, ïðîâîäèìàÿ Alstom Tranport, êîòîðàÿ 
ïîçâîëèò ïåðåéòè ê ñëåäóþùåìó ýòàïó – îáñóæäåíèþ öåíû ïðîäàæè ïàêåòà Òðàíñìàøõîëäèíãà. /ÐÁÊ daily/ 

 ÎÀÎ «ÀâòîÂÀÇ» ñîîáùàåò î ïðîëîíãàöèè ñðîêîâ îñòàíîâêè ãëàâíîãî êîíâåéåðà äî 2 ôåâðàëÿ (ðàíåå 
îáîçíà÷àëîñü 19 ÿíâàðÿ). Ãëàâíàÿ ïðè÷èíà – ñóùåñòâåííîå çàòîâàðèâàíèå ãîòîâûìè àâòîìîáèëÿìè. Ïî 
çàÿâëåíèÿì ìåíåäæìåíòà, îáúåì çàïàñîâ ê êîíöó ãîäà ìîæåò ñîñòàâèòü ïîðÿäêà 125 òûñ. àâòî (ïðè ñðåäíåì 
îáúåìå ïðîäàæ â «äîêðèçèñíûé» ïåðèîä íà óðîâíå 50 – 60 òûñ. øòóê). Ïëàí ðàáîò êîíâåéåðà â ôåâðàëå ïîêà 
íå ðàñêðûâàåòñÿ. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 Àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêâû óòâåðäèë ìèðîâîå ñîãëàøåíèå ìåæäó äâóìÿ äî÷åðíèìè êîìïàíèÿìè «Àðáàò 
Ïðåñòèæà»: ÎÎÎ «Àðáàò ýíä Êî» ïðèçíàëî çàäîëæåííîñòü ïî÷òè â 1,6 ìëðä ðóá. ïåðåä ÎÎÎ «Êàïèòàë 
Èñòåéò» è îáÿçàëîñü âåðíóòü èñòöó äîëã äî 30 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà. Äàííîå ñîãëàøåíèå äàåò âîçìîæíîñòü 
êðåäèòîðó ïåðâûì âîçáóäèòü ïðîöåäóðó áàíêðîòñòâà è ïîëó÷èòü èñïîëíèòåëüíûé ëèñò, ÷òîáû îáðàòèòüñÿ â 
ñëóæáó ñóäåáíûõ ïðèñòàâîâ äëÿ ïîäà÷è õîäàòàéñòâà î íàçíà÷åíèè àðáèòðàæíîãî óïðàâëÿþùåãî è èìåòü â 
ïðîöåäóðå áàíêðîòñòâà îïðåäåëåííûå ïðåèìóùåñòâà. /ÐÁÊ daily/ 

 Àïòå÷íàÿ ñåòü «36,6» ïîäïèñàëà ñ ïîñòàâùèêàìè ëåêàðñòâ «ÑÈÀ èíòåðíåéøíë» è «Ðîñòîé» ñîãëàøåíèÿ î 
ðåñòðóêòóðèçàöèè çàäîëæåííîñòè äî êîíöà àïðåëÿ 2009 ãîäà. Êîìïàíèÿ ïëàíèðóåò ïîãàñèòü çàäîëæåííîñòü 
ïîñòàâùèêàì çà ñ÷åò îïåðàöèîííîé ïðèáûëè, à òàêæå ÷åðåç äîïîëíèòåëüíîå ôèíàíñèðîâàíèå (ëèáî â âèäå 
êðåäèòà îò ÂÒÁ, ëèáî çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ óñòàâíîãî êàïèòàëà Êîìïàíèè â 10 ðàç ïóòåì ïðîâåäåíèÿ 
äîïýìèññèè ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå). /Âåäîìîñòè/ 
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ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Âîëæñêàÿ òåêñòèëüíàÿ êîìïàíèÿ (âõîäèò â ãðóïïó «Ñàââà»), äîïóñòèâøàÿ íà ïðîøëîé íåäåëå òåõíè÷åñêèé 
äåôîëò, íå âûïëàòèâ êóïîí ïî òðåõëåòíèì îáëèãàöèÿì, ïëàíèðóåò âûïîëíèòü ñâîè îáÿçàòåëüñòâà â 2009 ãîäó. 
Êàê ñîîáùàåò ïðåññ-ñëóæáà ÃÊ «Ñàââà», Êîìïàíèÿ ïëàíèðóåò ïîãàøàòü çàäîëæåííîñòü çà ñ÷åò 
ñîáñòâåííûõ ðåñóðñîâ, à òàêæå ïóòåì ðåàëèçàöèè íåïðîôèëüíûõ àêòèâîâ ïðåäïðèÿòèÿ â òå÷åíèå 2009-2010 
ãîäîâ. Ðå÷ü èäåò îá îáúåêòàõ íåäâèæèìîñòè â öåíòðå ×åáîêñàð. /Reuters/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Ïî çàÿâëåíèþ çàìåñòèòåëÿ ãåíåðàëüíîãî äèðåêòîðà «Àýðîôëîòà» Ìèõàèëà Ïîëóáîÿðèíîâà, ïåðåãîâîðû îá 
îáúåäèíåíèè ñ ÷àñòíûìè àêöèîíåðàìè «Ñèáèðè» îñòàíîâëåíû ïîñëå àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ 
àâèàêîìïàíèè. Ïîðòàë Vesti.ru öèòèðóåò ïðåäñòàâèòåëÿ «Àýðîôëîòà»: «Ìû ïðîàíàëèçèðîâàëè ôèíàíñîâîå 
ñîñòîÿíèå «Ñèáèðè» è ðåøèëè, ÷òî îáúåäèíÿòüñÿ íå ñ ÷åì».  

Ðàíåå ìû ïîä÷åðêèâàëè, ÷òî ñëèÿíèå «Àýðîôëîòà» ñ «Ñèáèðüþ» ÿâëÿåòñÿ ìàëîâåðîÿòíûì. Îôèöèàëüíîå 
ïîäòâåðæäåíèå îòñóòñòâèÿ ñäåëêè ìåæäó êîìïàíèÿìè äîáàâëÿåò ïåññèìèçìà äåðæàòåëÿì áîíäîâ «Ñèáèðè».  
Ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå òàêæå ïåðåâîä àêòèâîâ è äåíåæíûõ ïîòîêîâ «Ñèáèðè» íà äî÷åðíþþ êîìïàíèþ 
«Ãëîáóñ», à òàêæå îòñóòñòâèå ãîñóäàðñòâåííîé ïîìîùè, âðÿä ëè ñòîèò íàäåÿòüñÿ íà ïîçèòèâíûé èñõîä 
ñîáûòèé âîêðóã àâèàêîìïàíèè. /www.vesti.ru/ 
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Денежный рынок 
Â÷åðà íà äåíåæíîì ðûíêå íå ïðîèñõîäèëî íè÷åãî ïðèìå÷àòåëüíîãî. 
Îáèëèå ðåñóðñîâ îáóñëîâèëî îòíîñèòåëüíî íåâûñîêèå ñòàâêè 
ìåæáàíêà, êîòîðûå â òå÷åíèå äíÿ ñíèæàëèñü ñ 8% äî 6%. Öåíû ïî 
îïåðàöèÿì «âàëþòíûé ñâîï» òàêæå íå «ïîðàæàëè âîîáðàæåíèå», íå 
ïðåâûøàÿ ïðèâû÷íûå 20-25%.  

Íåñìîòðÿ íà íàëîãîâûå âûïëàòû, îñòàòêè áàíêîâ íà ñ÷åòàõ â ÖÁ 
óâåëè÷èëèñü äî 1,326 òðëí ïðîòèâ 1,306  òðëí ðóá. äíåì ðàíåå. Ïðè 
ýòîì êîðñ÷åòà íåìíîãî ñíèçèëèñü – íà 6,6 ìëðä äî 650 ìëðä ðóá., 
äåïîçèòû æå ïðèáàâèëè 27,2 ìëðä, ñîñòàâèâ 676,6 ìëðä ðóá. Ïî âñåé 
âèäèìîñòè, ðîñò îáùåãî ïîêàçàòåëÿ ëèêâèäíîñòè ïðè âíåøíèõ 
âûïëàòàõ ïðîèñõîäèò âñëåäñòâèå îñâàèâàíèÿ ãîñáþäæåòà, à òàêæå 
ðîñòà ÐÅÏÎ ñ ÖÁ. Â ïîíåäåëüíèê ó÷àñòíèêè ïðèâëåêëè 265,7 ìëðä ðóá., 
÷òî íà 10 ìëðä áîëüøå ÷åì â ïÿòíèöó.    

Î äîñòàòî÷íîñòè ðåñóðñîâ ñâèäåòåëüñòâóþò è ðåçóëüòàòû àóêöèîíà, 
ïðîâîäèìîãî â÷åðà Áàíêîì Ðîññèè. Èç ïðåäëîæåííûõ 350 ìëðä ðóá. 
áûëî ðàçìåùåíî ìåíåå ïîëîâèíû - 166,78 ìëðä ðóá. Îòñóòñòâèå 
ïîâûøåííîãî ñïðîñà ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, ÷òî ó÷àñòíèêè ÷óâñòâóþò 
ñåáÿ äîñòàòî÷íî ïîäãîòîâëåííûìè è ê âîçâðàòó â ñðåäó áîëåå 500 ìëðä 
ðóá., è ê âûïëàòàì ïî ÍÄÏÈ è àêöèçàì, ïðåäñòîÿùèì â ÷åòâåðã. 
Ïîýòîìó â óêàçàííûå äíè ìû íå îæèäàåì êðèòè÷íûõ îñëîæíåíèé, 
âûçâàííûõ íåäîñòàòêîì ëèêâèäíîñòè. 

Âàëþòíûé ñåãìåíò «ñþðïðèçîâ» íå ïðåïîäíîñèò. Î÷åðåäíîå 
ðàñøèðåíèå ãðàíèö áèâàëþòíîé êîðçèíû áûëî ëîãè÷íî îòûãðàíî 
ðûíêîì. Íà ôîíå ñòàáèëüíîñòè ïàðû EUR/USD íà ìèðîâûõ ïëîùàäêàõ 
ðóáëü äåøåâååò ñèíõðîííî ê îáåèì âàëþòàì.  

Ñåãîäíÿ ÊîììåðñàíòÚ, ñî ññûëêîé íà èíôîðìàãåíòñòâî Èíòåðôàêñ, 
ïðèâîäèò ïðåäâàðèòåëüíûå äàííûå òîðãîâîãî áàëàíñà ÐÔ â íîÿáðå 
2008 ãîäà. Ñîãëàñíî îöåíêå, èìïîðò òîâàðîâ â íîÿáðå îöåíèâàåòñÿ â 
22,2 ìëðä äîëë. — ðàâíîçíà÷íî íîÿáðþ 2007 ãîäà. Ïî ñðàâíåíèþ ñ 
îêòÿáðåì 2008 ãîäà â íîÿáðå èìïîðò ñîêðàòèëñÿ íà 17,7%. Ýêñïîðò â 
íîÿáðå 2008 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî 
ãîäà ñîêðàòèëñÿ íà 23% — äî 29,3 ìëðä äîëë. Â èòîãå, çà íîÿáðü ïî 
ñðàâíåíèþ ñ íîÿáðåì 2007 ãîäà ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî âíåøíåé 
òîðãîâëè òîâàðàìè óìåíüøèëîñü ñ 13,9 ìëðä äî 7,1 ìëðä äîëë. Ìû 
ïîëàãàåì, ÷òî îçâó÷åííûå äàííûå íå ñèëüíî ðàçîéäóòñÿ ñ îôèöèàëüíîé 
ñòàòèñòèêîé è, èñõîäÿ èç òåêóùåé äèíàìèêè öåí íà ñûðüåâûå ðåñóðñû, 
íå èñêëþ÷àåì, ÷òî óæå â äåêàáðå óâèäèì îòðèöàòåëüíûé òîðãîâûé 
áàëàíñ. Ïðèâåäåííûå äàííûå îðèåíòèðóþò íàñ íà îæèäàíèÿ 
äàëüíåéøåãî îñëàáëåíèÿ êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû ñî ñòîðîíû 
ðåãóëÿòîðà. 

 

 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊÀ 

*«ñîáñòâåííûå» ðåñóðñû – îñòàòêè íà ñ÷åòàõ áàíêîâ áåç 
ó÷åòà òåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä ãîñóäàðñòâîì (Àóêöèîíû 
Ìèíôèíà ÆÊÕ, ÖÁ è ÐÅÏÎ ñ ÖÁ) 

Динамика валютного курса
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_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Дата
22 дек

23 дек

25 дек

26 дек

выплаты НДПИ и акцизов

возврат Минфину ранее привлеченных на 
аукционе 300.28 млрд руб.

24 дек

аукцион ЦБ объемом 150 млрд руб. сроком 
на16 дн.

аукцион ЦБ объемом 120 млрд руб. сроком 
на 5 недель

События денежного рынка
Событие

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 181.8 млрд руб.

аукцион ЦБ объемом 350 млрд руб. сроком 
на 3 мес.

выплаты НДС
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Долговые рынки 
Íàêàíóíå ðîæäåñòâåíñêèõ ïðàçäíèêîâ â ñåãìåíòå êàçíà÷åéñêèõ 
îáëèãàöèé èíâåñòîðàì ïðèãîòîâëåí «ïîäàðîê» â âèäå íîâîãî 
ïðåäëîæåíèÿ, êîòîðûé ñòàë ãëàâíîé ïðè÷èíîé ðîñòà äîõîäíîñòåé ïî 
èòîãàì â÷åðàøíèõ òîðãîâ è, âåñüìà âåðîÿòíî, ñòàíåò ïðè÷èíîé 
ñîõðàíåíèÿ òðåíäà â áëèæàéøèå äíè. Òàê, äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ áóìàã 
âûðîñëà íà 5 á.ï. äî 2,17% ãîäîâûõ. Îòìåòèì, ÷òî ðåçóëüòàòû 
â÷åðàøíåãî àóêöèîíà ïî ðàçìåùåíèþ ðåêîðäíîãî îáúåìà (38 ìëðä 
äîëë.) äâóõëåòíèõ áóìàã îêàçàëèñü íåñêîëüêî õóæå îæèäàíèé. 
Äîõîäíîñòü UST-2 ñëîæèëàñü íà óðîâíå 0,922% ïðè îæèäàíèÿõ 
0,912%. Ïðè ýòîì óðîâåíü ñïðîñà ïðåâûñèë ïðåäëîæåíèå â 2,13 ðàçà, 
â òî âðåìÿ êàê ïîñëåäíèå 6 àóêöèîíîâ ïðîõîäèëè ñ ïåðåñïðîñîì íà 
óðîâíå 2,25. 

Ñåãîäíÿ èíâåñòîðàì ïðåäñòàâèòñÿ âîçìîæíîñòü óâåëè÷èòü ïîçèöèè â 
5-ëåòíèõ àìåðèêàíñêèõ ãîñáóìàãàõ - îæèäàåòñÿ î÷åðåäíîå ðåêîðäíîå 
ïðåäëîæåíèå íà óðîâíå 28 ìëðä äîëë. Íà ïðîøëîì àóêöèîíå, 25 
íîÿáðÿ, èíâåñòîðàìè áûëî ïðèîáðåòåíî áóìàã íà îáùóþ ñóììó 26 
ìëðä äîëë. ñ äîõîäíîñòüþ 2,11%, ïðè ýòîì ñîîòíîøåíèå 
ñïðîñà/ïðåäëîæåíèÿ ïðåâûøàëî ïîêàçàòåëü ïðåäûäóùèõ øåñòè 
àóêöèîíîâ è ñîñòàâëÿëî 2,44 ïðîòèâ 2,29. 

Íà ñåãîäíÿ «âûïàëî» ðàñêðûòèå ïîñëåäíèõ â ýòîì ãîäó ñòàòèñòè÷åñêèõ 
äàííûõ ïî óðîâíþ ÂÂÏ ÑØÀ, à òàêæå íîÿáðüñêîé ñòàòèñòèêè ïî ðûíêó 
íåäâèæèìîñòè, êîòîðàÿ, êàê ìû ïîëàãàåì, èìååò äîñòàòî÷íî øàíñîâ 
ïîäïîðòèòü íàñòðîåíèå ó÷àñòíèêàì, äåìîíñòðèðóÿ ïðîäîëæåíèå 
ñòàãíàöèè ñåêòîðà. 

Â ñóâåðåííûõ åâðîîáëèãàöèÿõ íàñòðîåíèÿ â íà÷àëå íîâîé íåäåëè áûëè 
áîëåå îïòèìèñòè÷íûìè. Õîòÿ ìàññîâàÿ ñêóïêà ôàêòè÷åñêè 
ïðåêðàòèëàñü, ñíèæåíèÿ êîòèðîâîê íå íàáëþäàëîñü ââèäó 
îãðàíè÷åííîãî ïðåäëîæåíèÿ. Öåíû ñäåëîê âàðüèðóþòñÿ â äèàïàçîíå 
87,5%-88%, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò äîõîäíîñòè ïîðÿäêà 9,8% - 9,9% 
ãîäîâûõ. Â öåëîì, âïîëíå óñòîÿâøèìñÿ âûãëÿäèò è âîñïðèÿòèå 
èíîñòðàííûìè èíâåñòîðàìè ðîññèéñêèõ ðèñêîâ – CDS Ðîññèè 
ñîõðàíÿåòñÿ íà ïðåæíèõ óðîâíÿõ â äèàïàçîíå 730 – 760 á.ï. Â 
êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèÿõ âïîëíå ìîæíî êîíñòàòèðîâàòü íà÷àëî 
êàíèêóë – òîðãîâàÿ àêòèâíîñòü ìèíèìàëüíà. 

Ïðè âçãëÿäå íà âíóòðåííèé ðûíîê ñêëàäûâàåòñÿ âïå÷àòëåíèå, ÷òî 
ó÷àñòíèêè ïûòàþòñÿ êîìïåíñèðîâàòü îòñóòñòâèå òîðãîâîé àêòèâíîñòè, 
íàáëþäàâøååñÿ â êîíöå íîÿáðÿ – íà÷àëå äåêàáðÿ, áëàãî ñèòóàöèÿ ñ 
ëèêâèäíîñòüþ ñîõðàíÿåòñÿ âåñüìà êîìôîðòíîé, ÷òî äàæå íàëîãîâûå 
âûïëàòû ïðîõîäÿò íåçàìå÷åííûìè. È õîòÿ ãîâîðèòü î ïðåîáëàäàíèè 
îáùåãî íàñòðîåíèÿ áûëî áû îïðîìåò÷èâî, ìû ïîëàãàåì, ÷òî ðûíîê 
äâèæåòñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ íàëè÷èåì ïðåäëîæåíèÿ ñî ñòîðîíû 
æåëàþùèõ çàôèêñèðîâàòü «÷åñòíî çàðàáîòàííûé ïðîôèò». Â ýòîì 
ñâåòå ïðåîáëàäàþò ñäåëêè ñ èíñòðóìåíòàìè èç Ëîìáàðäíîãî ñïèñêà. 
Òàê, íàèáîëüøèå îáîðîòû, ïðè îòñóòñòâèè åäèíîãî òðåíäà êîòèðîâîê 
â÷åðà íàáëþäàëèñü â îòíîøåíèè áóìàã ÂÒÁ-5 (YTP 13,8%), ÂÒÁ-6 (YTP 
14,1%), ÂÒÁ24- 3 (YTP 12,31%), Ãàçïðîì-6 (YTM 11,65%), 
ÒðàíñÊðåäÁàíê-3 (YTP 9,74%), Ãèäðî ÎÃÊ (YTM 23,69%), ÒÃÊ10-2 (YTP 
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23,12%). 

Ñåãîäíÿ ðûíî÷íîå äåéñòâî îáåùàåò ïîâòîðåíèå â÷åðàøíåãî ñöåíàðèÿ. 
Ïðåäñêàçóåìûì è âåñüìà íåïðèÿòíûì äëÿ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà ñòàíåò 
ñåãîäíÿøíèé ôîðìàëüíî òåõíè÷åñêèé äåôîëò ÔÊ Åâðîêîììåðö ïî 
îôåðòå ïî îáëèãàöèÿì ñåðèé 01 è 03 íà îáùóþ ñóììó 4 ìëðä ðóá. 
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Нефтегазовый сектор  
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Телекомммуникации  и медиа  

ВлгТлкВТ-2

МТС 03

АрктелИ 01 АрктелИ 02

ВлгТлкВТ-3
ВлгТлкВТ-4

ДальСвз2

ДальСвз-3

МГТС-04

МГТС-05 

СЗТелек3

СЗТелек4

СибТлк-7

Система-01

УрСИ-7

УрСИ-8

ЦентрТел-4

ЦНТ-03 

ЮТК-03 

ЮТК-04 

ЮТК-05 

ВК-Инвест1

Синтерра 1

МТС 02 МТС 01

0

4

8

12

16

20

24

28

32

36

40

0 100 200 300 400 500 600 700 800

дюрация (дни)

доходность (%)

 
 

Строительство, девелопмент  и стройматериалы  

СпецСтр2 1

СтрТрГаз02

СтрТрГаз03

СэтлГрупп1

ЦУН 02 обл
Дев.-Юг 01АдаманФ2об

Востокцем1

ДКС ФЖС-1

КосмосФин1

ЛСР-Инв 02

МИЭЛЬ-Ф 01

ММ-Фин 02

РУБИН-01

СуварКаз-1

Терна-Ф 02

ГлСтрой-2

ЛЭКстрой-2

М-ИНДУСТР2

ПЕНОПЛЭКС2

0

10

20

30

40

50

60

70

80

0 200 400 600 800 1 000 1 200

дюрация (дни)

доходность (%)



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

23 декабря  2008 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

12

Транспорт

РЖД-06обл РЖД-07обл

ТрансаэроФ

Усть-Луга1

ЮТэйр-Ф 03
РЖД-08обл

РЖД-03обл

РЖД-05обл

ТрансКонт1

ДВТГ-Ф 02

МосТрАвтФ1

ЮТэйр-Ф 02

РЖД-09обл

0

10

20

30

40

50

60

70

80

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400

дюрация (дни)

доходность (%)

 
Химия и ЛПК  

АЦБК-Инв 3

НЭФИС-02

РЕТАЛ-1

СИБУРХолд1 СИБУРХолд3 СИБУРХолд4

АрнестФ-01

КуйбАзот-2
НКНХ-04 об САНОС-02обСлвстекло2

СИБУРХолд2 СИБУРХолд5

УХП обл

0

10

20

30

40

50

60

70

80

0 100 200 300 400 500 600 700 800

дюрация (дни)

доходность (%)



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

23 декабря  2008 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

13

Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты РФ  
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Облигации федерального займа  
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Теребков Федор / ext. 4582 terebkov_fa@nomos.ru 

Зуева Ирина / ext. 4589 zueva_iv@nomos.ru 

Тихоненко Елена / ext. 4583 tikhonenko_ev@nomos.ru 

Цвеляк Евгений / ext. 3581 tsvelyak_ea@nomos.ru 

Турик Анна / ext. 3575 turik_aa@nomos.ru 

Облигационные выпуски 

Коцюбинский Дмитрий / 
ext.4584 k.dmitry@nomos.ru 

Петров Алексей / ext. 4581 petrov_av@nomos.ru 
Синдицированные кредиты 

Луценко Елена / ext. 3576 loutsenko_ev@nomos.ru 

Аналитика (495) 797-32-48 research@nomos.ru 

Голубев Игорь / ext. 4580 igolubev@nomos.ru 

Ефремова Ольга / ext. 3577 efremova_ov@nomos.ru 

Ильин Илья / ext. 4426 ilin_io@nomos.ru 

Полютов Александр / ext. 4428 polyutov_av@nomos.ru 

 

Федоткова Елена / ext. 4425 fedotkova_ev@nomos.ru 

Департамент операций на финансовых рынках (495) 797-32-48  

Вице-президент – директор департамента Василий Федоров / ext.4121 fedorov_v@nomos.ru 

Заместитель директора департамента  
Начальник управления дилинговых операций 

Третьяков Алексей / ext. 3120 tretyakov_av@nomos.ru 

Заместитель начальника управления  
дилинговых операций 

Попов Роман / ext. 4671 popov_ry@nomos.ru 

Руководитель группы портфельных менеджеров Орлянский Андрей / ext. 4673 orlyanskiy_av@nomos.ru 

Ограничение ответственности 
Настоящий документ был подготовлен Аналитическим управлением НОМОС-БАНКа и имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как 
предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


