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ÀâòîÂÀÇ, Êàçàíüîðãñèíòåç, Ãðóïïà ÐÀÇÃÓËßÉ, Ìàãíèò, 
Àïòåêè 36,6, ÞÒÊ. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.62% -6 141

Russia-30 8.04% 8 -179

ОФЗ 46018 11.38% 0 284

ОФЗ 25059 10.67% 1 -103

Газпрнефт4 14.35% 17 n/a

РЖД-9 13.47% -38 117

АИЖК-8 13.28% 0 -889

ВТБ - 5 12.96% 6 -64

РоссельхБ-6 14.77% 0 490

МосОбл-8 17.74% -14 -1 610

Мгор59 12.31% 31 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 87.14% 1 587

iTRAXX XOVER S10 5Y 856.75 12 -172

CDX HY 5Y 1 049.25 -16 -98

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 917.30 -2.2% 48.1%

RTS 932.74 -2.9% 47.6%

S&P 500 895.10 0.2% -0.9%

DAX 4 707.15 0.3% -2.1%

NIKKEI 9 549.61 -2.8% 7.8%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 67.66 3.7% 61.7%

Нефть WTI 69.24 3.5% 55.2%

Золото 925.83 0.3% 5.0%

 Никель LME 3 M 14 610.00 0.8% 24.9%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ïî äàííûì Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ, îáúåì âíåøíåãî ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà ÐÔ çà ïåðâûå ïÿòü ìåñÿöåâ 
òåêóùåãî ãîäà ñîêðàòèëñÿ íà 1,7 ìëðä äîëë. (íà 4,2%) äî 38,87 ìëðä äîëë. ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 èþíÿ ïðîòèâ 
39,46 ìëðä äîëë. íà 1 àïðåëÿ è 40,57 ìëðä äîëë. íà 1 ÿíâàðÿ. Â ìàå ÷èñòîå ïîãàøåíèå îñíîâíîé ñóììû äîëãà 
ñîñòàâèëî, ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì, îêîëî 94,8 ìëí äîëë. Çà ìàé òåêóùåãî ãîäà ãîñóäàðñòâåííûé 
âíóòðåííèé äîëã íîìèíèðîâàííûé â ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàãàõ óâåëè÷èëñÿ íà 3,45 ìëðä ðóá., èëè íà 
0,25%, à â öåëîì çà ïåðâûå ïÿòü ìåñÿöåâ 2009 ãîäà – ñîêðàòèëñÿ íà 48,8 ìëðä ðóá., èëè íà 3,4%. Îáúåì 
ãîñóäàðñòâåííîãî âíóòðåííåãî äîëãà îöåíèâàåòñÿ ïî ñîñòîÿíèþ íà êîíåö ìàÿ â 1451,04 ìëðä ðóá., â òîì 
÷èñëå 1372,64 ìëðä. ðóá. – îáúåì äîëãà, íîìèíèðîâàííîãî â ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàãàõ. 

 
 
Äåôîëòû 

 ÎÎÎ «Ãëîáóñ-Ëèçèíã-Ôèíàíñ» íå èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 06 ó èõ 
âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíòó ê âûêóïó áûëî ïðåäúÿâëåíî 265 857 îáëèãàöèé. Ïî ñîîáùåíèþ 
Ýìèòåíòà, «îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé íå èñïîëíåíî â ñâÿçè ñ îòñóòñòâèåì äåíåæíûõ 
ñðåäñòâ íà ìîìåíò èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà». Íàïîìíèì, ÷òî 18 èþíÿ Êîìïàíèÿ íå èñïîëíèëà 
îáÿçàòåëüñòâà ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 04 è ñåðèè 06, ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 04 
òàêæå íå èñïîëíåíî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïîãàøåíèþ íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè áóìàã. 

 Òîðãîâàÿ ñåòü «Ñåäüìîé Êîíòèíåíò» â÷åðà â ðàìêàõ îôåðòû äîïóñòèëà òåõäåôîëò íà 1,906 ìëðä ðóá. ïî 
ðåñòðóêòóðèðóåìûì îáëèãàöèÿì ñåðèè 02 îáúåìîì 7 ìëðä ðóá. â ñâÿçè «ñ îòñóòñòâèåì äîñòàòî÷íûõ 
äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà ìîìåíò èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ». Òàêèì îáðàçîì, íà ðåñòðóêòóðèçàöèþ 
îáëèãàöèîííîãî âûïóñêà Ðèòåéëåðà (ïîãàøåíèå 20% íîìèíàëà â äåíü îôåðòû, çàìåíà 80% áóìàã íà íîâûé 
âûïóñê áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèè ÁÎ-01 îáúåìîì 5,8 ìëðä ðóá. ñ äîõîäíîñòüþ 17% ãîäîâûõ) ñîãëàñèëèñü 
òîëüêî 72,8% äåðæàòåëåé áóìàã. «Â ñâÿçè ñ ýòèì, Êîìïàíèåé ïðèíÿòî ðåøåíèå î ïðîäëåíèè ñðîêà äåéñòâèÿ 
ïðåäëîæåíèÿ ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè äî 7 èþëÿ 2009 ãîäà». 

 ÎÎÎ «Êîðïîðàöèÿ «Ñòðîéìîíòàæ» äîïóñòèëî òåõäåôîëò ïî ïîãàøåíèþ äåáþòíîãî âûïóñêà îáëèãàöèé 
îáúåìîì 1,2 ìëðä ðóá. 

 
 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÎÀÎ «ËÓÊÎÉË» â ïîëíîì îáúåìå ðàçìåñòèëî òðè âûïóñêà áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèè 18-20 îáúåìîì 5 
ìëðä ðóá. êàæäûé. Ïî èòîãàì ñáîðà çàÿâîê ñòàâêà êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ñîñòàâèëà 13,5% ãîäîâûõ. Îáùèé 
îáúåì ñïðîñà - 35,5 ìëðä ðóá. ïðè ïðåäëîæåíèè â 15 ìëðä ðóá. 

 Ïðåäñòàâèòåëè «Òàòíåôòè», â õîäå òåëåôîííîé êîíôåðåíöèè ïîñâÿùåííîé îò÷åòíîñòè ïî ìåæäóíàðîäíûì 
ñòàíäàðòàì çàÿâèëè, ÷òî íå èñêëþ÷àþò âîçìîæíîñòè âûïóñêà îáëèãàöèé äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ ïðîåêòà 
ñòðîèòåëüñòâà íåôòåïåðåðàáàòûâàþùåãî çàâîäà â Íèæíåêàìñêå. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ôîðòóì (ðàíåå ÒÃÊ-10) â õîäå îôåðòû âûêóïèëî 97,8% äåáþòíîãî âûïóñêà îáëèãàöèé îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. 

  Ãðóïïà êîìïàíèé "Í-Òðàíñ" ïîëíîñòüþ âûêóïèëà âûïóñê åâðîáîíäîâ íà 175 ìëí äîëë. â ðàìêàõ 2-ëåòíåãî 
«ïóò» îïöèîíà.  

 Ðàçìåùåíèå âûïóñêà îáëèãàöèé ÎÀÎ Áàíê ÇÅÍÈÒ ñåðèè 07 çàïëàíèðîâàíî íà 7 èþëÿ 2009 ãîäà. Îáùèé 
îáúåì âûïóñêà ïî íîìèíàëó ñîñòàâëÿåò 3 ìëðä ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ âûïóñêà - 5 ëåò. Òàêæå Ýìèòåíòîì 
ïðèíÿòî ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè îáëèãàöèé äàííîãî âûïóñêà ó èõ âëàäåëüöåâ. Ïåðèîä ïðåäúÿâëåíèÿ – ñî 2 
ïî 6 èþëÿ 2010 ãîäà. Äàòà ïðèîáðåòåíèÿ – 8 èþëÿ 2010 ãîäà. 
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 ÊÁ «Ðåíåññàíñ Êàïèòàë» èñïîëíèë îôåðòó ïî ðóáëåâûì îáëèãàöèÿì ñåðèè 03. Áàíêó áûëî ïðåäúÿâëåíî ê 
âûêóïó öåííûõ áóìàã íà îáùóþ ñóììó 3,74 ìëðä ðóá., âêëþ÷àÿ ÍÊÄ â ðàçìåðå 17,83 ìëí ðóá. Î÷åðåäíàÿ 
îôåðòà ïî îáëèãàöèÿì ÊÁ «Ðåíåññàíñ Êàïèòàë» ñåðèè 03 áóäåò â èþíå 2010 ãîäà. 

 ÎÀÎ «ÌÎÑÊÎÂÑÊÈÉ ÊÐÅÄÈÒÍÛÉ ÁÀÍÊ» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 03. 
Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë öåííûõ áóìàãè íà ñóììó 1,2 ìëðä ðóá. (58,2% âûïóñêà). 

 ÎÀÎ Áàíê «Ïåòðîêîììåðö» ïðèíÿëî ðåøåíèå îá îôåðòå ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 04. Ïåðèîä ïðåäúÿâëåíèÿ – ñ 
1 ïî 5 èþëÿ 2010 ãîäà. Äàòà ïðèîáðåòåíèÿ – 8 èþëÿ 2010ãîäà. 

 ÇÀÎ «Ðóññêîå ìîðå» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. 
ïî òðåáîâàíèþ âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò âûêóïèë öåííûå áóìàãè íà ñóììó 1,396 ìëðä ðóá. èëè 
69,8% âûïóñêà. Ãåíäèðåêòîð «Ðóññêîãî ìîðÿ» Ìàêñèì Âîðîáüåâ ñîîáùèë, ÷òî Êîìïàíèÿ ïîëó÷èëà íà 
ïîãàøåíèå áóìàã êðåäèò â 650 ìëí ðóá. â ÂÒÁ, à îñòàëüíûå 719 ìëí ðóá. — ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà. 

 

 

Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû 

 Ìåæäóíàðîäíîå àãåíòñòâî Fitch ïðèñâîèëî ãîðîäó Êàçàíü äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè â èíîñòðàííîé è 
íàöèîíàëüíîé âàëþòå «B+», êðàòêîñðî÷íûé ðåéòèíã â èíîñòðàííîé âàëþòå «B» è äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã ïî 
íàöèîíàëüíîé øêàëå «A(rus)». Ïðîãíîç ïî äîëãîñðî÷íûì ðåéòèíãàì – «Ñòàáèëüíûé». Äàííîå ðåéòèíãîâîå 
äåéñòâèå ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ íà ñóùåñòâóþùèå âíóòðåííèå îáëèãàöèè íà ñóììó 2,3 ìëðä ðóá., âûïóùåííûå 
ãîðîäîì. Êàê îòìå÷àåòñÿ â ñîîáùåíèè àãåíòñòâà, ðåéòèíãè îòðàæàþò îæèäàåìîå óâåëè÷åíèå äàâëåíèÿ íà 
áþäæåòíûå ïîêàçàòåëè Êàçàíè â 2009 ãîäó, êðàòêîñðî÷íóþ ñòðóêòóðó ïðÿìîãî äîëãà è óâåëè÷åíèå ñòîèìîñòè 
çàèìñòâîâàíèé. Â òî æå âðåìÿ ðåéòèíãè òàêæå ó÷èòûâàþò õîðîøî äèâåðñèôèöèðîâàííóþ ìåñòíóþ 
ýêîíîìèêó Êàçàíè, äîñòàòî÷íî ãèáêèé áþäæåò è ïîòåíöèàëüíóþ ïîääåðæêó îò Ðåñïóáëèêè Òàòàðñòàí. 
«Ñòàáèëüíûé» ïðîãíîç îòðàæàåò îæèäàíèÿ Fitch, ÷òî ãîðîä ñìîæåò óñïåøíî ðåôèíàíñèðîâàòü äîëã ñ 
íàñòóïàþùèìè ñðîêàìè ïîãàøåíèÿ è êîíòðîëèðîâàòü ñâîè îïåðàöèîííûå ðàñõîäû, ÷òîáû ñãëàäèòü 
âîçäåéñòâèå ñíèæåíèÿ îïåðàöèîííûõ äîõîäîâ. 

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Fitch ïîäòâåðäèëî äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè ãîðîäà Ìîñêâû â èíîñòðàííîé è 
íàöèîíàëüíîé âàëþòå íà óðîâíå «BBB» è êðàòêîñðî÷íûé ðåéòèíã «F3». Ïðîãíîç ïî äîëãîñðî÷íûì ðåéòèíãàì 
– «Íåãàòèâíûé». Òàêæå Fitch ïîäòâåðäèëî íàöèîíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã ãîðîäà íà óðîâíå 
«AAA(rus)», ïðîãíîç «Ñòàáèëüíûé». Êðîìå òîãî, àãåíòñòâî ïðèñâîèëî îæèäàåìûé íàöèîíàëüíûé 
äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã «AAA(rus)» äâóì ïðåäñòîÿùèì ýìèññèÿì îáëèãàöèé ãîðîäà íà âíóòðåííåì ðûíêå: íà 
15 ìëðä ðóá. ñ ïîãàøåíèåì 3 èþíÿ 2013 ãîäà è íà 20 ìëðä ðóá. ñ ïîãàøåíèåì 8 èþíÿ 2014 ãîäà.  

Ðåéòèíãè Ìîñêâû îòðàæàþò óñòîé÷èâóþ ýêîíîìèêó ãîðîäà, õîðîøèå ïîêàçàòåëè áþäæåòà è ñèëüíûå 
ïîêàçàòåëè îáåñïå÷åííîñòè äîëãà. Êðîìå òîãî, ðåéòèíãè ó÷èòûâàþò îæèäàåìîå óõóäøåíèå áþäæåòíûõ 
ïîêàçàòåëåé Ìîñêâû ââèäó ñíèæåíèÿ íàëîãîâûõ äîõîäîâ (ÍÄÔË è íàëîã íà ïðèáûëü îðãàíèçàöèé) â 
ðåçóëüòàòå çàìåäëåíèÿ íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè. «Íåãàòèâíûé» ïðîãíîç îòðàæàåò ïðîãíîç ïî ñóâåðåííîìó 
ðåéòèíãó Ðîññèè («BBB»/»F3»/ïðîãíîç «Íåãàòèâíûé»). Â 2006-2007 ãîäû ãîðîä íàêîïèë êðóïíûå äåíåæíûå 
ðåçåðâû, ðàçìåð êîòîðûõ äîñòèã 155 ìëðä ðóá. ê êîíöó 2008 ãîäà è ïðåâûñèë îáúåì ïðÿìîãî äîëãà ãîðîäà. 
Îäíàêî â 2009 ãîäó ýòà ëèêâèäíîñòü, ñêîðåå âñåãî, ñóùåñòâåííî ñîêðàòèòñÿ ââèäó êðóïíîãî áþäæåòíîãî 
äåôèöèòà, îæèäàåìîãî â ýòîì ãîäó, â ðàçìåðå 183 ìëðä ðóá. Â òî æå âðåìÿ Ìîñêâà ìîæåò ñíèçèòü 
ïðîãíîçèðóåìûé äåôèöèò çà ñ÷åò áîëåå æåñòêîãî êîíòðîëÿ íàä îïåðàöèîííûìè ðàñõîäàìè, à òàêæå îòëîæèâ 
ðÿä èíâåñòèöèîííûõ ïðîãðàìì. Ìîñêâà èìååò ñóùåñòâåííóþ ãèáêîñòü â ïëàíå ðàñõîäîâ, òàê êàê óäåëüíûé 
âåñ êàïèòàëüíûõ ðàñõîäîâ â îáùèõ ðàñõîäàõ ñîñòàâëÿë îêîëî 39% â 2008 ãîäó, îáåñïå÷èâàÿ âëàñòÿì 
âîçìîæíîñòè ìàíåâðà íà ñëó÷àé ñíèæåíèÿ íàëîãîâûõ äîõîäîâ. Ìîñêâà èìååò äîëãîñðî÷íóþ è îòíîñèòåëüíî 
ðàâíîìåðíóþ ñòðóêòóðó äîëãà ñî ñðîêàìè ïîãàøåíèÿ äî 2017 ãîäà. Îäíàêî ãîðîä ïîäâåðæåí âàëþòíîìó 
ðèñêó, ñâÿçàííîìó ñ íåõåäæèðîâàííûì äîëãîì, íîìèíèðîâàííûì â èíîñòðàííîé âàëþòå (28% ïðÿìîãî ðèñêà 
(ïðÿìîé äîëã ïëþñ ïðî÷àÿ çàäîëæåííîñòü ïî êëàññèôèêàöèè Fitch) íà êîíåö 1 êâàðòàëà 2009 ãîäà). Êðîìå 
òîãî, Ìîñêâà íàïðÿìóþ è êîñâåííî êîíòðîëèðóåò îáøèðíóþ ñåòü ãîñóäàðñòâåííûõ êîìïàíèé è êîìïàíèé, â 
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êîòîðûõ ãîðîä âëàäååò ìàæîðèòàðíûìè ïàêåòàìè àêöèé, ÷òî îáóñëîâëèâàåò äîïîëíèòåëüíûé óñëîâíûé ðèñê 
äëÿ ãîðîäà. Â òî æå âðåìÿ, ñ ó÷åòîì êðóïíîãî ìàñøòàáà äîõîäîâ ãîðîäñêîãî áþäæåòà, Fitch ïîëàãàåò, ÷òî 
óðîâíè ðèñêà ãîðîäà îòíîñèòåëüíî îïåðàöèîííûõ äîõîäîâ è òåêóùåãî áàëàíñà îñòàíóòñÿ óïðàâëÿåìûìè è 
óìåðåííûìè, êàê ïî ðîññèéñêèì, òàê è ïî ìåæäóíàðîäíûì ñòàíäàðòàì. 

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ãîäîâîå îáùåå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ Ãàçïðîìáàíêà ïðèíÿëî ðåøåíèå ïî âûïëàòå äèâèäåíäîâ, íà êîòîðóþ 
áóäåò íàïðàâëåíî áîëåå 1,3 ìëðä ðóá. èëè 7,5% îò ÷èñòîé ïðèáûëè ïî ÐÑÁÓ çà 2008 ãîä. Îñòàëüíûå 92,5% 
÷èñòîé ïðèáûëè (16,3 ìëðä ðóá.) ïîïîëíÿò îñíîâíîé êàïèòàë Áàíêà. /Finambonds/ 

 Ñáåðáàíê Ðîññèè îïóáëèêîâàë ðåçóëüòàòû ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè ïî èòîãàì 5 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà ïî 
ÐÑÁÓ. Îïåðàöèîííûå äîõîäû Áàíêà äî ñîçäàíèÿ ðåçåðâîâ íà âîçìîæíûå ïîòåðè çà îò÷åòíûé ïåðèîä 
óâåëè÷èëèñü íà 31,8%. ×èñòûé ïðîöåíòíûé äîõîä âîçðîñ íà 46,7%. Ïðîöåíòíûå ðàñõîäû Áàíêà ïî 
ñðàâíåíèþ ñ 5 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà âîçðîñëè íà 47,4% è ñîñòàâèëè 132,4 ìëðä ðóá. ×èñòûé äîõîä Áàíêà îò 
òîðãîâûõ îïåðàöèé íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ ñíèçèëñÿ ñ 5,1 ìëðä ðóá. äî 0,8 ìëðä ðóá. Îïåðàöèîííûå 
ðàñõîäû Áàíêà ñîêðàòèëèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ 5 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà íà 8,8% äî 75,7 ìëðä ðóá. Àêòèâû Áàíêà çà 
5 ìåñÿöåâ òåêóùåãî ãîäà ñíèçèëèñü íà 2,3% äî 6 569 ìëðä ðóá.: íèçêèé ñïðîñ íà êðåäèòû ñî ñòîðîíû 
íàñåëåíèÿ ïðîäîëæàåò îïðåäåëÿòü ñîêðàùåíèå ðîçíè÷íîãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ, êîòîðûé óìåíüøèëñÿ çà 5 
ìåñÿöåâ íà 6,1% äî 1 180 ìëðä ðóá. Óäåëüíûé âåñ ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè â êðåäèòíîì ïîðòôåëå 
êëèåíòîâ – þðèäè÷åñêèõ è ôèçè÷åñêèõ ëèö – çà ìàé èçìåíèëñÿ íåçíà÷èòåëüíî è íà 1 èþíÿ 2009 ãîäà 
ñîñòàâèë 2,6%. ×èñòàÿ ïðèáûëü Ñáåðáàíêà ïî èòîãàì ïÿòè ìåñÿöåâ 2009 ãîäà ñîñòàâèëà 4,0 ìëðä ðóá. 
ïðîòèâ 56,4 ìëðä ðóá. çà 5 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà /Finambonds/ 

 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ðîññèÿ â ÿíâàðå-ìàå ñîêðàòèëà ýêñïîðò ãàçà íà 47,7% ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî 
ãîäà – äî 49,1 ìëðä êóáîìåòðîâ. /ÐÈÀ Íîâîñòè/. 

 Ðîññèÿ â ÿíâàðå-ìàå ñîêðàòèëà ýêñïîðò íåôòè íà 0,6% ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî 
ãîäà – äî 102 ìëí òîíí. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 Ñáåðáàíê âûäàë êðåäèò ÎÀÎ ÀÊ «Òðàíñíåôòü» íà ñóììó 1,431 ìëðä ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ïî äàííûì Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ â ÿíâàðå-ìàå 2009 ãîäà ïîòðåáëåíèå ãàçà â Ðîññèè ñíèçèëîñü äî 202,4 ìëðä 
êóá. ì (-7% ê ñîïîñòàâèìîìó ïåðèîäó 2008 ãîäà.). /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ÒÍÊ-ÂÐ äîáèëàñü îòìåíû øòðàôà â ðàçìåðå 1,1 ìëðä ðóá., íàëîæåííîãî â êîíöå ïðîøëîãî ãîäà 
Ôåäåðàëüíîé àíòèìîíîïîëüíîé ñëóæáîé â ñâÿçè ñ ìîíîïîëüíî âûñîêèìè öåíàìè íà áåíçèí è êåðîñèí. Ýòî 
ïåðâîå âñòóïèâøåå â ñèëó ñóäåáíîå ðåøåíèå ïî èñêàì íåôòÿíûõ êîìïàíèé, îñïàðèâàþùèõ øòðàôû ÔÀÑ 
íà îáùóþ ñóììó 5,35 ìëðä ðóá. Äåëà ËÓÊÎÉËà, Ðîñíåôòè è Ãàçïðîì íåôòè åùå íàõîäÿòñÿ íà ðàññìîòðåíèè 
àðáèòðàæíîãî ñóäà Ìîñêâû. Ðåøåíèå â ïîëüçó ÒÍÊ-ÂÐ, îäíàêî, íå ïîâëèÿëî íà ïîçèöèþ ÔÀÑ: êàê 
ñîîáùàëîñü ðàíåå, ñëóæáà çàÿâëÿåò î âîçáóæäåíèè ïðîòèâ íåôòåêîìïàíèé íîâûõ äåë, êàñàþùèõñÿ âûñîêèõ 
öåí â íà÷àëå íûíåøíåãî ãîäà. /ÊîììåðñàíòÚ/ 
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ЭНЕРГЕТИКА
 

 Îáúåì ïîêóïêè ýëåêòðîýíåðãèè ïîòðåáèòåëÿìè íà îïòîâîì ðûíêå â ìàå 2009 ãîäà ñîêðàòèëñÿ äî 65,9 ìëí 
ÌÂò ÷. ïðîòèâ 71,8 ìëí ÌÂò ÷. â àïðåëå 2009 ãîäà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 ÇÀÎ ÞíèÊðåäèò Áàíê è ÎÎÎ «Ãðóïïà «Ìàãíåçèò» ïîäïèñàëè ñîãëàøåíèå î ïðåäîñòàâëåíèè êðåäèòà â 
ðàçìåðå 15 ìëí äîëë. íà ñðîê 12 ìåñÿöåâ. /Cbonds/ 

 

Evraz: èòîãè 1 êâàðòàëà 2009 ãîäà. 

Â÷åðà Evraz Group ïîñëåäíåé èç êðóïíûõ îòå÷åñòâåííûõ ìåòàëëóðãè÷åñêèõ êîìïàíèé îçâó÷èëà ôèíàíñîâûå 
ïîêàçàòåëè çà 1 êâàðòàë 2009 ãîäà. 

млн долл.

отчетный период 2008 1 кв. 2008 1 кв. 2009 изм,%

Выручка 19 990 4 324 2 413 55.8%

EBITDA 6 323 1 393 305 21.9%

Финансовый долг 9 986 9 041

Денежные ср-ва и эквиваленты 930 855

Краткосрочный долг 3 922 3 775

Группа Евраз

 

Èñòî÷íèê, Äàííûå êîìïàíèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

Îòìåòèì íåêîòîðóþ óñëîâíîñòü ïðèâåäåííûõ äàííûõ, ïîñêîëüêó ïîêàçàòåëè èìåþò âûáîðî÷íûé õàðàêòåð è 
íå äàþò ïîëíîãî ïðåäñòàâëåíèÿ î äåÿòåëüíîñòè Êîìïàíèè çà óêàçàííûé ïåðèîä. Â öåëîì ðåçóëüòàòû 
íåñèëüíî ðàñõîäÿòñÿ ñ äàííûìè ïðî÷èõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà, è ñ ó÷åòîì ïîëîæèòåëüíîãî çíà÷åíèÿ EBITDA 
èòîãè äåÿòåëüíîñòè ìîæíî îïðåäåëèòü êàê óìåðåííî-ïîçèòèâíûå:  

- Çà ïåðâûå òðè ìåñÿöà 2009 ãîäà âûðó÷êà Ãðóïïû ñîñòàâèëà 2,4 ìëðä äîëë. (-44,2% ê àíàëîãè÷íîìó 
ïåðèîäó 2008 ãîäà), EBITDA — 305 ìëí äîëë. (-78,1%), ñîîòâåòñòâåííî ðåíòàáåëüíîñòü ïî EBITDA — 12,6% 
(áûëà 32%). Ãëàâíûì îáðàçîì, ñíèæåíèå âûðó÷êè îáóñëîâëåíî ïàäåíèåì öåí íà ðåàëèçóåìóþ ïðîäóêöèþ, â 
òî âðåìÿ êàê ñîêðàùåíèå îáúåìîâ ïðîäàæ â ôèçè÷åñêîì âûðàæåíèè îêàçàëîñü ìåíåå çíà÷èìûì. 

- Áàëàíñîâûå ïîêàçàòåëè íà êîíåö ìàðòà íåñêîëüêî ðàñõîäÿòñÿ ñ òåìè, êîòîðûå áûëè îçâó÷åíû ïðè 
îïóáëèêîâàíèè ãîäîâîé îò÷åòíîñòè. Ïî «íîâûì» äàííûì Êîìïàíèè, îáùèé äîëã Ãðóïïû ñîñòàâëÿë 9,04 ìëðä 
äîëë., èç êîòîðûõ íà êðàòêîñðî÷íóþ ÷àñòü ïðèõîäèòñÿ 3,775 ìëðä äîëë. Îáúåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ è èõ 
ýêâèâàëåíòîâ íà êîíåö ïåðèîäà ñîñòàâëÿë 855 ìëí äîëë. Êàê ñîîáùàëîñü ðàíåå, ÂÝÁ ñîãëàñèëñÿ 
ïðîëîíãèðîâàòü íà ãîä ðàíåå âûäàííûé êðåäèò îáúåìîì 1 ìëðä äîëë. Òàêèì îáðàçîì, â òå÷åíèå 12 ìåñÿöåâ 
Evraz ïðåäñòîèò «ðåøèòü âîïðîñû» ñ äîëãàìè îáúåìîì â 1,8 ìëðä äîëë. è íå èñêëþ÷åíî, ÷òî ïî ÷àñòè èç íèõ 
ìîæåò ïîñëåäîâàòü ðåñòðóêòóðèçàöèÿ.  

Íàèáîëåå êîðîòêèé âûïóñê åâðîîáëèãàöèé Evraz-09, ñ ïîãàøåíèåì â àâãóñòå îòëè÷àåòñÿ íå ñëèøêîì 
âûñîêîé ëèêâèäíîñòüþ è â ñâÿçè ñ ýòèì âûãëÿäèò ìàëî èíòåðåñíûì. Âûïóñêè åâðîáîíäîâ Evraz-15, Evraz-
13, Evraz-18 áîëåå ëèêâèäíû, îäíàêî òàêæå íå ïðèâëåêàþò íàøåãî âíèìàíèÿ, ïîñêîëüêó íà ðûíêå 
ïðåäñòàâëåíî äîñòàòî÷íî èíñòðóìåíòîâ ñ ñóùåñòâåííî ìåíüøåé äþðàöèåé è ñîïîñòàâèìîé äîõîäíîñòüþ è 
êà÷åñòâîì äîëãà.  

Èëüÿ Èëüèí 
ilin_io@nomos.ru 
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МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 ÎÀÎ «ÊÀÌÀÇ» â î÷åðåäíîé ðàç îñòàíàâëèâàåò ãëàâíûé ñáîðî÷íûé êîíâåéåð. Íàïîìíèì, ÷òî íà 
ñåãîäíÿøíèé äåíü Çàâîä ðàáîòàåò ïîä êîíêðåòíûå çàêàçû, èþíüñêàÿ ñáîðêà ïðîäîëæàëàñü ñ 8 ïî 22 èþíÿ. 
Îòäåëüíûå ïðîèçâîäñòâà  ïëàíèðóåòñÿ çàïóñòèòü ñ 1 èþëÿ, ïîëíîñòüþ Çàâîä íà÷íåò ôóíêöèîíèðîâàòü ñ 6 
èþëÿ. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 ÎÀÎ «ÀâòîÂÀÇ» ïëàíèðóåò ñ ñåíòÿáðÿ ïåðåâåñòè âñåõ ñâîèõ ñîòðóäíèêîâ — îò ðàáî÷èõ äî ïðåçèäåíòà — íà 
20-÷àñîâóþ ðàáî÷óþ íåäåëþ ñ ñîêðàùåíèåì çàðïëàò ïðàêòè÷åñêè íàïîëîâèíó. Çà ñ÷åò ýòîãî ïðåäïðèÿòèå 
ïëàíèðóåò ñýêîíîìèòü äî 8 ìëðä ðóá. /Âåäîìîñòè/ 

 

ХИМИЯ И ЛПК
 

 Ïî çàÿâëåíèÿì ìåíåäæìåíòà, ÎÀÎ «Êàçàíüîðãñèíòåç» íà ïÿòü ìåñÿöåâ ïðîëîíãèðîâàëî êðåäèòû Ñáåðáàíêà 
íà îáùóþ ñóììó 665 ìëí ðóá. Òåïåðü ñîîòíîøåíèå äîëã/EBITDA íå äîëæíî ïðåâûøàòü 6,0õ. Ïåðåãîâîðû ïî 
ðåñòðóêòóðèçàöèè äîëãà íà 31 ìëðä ðóá. ïðîäîëæàþòñÿ. /Èíòåðôàêñ, Âåäîìîñòè/ 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «Ãðóïïà «ÐÀÇÃÓËßÉ» îäîáðèë çàêëþ÷åíèå äâóõ êðåäèòíûõ ñîãëàøåíèé ñ 
Âíåøýêîíîìáàíêîì. Ëèìèò îäíîé êðåäèòíîé ëèíèè ñîñòàâëÿåò 1 ìëðä. ðóá., âòîðîé 1,7 ìëðä. ðóá. Öåëü 
êðåäèòà - ïðåäîñòàâëåíèå çàéìîâ ÇÀÎ «Çåðíîâàÿ êîìïàíèÿ «Ðàçãóëÿé», ÇÀÎ «Ñàõàðíàÿ êîìïàíèÿ 
«Ðàçãóëÿé» è ÎÎÎ «Ðàçãóëÿé-Àãðî» äëÿ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèîííûõ çàòðàò, ïîíåñåííûõ 
ïðîèçâîäñòâåííûìè ïðåäïðèÿòèÿìè àãðîïðîìûøëåííîãî õîëäèíãà «Ðàçãóëÿé» â ðàìêàõ ïðîåêòà 
«Ìîäåðíèçàöèÿ ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé àãðîïðîìûøëåííîãî õîëäèíãà «Ðàçãóëÿé» è ðàçâèòèå 
èííîâàöèé». Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî ñîãëàøåíèþ ñîñòàâëÿåò 16% ãîäîâûõ. /Finambonds/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 23 èþíÿ 2009 ãîäà Ñáåðáàíê Ðîññèè è ÇÀÎ «Òàíäåð» (Òîðãîâàÿ ñåòü «Ìàãíèò») çàêëþ÷èëè äîãîâîð îá 
îòêðûòèè âîçîáíîâëÿåìîé êðåäèòíîé ëèíèè ñ ëèìèòîì 1 ìëðä ðóá. Êðåäèòíàÿ ëèíèÿ ïðèâëåêàåòñÿ äëÿ 
ïîïîëíåíèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ íà ñðîê äî 17 äåêàáðÿ 2010 ãîäà ïî ñòàâêå 17,5% ãîäîâûõ. Ïîðó÷èòåëåì ïî 
êðåäèòó âûñòóïàåò ÎÀÎ «Ìàãíèò». /Finambonds/ 

 22 èþíÿ 2009 ãîäà ÔÀÑ âîçáóäèëà äåëî â îòíîøåíèè ÇÀÎ «Òàíäåð» (òîðãîâàÿ ñåòü «Ìàãíèò»), ÎÎÎ ÊÁ 
«Ñèñòåìà», ÎÎÎ «Ñèñòåìà-ôàêòîð» è ÇÀÎ «ÞíèÊðåäèò Áàíê» ïî ïðèçíàêàì íàðóøåíèÿ ñòàòüè 11 ÔÇ «Î 
çàùèòå êîíêóðåíöèè». Äåëî âîçáóæäåíî ïî çàÿâëåíèþ ÎÀÎ ÀÊÁ «Ìåòàëëèíâåñòáàíê», êîòîðîå â ñâîåì 
îáðàùåíèè ñîîáùèëî, ÷òî ÇÀÎ «Òàíäåð» çàïðåùàåò ñâîèì ïîñòàâùèêàì ïîëüçîâàòüñÿ ôàêòîðèíãîì â ÎÀÎ 
ÀÊÁ «Ìåòàëëèíâåñòáàíê». Ïðåäñòàâëåííûå çàÿâèòåëåì äîêàçàòåëüñòâà ñâèäåòåëüñòâóåò î âîçìîæíîì 
íàëè÷èè ñîãëàøåíèé, äîñòèãíóòûõ ÇÀÎ «Òàíäåð» ñ ÎÎÎ ÊÁ «Ñèñòåìà», ÎÎÎ «Ñèñòåìà-ôàêòîð» è ÇÀÎ 
«ÞíèÊðåäèò Áàíê», íàïðàâëåííûõ íà òî, ÷òîáû ôàêòîðèíãîâûå óñëóãè ïîñòàâùèêàì äàííîé òîðãîâîé Ñåòè 
ìîãëè îêàçûâàòü òîëüêî óêàçàííûå êîììåð÷åñêèå îðãàíèçàöèè. Äàííûå äåéñòâèÿ ÇÀÎ «Òàíäåð» ìîãóò áûòü 
êâàëèôèöèðîâàíû êàê îãðàíè÷èâàþùèå êîíêóðåíöèþ ïî êîîðäèíàöèè ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè 
ïîñòàâùèêîâ. /Finambonds/ 

 Ïåðåãîâîðû èíâåñòôîíäà Marshall Capital ñ «Àïòå÷íîé ñåòüþ 36,6» î ïðîäàæå äîëè Ñåòè, äëèâøèåñÿ 
ïîëãîäà, ïðèîñòàíîâëåíû â íà÷àëå ìàÿ ïîñëå íåóäîâëåòâîðèòåëüíûõ ðåçóëüòàòîâ due diligence. Íàïîìíèì, â 
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ÿíâàðå 2009 ãîäà àêöèîíåðû Ñåòè íà îáùåì ñîáðàíèè îäîáðèëè âîçìîæíîñòü óâåëè÷åíèÿ óñòàâíîãî 
êàïèòàëà îáùåñòâà â 10 ðàç — ñ 6,08 ìëí äî 60,8 ìëí ðóá. çà ñ÷åò ðàçìåùåíèÿ 85,5 ìëí îáûêíîâåííûõ àêöèé 
íîìèíàëîì 0,64 ðóá. ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå. Ñåé÷àñ 56,3% Êîìïàíèè êîíòðîëèðóþò åå îñíîâàòåëè Àðòåì 
Áåêòåìèðîâ è Ñåðãåé Êðèâîøååâ, îñòàëüíîå — â ñâîáîäíîì îáðàùåíèè â ÐÒÑ è íà ÌÌÂÁ. «36,6» íóæíû 
ñðåäñòâà äëÿ âûïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä êðåäèòîðàìè è äåðæàòåëÿìè îáëèãàöèé: ê êîíöó 2008 ãîäà 
äîëã Êîìïàíèè, ïî åå ãîäîâîé îò÷åòíîñòè, ñîñòàâëÿë 149,4 ìëí äîëë., â òîì ÷èñëå êðàòêîñðî÷íûé — 122,5 
ìëí äîëë. 30 èþíÿ Ñåòü äîëæíà ïîãàñèòü îáëèãàöèîííûé çàåì íà 3 ìëðä ðóá. (â îáðàùåíèè íàõîäÿòñÿ 
îáëèãàöèè íà 1,9 ìëðä ðóá.). «Àïòå÷íàÿ ñåòü 36,6» âåäåò ñ äåðæàòåëÿìè ïåðåãîâîðû î ðåñòðóêòóðèçàöèè, 
îáåùàÿ âûïëàòèòü 15% â ñðîê, îñòàëüíîå — äî 2012 ãîäà. /Âåäîìîñòè/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Ìèíèñòð ñâÿçè è ìàññîâûõ êîììóíèêàöèé ÐÔ Èãîðü Ùåãîëåâ çàÿâèë, ÷òî îäíîé èç öåëåé ðåîðãàíèçàöèè 
ÎÀÎ «Ñâÿçüèíâåñò» ÿâëÿåòñÿ âõîæäåíèå â ÷åòâåðêó êðóïíåéøèõ ñîòîâûõ îïåðàòîðîâ Ðîññèè. Ïî åãî ñëîâàì, 
îäíîé èç âîçìîæíûõ ìîäåëåé äîñòèæåíèÿ ýòîé öåëè ÿâëÿåòñÿ îáúåäèíåíèå ñîòîâûõ àêòèâîâ «Ñâÿçüèíâåñòà» 
ñ îäíèì èç ñîòîâûõ îïåðàòîðîâ «áîëüøîé òðîéêè». Äðóãàÿ ìîäåëü ìîæåò ñîñòîÿòü â îáúåäèíåíèè ýòèõ 
àêòèâîâ ñ ðåãèîíàëüíûìè ñîòîâûìè îïåðàòîðàìè, íå âõîäÿùèìè â «áîëüøóþ òðîéêó». Ê îñåíè 2009 ãîäà 
«Ñâÿçüèíâåñò» äîëæåí ðàçðàáîòàòü è ïðåäñòàâèòü íà óòâåðæäåíèå ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ ñòðàòåãèþ è ïëàí 
ðåîðãàíèçàöèè Õîëäèíãà. Ïîñëå èõ óòâåðæäåíèÿ ñàì ïðîöåññ ðåîðãàíèçàöèè ìîæåò çàíÿòü 1,5-2,5 ãîäà. 
Êðîìå òîãî, ã-í Ùåãîëåâ ñêàçàë, ÷òî â Ìîñêâå ïåðåä êîìïàíèÿìè Ãîñõîëäèíãà áóäåò ñòîÿòü öåëü âîéòè â 
òðîéêó ëèäåðîâ ðûíêà. Äëÿ ýòîãî ìîñêîâñêèå êîìïàíèè «Ñâÿçüèíâåñòà» áóäóò ó÷àñòâîâàòü â êîíñîëèäàöèè 
îïåðàòîðîâ ìîñêîâñêîãî ðûíêà ñâÿçè. Îíè òàêæå áóäóò ðàçâèâàòü â Ìîñêâå ñîáñòâåííûå âîëîêîííî-
îïòè÷åñêèå ñåòè ñâÿçè. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ÎÀÎ «Þæíàÿ òåëåêîììóíèêàöèîííàÿ êîìïàíèÿ» ïðåäñòàâèëî àóäèðîâàííóþ êîíñîëèäèðîâàííóþ 
ôèíàíñîâóþ îò÷åòíîñòü çà 2008 ãîä â ñîîòâåòñòâèè ñ ÌÑÔÎ. Âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè çà 2008 ãîä ñîñòàâèëà 
21,300 ìëðä ðóá., ÷òî íà 5,3% áîëüøå àíàëîãè÷íîãî ïîêàçàòåëÿ çà 2007 ãîä. Â ñòðóêòóðå âûðó÷êè 
íàèáîëüøàÿ äîëÿ ïðèõîäèòñÿ íà äîõîäû îò óñëóã ìåñòíîé òåëåôîííîé ñâÿçè (44,1%), óñëóãè ïî ïåðåäà÷å 
äàííûõ è òåëåìàòè÷åñêèå óñëóãè (20,8%) è äîõîäû îò óñëóã âíóòðèçîíîâîé òåëåôîííîé ñâÿçè (17,5%). 
Äîõîäû îò óñëóã ïðèñîåäèíåíèÿ è ïðîïóñêà òðàôèêà ñîêðàòèëèñü íà 23,8% äî 2,211 ìëðä ðóá. â ñâÿçè ñ 
îòìåíîé ñ 1 ÿíâàðÿ 2008 ãîäà êîìïåíñàöèîííîé íàäáàâêè íà óñëóãó çîíîâîãî èíèöèèðîâàíèÿ âûçîâà. 
Ðàñõîäû Êîìïàíèè çà 2008 ãîä óâåëè÷èëèñü íà 16,6% è ñîñòàâèëè 19,634 ìëðä ðóá., èç íèõ íàèáîëüøàÿ äîëÿ 
ïðèõîäèòñÿ íà ðàñõîäû íà ïåðñîíàë (30,5%), èçíîñ è àìîðòèçàöèþ (18,4%), ðàñõîäû íà ìàòåðèàëû, ðåìîíò è 
îáñëóæèâàíèå, êîììóíàëüíûå óñëóãè (13,7%), à òàêæå íà ïðî÷èå îïåðàöèîííûå ðàñõîäû (28,0%).  

Ïî èòîãàì 2008 ãîäà ÞÒÊ ïîëó÷èëà ÷èñòûé óáûòîê â ðàçìåðå 671 ìëí ðóá. ïðîòèâ ÷èñòîé ïðèáûëè â ðàçìåðå 
1,562 ìëðä ðóá. ãîäîì ðàíåå. Ïîêàçàòåëü EBITDA ñíèçèëñÿ íà 34,6% äî 4,930 ìëðä ðóá., ìàðæà EBITDA 
ñíèçèëàñü íà 14,1 ï.ï. äî 23,1%. ×èñòûé äîëã Êîìïàíèè ñîñòàâèë ïî èòîãàì 2008 ãîäà 21,781 ìëðä ðóá. 
(+6,1% ê 2007 ãîäó). Ñîîòíîøåíèå ×èñòûé äîëã/EBITDA óâåëè÷èëîñü ñ 2,73 äî 4,42õ. /www.stcompany.ru/ 
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Денежный и рынок 
Îïàñåíèÿ, ÷òî ïðîèñõîäÿùàÿ ñ íà÷àëà íåäåëè êîððåêöèÿ 
ìåæäóíàðîäíûõ èíäåêñîâ è ñûðüåâûõ ðûíêîâ ïðèìåò çàòÿæíîé 
õàðàêòåð, ïîõîæå, ïîêà íå îïðàâäûâàþòñÿ. Âî âòîðíèê äîëëàð âíîâü 
íà÷àë òåðÿòü ïîçèöèè ïî îòíîøåíèþ ê ïðî÷èì ìèðîâûì âàëþòàì è 
êëþ÷åâûì commodities. Çà âòîðíèê öåíû íà íåôòü íåìíîãî âåðíóëè 
ïðåæíèå ðóáåæè, ïîäíÿâøèñü äî 68 äîëë. çà áàððåëü.  

Ïðîèñõîäÿùåå íà ãëîáàëüíûõ ïëîùàäêàõ, åñòåñòâåííî, íå îáîøëî 
ñòîðîíîé è ðîññèéñêèé âàëþòíûé ðûíîê. Â òå÷åíèå ïðàêòè÷åñêè âñåãî 
äíÿ ðóáëü ïðîäîëæàë îñëàáåâàòü ê áèâàëþòíîé êîðçèíå, ñòîèìîñòü 
êîòîðîé äîõîäèëà â÷åðà äî 37,14 ðóá. Îäíàêî ïîä âå÷åð ðîñò íåôòÿíûõ 
êîòèðîâîê íåñêîëüêî «óñïîêîèë» ó÷àñòíèêîâ, è öåíà êîðçèíû íåìíîãî 
ñêîððåêòèðîâàëàñü - íà çàêðûòèè îíà ñîñòàâèëà óæå 36,94 ðóá. (+15 
êîï. ê ïîêàçàòåëþ ïðåäûäóùåãî äíÿ). 

Ñåãîäíÿ ñ óòðà ñèòóàöèÿ ðàçâèâàåòñÿ â ðóñëå â÷åðàøíåãî âå÷åðà: íà 
ôîíå îòíîñèòåëüíî áëàãîïðèÿòíûõ âíåøíèõ ôàêòîðîâ ðóáëü 
óêðåïëÿåòñÿ è êîòèðóåòñÿ ê êîðçèíå íà óðîâíå 36,88 ðóá. Âïðî÷åì, 
âïîëíå î÷åâèäíî, ÷òî â òåêóùèõ óñëîâèÿõ ñìåíà íàñòðîåíèé ó÷àñòíèêîâ 
ìîæåò ïðîèçîéòè â ëþáîé ìîìåíò. 

Íåðâîçíàÿ îáñòàíîâêà âàëþòíîãî ñåãìåíòà ïðàêòè÷åñêè íèêàê íå 
çàòðàãèâàåò êîíúþíêòóðó ðóáëåâîãî äåíåæíîãî ðûíêà. Ñòîèìîñòü 
ðåñóðñîâ çäåñü äåðæèòñÿ íà âåñüìà óìåðåííîì óðîâíå, â îñíîâíîì 
ïðåáûâàÿ â äèàïàçîíå 6-8%.  

Äèíàìèêà ïîêàçàòåëÿ ëèêâèäíîñòè òàêæå íå âûçûâàåò îïàñåíèé: çà 
ìèíóâøèé äåíü îñòàòêè áàíêîâ íà ñ÷åòàõ â ÖÁ âûðîñëè íà 73,7 ìëðä äî 
849,7 ìëðä ðóá. Çàäîëæåííîñòü ïî îñíîâíûì èíñòðóìåíòàì 
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, ïðåäîñòàâëÿåìûì ñî ñòîðîíû Áàíêà Ðîññèè, 
ñóùåñòâåííî íå èçìåíèëàñü, â òîì ÷èñëå è ïî íåäåëüíûì ñäåëêàì ÐÅÏÎ: 
áàíêè ïðèâëåêëè 84,4 ìëðä ïðîòèâ 83,4 ìëðä ðóá. äíåì ðàíåå. 

Áåççàëîãîâûé àóêöèîí ÖÁ, ïðåäëîæèâøåãî â÷åðà 25 ìëðä ðóá. ñðîêîì íà 
5 íåäåëü, ïðîøåë äîâîëüíî óñïåøíî: ñïðîñ áûë ðàâåí îôôåðó 
ðåãóëÿòîðà è â èòîãå áûë ðàçìåùåí âåñü çàÿâëåííûé îáúåì ðåñóðñîâ. 
Îòìåòèì, ÷òî ñòîèìîñòü äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ïðèâëåêàåìûõ ÷åðåç ýòîò 
ìåõàíèçì, ïðîäîëæàåò ïëàíîìåðíî ñíèæàòüñÿ – ñðåäíåâçâåøåííàÿ 
ñòàâêà ñîñòàâèëà 13,65% ïðè 14,18% íà ïðåäûäóùåì àóêöèîíå ñ 
àíàëîãè÷íûìè ïàðàìåòðàìè. Äåíüãè ýòîãî àóêöèîíà, êàê è ïðîâåäåííîãî 
â ïîíåäåëüíèê, ñòàíäàðòíî áóäóò ïðåäîñòàâëåíû ñåãîäíÿ è ñ ëèõâîþ 
ïåðåêðûâàþò ñåãîäíÿøíèå îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä ÖÁ è ôîíäîì ÆÊÕ 
îáúåìîì 42 ìëðä ðóá. Ïîýòîìó, åñëè ñèòóàöèÿ íà âàëþòíîì ðûíêå íå 
èçìåíèòñÿ â õóäøóþ ñòîðîíó êîðåííûì îáðàçîì, ìîæíî îæèäàòü 
áëàãîïîëó÷íîãî ðàçâèòèÿ ñîáûòèé è íà ðóáëåâîì ðûíêå. 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Динамика валютного курса
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Дата
23 июн

24 июн

Событие

возврат ЖКХ ранее привлеченных на 
аукционах 10 млрд руб.

События денежного рынка

аукцион ЦБ объемом 50 млрд руб. сроком 
на 5 недель

Депозитные аукционы ЦБ на сроки 4 
недели, 3 мес.

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционах 32,1 млрд руб.

уплата акцизов, НДПИ25 июн
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Долговые рынки 
Âûñîêàÿ âîëàòèëüíîñòü ìåæäóíàðîäíûõ òîðãîâûõ ïëîùàäîê ïî-ïðåæíåìó 
ñîõðàíÿåòñÿ. Îæèäàíèÿ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà âåñüìà íåîäíîðîäíû, ÷òî è íå 
ïîçâîëÿåò ñôîðìèðîâàòüñÿ êàêîìó-ëèáî åäèíîìó òðåíäó. Ôîíäîâûå 
ïëîùàäêè îñòàþòñÿ ïîä äàâëåíèåì îòðèöàòåëüíîé äèíàìèêè ñûðüåâûõ 
ðûíêîâ. Âìåñòå ñ òåì, ïîääåðæêó ñåãìåíòó ãîñáóìàã îêàçûâàþò 
íàáèðàþùèå ñèëó îæèäàíèÿ òîãî, ÷òî FOMC âñå æå ïðèìåò ðåøåíèå îá 
óâåëè÷åíèè ìàñøòàáà ãîñïîêóïîê. Â ÷àñòíîñòè, â÷åðàøíèé àóêöèîí ïî 2-
ëåòíèì áîíäàì íà 40 ìëðä äîëë. ìîæíî ñ÷èòàòü âïîëíå óñïåøíûì 
(bid/cover áûë íà óðîâíå 3,19 ïðîòèâ 2,94 â ïðîøëûé ðàç 26 ìàÿ, à ñïðîñ 
ñî ñòîðîíû íåðåçèäåíòîâ óâåëè÷èëñÿ îòíîñèòåëüíî ìàéñêîãî àóêöèîíà ñ 
54,4% äî 68,7%). Íåñìîòðÿ íà îáùèé ïëàí ðàçìåùåíèé íà ýòó íåäåëþ, è, 
â ÷àñòíîñòè, ñåãîäíÿøíèé àóêöèîí ïî 5-ëåòíèì UST íà ñóììó 37 ìëðä 
äîëë., â ñåãìåíòå ãîñáóìàã ïðîäîëæèëîñü ñíèæåíèå äîõîäíîñòåé. Òàê, çà 
â÷åðàøíèé äåíü 10-ëåòíèå treasuries ïîòåðÿëè â äîõîäíîñòè åùå 6 á.ï. äî 
3,62% ãîäîâûõ. 

Îïóáëèêîâàííàÿ â÷åðà ñòàòèñòèêà íå íàøëà êàêîãî-ëèáî ÿðêîãî 
ðåçîíàíñà íà ðûíêå, â òî æå âðåìÿ â îòíîøåíèè ïóáëèêóåìûõ ñåãîäíÿ 
äàííûõ ïî çàêàçàì òîâàðîâ äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ ïðåîáëàäàþò 
íåãàòèâíûå îæèäàíèÿ, òîãäà êàê äàííûå î ïðîäàæàõ äîìîâ ìîãóò 
îïðàâäàòü áîëåå îïòèìèñòè÷íûé íàñòðîé, áëàãîäàðÿ ïðåîáëàäàþùåìó â 
ïîñëåäíåå âðåìÿ íèñõîäÿùåìó òðåíäó ñòîèìîñòè æèëüÿ. 

Öåíòðàëüíîé òåìîé ñåãîäíÿøíåãî äíÿ ÿâëÿåòñÿ çàñåäàíèå FOMC, êàê ìû 
óæå íåîäíîêðàòíî ïîä÷åðêèâàëè, ðûíîê æäåò íå ðåøåíèÿ ïî ñòàâêå, 
êîòîðàÿ íàâåðíÿêà îñòàíåòñÿ íåèçìåííîé, à ñîïðîâîæäàþùèõ ðåøåíèå 
çàÿâëåíèé, îïðåäåëÿþùèõ ïîëèòèêó ðåãóëÿòîðà ïðè òåêóùåé ñèòóàöèè. 

Ñóâåðåííûå åâðîîáëèãàöèè, îòûãðûâàÿ ïàäåíèå ìèðîâûõ ôîíäîâûõ 
ïëîùàäîê â ïîíåäåëüíèê, íà÷àëè â÷åðàøíþþ òîðãîâóþ ñåññèþ 
ïðîäîëæåíèåì îòðèöàòåëüíîé ïåðåîöåíêè – ëîêàëüíûì öåíîâûì 
ìèíèìóìîì äíÿ Russia-30 ñòàëè êîòèðîâêè íà óðîâíå 96,625% (YTM 
8,11%). Îäíàêî â òå÷åíèå äíÿ ïîÿâëåíèå îòäåëüíûõ ïîçèòèâíûõ ïðèçíàêîâ 
ñ âíåøíèõ ïëîùàäîê è, âåðîÿòíî, â ÷àñòíîñòè, èç ñûðüåâîãî ñåãìåíòà, ãäå 
íåôòü ïðåäïðèíèìàëà ïîïûòêó âîññòàíîâèòü ïîëîæèòåëüíóþ äèíàìèêó, è 
ñ ôîíäîâûõ ðûíêîâ, ãäå âñïëåñêè ñïðîñà ïîäòàëêèâàëè èíäåêñû ê 
ïåðåõîäó â ñòàäèþ ðîñòà, îáåñïå÷èëî ñêðîìíûå çàÿâêè íà ïîêóïêó. Â 
êîíå÷íîì ñ÷åòå, ýòî ïîçâîëèëî çàôèêñèðîâàòü ëîêàëüíûé ìàêñèìóì íà 
óðîâíå 97,25% (YTM). Îäíàêî ñîõðàíèòü ïîçèòèâíûå íàñòðîåíèÿ äî 
çàêðûòèÿ òîðãîâ íå óäàëîñü – êîòèðîâêè âåðíóëèñü â äèàïàçîí 96,75% - 
96,875% (YTM)  

Â êîðïîðàòèâíûõ âûïóñêàõ ïðîäàâöû ñîõðàíÿëè ñâîþ àêòèâíîñòü, õîòÿ 
ìàñøòàáû ñäåëîê ñåðüåçíî ñîêðàòèëèñü. Ñïðàâåäëèâîñòè ðàäè çàìåòèì, 
÷òî è â ñóâåðåííûõ áîíäàõ äâèæåíèå ïðîèñõîäèò íà «ìàëûõ îáîðîòàõ», 
÷òî âî ìíîãîì è îáúÿñíÿåò ñòîëü øèðîêóþ àìïëèòóäó êîëåáàíèÿ öåí. 

Äàâëåíèå âíåøíåãî íåãàòèâà îáóñëàâëèâàåò ïðîäîëæåíèå êîððåêöèè è 
ðóáëåâîãî ñåãìåíòà, ãäå «ïîä óäàðîì» îñòàþòñÿ íàèáîëåå ëèêâèäíûå 
âûïóñêè. Çà â÷åðàøíèé äåíü ñíèæåíèå êîòèðîâîê ñîñòàâèëî â ñðåäíåì 
ïîðÿäêà 20 á.ï. Â ðåçóëüòàòå, äîõîäíîñòü Ãàçïðîì íåôòè (ïî 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru
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ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå) âûðîñëà äî 14,35%, ÂÁÄ-3 – äî 14%, Èêñ 5 
ñåðèè 04 - äî 18,94%. Â îòíîøåíèè áóìàã ÐÆÄ ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî â 
áîëüøåé ñòåïåíè ïîäåøåâåëè âûïóñêè ÐÆÄ-10 (YTP 15,54%) è ÐÆÄ-12 
(YTP 15,35%). 

Íàêàíóíå çàïëàíèðîâàííîãî íà ñåãîäíÿ äîðàçìåùåíèÿ ÎÔÇ ñåðèè 25064 
â îáúåìå 10 ìëðä ðóá. äîõîäíîñòü âûïóñêà ñíèçèëàñü äî 11,94% ãîäîâûõ, 
÷òî ñîîòâåòñòâóåò ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå 100,9977% îò íîìèíàëà. 
Íàïîìíèì, ÷òî íà ïðåäûäóùåì àóêöèîíå 17 èþíÿ ñðåäíåâçâåøåííàÿ 
äîõîäíîñòü ñîñòàâèëà 11,9% ãîäîâûõ ïðè ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå 
101,0883%. Â áóìàãàõ Ìîñêâû, êîòîðàÿ òàêæå àíîíñèðîâàëà ïðåäëîæèòü 
ðûíêó ñåãîäíÿ åùå íîâûõ áóìàã íà 35 ìëðä ðóá., ðîñò äîõîäíîñòåé çà 
âðåìÿ òåêóùåé êîððåêöèè âàðüèðóåòñÿ îò 30 á.ï. ( ïî âûïóñêàì Ìãîð-50, 
Ìãîð-54) äî 2% (ïî ìåíåå ëèêâèäíîé Ìãîð-59), ÷òî ñîïðîâîæäàëîñü 
ñíèæåíèåì öåí ïîðÿäêà 1%. Òàêèì îáðàçîì, íàëè÷èå ðûíî÷íîãî ñïðîñà 
áóäåò îïðåäåëÿòüñÿ ìàñøòàáîì ïðåìèè ê ðûíêó, ïðåäîñòàâëåííîé 
ýìèòåíòàìè. Êàê ìû ïîëàãàåì, â îòëè÷èå îò Ëóêîéëà, êîòîðûé â÷åðà 
çàêðûë ñäåëêó ïî ðàçìåùåíèþ òðåõ âûïóñêîâ áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñ 
ïåðåñïðîñîì áîëåå ÷åì â äâà ðàçà, Ìîñêâå â ñèëó åå «âûñîêîé 
àêòèâíîñòè» íà ïåðâè÷íîì ðûíêå â ïîñëåäíåå âðåìÿ âðÿä ëè ñòîèò 
íàäåÿòüñÿ íà ïîäîáíûé óñïåõ. Ê òîìó æå, ñðåäñòâà áåççàëîãîâûõ 
àóêöèîíîâ, êîòîðûå ïîñòóïàþò íà ðûíîê ñåãîäíÿ, âðÿä ëè áóäóò 
îðèåíòèðîâàíû íà íîâûå ðàçìåùåíèÿ, ïîñêîëüêó èõ öåëåâûì 
íàçíà÷åíèåì ÿâëÿþòñÿ ðàñ÷åòû ïî îáÿçàòåëüñòâàì ïåðåä ÖÁ è Ôîíäîì 
ÆÊÕ. 
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Нефтегазовый сектор  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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Облигации федерального займа  
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Контактная информация 
 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

Номос-Банк (ОАО) 
109240,Москва, ул. Верхняя  
Радищевская, д.2/1 стр.5 

Старший Вице-президент 
Пивков Роман  / ext. 4120  
(495) 797-32-48 

pivkov_rv@nomos.ru 

Департамент долговых инструментов  (495) 797-32-48 ib@nomos.ru 

Директор департамента Голованов Валерий / ext.4424 golovanov_vn@nomos.ru 

Цвеляк Евгений / ext. 3581 tsvelyak_ea@nomos.ru 

Турик Анна / ext. 3575 turik_aa@nomos.ru 

Кузина Анна / ext. 4587 kuzina_aa@nomos.ru 
 

Петров Алексей / ext. 4581 petrov_av@nomos.ru 

Аналитика (495) 797-32-48 research@nomos.ru 

Голубев Игорь / ext. 4580 igolubev@nomos.ru 

Ефремова Ольга / ext. 3577 efremova_ov@nomos.ru 

Ильин Илья / ext. 4426 ilin_io@nomos.ru 

Полютов Александр / ext. 4428 polyutov_av@nomos.ru 

 

Федоткова Елена / ext. 4425 fedotkova_ev@nomos.ru 

Департамент операций на финансовых рынках (495) 797-32-48  

Директор департамента  Третьяков Алексей / ext. 3120 tretyakov_av@nomos.ru 

Заместитель начальника управления  
дилинговых операций 

Попов Роман / ext. 4671 popov_ry@nomos.ru 

Руководитель группы портфельных менеджеров Орлянский Андрей / ext. 4673 orlyanskiy_av@nomos.ru 

Департамент брокерского обслуживания и 
управления активами (495) 797-32-48  

Заместитель директора департамента Гильманов Марат / ext. 3141 gilmanov_mr@nomos.ru 

Начальник отдела поддержки клиентов Сотникова Евгения  / ext. 4132 sotnikova_ea@nomos.ru 

 

Ограничение ответственности 
Настоящий документ был подготовлен Аналитическим управлением НОМОС-БАНКа и имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как 
предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


