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 Fitch ïîäòâåðæäàåò êà÷åñòâî ðîññèéñêèõ «äî÷åê» çàðóáåæíûõ 
áàíêîâ. 
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 Âàëþòíûé ðûíîê â îæèäàíèè ýôôåêòà îò èòîãîâ ñàììèòà. 

 Íåñìîòðÿ íà íåáîëüøîå óëó÷øåíèå âíåøíåé êîíúþíêòóðû, ðóáëü 
îñòàåòñÿ ïîä äàâëåíèåì. 

 Èñòî÷íèê ëèêâèäíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû ïðåæíèé - àóêöèîíû 
ïðÿìîãî ÐÅÏÎ. 
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 Âíåøíèå ðûíêè: íàäåæäû íà åâðîïåéñêèé ñàììèò ñòàëè ïîâîäîì 
äëÿ îáùåãî ïîçèòèâà. Íîâàÿ íåäåëÿ îáåùàåò èíòåíñèâíûé 
íîâîñòíîé ïîòîê êàê ïî Åâðîïå, òàê è èç ÑØÀ. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè ñìîãëè âîññòàíîâèòü ÷àñòü öåíîâûõ 
ïîòåðü, îðèåíòèðóÿñü íà ãëîáàëüíîå ëîÿëüíîå îòíîøåíèå ê 
ðèñêîâûì àêòèâàì. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: ïðèáëèæåíèå íàëîãîâîãî ïåðèîäà 
óñèëèâàåò îáùåå íàïðÿæåíèå. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2,22% 3 -115

Russia-30 4,56% -6 -28

ОФЗ 25068 7,69% 0 57

ОФЗ 25077 8,35% -2 n/a

Газпрнефт4 8,97% 89 330

РЖД-10 7,60% -1 25

АИЖК-8 8,53% 0 58

ВЭБ 08 7,87% 0 n/a

РоссельхБ-8 7,48% 4 62

МосОбл-8 10,04% 82 152

Мгор62 7,47% 0 5

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 92,88% -6 -183

iTRAXX XOVER S16 5Y 729,00 -29 n/a

CDX XO  5Y 250,20 -6 85

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 447,01 2,0% -14,3%

RTS 1 456,73 2,4% -17,7%

S&P 500 1 238,25 1,9% -1,6%

DAX 5 970,96 3,5% -13,6%

NIKKEI 8 678,89 0,0% -16,1%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 109,83 0,0% 21,4%

Нефть WTI 87,40 2,5% -2,7%

Золото 1 642,38 1,3% 16,9%

Никель LME 3 M 18 771 4,5% -22,8%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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МАКРОновости 

 Ïî äàííûì Ìèíôèíà, ãîñóäàðñòâåííûé âíåøíèé äîëã ÐÔ (âêëþ÷àÿ îáÿçàòåëüñòâà áûâøåãî ÑÑÑÐ) çà 
ñåíòÿáðü 2011 ãîäà ñîêðàòèëñÿ íà 878,6 ìëí äîëë. è ñîñòàâèë íà 1 îêòÿáðÿ 36,0 ìëðä äîëë.  ïðîòèâ 36,9 ìëðä 
äîëë.  

 

Купоны, оферты, размещения 

 ÔÑÔÐ çàðåãèñòðèðîâàëà âûïóñê è ïðîñïåêò îáëèãàöèé ÇÀÎ «ÃÈÄÐÎÌÀØÑÅÐÂÈÑÇÀÎ «ÃÈÄÐÎÌÀØÑÅÐÂÈÑÇÀÎ «ÃÈÄÐÎÌÀØÑÅÐÂÈÑÇÀÎ «ÃÈÄÐÎÌÀØÑÅÐÂÈÑ» ñåðèè 02 îáúåìîì 3 
ìëðä ðóá. 

 Îáëèãàöèè ÎÀÎ «ÓÁÐèÐ»ÎÀÎ «ÓÁÐèÐ»ÎÀÎ «ÓÁÐèÐ»ÎÀÎ «ÓÁÐèÐ» ñåðèè 02 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. ïåðåâåäåíû èç êîòèðîâàëüíîãî ñïèñêà «Â» ÔÁ 
ÌÌÂÁ â êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê «Á».  

 ÌÄÌ ÁàíêÌÄÌ ÁàíêÌÄÌ ÁàíêÌÄÌ Áàíê 20 îêòÿáðÿ äîñðî÷íî ïîãàñèë îáëèãàöèè ñåðèè ÁÎ-02 îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. â êîëè÷åñòâå 648 101 
øò. Íàïîìíèì, ÷òî ïðàâî òðåáîâàòü äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ öåííûõ áóìàã âîçíèêëî ó èõ âëàäåëüöåâ â 
ðåçóëüòàòå èñêëþ÷åíèÿ ïðèâèëåãèðîâàííûõ àêöèé òðåòüåãî òèïà ÎÀÎ «ÌÄÌ Áàíê» èç ðàçäåëà ñïèñêà 
«ïåðå÷åíü âíåñïèñî÷íûõ öåííûõ áóìàã (öåííûå áóìàãè, äîïóùåííûå ê òîðãàì áåç ïðîõîæäåíèÿ ïðîöåäóðû 
ëèñòèíãà)» öåííûõ áóìàã, äîïóùåííûõ ê òîðãàì â ÇÀÎ «ÔÁ ÌÌÂÁ». 5 îêòÿáðÿ Áàíê äîñðî÷íî ïîãàñèë 915 
069 îáëèãàöèé âûïóñêà, 12 îêòÿáðÿ - 660 150 öåííûõ áóìàã, 19 îêòÿáðÿ - 38 147 øòóê. 

 Îáëèãàöèè ÇÀÎ «ÊÁ ÄåëüòàÊðåäèò»«ÊÁ ÄåëüòàÊðåäèò»«ÊÁ ÄåëüòàÊðåäèò»«ÊÁ ÄåëüòàÊðåäèò» ñåðèè 06 îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. ïåðåâåäåíû èç êîòèðîâàëüíîãî ñïèñêà 
«Â» ÔÁ ÌÌÂÁ â êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê «Á». 

 

ÂÒÁ ïðîäîëæàåò âûïîëíÿòü ïðîãðàììó ïî çàèìñòâîâàíèÿì.ÂÒÁ ïðîäîëæàåò âûïîëíÿòü ïðîãðàììó ïî çàèìñòâîâàíèÿì.ÂÒÁ ïðîäîëæàåò âûïîëíÿòü ïðîãðàììó ïî çàèìñòâîâàíèÿì.ÂÒÁ ïðîäîëæàåò âûïîëíÿòü ïðîãðàììó ïî çàèìñòâîâàíèÿì.    

ÂÒÁ â êîíöå ìèíóâøåé íåäåëè ðàçìåñòèë 4-ëåòíèå áîíäû íà 225 ìëí øâåéöàðñêèõ ôðàíêîâ (252,3 ìëí äîëë.) ñ 
äîõîäíîñòüþ 5% ãîäîâûõ. Äàòà ðàñ÷åòîâ ïî ñäåëêå - 17 íîÿáðÿ 2011 ãîäà. Áóìàãè ïîãàøàþòñÿ 17 íîÿáðÿ 2015 
ãîäà. Ñïðýä ê ñðåäíåðûíî÷íûì ñâîïàì ñîñòàâèë 445,7 á.ï. Ïåðâîíà÷àëüíî îðèåíòèð ñïðýäà ê ñâîïàì áûë 
îáúÿâëåí â ðàçìåðå 445,2 á.ï. Ðàçìåùåíèå ïðîøëî ïî íîìèíàëó. Êóïîí çàôèêñèðîâàí â ðàçìåðå 5% ãîäîâûõ. 
Ïåðâîíà÷àëüíî Áàíê ïëàíèðîâàë ðàçìåñòèòü áîíäû íà ñóììó îò 100 ìëí øâåéöàðñêèõ ôðàíêîâ. 

Ñêëàäûâàåòñÿ âïå÷àòëåíèå, ÷òî ïîêà Ñáåðáàíê íå î÷åíü óñïåøíî ïûòàåòñÿ ïðèâëå÷ü 2 ìëðä äîëë. â âèäå 
ñèíäèöèðîâàííîãî êðåäèòà, ÂÒÁ ïëàíîìåðíî âûïîëíÿåò ãðàôèê ïî çàèìñòâîâàíèÿì. Íàïîìíèì, ÷òî áåç ó÷åòà 
íîâîãî âûïóñêà, ÂÒÁ çàíÿë â ýòîì ãîäó 4 ìëðä äîëë. èç çàïëàíèðîâàííûõ 5 ìëðä äîëë. Áàíê, â ÷àñòíîñòè, 
ðàçìåñòèë â ìàå åâðîáîíäû – 3-ëåòíèå áóìàãè íà ñóììó 300 ìëí ñèíãàïóðñêèõ äîëëàðîâ ñ äîõîäíîñòüþ 3,4% 
ãîäîâûõ. Â èþëå îí ïðèâëåê ñèíäèöèðîâàííûé êðåäèò íà 3,13 ìëðä äîëë., ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî êðåäèòó 
ñîñòàâèëà LIBOR+1,3% ãîäîâûõ. È õîòÿ íà ôîíå ïðåäûäóùèõ ïðèâëå÷åíèé íîâûé çàåì ñìîòðèòñÿ äîðîãèì, òåì 
íå ìåíåå, ó÷èòûâàÿ òåêóùóþ êîíúþíêòóðó ðûíêîâ è ñèòóàöèþ âîêðóã êîíñîëèäèðîâàííîãî Áàíêà Ìîñêâû, ìîæíî 
íàçâàòü äàííîå ðàçìåùåíèå óñïåøíûì. Òàê, åâðîîáëèãàöèè ñ ïîãàøåíèåì â àâãóñòå 2013 ãîäà â øâåéöàðñêèõ 
ôðàíêàõ òîðãóþòñÿ ñ äîõîäíîñòüþ ïîðÿäêà 4% ãîäîâûõ. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 

fedotkova_ev@nomos.ru 

  

Рейтинги и прогнозы 

 Àãåíòñòâî Standard&Poor's 19 îêòÿáðÿ ïîäòâåðäèëî äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã Áàíêà ÃËÎÁÝÊÑÁàíêà ÃËÎÁÝÊÑÁàíêà ÃËÎÁÝÊÑÁàíêà ÃËÎÁÝÊÑ íà 
óðîâíå «ÂÂ-», ïðîãíîç «Ñòàáèëüíûé». Îäíîâðåìåííî ïîäòâåðæäåíû êðàòêîñðî÷íûé ðåéòèíã Áàíêà íà 
óðîâíå «Â» è ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå íà óðîâíå «ruAA-», ïðîãíîç «Ñòàáèëüíûé». 
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 Standard&Poor's ïîäòâåðäèëî äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã «ÂÂ-» è êðàòêîñðî÷íûé ðåéòèíã «Â» 
êîìïàíèè ÀÊ «ÀÊ «ÀÊ «ÀÊ «ÀËÐÎÑÀÀËÐÎÑÀÀËÐÎÑÀÀËÐÎÑÀ».».».». Ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì — «Ñòàáèëüíûé». Ïðîãíîç «Ñòàáèëüíûé» îòðàæàåò ìíåíèå 
S&P î òîì, ÷òî Êîìïàíèÿ ñóìååò ïîääåðæèâàòü õàðàêòåðèñòèêè êðåäèòîñïîñîáíîñòè íà óðîâíå, 
ñîîòâåòñòâóþùåì òåêóùèì ðåéòèíãàì, íåñìîòðÿ íà îæèäàåìîå ñíèæåíèå öåí íà àëìàçû â 2012-2013 ãîäû, 
çíà÷èòåëüíûå êàïèòàëüíûå ðàñõîäû è âîçìîæíîå ïðèîáðåòåíèå êðóïíûõ àêòèâîâ. Ïðîãíîç òàêæå ó÷èòûâàåò 
ïðåäïîëîæåíèå àãåíòñòâà î òîì, ÷òî ÀËÐÎÑÀ ñóìååò ïðîëîíãèðîâàòü êðàòêîñðî÷íûå äîëãîâûå 
îáÿçàòåëüñòâà, à Áàíê ÂÒÁ ïðîäåìîíñòðèðóåò âîçìîæíîñòü è ãîòîâíîñòü â ñëó÷àå íåîáõîäèìîñòè ïðîäëèòü 
ïðåäîñòàâëåííûå êîìïàíèè êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòíûå ëèíèè, êîòîðûå â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñîñòàâëÿþò 
îñíîâíóþ ÷àñòü åå êðàòêîñðî÷íîãî äîëãà. 

 

Fitch ïîäòâåðæäàåò êà÷åñòâî ðîññèéñêèõ Fitch ïîäòâåðæäàåò êà÷åñòâî ðîññèéñêèõ Fitch ïîäòâåðæäàåò êà÷åñòâî ðîññèéñêèõ Fitch ïîäòâåðæäàåò êà÷åñòâî ðîññèéñêèõ ««««äî÷åêäî÷åêäî÷åêäî÷åê»»»» çàðóáåæíûõ áàíêîâ. çàðóáåæíûõ áàíêîâ. çàðóáåæíûõ áàíêîâ. çàðóáåæíûõ áàíêîâ. 

Àãåíòñòâî Fitch ïîäòâåðäèëî äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè äåôîëòà ýìèòåíòà (ÐÄÝ) â èíîñòðàííîé âàëþòå «ÂÂÂ+», 
ðàíåå ïðèñâîåííûå ÇÀÎ «Ðàéôôàéçåíáàíê»ÇÀÎ «Ðàéôôàéçåíáàíê»ÇÀÎ «Ðàéôôàéçåíáàíê»ÇÀÎ «Ðàéôôàéçåíáàíê», ÇÀÎ «Ñèòèáàíê», ÎÎÎ «Íîðäåà áàíê» ñ «Ïîçèòèâíûìè» 
ïðîãíîçàìè è ÇÀÎ «Þíèêðåäèò áàíêÇÀÎ «Þíèêðåäèò áàíêÇÀÎ «Þíèêðåäèò áàíêÇÀÎ «Þíèêðåäèò áàíê»»»» ñî «Ñòàáèëüíûì» ïðîãíîçîì. Êðîìå òîãî, Fitch ñîõðàíÿåò íà ïåðåñìîòðå ñ 
«Ðàçâèâàþùèìñÿ» ïðîãíîçîì äîëãîñðî÷íûé ÐÄÝ â èíîñòðàííîé âàëþòå «ÂÂ+» Àáñîëþò áàíêàÀáñîëþò áàíêàÀáñîëþò áàíêàÀáñîëþò áàíêà. Åäèíñòâåííûì 
àêöèîíåðîì Þíèêðåäèò áàíêà ÿâëÿåòñÿ UniCredit Bank Austria AG, âõîäÿùèé â UniCredit Group, Ðàéôôàéçåíáàíê 
íà 100% ïðèíàäëåæèò Raiffeisen Bank International, Ñèòèáàíê ÿâëÿåòñÿ äî÷åðíèì áàíêîì àìåðèêàíñêîãî Citigroup, 
Íîðäåà áàíê - äî÷åðíèé áàíê ñêàíäèíàâñêîé áàíêîâñêîé ãðóïïû Nordea. Áåëüãèéñêàÿ KBC Group âëàäååò 99% 
àêöèé Àáñîëþò áàíêà. 

Â öåëîì, íîâîñòü ïîëîæèòåëüíàÿ, ïîñêîëüêó ñâèäåòåëüñòâóåò î íåêîòîðîé ñòàáèëüíîñòè âî âçãëÿäàõ ðåéòèíãîâûõ 
àãåíòñòâ íà ðîññèéñêèé áàíêîâñêèé ñåêòîð, íåñìîòðÿ íà ðåéòèíãîâûå äåéñòâèÿ â îòíîøåíèè ðÿäà åâðîïåéñêèõ è 
ïðîãíîçîâ (â ÷àñòíîñòè, ñî ñòîðîíû Moody’s) êàñàòåëüíî ðîññèéñêèõ áàíêîâ. Íàïîìíèì, ÷òî ñðåäè 
ïåðå÷èñëåííûõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé â ïîñëåäíèå 3 ìåñÿöà àãåíòñòâàìè áûëè çàòðîíóòû ðåéòèíãè òîëüêî 
ÞíèÊðåäèò Áàíêà – â îêòÿáðå òàêæå Fitch ñìåíèëî ïðîãíîç ñ «Ïîçèòèâíîãî» íà «Ñòàáèëüíûé». 

 
 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Äåïàðòàìåíò âíåøíèõ è îáùåñòâåííûõ ñâÿçåé Áàíêà Ðîññèè ñîîáùèë î íà÷àëå ïðîöåäóðû ðåîðãàíèçàöèè 
ÎÀÎ «ÍÀÖÈÎÍÀËÜÍÛÉ ÒÎÐÃÎÂÛÉ ÁÀÍÊ» â ôîðìå ïðèñîåäèíåíèÿ ê ÇÀÎ «ÃËÎÁÝÊÑÁÀÍÊ»ÇÀÎ «ÃËÎÁÝÊÑÁÀÍÊ»ÇÀÎ «ÃËÎÁÝÊÑÁÀÍÊ»ÇÀÎ «ÃËÎÁÝÊÑÁÀÍÊ». /Èíòåðôàêñ/ 

 Ãîñóäàðñòâåííûé ýêñïîðòíî-èìïîðòíûé áàíê Óêðàèíû (ÓêðýêñèìáàíêÓêðýêñèìáàíêÓêðýêñèìáàíêÓêðýêñèìáàíê, Êèåâ) â ÿíâàðå-ñåíòÿáðå 2011 ãîäà 
ïîëó÷èë ÷èñòóþ ïðèáûëü â ñóììå 59,2 ìëí ãðí (7,4 ìëí äîëë.), ÷òî íà 70,3% ïðåâûøàåò ïîêàçàòåëü 
àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà 2010 ãîäà. ×èñòûé ïðîöåíòíûé äîõîä ôèíàíñîâîé îðãàíèçàöèè çà 9 ìåñÿöåâ âûðîñ íà 
4,8% äî 2,486 ìëðä ãðí (0,3 ìëðä äîëë.), ÷èñòûé êîìèññèîííûé äîõîä - íà 1,6% äî 370,376 ìëí ãðí (46,5 ìëí 
äîëë.). Ñóììàðíûå àêòèâû Óêðýêñèìáàíêà çà ÿíâàðü-ñåíòÿáðü ñîêðàòèëèñü íà 0,1% - äî 73,072 ìëðä ãðí. 
(9,2 ìëðä äîëë.), â òîì ÷èñëå êðåäèòû è çàäîëæåííîñòü êëèåíòîâ âûðîñëè íà 3,9% - äî 54,152 ìëðä ãðí (6,8 
ìëðä ãðí). /Èíòåðôàêñ/ 

Ñìîòðè íàø êîììåíòàðèé ïî îò÷åòíîñòè (ÌÑÔÎ) Óêðýêñèìáàíêà çà 1 ïîëóãîäèå 2011 ãîäà - 
http://www.nomos.ru/upload/iblock/3e1/Daily_13_10_2011.pdf. Íà íàø âçãëÿä, âûøåäøèå ðåçóëüòàòû ïî 
íàöèîíàëüíûì ñòàíäàðòàì ñâèäåòåëüñòâóþò î ñîõðàíåíèè îñíîâíûõ òåíäåíöèé, îòìå÷åííûõ íàìè â îáçîðå. 
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МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР

 
    

 Íîðèëüñêèé íèêåëüÍîðèëüñêèé íèêåëüÍîðèëüñêèé íèêåëüÍîðèëüñêèé íèêåëü ñåãîäíÿ ñ óòðîì îáúÿâèë ïðåäâàðèòåëüíûå ïðîèçâîäñòâåííûå ðåçóëüòàòû ïî èòîãàì 
ðàáîòû â òðåòüåì êâàðòàëå è çà 9 ìåñÿöåâ 2011 ãîäà.   

• Íèêåëü.Íèêåëü.Íèêåëü.Íèêåëü.    

Îáùèé îáúåì ïðîèçâîäñòâà íèêåëÿ â òðåòüåì êâàðòàëå 2011 ãîäà ñîñòàâèë áîëåå 79 òûñ. òîíí, ÷òî 
ïðåâûøàåò ïðîèçâîäñòâåííûå ðåçóëüòàòû âòîðîãî êâàðòàëà 2011 ãîäà íà 23%. Ñîâîêóïíûé îáúåì 
ïðîèçâîäñòâà ìåòàëëà çà 9 ìåñÿöåâ 2011 ãîäà  - 215,5 òûñ. òîíí, ÷òî íà 2,2% íèæå ðåçóëüòàòîâ àíàëîãè÷íîãî 
ïåðèîäà ãîäîì ðàíåå.   

• Ìåäü.Ìåäü.Ìåäü.Ìåäü. 

Îáùèé îáúåì ïðîèçâîäñòâà ìåäè â òðåòüåì êâàðòàëå 2011 ãîäà ñîñòàâèë 95 òûñ. òîíí ïî ñðàâíåíèþ ñ 90 
òûñ. òîíí âî âòîðîì êâàðòàëå 2011 ãîäà. Ïî èòîãàì 9 ìåñÿöåâ 2011 ãîäà ïðîèçâîäñòâî ìåäè ñîñòàâèëî áîëåå 
279 òûñ. òîíí – «-5,27%» ê 9 ìåñÿöàì 2010 ãîäà.  

• Ïàëëàäèé.Ïàëëàäèé.Ïàëëàäèé.Ïàëëàäèé.    

Â îò÷åòíîì êâàðòàëå Ãðóïïà ïðîèçâåëà 677 òûñ. òðîéñêèõ óíöèé ïàëëàäèÿ. Ïî èòîãàì òðåõ êâàðòàëîâ 2011 
ãîäà ïðîèçâîäñòâî ïàëëàäèÿ Ãðóïïîé ïðåâûñèëî 2,1 ìëí òðîéñêèõ óíöèé. («-5,1%» à.ï.ï.ã).  

• ÏëàòèíàÏëàòèíàÏëàòèíàÏëàòèíà.... 

Çà òðåòèé êâàðòàë 2011 ãîäà Ãðóïïà ïðîèçâåëà 171 òûñ. òðîéñêèõ óíöèé ïëàòèíû, ÷òî â öåëîì ñîîòâåòñòâóåò 
óòâåðæäåííîìó ïðîèçâîäñòâåííîìó ïëàíó. Ïî èòîãàì 9 ìåñÿöåâ 2011 ãîäà ïðîèçâîäñòâî ïëàòèíû äîñòèãëî 
531 òûñ. òðîéñêèõ óíöèé, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò àíàëîãè÷íîìó ïåðèîäó ïðåäûäóùåãî ãîäà. /www.nornik.ru/ 
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Денежный рынок    
Âàëþòíûé ðûíîêÂàëþòíûé ðûíîêÂàëþòíûé ðûíîêÂàëþòíûé ðûíîê â îæèäàíèè ýôôåêòà îò èòîãîâ ñàììèòà. â îæèäàíèè ýôôåêòà îò èòîãîâ ñàììèòà. â îæèäàíèè ýôôåêòà îò èòîãîâ ñàììèòà. â îæèäàíèè ýôôåêòà îò èòîãîâ ñàììèòà.    

Ïÿòíè÷íûå òîðãè íà ìåæäóíàðîäíîì âàëþòíîì ðûíêå ïðîõîäèëè â 
óñëîâèÿõ âûñîêîé âîëàòèëüíîñòè. Â ïðåääâåðèè ñàììèòà ñòðàí ÅÑ 
èíâåñòîðû ïðåäïî÷èòàëè ïîïîëíèòü âàëþòíóþ ïîçèöèþ â åâðî â îæèäàíèè 
ïîçèòèâíûõ èòîãîâ. Êðîìå òîãî, ïîñëåäíèé ðàáî÷èé äåíü ìèíóâøåé 
íåäåëè áûë ëèøåí ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ, ÷òî ïîçâîëÿëî ó÷àñòíèêàì 
òîðãîâàòü «èäååé» è îæèäàíèÿìè óëó÷øåíèÿ ñèòóàöèè â Åâðîñîþçå ïî 
èòîãàì ñàììèòà, íå îòâëåêàÿñü íà âíåøíèé ôîí. Ïðè ýòîì âàëþòíàÿ ïàðà 
EUR/USD ïðîäåìîíñòðèðîâàëà óêðåïëåíèå îò óðîâíÿ 1,37õ äî – 1,389õ.  

Áëèæå ê çàâåðøåíèþ òîðãîâ â ðàìêàõ åâðîïåéñêîé ñåññèè ïîÿâëÿëàñü 
èíôîðìàöèÿ î òîì, ÷òî ìèíèñòðû ôèíàíñîâ Åâðîçîíû âûðàçèëè 
ãîòîâíîñòü ðàçáëîêèðîâàòü î÷åðåäíîé òðàíø ôèíàíñîâîé ïîìîùè Ãðåöèè 
â îáúåìå 8 ìëðä åâðî. Òàêèì îáðàçîì, åäèíñòâåííûì ïðåïÿòñòâèåì íà 
ïóòè âûäåëåíèå ñðåäñòâ Àôèíàì ÿâëÿåòñÿ ÌÂÔ, êîòîðûé äîëæåí 
ñôîðìèðîâàòü ìåæäóíàðîäíóþ ïîìîùü. Â ñëó÷àå, åñëè ÌÂÔ íå áóäåò 
ïðåïÿòñòâîâàòü, òî óæå â ïåðâîé ïîëîâèíå íîÿáðÿ ñðåäñòâà ïîñòóïÿò â 
ñòðàíó. Íàïîìíèì, ÷òî ýòî áóäåò óæå øåñòîé òðàíø èç çàïëàíèðîâàííûõ â 
ðàìêàõ àíòèêðèçèñíîãî ïàêåòà ìåð, ðàçðàáîòàííûõ â ïðîøëîì ãîäó. 

Îäíàêî íå òîëüêî Åâðîïà â ïÿòíèöó áûëà èñòî÷íèêîì íîâîñòåé. Òàê, â 
ÑØÀ âíîâü ïðîçâó÷àëè ïðèçûâû ïðèñòóïèòü ê óæå òðåòüåé ïðîãðàììå 
êîëè÷åñòâåííîãî ñìÿã÷åíèÿ. Íàïîìíèì ÷òî, ñîãëàñíî îáíàðîäîâàííîìó 
ïðîòîêîëó ïðåäûäóùåãî çàñåäàíèÿ FOMC, êîìèòåò óæå îáñóæäàë 
âîçìîæíîñòü íà÷àëà íîâîãî ðàóíäà, îäíàêî áîëüøèíñòâîì ãîëîñîâ áûëà 
îäîáðåíà ïðîãðàììà óâåëè÷åíèÿ äþðàöèè ïîðòôåëÿ îáëèãàöèé, 
íàõîäÿùåãîñÿ ó ÔÐÑ. Âìåñòå ñ òåì, ñëàáûå òåìïû âîññòàíîâëåíèÿ 
ýêîíîìèêè ëèøü ïîäòâåðæäàþò íåîáõîäèìîñòü â äîïîëíèòåëüíîì 
ñòèìóëèðîâàíèè. Òàêèì îáðàçîì, íå èñêëþ÷åíî, ÷òî â îáîçðèìîì áóäóùåì 
ÔÐÑ âñå æå ïðèìåò ðåøåíèå î íîâîé ïðîãðàììå âûêóïà. Åäèíñòâåííûì 
«êàìíåì ïðåòêíîâåíèÿ» ÿâëÿåòñÿ óðîâåíü èíôëÿöèè, îäíàêî ïîñëåäíèå 
äàííûå ñâèäåòåëüñòâóþò î åå íèçêîì óðîâíå. 

Ñåãîäíÿøíèé äåíü, ñêîðåå âñåãî, áóäåò ïîä çíàêîì åâðî. Îòêðûòèå òîðãîâ 
â ðàìêàõ àçèàòñêîé ñåññèè ñòàëî èíäèêàòîðîì ñîõðàíÿþùåãîñÿ íà ðûíêå 
îïòèìèçìà. Ïî èòîãàì óòðåíåé ñåññèè ïàðà EUR/USD äîñòèãëà óðîâíÿ 
1,393õ, ÷òî ÿâëÿåòñÿ ìàêñèìàëüíûì çíà÷åíèåì çà ïîñëåäíèé ìåñÿö.  

ÍåñìîòðÿÍåñìîòðÿÍåñìîòðÿÍåñìîòðÿ íà íåáîëüøîå óëó÷øåíèå âíåøíåé  íà íåáîëüøîå óëó÷øåíèå âíåøíåé  íà íåáîëüøîå óëó÷øåíèå âíåøíåé  íà íåáîëüøîå óëó÷øåíèå âíåøíåé êîíúþíêòóðûêîíúþíêòóðûêîíúþíêòóðûêîíúþíêòóðû,,,, ðóáëü  ðóáëü  ðóáëü  ðóáëü 
îñòàåòñÿîñòàåòñÿîñòàåòñÿîñòàåòñÿ    ïîäïîäïîäïîä ä ä ä äààààâëåíèåìâëåíèåìâëåíèåìâëåíèåì....    

Íåîïðåäåëåííîñòü, ñóùåñòâóþùàÿ â ïîñëåäíåå âðåìÿ íà ëîêàëüíîì 
âàëþòíîì ðûíêå, ñîõðàíÿëàñü è â ïÿòíèöó. Ïðè îòêðûòèè òîðãîâ 
èíâåñòîðû íà÷àëè àêòèâíî ñêóïàòü âàëþòó, òåì ñàìûì ñìåñòèâ ñòîèìîñòü 
äîëëàðà ñ 31,22 ðóá. äî 31,41 ðóá. Áèâàëþòíàÿ êîðçèíà áûëà ìåíåå 
ïîäâåðæåíà ðûíî÷íûì êîëåáàíèÿì, ÷òî ïîçâîëèëî åé âûðàñòè â öåíå 
ëèøü íà 12 êîï. äî 36,70 ðóá. Â òîæå âðåìÿ ïðè ïîÿâëåíèè íà 
ìåæäóíàðîäíîì âàëþòíîì ðûíêå òðåíäà íà âîññòàíîâëåíèå åâðî, 
ëîêàëüíûå èíâåñòîðû âîñïðèíÿëè åãî êàê õîðîøèé ñèãíàë äëÿ óñèëåíèÿ 
ïîçèöèé ðóáëÿ. Ïî èòîãàì äíÿ ñòîèìîñòü äîëëàðà ñíèçèëàñü äî çíà÷åíèÿ 

Àëåêñåé Åãîðîâ 
egorov_avi@nomos.ru 
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Динамика валютного курса, "10 - "11
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31,02 ðóá., à áèâàëþòíîé êîðçèíû äî – 36,38 ðóá.  

Îòêðûòèå ñåãîäíÿøíèõ òîðãîâ ïðîäåìîíñòðèðîâàëî î÷åðåäíóþ ôàçó 
óñèëåíèÿ ïîçèöèè ðóáëÿ íà ôîíå óëó÷øåíèÿ âíåøíåé êîíúþíêòóðû. Â òî 
æå âðåìÿ íå ñòîèò çàáûâàòü î çàâòðàøíèõ âûïëàòàõ â áþäæåò, êîòîðûå 
îêàçûâàþò ñèëüíóþ ïîääåðæêó äëÿ ðóáëÿ. Â ïåðâûå ìèíóòû òîðãîâ 
àìåðèêàíñêàÿ âàëþòà ñíèçèëàñü äî óðîâíÿ 30,73 ðóá. Íà íàø âçãëÿä, 
«ýéôîðèÿ», âîçíèêøàÿ íà ðûíêå ïîñëå ïîÿâëåíèÿ íàäåæäû íà ñêîðåéøåå 
ðàçðåøåíèå äîëãîâîãî êðèçèñà â Åâðîïå, ìîæåò áûòü î÷åíü áûñòðî 
ðàçâåí÷àíà, è òîãäà íàöèîíàëüíîé âàëþòå ïðåäñòîèò ïåðåæèòü íå 
ïðîñòûå âðåìåíà, âåäü, êàê èçâåñòíî, âñå âîññòàíàâëèâàåòñÿ î÷åíü äîëãî, 
çàòî ïàäàåò î÷åíü áûñòðî. Îäíàêî ïîêà îá ýòîì ãîâîðèòü åùå ðàíî.  
Êðîìå òîãî, êðèâàÿ NDF ñíèçèëàñü ïî ñðàâíåíèþ ñî çíà÷åíèÿìè ÷åòâåðãà, 
ïðîäåìîíñòðèðîâàâ ïîçèòèâíûå îæèäàíèÿ â îòíîøåíèè ðóáëÿ. 

Èñòî÷íèê Èñòî÷íèê Èñòî÷íèê Èñòî÷íèê ëèêâèäíîñòèëèêâèäíîñòèëèêâèäíîñòèëèêâèäíîñòè    áàíêîâñêîéáàíêîâñêîéáàíêîâñêîéáàíêîâñêîé ñ ñ ñ ñèèèèññññòòòòåìû ïðåæíèé åìû ïðåæíèé åìû ïðåæíèé åìû ïðåæíèé ---- àóêöèîí àóêöèîí àóêöèîí àóêöèîíûûûû ïðÿìîãî  ïðÿìîãî  ïðÿìîãî  ïðÿìîãî 
ÐÅÏÎ.ÐÅÏÎ.ÐÅÏÎ.ÐÅÏÎ.        

Ñèòóàöèÿ ñ ëèêâèäíîñòüþ áàíêîâñêîé ñèñòåìû ïî èòîãàì ïÿòíèöû íåìíîãî 
óëó÷øèëàñü. Ñîãëàñíî äàííûì ÖÁ, ñóììà îñòàòêîâ íà êîðñ÷åòàõ è 
äåïîçèòàõ óâåëè÷èëàñü íà 39,3 ìëðä ðóá. äî 848,7 ìëðä ðóá. Îñíîâíîé 
âêëàä â «äåëüòó» ñäåëàëè ñðåäñòâà, ðàçìåùåííûå íà àóêöèîíå ïðÿìîãî 
ÐÅÏÎ. Òàê, â ïÿòíèöó ÖÁ ñóììàðíî ðàçìåñòèë ïî÷òè 305 ìëðä ðóá. (ïðè 
ëèìèòå 450 ìëðä ðóá.), ÷òî íà 41 ìëðä áîëüøå çíà÷åíèÿ ÷åòâåðãà. Çàâòðà 
êðåäèòíûì îðãàíèçàöèÿì ïðåäñòîèò ïåðåâåñòè â áþäæåò ïîðÿäêà 165-180 
ìëðä ðóá. â âèäå ÍÄÏÈ, ÷òî ìîæåò ñòàòü ïðè÷èíîé äëÿ óâåëè÷åíèÿ 
àêòèâíîñòè íà ïðîâîäèìûõ àóêöèîíàõ ïðÿìîãî ÐÅÏÎ.   
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Долговые рынки  
Âíåøíèå ðûíêè: íàäåæäû íà åâÂíåøíèå ðûíêè: íàäåæäû íà åâÂíåøíèå ðûíêè: íàäåæäû íà åâÂíåøíèå ðûíêè: íàäåæäû íà åâðîïåéñêèé ñàììèò ñòàëè ïîâîäîì äëÿ ðîïåéñêèé ñàììèò ñòàëè ïîâîäîì äëÿ ðîïåéñêèé ñàììèò ñòàëè ïîâîäîì äëÿ ðîïåéñêèé ñàììèò ñòàëè ïîâîäîì äëÿ 
îáùåãî ïîçèòèâà. Íîâàÿ íåäåëÿ îáåùàåò èíòåíñèâíûé íîâîñòíîé ïîòîê îáùåãî ïîçèòèâà. Íîâàÿ íåäåëÿ îáåùàåò èíòåíñèâíûé íîâîñòíîé ïîòîê îáùåãî ïîçèòèâà. Íîâàÿ íåäåëÿ îáåùàåò èíòåíñèâíûé íîâîñòíîé ïîòîê îáùåãî ïîçèòèâà. Íîâàÿ íåäåëÿ îáåùàåò èíòåíñèâíûé íîâîñòíîé ïîòîê 
êàê ïî Åâðîïå, òàê è èç ÑØÀ.êàê ïî Åâðîïå, òàê è èç ÑØÀ.êàê ïî Åâðîïå, òàê è èç ÑØÀ.êàê ïî Åâðîïå, òàê è èç ÑØÀ.    

Äëÿ ãëîáàëüíûõ ïëîùàäîê òåìà åâðîïåéñêîãî ñàììèòà, à òî÷íåå ðåøåíèé, 
êîòîðûõ âñå îò íåãî òàê æäóò, áûëà êëþ÷åâîé â ïÿòíèöó, à òàêæå îñòàíåòñÿ 
äî 26 îêòÿáðÿ, ïîñêîëüêó èìåííî îò äîïîëíèòåëüíîé ñåññèè îæèäàþòñÿ 
âñå ôèíàëüíûå ðåøåíèÿ. 

Íåñìîòðÿ íà, êàçàëîñü áû, äîâîëüíî íåîäíîðîäíûé íàñòðîé è îòñóòñòâèå 
÷åòêîãî ñöåíàðèÿ â äåéñòâèÿõ åâðîïåéñêèõ ðåãóëÿòîðîâ â áëèæàéøåé 
ïåðñïåêòèâå, àíîíñèðîâàííûõ ñòèìóëèðóþùèõ ìåð îêàçàëîñü äîñòàòî÷íî, 
÷òîáû èíâåñòîðû ñíîâà ñ áîëüøèì îïòèìèçìîì ñòàëè âîñïðèíèìàòü 
ðèñêîâûå àêòèâû, «âîçâðàùàÿ» èì ïîëîæèòåëüíûå ïåðåîöåíêè. 
Åâðîïåéñêèå ôîíäîâûå ïëîùàäêè ïðèáàâèëè ïî èòîãàì ïÿòíèöû îò 1,9% 
äî 3,5%. Â ÑØÀ èíâåñòîðû òàêæå îñòàâàëèñü íà ïîçèòèâíîé âîëíå, 
îáåñïå÷èâ áàçîâûì èíäåêñàì ðîñò íà 1,49% - 1,98%. Ïðè ýòîì íå áóäåì 
àìåðèêàíñêèé ïîçèòèâ ïîëíîñòüþ ñïèñûâàòü òîëüêî íà íîâîñòè èç 
Åâðîïû, çäåñü ñâîé âêëàä âíåñëè è äîâîëüíî ñèëüíûå êîðïîðàòèâíûå 
îò÷åòû. 

Â ñåãìåíòå ãîñáóìàã ÑØÀ ñïðîñ çàìåòíî îñëàá íà ôîíå îáùåé 
«ïåðåáàëàíñèðîâêè» íàñòðîåíèé, ïðè÷åì íàèáîëåå ñåðüåçíî ýòî 
îòðàçèëîñü íà UST-30, ÷üÿ äîõîäíîñòü âûðîñëà ïî èòîãàì äíÿ äî 3,28% 
ãîäîâûõ («+6 á.ï.» îòíîñèòåëüíî ïðåäûäóùåãî çàêðûòèÿ è «+10 á.ï.» 
îòíîñèòåëüíî äíåâíîãî ìèíèìóìà). Â UST-10 ïðîäàæè áûëè ìåíåå 
àãðåññèâíû – äîõîäíîñòü ïðèáàâèëà âñåãî 3 á.ï. äî 2,22% îòíîñèòåëüíî 
÷åòâåðãà. Ñóäÿ ïî âñåìó, ïðèòîê íîâîãî ïðåäëîæåíèÿ, îæèäàåìîãî íà 
òåêóùåé íåäåëå: 25 îêòÿáðÿ 35 ìëðä äîëë. 2-ëåòíèõ, 26 îêòÿáðÿ – 35 ìëðä 
äîëë. 5-ëåòíèõ è 27 îêòÿáðÿ 29 ìëðä äîëë. 7-ëåíèõ, - ñòàë 
äîïîëíèòåëüíûì ïîâîäîì äëÿ ôèêñàöèè. 

Åâðîïåéñêèé ñåãìåíò ãîñîáÿçàòåëüñòâ õàðàêòåðèçîâàëñÿ â êîíöå íåäåëè 
êðàéíå ñëàáûì ñïðîñîì, îñîáåííî â ÷àñòè äîëãîâ òåõ ñòðàí, ÷üè äîëãîâûå 
ïðîáëåìû âûãëÿäÿò íàèáîëåå ñåðüåçíî. Òàê, â ñðåäíåì äîõîäíîñòè  
Ãåðìàíèè è Ôðàíöèè ïðèáàâèëè ïîðÿäêà 10 á.ï., à ïî áóìàãàì ñòðàí PIIGS 
ðîñò áûë áîëåå îùóòèìûì – áîëüøå 15 á.ï. 

Õîòÿ åâðîïåéñêèé ñàììèò áóäåò öåíòðàëüíûì ñîáûòèåì ïðåäñòîÿùåé 
íåäåëè, íà íàø âçãëÿä, íå ñòîèò èãíîðèðîâàòü è âàæíûå ìàêðîîò÷åòû. Òàê, 
ñåãîäíÿ ñâîþ «ëåïòó» âíåñåò Åâðîïà, ïóáëèêóÿ îêòÿáðüñêèå PMI 
Ãåðìàíèè, Ôðàíöèè è ÅÑ â öåëîì. Â ÑØÀ ñåãîäíÿ áóäåò îïóáëèêîâàí 
òîëüêî èíäåêñ äåëîâîé àêòèâíîñòè ×èêàãî çà ñåíòÿáðü, îäíàêî óæå ñ 
íà÷àëà íåäåëè èíâåñòîðû íà÷èíàþò çàêëàäûâàòü â öåíû îæèäàíèÿ 
ïðîãíîçíûõ äàííûõ ïî ÂÂÏ ÑØÀ çà 3 êâàðòàë, ïðèõîäÿùèõñÿ íà 
áëèæàéøèé ÷åòâåðã (27 îêòÿáðÿ). 

    

    

    

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru 
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 
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Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè ñìîãëè âîññòàíîâèòü ÷àñòü öåíîâûõÐîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè ñìîãëè âîññòàíîâèòü ÷àñòü öåíîâûõÐîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè ñìîãëè âîññòàíîâèòü ÷àñòü öåíîâûõÐîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè ñìîãëè âîññòàíîâèòü ÷àñòü öåíîâûõ ïîòåðü,  ïîòåðü,  ïîòåðü,  ïîòåðü, 
îðèåíòèðóÿñü íà ãëîáàëüíîå ëîÿëüíîå îòíîøåíèå ê ðèñêîâûì àêòèâàì. îðèåíòèðóÿñü íà ãëîáàëüíîå ëîÿëüíîå îòíîøåíèå ê ðèñêîâûì àêòèâàì. îðèåíòèðóÿñü íà ãëîáàëüíîå ëîÿëüíîå îòíîøåíèå ê ðèñêîâûì àêòèâàì. îðèåíòèðóÿñü íà ãëîáàëüíîå ëîÿëüíîå îòíîøåíèå ê ðèñêîâûì àêòèâàì.     

Â ñåãìåíòå ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé èíâåñòîðû ðàçäåëÿëè ãëîáàëüíûå 
îæèäàíèÿ îòíîñèòåëüíî ãðÿäóùåãî ñàììèòà ñòðàí ÅÑ. Ñóâåðåííûå 
Russia-30 íà÷èíàëè òîðãè êîòèðîâêàìè â ðàéîíå 116,375%, ÷òî 
ôàêòè÷åñêè ñîîòâåòñòâóåò óðîâíþ çàêðûòèÿ â ÷åòâåðã. Çíà÷èòåëüíóþ 
÷àñòü òîðãîâ ó÷àñòíèêè ðûíêà ñòàðàëèñü íå ïðåäïðèíèìàòü êàêèõ-ëèáî 
àêòèâíûõ äåéñòâèé, âåðîÿòíî, ïðåäïî÷èòàÿ äîæäàòüñÿ òîãî, êàê 
àìåðèêàíñêèå ïëîùàäêè âûðàçÿò ñâîå îòíîøåíèå ê «åâðîïåéñêîìó 
âîïðîñó». Êîòèðîâêè Russia-30 íàõîäèëèñü â äèàïàçîíå 116,375% - 
116,5%, ïðè ýòîì ñ íà÷àëîì òîðãîâ â ÑØÀ è ïðèòîêîì îòòóäà «èìïóëüñîâ» 
ñïðîñà íà ðèñêîâûå àêòèâû ðîññèéñêèé áåí÷ìàðê ïîäîðîæàë ê çàêðûòèþ 
äî 116,875% (YTM 4,56%). 

Â íåãîñóäàðñòâåííîì ñåêòîðå ïîêóïàòåëè áûëè äîñòàòî÷íî èíèöèàòèâíû, 
÷òîáû ïîääåðæàòü âîññòàíîâëåíèå öåí ïîñëå êîððåêöèè ÷åòâåðãà. Ñïðîñ 
ðàñïðîñòðàíÿëñÿ íå òîëüêî íà êâàçèñóâåðåííûå ðèñêè: íàðÿäó ñ 
áóìàãàìè Ãàçïðîìà, ÂÝÁà è Ñáåðáàíêà, â öåíå ïðèáàâèëè áîíäû 
Ñåâåðñòàëè, Ìåòàëëîèíâåñòà. ÀËÐÎÑû è ÌÒÑ. 

Äîïîëíèòåëüíûì ïîäòâåðæäåíèåì íàëè÷èÿ ñïðîñà íà ðîññèéñêèé ðèñê 
ÿâëÿþòñÿ ðåçóëüòàòû ïðîøåäøåãî ðàçìåùåíèÿ íîâîãî âûïóñêà ÂÒÁ, 
íîìèíèðîâàííîãî â øâåéöàðñêèõ ôðàíêàõ, êîãäà ïîñëå àíîíñà çàéìà â 
100 ìëí ôðàíêîâ íà 4 ãîäà áàíê ðàçìåñòèë áóìàã íà 225 ìëí ôðàíêîâ, ïðè 
ýòîì êóïîí çàôèêñèðîâàí íà óðîâíå 5% ãîäîâûõ, òî åñòü ñïðýä ê 
ñðåäíåðûíî÷íûì ñâîïàì ñîñòàâèë 445,7 á.ï. 

 

Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: ïðèáëèæåíèå Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: ïðèáëèæåíèå Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: ïðèáëèæåíèå Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: ïðèáëèæåíèå íàëîãîâîãî ïåðèîäà óñèëèâàåò îáùåå íàëîãîâîãî ïåðèîäà óñèëèâàåò îáùåå íàëîãîâîãî ïåðèîäà óñèëèâàåò îáùåå íàëîãîâîãî ïåðèîäà óñèëèâàåò îáùåå 
íàïðÿæåíèå.íàïðÿæåíèå.íàïðÿæåíèå.íàïðÿæåíèå.    

Â ïîñëåäíèé äåíü íåäåëè àêòèâíîñòü èãðîêîâ â ñåãìåíòå ðóáëåâûõ 
äîëãîâûõ áóìàã ñíèçèëàñü åùå áîëüøå. Âíóòðåííÿÿ îáñòàíîâêà, êîòîðàÿ 
îñòàâàëàñü ïîä äàâëåíèåì íåêîìôîðòíîé ñèòóàöèè íà äåíåæíîì ðûíêå, 
ñîâåðøåííî íå áëàãîïðèÿòñòâîâàëà ïîêóïêàì. Ê òîìó æå íå îùóùàëîñü 
óâåðåííîñòè â òîì, ÷òî èíâåñòîðû ïîëíîñòüþ ðàçäåëÿþò ýíòóçèàçì 
âíåøíèõ ïëîùàäîê â îòíîøåíèè ñàììèòà ÅÑ. 

Â ñåãìåíòå ÎÔÇ îáîøëîñü áåç ñåðüåçíûõ öåíîâûõ êîëåáàíèé è ïðè 
îùóòèìî ìåíüøèõ, ÷åì â ïðåäûäóùèå äíè, îáîðîòàõ. Íà îáùåì ôîíå 
âûäåëÿëèñü, ïîæàëóé, ëèøü ýêñòðåííûå ïîïûòêè óìåíüøèòü ïîçèöèè â 
áóìàãàõ 25071 è 26205, ÷òî âûðàçèëîñü â ðåçêîì äâèæåíèè â êîòèðîâêàõ: â 
ïåðâîì ñëó÷àå ñðåäíåâçâåøåííàÿ öåíà óøëà âíèç íà 1,25% (YTM 
ïîäñêî÷èëà ê 7,55%), âî âòîðîì – íà 0,58%, ÷òî ïîâëåêëî ðîñò YTM äî 
8,71% ãîäîâûõ. Â îñòàëüíîì æå íàëè÷èå ñäåëîê è íà «êîðîòêîì» êîíöå, è 
â ñðåäíåñðî÷íûõ âûïóñêàõ íå îêàçûâàëî ñåðüåçíîãî âëèÿíèÿ íà 
êîòèðîâêè. 

Â íåãîñóäàðñòâåííîì ñåêòîðå ñõîæàÿ òåíäåíöèÿ â ÷àñòè ìèíèìàëüíûõ 
îáúåìîâ è äîâîëüíî ñëàáîãî âîçäåéñòâèÿ èõ íà öåíû. Çàòèõ àæèîòàæ â 
áîíäàõ Áàøíåôòè, ÷üè êîòèðîâêè òåïåðü îñòàþòñÿ íà óðîâíå 
àíîíñèðîâàííîé öåíû âûêóïà (105% îò íîìèíàëà). Â êà÷åñòâå íàèáîëåå 
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ÿðêèõ öåíîâûõ äâèæåíèé, õîòÿ è îíè ðåäêî âûõîäÿò çà ïðåäåë 10-30 á.ï., 
ïðè áîëåå-ìåíåå çàìåòíûõ îáîðîòàõ âûäåëèì ïîëîæèòåëüíóþ äèíàìèêó 
áóìàã ËÓÊÎÉË-ÁÎ7, ËÓÊÎÉË-3, ÒÃÊ5-1, ÌÌÊ-ÁÎ1, Ðóñàë-7, 
ÑåâÑòàëü-ÁÎ1, Ñèáìåòèíâåñò-1, ×ÒÏÇ-ÁÎ1, à òàêæå â áîíäàõ Ñîëëåðñà 
è ÀËÐÎÑû. 

Êëþ÷åâîé òåìîé íà áëèæàéøèå äíè äëÿ ëîêàëüíîãî ðûíêà áóäåò 
ïðåîäîëåíèå î÷åðåäíîãî íàëîãîâîãî ðóáåæà, êîòîðûé íà÷èíàåòñÿ çàâòðà 
ðàñ÷åòàìè ïî ÍÄÏÈ è àêöèçàì. Íà ôîíå äîâîëüíî ñëàáîãî çàïàñà 
ëèêâèäíîñòè óñèëèâàåòñÿ íàïðÿæåíèå îòíîñèòåëüíî òîãî, ïîëó÷èò ëè 
ðûíîê ïîääåðæêó â âèäå ïðèòîêà äîïîëíèòåëüíûõ ðåñóðñîâ, 
êîìïåíñèðóþùèõ âûïëàòû â áþäæåò ëèáî ñî ñòîðîíû ðåãóëÿòîðîâ, 
êîòîðûå ñî ñâîåé ñòîðîíû óæå ïðåäïðèíÿëè äîïîëíèòåëüíûå ìåðû 
(Ìèíôèí àíîíñèðîâàë äåïîçèòíûé àóêöèîí, «çàìåùàþùèé» ïðåäñòîÿùèé 
âîçâðàò ðàíåå ðàçìåùåííûõ ñðåäñòâ, à ÖÁ óâåëè÷èë ëèìèò íà 
åæåäíåâíîì àóêöèîíå ïðÿìîãî ÐÅÏÎ), ëèáî â ôîðìå íàðàñòàþùèõ 
áþäæåòíûõ ðàñõîäîâ, ïðèçíàêîâ ÷åãî ïîêà îñîáî íå íàáëþäàåòñÿ. 

Îòìåòèì, ÷òî, ïîìèìî íàëîãîâûõ ðàñ÷åòîâ, ïðåäñòîÿùàÿ íåäåëÿ îáåùàåò 
áûòü èíòåðåñíîé è â ñèëó íîâîé ïîïûòêè ïîääåðæàòü ïåðâè÷íûé ðûíîê â 
÷àñòè èìåííî êîðïîðàòèâíîãî, à íå áàíêîâñêîãî, ïðåäëîæåíèÿ. Òàê, 27 
îêòÿáðÿ áóäåò ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé ÔÑÊ ñåðèè 15 íà 10 ìëðä ðóá. 
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекоммуникации, медиа и высокие технологии
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Транспорт  
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Финансовый сектор  

КрЕврБ-БО1

ВТБ - 6 

ВТБ24 03

ЗЕНИТ-5

МастерБ-3

Промсвб-05

РСХБ-3

РСХБ-6
РСХБ-7

РусСт-8

МДМ-7

МДМ-8

Промсвб-06

ТрансКред2

ХКФБ-5

НОМОС-9
НОМОС-11

ЗЕНИТ-6

Петрокомб6

ХКФБ-6

РосБ-3

РосБ-5

МДМ БО-1

МБРР 04

МКБ 05

МКБ 06

ТатфондБ 5

АК БАРС-04

ТатфондБ 7

РСХБ-8

РСХБ-9

ГлобэксБО1

ВТБ БО-01

ВТБ БО-02

ВТБ БО-05

РСХБ-10

РСХБ-11

ВТБ - 5 

ЗЕНИТ-3

СКБбанкБО4

ТрансКред6

Х-М Банк 2

РосБ_БО1

РосБ_БО2
ГлобэксБО2

МКБ 07

РСХБ-БО1

РСХБ-БО5

ТрансКред5

Зенит БО-2

ЮнКрБанк-5

Русфинанс8

Русфинанс9

СПб-Б БО-2

Райфб-БО7ВЭБ 08

СПб-Б БО-4

РСХБ-БО6

ЕАБР04

МКБ БО-01

НОМОС БО1

Центр-инв2

АльфаБанк1

АЛЕФ-БАНК1

ПервБ БО-2

ХКФБ-БО3

ТрансКрБО1

Русфинан10

Русфинан11

МДМ БО-2

БНППАРИБА1
Зенит БО-6

ОФЗ

ГлобэксБО3

ГлобэксБО5

ЕАБР03

НацКап Б01

НОМОС-12

Петрокомб5

ТКБ-2

ПервБ БО-1

ГПБ БО-02

ДельтаКр-6

5,5

6,0

6,5

7,0

7,5

8,0

8,5

9,0

9,5

10,0

0 100 200 300 400 500 600 700 800 900 1 000 1 100

дюрация (дни)

доходность (%)

 
 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                              Панорама рублевого сегмента 
    

24 октября 2011 года 

 
 
Аналитическое управление 

(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

 http://twitter.com/NOMOS_RESEARCH 

15 

Финансовые организации с международным рейтингом «ВВВ+» – «ВВВ-» / «Ваа1» - «Ваа3»
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Финансовые организации с международным рейтингом «В+» - «В-» / «В1» - «В3»
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Субфедеральный и суверенный долг 
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ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-

БАНК не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 

анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 

относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 

его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации, 

изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 

на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 

представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 

настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 

не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


