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Новость дня 

Áàíê Ðîññèè ïðèíÿë ðåøåíèå ïîíèçèòü ñòàâêó 
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ íà 0,5% äî 9% ñ 25 íîÿáðÿ 2009 
ãîäà. 
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 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: ÃÒ ÒÝÖ-Ýíåðãî. 

 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: ÍÁ ÒÐÀÑÒ, ÀÊ ÁÀÐÑ Áàíê 

 «ÒðàíñÊîíòåéíåð» ïðèâëåêàåò êðåäèò îò Àëüôà-Áàíêà íà 1,7 
ìëðä ðóá. 

 ÅÁÐÐ, Ïðîìñâÿçüáàíê, Ðîñáàíê, ÄåëüòàÊðåäèò, Ðóñôèíàíñ 
Áàíê, Áàíê «Ñàíêò-Ïåòåðáóðã», ÃÀÇÏÐÎÌ, ÀÔÊ «Ñèñòåìà», 
Ýíåë ÎÃÊ-5. 

 

 

Денежный рынок………………........стр 7 

 Âàëþòíûé ðûíîê â÷åðà íå îòëè÷àëñÿ àêòèâíîñòüþ. 

 Íåñìîòðÿ íà íàëîãîâûé «ïåðèîä», ñòàâêè îñòàþòñÿ â ïðåäåëàõ 
4-6%. 

 

 

Долговые рынки ………….…..........стр 8 

 Âíåøíèå ðûíêè: ñêà÷îê ïðîäàæ íåäâèæèìîñòè îáåñïå÷èë 
ñïðîñ íà ðèñêè, íî èíâåñòîðû íå îñëàáëÿþò ñâîåãî èíòåðåñà ê 
UST è çîëîòó. ×òî èíòåðåñíîãî ñåãîäíÿ ñêàæåò FOMC? 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: àêòèâíîñòè âñå ìåíüøå. ÍÌÒÏ 
ïðèâëåêàòåëåí íå òîëüêî êàê îáúåêò ïðèâàòèçàöèè. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè ïîêà áåç ÷åòêîãî òðåíäà. Íà ïîâåñòêå äíÿ 
çàâòðàøíèå íàëîãè è ïåðâè÷íûå àóêöèîíû. 

 

Панорама рублевого сегмента…..стр 10 

 

Основные рыночные индикаторы

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.35% -2 114

Russia-30 5.27% -2 -457

ОФЗ 25068 8.31% -1 n/a

ОФЗ 25065 8.29% -1 n/a

Газпрнефт4 9.20% -39 n/a

РЖД-9 7.50% -6 -480

АИЖК-8 10.38% -40 -1 179

ВТБ - 5 7.51% -20 -609

РоссельхБ-6 13.72% 0 385

МосОбл-8 12.80% -38 -2 104

Мгор59 7.01% -15 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 91.73% 12 1 046

iTRAXX XOVER S12 5Y 522.00 -11 n/a

CDX HY 5Y 662.32 -15 -485

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 355.05 1.6% 118.7%

RTS 1 460.70 -0.4% 131.2%

S&P 500 1 106.24 1.4% 22.5%

DAX 5 801.48 2.4% 20.6%

NIKKEI 9 497.68 -0.5% 7.2%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 76.04 0.5% 81.8%

Нефть WTI 77.56 1.1% 73.9%

Золото 1 166.10 1.3% 32.2%

 Никель LME 3 M 16 905.00 1.8% 44.5%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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МАКРОновости 
 Ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî òîðãîâîãî áàëàíñà ÐÔ çà 9 ìåñÿöåâ òåêóùåãî ãîäà ñîêðàòèëîñü ïî ñðàâíåíèþ ñ 

àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà â 1,9 ðàç äî 88 ìëðä äîëë. Ïðè ýòîì èìïîðò â ÐÔ â ÿíâàðå-îêòÿáðå 
òåêóùåãî ãîäà ñîñòàâèë 150,2 ìëðä äîëë., à ýêñïîðò 238,2 ìëðä äîëë. Íàïîìíèì, ÷òî ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî 
òîðãîâîãî áàëàíñà çà 9 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà ñîñòàâëÿëî 166,7 ìëðä äîëë., èìïîðò – 246 ìëðä äîëë., ýêñïîðò – 
412,7 ìëðä äîëë. 

Â îêòÿáðå 2009 ãîäà ýêñïîðò èç ÐÔ ñîñòàâèë 30 ìëðä äîëë., èìïîðò – 18,7 ìëðä äîëë. Ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî 
òîðãîâîãî áàëàíñà â îêòÿáðå 11,3 ìëðä äîëë.  

 Ïî ïðåäâàðèòåëüíîé îöåíêå Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ Ðîññèè, â îêòÿáðå 2009 ãîäà ïàäåíèå ÂÂÏ ñîñòàâèëî 8,1% 
ïî ñðàâíåíèþ ñ ñîîòâåòñòâóþùèì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà (â ñåíòÿáðå – 7,8%). Çà äåñÿòü ìåñÿöåâ ÂÂÏ 
ñíèçèëñÿ íà 9,6%. 

 Ïî ðàñ÷åòàì Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ Ðîññèè, çà îêòÿáðü òåêóùåãî ãîäà ðåàëüíîå (ñ ó÷åòîì âíåøíåé è 
âíóòðåííåé èíôëÿöèè) óêðåïëåíèå ðóáëÿ ê äîëëàðó ñîñòàâèëî 4,4%, ê åâðî – 2,5%, ê ôóíòó ñòåðëèíãîâ – 
5,3%, ê øâåéöàðñêîìó ôðàíêó – 2%, ê ÿïîíñêîé éåíå – 3,5%. 

 

 

Дефолты и реструктуризации 
 Àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêâû íàçíà÷èë íà 8 äåêàáðÿ ðàññìîòðåíèå çàÿâëåíèÿ ÎÀÎ «ÃÒ ÒÝÖ-Ýíåðãî» î 

ñîáñòâåííîì áàíêðîòñòâå. Íàïîìíèì, ÷òî Êîìïàíèÿ íàõîäèòñÿ â ñîñòîÿíèè äåôîëòà åùå ñ ìàðòà 2009 ãîäà, 
êîãäà ÎÀÎ «ÃÒ-ÒÝÖ Ýíåðãî» äîïóñòèëî òåõäåôîëò, âïåðâûå íå âûïëàòèâ êóïîí ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 04 â 
îáúåìå 106,8 ìëí ðóá. èç-çà îòñóòñòâèÿ ó Êîìïàíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 ÎÀÎ «Óðàëñâÿçüèíôîðì» èñïîëíèëî îôåðòó ïî îáëèãàöèîííîìó çàéìó ñåðèè 06 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. Â 

ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë 1,985 ìëí îáëèãàöèé (99,3% âûïóñêà) ïî öåíå 100% îò íåïîãàøåííîé 
íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè, òî åñòü 800 ðóá. çà îäíó öåííóþ áóìàãó. Â äåíåæíîì âûðàæåíèè îáùèé îáúåì 
îáÿçàòåëüñòâ ñîñòàâèë 1,590 ìëðä ðóá.  

 Ñòàâêà 7-ãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «ÑÇÒ» ñåðèè 05 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 9,65% 
ãîäîâûõ. Íàïîìíèì, ïî óñëîâèÿì ýìèññèè, ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà íà êàæäûé êóïîííûé ïåðèîä îïðåäåëÿåòñÿ êàê 
òðåõìåñÿ÷íûé MosPrime Rate + 2,12%. 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ Áàíêà «Âîçðîæäåíèå» ïðèíÿë ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè 4 âûïóñêîâ òðåõëåòíèõ áèðæåâûõ 
îáëèãàöèé îáùèì îáúåìîì 16 ìëðä ðóá. Ýìèòåíò ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå îáëèãàöèè 
ñåðèé ÁÎ-01 è ÁÎ-2 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. êàæäûé è ñåðèé ÁÎ-4 è ÁÎ-5 ïî 5 ìëðä ðóá.  

 20 íîÿáðÿ 2009 ãîäà Áàíê Ðîññèè çàðåãèñòðèðîâàë ïÿòèëåòíèé âûïóñê îáëèãàöèé ñ èïîòå÷íûì ïîêðûòèåì 
ÇÀÎ «ÂÒÁ 24» ñåðèè 1-ÈÏ îáúåìîì 15 ìëðä ðóá.  

 ÎÀÎ «Ãàçïðîìáàíê» èñïîëíèëî îôåðòó ïî îáëèãàöèîííîìó çàéìó ñåðèè 04 îáúåìîì 20 ìëðä ðóá. Â ðàìêàõ 
îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë 160 òûñ. îáëèãàöèé (0,8% âûïóñêà) íà îáùóþ ñóììó 160,154 ìëí ðóá.  

 23 íîÿáðÿ 2009 ãîäà Áàíê Ðîññèè çàðåãèñòðèðîâàë òðåõëåòíèé âûïóñê îáëèãàöèé ÎÀÎ ÀÊÁ «ÀÂÀÍÃÀÐÄ» 
ñåðèè 03 îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. 

 ÎÎÎ «Ðýéë Ëèçèíã Ôèíàíñ» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 179,6 
ìëí ðóá. Ïî ñîîáùåíèþ Ýìèòåíòà, ê âûêóïó íå áûëî ïðåäúÿâëåíî íè îäíîé öåííîé áóìàãè âûïóñêà. 
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 Ïðàâèòåëüñòâî Ìîñêîâñêîé îáëàñòè 16 íîÿáðÿ 2009 ãîäà îñóùåñòâèëî àìîðòèçàöèîííûå âûïëàòû ïî 
îáëèãàöèîííîìó çàéìó ñåðèè 34009 îáúåìîì 33 ìëðä ðóá., à òàêæå âûïëàòèëî äîõîä çà 2-îé êóïîííûé 
ïåðèîä. Îáùèé ðàçìåð âûïëàò ïî îáÿçàòåëüñòâàì ñîñòàâèë 7,732 ìëðä ðóá. 

 Ïðàâèòåëüñòâî Èðêóòñêîé îáëàñòè îñóùåñòâèëî àìîðòèçàöèîííîå ïîãàøåíèå íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè 
îáëèãàöèîííîãî çàéìà ñåðèè 31006 îáúåìîì 3,8 ìëðä ðóá. Ïîãàøåíèå íîìèíàëà ïðîèçâîäèëîñü â ðàçìåðå 
7%, ÷òî ñîñòàâëÿåò 70 ðóá. íà îäíó áóìàãó. 

 ÎÀÎ «Ðîññåëüõîçáàíê» óñòàíîâèëî ñòàâêó 1-ãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 08 è ñåðèè 09 â ðàçìåðå 10,1% 
ãîäîâûõ. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 2-6-êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì êàæäîãî âûïóñêà óñòàíàâëèâàåòñÿ ðàâíîé ñòàâêå 
1-ãî êóïîíà. Ðàçìåùåíèå âûïóñêîâ îáëèãàöèé «Ðîññåëüõîçáàíêà» îáùèì îáúåìîì 10 ìëðä ðóá. 
çàïëàíèðîâàíî íà 26 íîÿáðÿ 2009 ãîäà. Ýìèòåíò ðàçìåùàåò ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå 5 ìëí îáëèãàöèé ñåðèè 08 
è 5 ìëí îáëèãàöèé ñåðèè 09. Íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü îäíîé öåííîé áóìàãè ñîñòàâëÿåò 1000 ðóá. 

 ÎÀÎ «Àòîìýíåðãîïðîì» çàêðûëî êíèãè çàÿâîê ïî ðàçìåùåíèþ âûïóñêîâ îáëèãàöèé ñåðèè 01 è ñåðèè 02. 
Ñòàâêà êóïîííîãî äîõîäà ïî ïåðâîìó êóïîíó îáëèãàöèé ñåðèè 01 è ñåðèè 02 óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 11,5% 
ãîäîâûõ. Îáùèé îáúåì êàæäîãî âûïóñêà ïî íîìèíàëó ñîñòàâëÿåò 30 ìëðä ðóá. Ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé íà ÔÁ 
ÌÌÂÁ çàïëàíèðîâàíî íà 26 íîÿáðÿ 2009 ãîäà.  

 Ôîíäîâàÿ áèðæà ÌÌÂÁ äîïóñòèëà ê òîðãàì áèðæåâûå îáëèãàöèè ñåðèé ÁÎ-01 – ÁÎ-08 ÎÀÎ «ÐÆÄ» íà 
îáùóþ ñóììó 100 ìëðä ðóá. Êàê ñîîáùàëîñü ðàíåå, ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè îáëèãàöèé áûëî ïðèíÿòî ÐÆÄ â 
öåëÿõ ýôôåêòèâíîãî ïðèâëå÷åíèÿ çàåìíûõ ñðåäñòâ â 4-ì êâàðòàëå 2009 ãîäà è â òå÷åíèå 2010 ãîäà ñ öåëüþ 
ôèíàíñèðîâàíèÿ îñíîâíîé è èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè Êîìïàíèè, à òàêæå îïòèìèçàöèè ñòðóêòóðû 
çàåìíîãî êàïèòàëà ÐÆÄ. 

 

Рейтинги и прогнозы 
 Àãåíòñòâî Fitch ïîìåñòèëî ïîä íàáëþäåíèå â ñïèñîê Rating Watch «Íåãàòèâíûé» ðåéòèíãè Íàöèîíàëüíîãî 

Áàíêà ÒÐÀÑÒ, âêëþ÷àÿ äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã äåôîëòà ýìèòåíòà «B-», ðåéòèíã ïðèîðèòåòíîãî 
íåîáåñïå÷åííîãî äîëãà «B-», ðåéòèíã âîçâðàòíîñòè àêòèâîâ «RR4», êðàòêîñðî÷íûé ÐÄÝ «Â», 
èíäèâèäóàëüíûé ðåéòèíã «D/E». Ðåéòèíã ïîääåðæêè ïîäòâåðæäåí íà óðîâíå «5». Ýêñïåðòû àãåíòñòâà 
îòìå÷àþò, ÷òî ñòàòóñ Rating Watch «Íåãàòèâíûé» îòðàæàåò ïîâûøåííûå êðåäèòíûå ðèñêè è/èëè 
íåäîñòàòî÷íóþ ïðîçðà÷íîñòü â îòíîøåíèè íåêîòîðûõ àêòèâîâ Áàíêà, à òàêæå îáåñïîêîåííîñòü ïî ïîâîäó 
áîëåå ñëàáûõ ïîêàçàòåëåé äåÿòåëüíîñòè è íåäàâíèõ èçìåíåíèé â áèçíåñ-ìîäåëè Áàíêà. Êðîìå òîãî, 
ðåéòèíãîâîå äåéñòâèå îòðàæàåò ñîõðàíåíèå íåîïðåäåëåííîñòè îòíîñèòåëüíî óðåãóëèðîâàíèÿ 
çàäîëæåííîñòè Áàíêà ïåðåä ÎÀÎ ÍÊ Ðîñíåôòü â ðàçìåðå 1,6 ìëðä ðóá. 

 Àãåíòñòâî Fitch ïîäòâåðäèëî äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã äåôîëòà ýìèòåíòà («ÐÄÝ») Áàíêà ÀÊ ÁÀÐÑ íà óðîâíå 
«BB» ñî «Ñòàáèëüíûì» ïðîãíîçîì. Êðîìå òîãî, òàêæå áûëè ïîäòâåðæäåíû: êðàòêîñðî÷íûé ÐÄÝ - íà óðîâíå 
«B», èíäèâèäóàëüíûé ðåéòèíã - íà óðîâíå «D/E», ðåéòèíã ïîääåðæêè - íà óðîâíå «3», íàöèîíàëüíûé 
äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã - íà óðîâíå «AA-(rus)», ïðîãíîç «Ñòàáèëüíûé». Ðåéòèíãîâûå äåéñòâèÿ Fitch 
îòíîñèòåëüíî ÀÊ ÁÀÐÑà ïîñëåäîâàëè ïîñëå âçíîñà â êàïèòàë â ðàçìåðå 9 ìëðä ðóá. ñî ñòîðîíû ñòðóêòóð, 
êîíòðîëèðóåìûõ ïðàâèòåëüñòâîì Ðåñïóáëèêè Òàòàðñòàí, è óâåëè÷åíèåì áàçû ôîíäèðîâàíèÿ çà ñ÷åò 
ñðåäñòâ, ïîëó÷åííûõ îò îðãàíèçàöèé, ñâÿçàííûõ ñ ïðàâèòåëüñòâîì, ÷òî äåìîíñòðèðóåò ïîääåðæêó êàïèòàëà 
è ëèêâèäíîñòè ñî ñòîðîíû ðåñïóáëèêè. Ïî ìíåíèþ ýêñïåðòîâ Fitch, Òàòàðñòàí èìååò âûñîêóþ ãîòîâíîñòü 
îêàçàòü ïîääåðæêó ÀÊ ÁÀÐÑó ñ ó÷åòîì åå êîíòðîëÿ íàä Áàíêîì, åãî îáñëóæèâàíèÿ áþäæåòíûõ ñ÷åòîâ 
ðåãèîíà, íàëè÷èÿ ó Áàíêà îáøèðíîé êëèåíòñêîé áàçû â Òàòàðñòàíå ñðåäè ôèçè÷åñêèõ ëèö (1,4 ìëí 
ðîçíè÷íûõ âêëàä÷èêîâ), à òàêæå ââèäó îáùåé çíà÷èìîñòè ÀÊ ÁÀÐÑà äëÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû Òàòàðñòàíà 
(41% àêòèâîâ íà êîíåö 3 êâ. 2009 ãîäà). Êðîìå òîãî, ïîääåðæêà ìîæåò áûòü ïðåäîñòàâëåíà íå íàïðÿìóþ, îò 
ïðåäïðèÿòèé, ñâÿçàííûõ ñ ãîñóäàðñòâîì. Áóäóùèå èçìåíåíèÿ äîëãîñðî÷íîãî ÐÄÝ ÀÊ ÁÀÐÑà, âåðîÿòíî, áóäóò 
îáóñëîâëåíû äåéñòâèÿìè îòíîñèòåëüíî äîëãîñðî÷íîãî ðåéòèíãà Ðåñïóáëèêè Òàòàðñòàí èëè èçìåíåíèåì 
ñïîñîáíîñòè âëàñòåé ðåãèîíà îêàçûâàòü ïîääåðæêó Áàíêó. 
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ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ñîãëàñíî ñëîâàì äèðåêòîðà äåïàðòàìåíòà áàíêîâñêîãî íàäçîðà ÖÁ Àëåêñåÿ Ñèìàíîâñêîãî, íà êîíåö 2009 
ãîäà ïîêàçàòåëü ïðîñðî÷åííûõ êðåäèòîâ ñîñòàâèò ìåíåå 7%. Ðàíåå ÖÁ ïðîãíîçèðîâàë óðîâåíü ïðîñðî÷êè íà 
êîíåö ãîäà â 10-12%. 

Íà 1 íîÿáðÿ áåç ó÷åòà Ñáåðáàíêà ïðîñðî÷êà áûëà 5,5%. Òàê æå ïðåäñòàâèòåëü ðåãóëÿòîðà âûñêàçàëñÿ, ÷òî  
ê èþëþ 2010 ãîäà âîçìîæåí ðîñò ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè äî 9%, íî, âîçìîæíî, ýòà öèôðà áóäåò 
ìåíüøå, è ïðîñðî÷êà ïîéäåò âíèç. /Âåäîìîñòè/ 

 ÅÁÐÐ, Ïðîìñâÿçüáàíê è åãî äåéñòâóþùèå àêöèîíåðû ïîäïèñàëè ñîãëàøåíèå, ïîäòâåðæäàþùèå íàìåðåíèÿ 
ÅÁÐÐ ïðèíÿòü ó÷àñòèå â çàêðûòîé ïîäïèñêå íà äîïýìèññèþ àêöèé Ïðîìñâÿçüáàíêà â ðàçìåðå 144,851 ìëðä 
øò. ïðèáëèçèòåëüíûì îáúåìîì 5,4 ìëðä ðóá. ÅÁÐÐ ñòàíåò íîâûì àêöèîíåðîì Ïðîìñâÿçüáàíêà ñ äîëåé â 
óñòàâíîì êàïèòàëå 11,7457%, èíâåñòèðîâàâ ïðè ýòîì îêîëî 4,6 ìëðä ðóá. Â ðàìêàõ ïðîåêòà ÅÁÐÐ ïîëó÷èò 
ïðàâî âûäâèíóòü ñâîåãî ïðåäñòàâèòåëÿ â Ñîâåò äèðåêòîðîâ Áàíêà. Äåéñòâóþùèé ìèíîðèòàðíûé àêöèîíåð 
Ïðîìñâÿçüáàíêà Êîììåðöáàíê Àóñëàíäñáàíêåí Õîëäèíã ÀÃ (100% äî÷åðíÿÿ êîìïàíèÿ Commerzbank AG) 
ñîõðàíèò ðàçìåð ñâîåé äîëè â óñòàâíîì êàïèòàëå Áàíêà íà óðîâíå 15,3199%. Äîëÿ «Ïðîìñâÿçü Êàïèòàë 
Á.Â.» Àëåêñåÿ è Äìèòðèÿ Àíàíüåâûõ ñíèçèòñÿ äî 72,9344 %. Ñîãëàøåíèÿ âñòóïÿò â ñèëó ïîñëå îäîáðåíèÿ 
ñäåëêè óïîëíîìî÷åííûìè ãîñóäàðñòâåííûìè îðãàíàìè. /Finambonds/ 

 Ïðèíàäëåæàùèå ãðóïïå Societe Generale ðîññèéñêèå áàíêè – Ðîñáàíê (äîëÿ 64,68%), «Ñîñüåòå Æåíåðàëü 
Âîñòîê» (ÁÑÆÂ) (100% äîëÿ), «ÄåëüòàÊðåäèò» (100%) è Ðóñôèíàíñ Áàíê (100%) ïàðàëëåëüíî ñ ïîäãîòîâêîé 
êîíñîëèäàöèè àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà íà÷àëè ïðîöåññ îïåðàöèîííîé èíòåãðàöèè, êîòîðûé ïðåäóñìàòðèâàåò 
îáúåäèíåíèå áàíêîìàòíûõ ñåòåé áàíêîâ ãðóïïû (ñîçäàíèå åäèíîãî ïëàòåæíîãî áåçêîìèññèîííîãî 
ïðîñòðàíñòâà) è óíèôèêàöèþ ñòàíäàðòîâ âûäà÷è è îáñëóæèâàíèÿ êðåäèòîâ. Â ÷àñòíîñòè, ðîññèéñêèå áàíêè 
Societe Generale áóäóò âûäàâàòü èïîòå÷íûå êðåäèòû ïî ñòàíäàðòàì èïîòå÷íîãî áàíêà «ÄåëüòàÊðåäèò». Âñå 
ýòî äåëàåòñÿ äëÿ òîãî, ÷òîáû Societe Generale ïîëó÷èëà âûãîäó îò ñèíåðãèè ñâîèõ ðîññèéñêèõ àêòèâîâ åùå 
äî îáúåäèíåíèÿ àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà. Íàïîìíèì, 29 îêòÿáðÿ 2009 ãîäà Societe Generale ñîîáùèëà î 
íàìåðåíèè êîíñîëèäèðîâàòü âñå ðîññèéñêèå àêòèâû ãðóïïû. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 Áàíê «Ñàíêò-Ïåòåðáóðã» ïîäâåë èòîãè äåÿòåëüíîñòè çà 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà ïî ÐÑÁÓ. Àêòèâû Áàíêà 
ñîñòàâèëè 219 ìëðä ðóá., óâåëè÷èâøèñü íà 1,5% ïî ñðàâíåíèþ ñ 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà è íà 21,1% ïî 
ñðàâíåíèþ ñ 1 îêòÿáðÿ 2008 ãîäà. Ñîáñòâåííûé êàïèòàë Áàíêà, ðàññ÷èòàííûé â ñîîòâåòñòâèè ñ ìåòîäèêîé 
ÖÁ, çà 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà âûðîñ íà 19,7% ïî ñðàâíåíèþ ñ 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà, ñîñòàâèâ 27,2 ìëðä ðóá. 
Îñíîâíûì ôàêòîðîì óâåëè÷åíèÿ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà â 3 êâàðòàëå 2009 ãîäà ñòàëî ïðèâëå÷åíèå 
ñóáîðäèíèðîâàííîãî êðåäèòà ÂÝÁà â ðàçìåðå 1,5 ìëðä ðóá. Â ðåçóëüòàòå êîýôôèöèåíò äîñòàòî÷íîñòè 
êàïèòàëà Áàíêà íà 1 îêòÿáðÿ 2009 ãîäà ñîñòàâèë 13,66%, óâåëè÷èâøèñü íà 0,64 ï.ï. ïî ñðàâíåíèþ ñ 1 ÿíâàðÿ 
2009 ãîäà. 

Ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò Áàíêà äî óïëàòû íàëîãà íà ïðèáûëü çà 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà ñîñòàâèë 1 ìëðä ðóá., 
ñîêðàòèâøèñü íà 67,5% ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2008 ãîäà â ðåçóëüòàòå óâåëè÷åíèÿ 
ðåçåðâîâ íà âîçìîæíûå ïîòåðè ïî ññóäàì. Îòíîñèòåëüíî íà÷àëà 2009 ãîäà îíè âîçðîñëè íà 159,2%. Íà 1 
îêòÿáðÿ 2009 ãîäà äîõîäû Áàíêà ñîñòàâèëè 25,9 ìëðä ðóá., óâåëè÷èâøèñü íà 70% îòíîñèòåëüíî 
ñîïîñòàâèìîãî ïåðèîäà 2008 ãîäà. Ïðîöåíòíûé äîõîä â îò÷åòíîì ïåðèîäå óâåëè÷èëñÿ íà 43,8% 
îòíîñèòåëüíî 9 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà äî 18,9 ìëðä ðóá., êîìèññèîííûé äîõîä – íà 15,6% äî 1,4 ìëðä ðóá. Îáúåì 
÷èñòîé ïðèáûëè ñîñòàâèë 630,8 ìëí ðóá., â òîì ÷èñëå 326,6 ìëí ðóá. çà 3 êâàðòàë ýòîãî ãîäà. 

Îáúåì ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ êëèåíòîâ ñ ó÷åòîì âûïóùåííûõ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ íà 1 îêòÿáðÿ 2009 ãîäà 
ñîñòàâèë 153,2 ìëðä ðóá., óâåëè÷èâøèñü íà 7,3% ïî ñðàâíåíèþ ñ 1 îêòÿáðÿ 2008 ãîäà è ñîêðàòèâøèñü íà 
1,4% ïî ñðàâíåíèþ ñ 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà. Îáúåì ñðåäñòâ þðèäè÷åñêèõ è ôèçè÷åñêèõ ëèö íà 1 îêòÿáðÿ 2009 
ãîäà ñîñòàâèë 99,7 ìëðä ðóá. è 53,5 ìëðä ðóá. ñîîòâåòñòâåííî, óâåëè÷èâøèñü íà 11,3% è 13,6% îòíîñèòåëüíî 
1 îêòÿáðÿ 2008 ãîäà. Ïðè ýòîì îòíîñèòåëüíî 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà ñðåäñòâà þðëèö ñîêðàòèëèñü íà 7%, à 
ôèçëèö íàïðîòèâ âîçðîñëè íà 11,2%. Íà 1 îêòÿáðÿ 2009 ãîäà îáúåì ñðåäñòâ, ïðèâëå÷åííûõ íà áåççàëîãîâûõ 
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àóêöèîíàõ ÖÁ, ñîñòàâèë 9,0 ìëðä ðóá., ñîêðàòèâøèñü íà 61,7% ïî ñðàâíåíèþ ñ 23,5 ìëðä ðóá. íà 1 ÿíâàðÿ 
2009 ãîäà. 

Çà 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà îáúåì ÷èñòîé ññóäíîé çàäîëæåííîñòè âûðîñ íà 8,6% è íà 1 îêòÿáðÿ 2009 ãîäà 
ñîñòàâèë 172,1 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì íà êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà îáúåì êðåäèòîâ êëèåíòàì ñîñòàâèë 152,9 
ìëðä ðóá., óâåëè÷èâøèñü íà 5,6% ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì 2009 ãîäà. Çà 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà Áàíê óâåëè÷èë 
îáúåì ðåçåðâîâ íà 159,2% äî 11,4 ìëðä ðóá. Ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 îêòÿáðÿ 2009 ãîäà äîëÿ ïðîñðî÷åííûõ 
êðåäèòîâ ñîñòàâèëà 4,49% îò êðåäèòîâ êëèåíòàì (0,47% íà 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà); ïðè ýòîì óðîâåíü ïîêðûòèÿ 
ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè ðåçåðâàìè ñîñòàâëÿåò 166%. /Finambonds/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Êàê ñîîáùàþò Âåäîìîñòè, «ÃÀÇÏÐÎÌ» íàìåðåí ñîêðàòèòü â 2010-2012 ãîäàõ îáúåì çàêóïîê ãàçà èç 
Òóðêìåíèè. Ñîãëàñíî ïëàíàì Ìîíîïîëèè,  åæåãîäíî çàêóïàòü áóäóò íå áîëåå 10,5 ìëðä êóá. ì. ãàçà â ãîä, ÷òî 
â÷åòâåðî ìåíüøå îáúåìîâ 2007-2008 ãîäîâ. /Âåäîìîñòè/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
  

 Â÷åðà ÀÔÊ «Ñèñòåìà» îáúÿâèëà î ïîäïèñàíèè ñ ÎÀÎ «Ñâÿçüèíâåñò» è ÎÀÎ «Êîìñòàð-ÎÒÑ» ìåìîðàíäóìà î 
íàìåðåíèÿõ è íà÷àëå ïåðåãîâîðîâ ïî ðåîðãàíèçàöèè àêòèâîâ. Óñëîâèÿ ìåìîðàíäóìà, â ÷àñòíîñòè, 
ïðåäïîëàãàþò âîçìîæíóþ ïðîäàæó «Ñèñòåìîé» äîëè 50% â «Ñêàé Ëèíêå», âîçìîæíóþ ïðîäàæó «Êîìñòàð-
ÎÒÑ» åãî äîëè 25%+1 àêöèÿ â ÎÀÎ «Ñâÿçüèíâåñò» è ïðèîáðåòåíèå èì 23,3% ÎÀÎ «ÌÃÒÑ», ïðèíàäëåæàùèõ 
«Ñâÿçüèíâåñòó». Êðîìå òîãî, ìåìîðàíäóìîì ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ  ðåñòðóêòóðèçàöèÿ îòäåëüíîé 
çàäîëæåííîñòè, ñâÿçàííîé ñ ïðåäïîëàãàåìîé ñäåëêîé. Ðåçóëüòàòîì ýòîãî ìîæåò ñòàòü âûõîä «Ñèñòåìû» èç 
àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà ÇÀÎ «Ñêàé Ëèíê», âûõîä «Êîìñòàð-ÎÒÑ» èç àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà ÎÀÎ 
«Ñâÿçüèíâåñò», à òàêæå óâåëè÷åíèå äîëè «Êîìñòàð-ÎÒÑ» â àêöèîíåðíîì êàïèòàëå ÌÃÒÑ. Ïîäïèñàíèå 
ìåìîðàíäóìà íå ãàðàíòèðóåò ñîâåðøåíèå ñòîðîíàìè óêàçàííûõ ñäåëîê. Òî÷íûå ñðîêè è ïàðàìåòðû ñäåëêè 
ïîäëåæàò äàëüíåéøåìó îáñóæäåíèþ è áóäóò ðåãëàìåíòèðîâàíû îòäåëüíûìè þðèäè÷åñêè îáÿçûâàþùèìè 
äîêóìåíòàìè. /www.sistema.ru/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 Ñîãëàñíî çàÿâëåíèþ ïðåäñåäàòåëÿ Ñîâåòà äèðåêòîðîâ «Ýíåë ÎÃÊ-5», â ðàçìåðå 18 ìëðä ðóá. îöåíèâàåòñÿ 
èíâåñòïðîãðàììà Êîìïàíèè íà 2010 ãîä. Â òåêóùåì ãîäó Êîìïàíèÿ èíâåñòèðîâàëà â íîâîå ñòðîèòåëüñòâî 
îêîëî 24 ìëðä ðóá. /Èíòåðôàêñ/ 

 

 

ТРАНСПОРТ 
 

ÒðàíñÊîíòåéíåð ïðèâëåêàåò êðåäèò îò Àëüôà-Áàíêà íà 1,7 ìëðä ðóá. 

Ñîãëàñíî óñëîâèÿì êðåäèòíîé ëèíèè, Êîìïàíèÿ èìååò âîçìîæíîñòü ïðèâëåêàòü êðåäèòíûå ðåñóðñû ñðîêîì 
äî 5 ëåò äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèé. Îáùèé îáúåì çàèìñòâîâàíèé â ðàìêàõ êðåäèòíîé ëèíèè ìîæåò 
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ñîñòàâèòü äî 1,7 ìëðä ðóá. Ïîëó÷åííûå ñðåäñòâà ÒðàíñÊîíòåéíåð íàïðàâèò íà ôèíàíñèðîâàíèå çàêóïîê 
îáíîâëåíèÿ ïàðêà ôèòèíãîâûõ ïëàòôîðì. 

Óêàçàííóþ íîâîñòü ìû ñ÷èòàåì íåéòðàëüíîé äëÿ Êîìïàíèè. Íàïîìíèì, ÷òî â òå÷åíèå 2009 ãîäà 
ÒðàíñÊîíòåéíåð âîçäåðæèâàëñÿ îò ïðèâëå÷åíèÿ íîâûõ îáÿçàòåëüñòâ, îñòàâèâ â äîëãîâîì ïîðòôåëå òîëüêî 
îáëèãàöèîííûé çàåì íà 3 ìëðä ðóá. è ëèçèíãîâûé äîëã òàêæå íà 3 ìëðä ðóá. Íà êîíåö òðåòüåãî êâàðòàëà 
ñîîòíîøåíèå Ôèíàíñîâûé äîëã/EBITDA ñîñòàâëÿëî 0,85x. Ïîìèìî íîâîãî êðåäèòà îò Àëüôà-Áàíêà, ó 
Êîìïàíèè åñòü â çàïàñå ïëàíèðóåìàÿ ñäåëêà ñ ÅÁÐÐ íà 100 ìëí äîëë. Â ñëó÷àå èñïîëíåíèÿ îáîèõ êðåäèòíûõ 
ñîãëàøåíèé, äîëã ìîæåò ïðèáëèçèòüñÿ ê îòìåòêå â 7,6 ìëðä ðóá., à ñîîòíîøåíèå Debt/EBITDA ê çíà÷åíèþ 2õ. 
Óêàçàííûé óðîâåíü ìû ñ÷èòàåì ïðèåìëåìûì äëÿ Êîìïàíèè. 

Èãîðü Ãîëóáåâ 
igolubev@nomos.ru  
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Денежный рынок 
Äëÿ ìåæäóíàðîäíûõ âàëþòíûõ ðûíêîâ îñíîâíûì ñîáûòèåì â÷åðà ñòàëî 
âûñòóïëåíèå ãëàâû ÅÖÁ, çàÿâèâøåãî, ÷òî, íåñìîòðÿ íà íàáëþäàåìûå 
ïîëîæèòåëüíûå ïîêàçàòåëè, ñèãíàëèçèðóþùèå î ñòàáèëèçàöèè ñèòóàöèè, 
ñòèìóëèðóþùèå ìåðû ïîêà ñâîðà÷èâàòü ïðåæäåâðåìåííî. Ñëåäñòâèåì 
òàêîãî ðîäà çàÿâëåíèé, áåçóñëîâíî, ñòàë ðîñò åâðîïåéñêîé âàëþòû, êóðñ 
êîòîðîé â÷åðà âíîâü âïëîòíóþ ïðèáëèçèëñÿ ê óðîâíþ 1,5 äîëë. 

Îäíàêî ïðåîäîëåòü «ïëàíêó» îêàçàëîñü íå ïîä ñèëó, è ê ñåãîäíÿøíåìó 
äíþ ïàðà EUR/USD îïóñòèëàñü ê îòìåòêå 1,49õ. 

Ó÷àñòíèêè âíóòðåííåãî âàëþòíîãî ðûíêà â ïîíåäåëüíèê âåëè ñåáÿ 
äîâîëüíî ïàññèâíî, è îáùèé îáîðîò ñäåëîê ïî èíñòðóìåíòàì ðóáëü-
äîëëàð íå ïðåâûñèë 2 ìëðä ïðîòèâ 3,3 ìëðä äîëë. ïî èòîãàì ïÿòíèöû. 
Òîðãè ïðîõîäèëè äîñòàòî÷íî íåâûðàçèòåëüíî: ñ óòðà êóðñ ðóáëÿ, 
îòûãðûâàÿ îñëàáëåíèå äîëëàðà íà forex, óêðåïèëñÿ ê áèâàëþòíîé 
êîðçèíå íà 8 êîï., à â äàëüíåéøåì óæå íå âûõîäèë çà ðàìêè äèàïàçîíà 
35,20-35,25 ðóá., çàêðûâøèñü íà îòìåòêå 35,22 ðóá. 

Ñåãîäíÿ â îòñóòñòâèå êàêèõ-ëèáî íîâûõ èäåé, èãðîêè ñîõðàíÿþò 
«íåéòðàëèòåò» - ñ îòêðûòèåì êîðçèíà òîðãóåòñÿ íà óðîâíå ïðåæíèõ 
35,20-35,25 ðóá. Ïîìèìî ïðî÷åãî, îòìåòèì, ÷òî ñåãîäíÿ êóðñ ðóáëÿ áóäåò 
ïîääåðæèâàòüñÿ íàñòóïàþùèìè çàâòðà âûïëàòàìè ÍÄÏÈ – äëÿ 
âûïîëíåíèÿ ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ ýêñïîðòåðû, êðóïíåéøèå  ïëàòåëüùèêè 
äàííîãî íàëîãà, áóäóò ïåðåâîäèòü â ðóáëè ÷àñòü âàëþòíîé âûðó÷êè.  

Íåñìîòðÿ íà íàëîãîâûé ïåðèîä, ñòàâêè äåíåæíîãî ðûíêà ïî-ïðåæíåìó 
äåðæàòñÿ íà âåñüìà êîìôîðòíîì äëÿ ïðèâëå÷åíèÿ óðîâíå, íå ïðåâûøàÿ 
6%. Ïðè ýòîì ìàñøòàá ðûíî÷íîé ëèêâèäíîñòè ïðîäîëæàåò 
óâåëè÷èâàòüñÿ, ñîñòàâèâ 868,8 ìëðä ïðîòèâ 850,7 ìëðä ðóá.  

Ó÷àñòíèêè äåíåæíîãî ðûíêà ñåãîäíÿ îæèäàþò çàâåðøåíèÿ çàñåäàíèÿ 
Ñîâåòà Äèðåêòîðîâ ÖÁ. Èíòðèãà çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî íà ïîâåñòêå 
ñòîèò âîïðîñ î ïðèíÿòèè ðåøåíèÿ ïî î÷åðåäíîìó ñíèæåíèþ ñòàâêè 
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ. Íà íàø âçãëÿä, Áàíê Ðîññèè âåðîÿòíîñòü òàêîãî 
ðåøåíèÿ äîñòàòî÷íî âûñîêà – èíôëÿöèÿ ïðîäîëæàåò îñòàâàòüñÿ íà 
íåâûñîêîì óðîâíå, ñîñòàâèâ çà ïîëîâèíó òåêóùåãî ìåñÿöà 0,2%, à ïî 
ïðîãíîçó ÌÝÐÒ ïî èòîãàì âñåãî íîÿáðÿ íå áîëåå 0,4%. 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Дата
23 ноя

24 ноя

25 ноя

26 ноя

аукцион репо ЦБР сроком на 3 месяца

уплата 1/2 акцизов и НДПИ

беззалоговый аукцион ЦБ объемом 35 млрд 
руб. сроком 5 недель

размещение средств с аукционов, 
проведенных в понедельник и вторник

ЦБР проведет ломбардные аукционы на 
сроки 2 недели, 3 месяца

депозитные аукционы ЦБ на сроки 4 
недели, 3 месяца

События денежного рынка
Событие

беззалоговый аукцион ЦБ объемом 5 млрд 
руб. сроком 1 год

возврат ЦБ беззалоговых кредитов на 86,3 
млрд руб.

 
____________________ 

Èñòî÷íèê:Reuters 
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Долговые рынки 
Â ïîíåäåëüíèê èìïóëüñîì äëÿ ðîñòà àìåðèêàíñêèõ ôîíäîâûõ ïëîùàäîê 
ñòàë âî ìíîãîì ïðîãíîçèðóåìûé ñêà÷îê âòîðè÷íûõ ïðîäàæ íåäâèæèìîñòè 
– â îêòÿáðå ïðîäàæè âûðîñëè íà 10%, ÷òî ÿâëÿåòñÿ ìàêñèìàëüíûì 
ïîêàçàòåëåì çà ïåðèîä ñ ôåâðàëÿ 2007 ãîäà. Áåçóñëîâíî, ñåðüåçíóþ 
ïîääåðæêó ðîñòó ïðîäàæ îêàçàëè òåêóùèå ìèíèìàëüíûå ñòàâêè ïî 
èïîòå÷íûì êðåäèòàì âêóïå ñ íàëîãîâûìè ëüãîòàìè â óñëîâèÿõ âåñüìà 
íèçêèõ öåí íà íåäâèæèìîñòü. Ïî èòîãàì äíÿ ïîëîæèòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà 
ôîíäîâûõ èíäåêñîâ ñîñòàâèëà 1,3% - 1,4%. 

Â ñåãìåíòå ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà ÑØÀ îñíîâíîå âíèìàíèå èíâåñòîðîâ 
â÷åðà áûëî ñêîíöåíòðèðîâàíî íà î÷åðåäíîì àóêöèîíå ïî 2-ëåòíèì UST. 
Îòìåòèì, ÷òî, íåñìîòðÿ íà ìåíåå àãðåññèâíûé, ÷åì íà ïðåäûäóùåì 
àóêöèîíå ñïðîñ (bid/cover íà óðîâíå 3,16 ïðîòèâ 3,63), äîëÿ ïîêóïîê 
ó÷àñòíèêîâ – íåðåçèäåíòîâ ñîõðàíèëàñü íà óðîâíå îêòÿáðüñêîãî 
ðàçìåùåíèÿ – 44,5%. Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî è áîëåå äëèííûå UST â÷åðà 
òàêæå îñòàâàëèñü â ïîëå ïîêóïàòåëüñêèõ èíòåðåñîâ – ïî èòîãàì äíÿ 
äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ UST ñíèçèëàñü íà 2 á.ï. äî 3,35% ãîäîâûõ. 

Íà òåêóùèé ìîìåíò ñëîæèëàñü ñèòóàöèÿ, êîãäà, âîñïðèíèìàÿ óñïåõè 
ôîíäîâîãî ðûíêà êàê íåêîå èìïóëüñíîå ÿâëåíèå, èíâåñòîðû âñå æå 
ñòàðàþòñÿ ïîääåðæèâàòü äîâîëüíî âåñîìûå ïîçèöèè â áîëåå íàäåæíûõ 
èíñòðóìåíòàõ, ÷òî, êàê ìû ïîëàãàåì, è îáåñïå÷èâàåò îòíîñèòåëüíóþ 
ñòàáèëüíîñòü ñïðîñà íà êàçíà÷åéñêèå îáÿçàòåëüñòâà ÑØÀ. Âìåñòå ñ òåì, 
ïðè ñóùåñòâóþùèõ ïðîáëåìàõ â ýêîíîìèêå ÑØÀ, êëþ÷åâûìè èç êîòîðûõ 
ÿâëÿþòñÿ êðèòè÷åñêè âûñîêàÿ áåçðàáîòèöà è îãðîìíûé áþäæåòíûé 
äåôèöèò, treasuries òàêæå íå âîñïðèíèìàþòñÿ, êàê ñàìîå íàäåæíîå 
«çàùèòíîå» ñðåäñòâî. Ïðè òåêóùåé ñèòóàöèè ó÷àñòíèêè ðûíêà 
ïðåäïî÷èòàþò íàðàùèâàòü ñâîè ïîçèöèè â çîëîòå, êîòîðîå íà ôîíå ñòîëü 
âûñîêîãî âíèìàíèÿ ïðîäîëæàåò óñòàíàâëèâàòü íîâûå öåíîâûå ðåêîðäû – 
â÷åðà ñòîèìîñòü óíöèè äîñòèãàëà 1174 äîëë. 

Ñåãîäíÿøíèé ñïèñîê âûõîäÿùèõ ìàêðîäàííûõ âûãëÿäèò äîâîëüíî 
âíóøèòåëüíî: ïîìèìî îò÷åòà ïî ÂÂÏ çà òðåòèé êâàðòàë òåêóùåãî ãîäà, 
áóäóò îïóáëèêîâàíû èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêîãî äîâåðèÿ â íîÿáðå, èíäåêñû 
öåí íåäâèæèìîñòè çà ñåíòÿáðü è òðåòèé êâàðòàë â öåëîì. Îäíàêî 
íàèáîëåå îæèäàåìûì ñîáûòèåì âïîëíå îáúÿñíèìî ÿâëÿåòñÿ î÷åðåäíàÿ 
«ìèíóòêà» FOMC, ñ êîòîðîé, êàê ìû ïîëàãàåì, ó÷àñòíèêè ðûíêà 
ñâÿçûâàþò ñâîþ äàëüíåéøóþ ñòðàòåãèþ, íàäåÿñü óñëûøàòü ïîëèòèêó 
ðåãóëÿòîðà ïðè ñëîæèâøèõñÿ óñëîâèÿõ. 

 

Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè íà÷àëè íåäåëþ äîñòàòî÷íî âÿëî. Ñóâåðåííûå 
áóìàãè Russia-30 îòêðûâàëè òîðãîâóþ ñåññèþ êîòèðîâêàìè íà óðîâíå 
113,75%, èõ «äîñòèæåíèåì» çà äåíü ñòàëî ïðîäâèæåíèå â äèàïàçîí 
113,875% - 114%, ãäå öåíû è îñòàëèñü ê ìîìåíòó çàêðûòèÿ òîðãîâûõ 
ïëîùàäîê. 

Â êîðïîðàòèâíûõ âûïóñêàõ îñíîâíàÿ àêòèâíîñòü áûëà îáåñïå÷åíà 
ïðîäàâöàìè â áóìàãàõ Ãàçïðîìà, ÂÒÁ è ÒÍÊ-ÂÐ. 

Â îòíîøåíèè ñåãîäíÿøíåãî äíÿ îòìåòèì, ÷òî ïîâîäîâ äëÿ îïòèìèçìà íå 
òàê ìíîãî, êàê õîòåëîñü áû. Àçèàòñêèå òîðãîâûå ïëîùàäêè ïîñûëàþò ñâîè 
íåãàòèâíûå èìïóëüñû, äåìîíñòðèðóÿ îòðèöàòåëüíóþ äèíàìèêó èíäåêñîâ. 
Íå ñïîñîáíû îêàçàòü äîëæíîé ïîääåðæêè è ñûðüåâûå ðûíêè. 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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Динамика цен на нефть  2008 - 2009 гг.
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Ценовые  индексы ММВБ
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Ñðåäè íàèáîëåå èíòåðåñíûõ íîâîñòåé ïî êîðïîðàòèâíûì åâðîáîíäàì 
îòìåòèì ïîÿâèâøååñÿ â ÑÌÈ ñîîáùåíèå î ïëàíàõ ïî ïðèâàòèçàöèè 
ñòðàòåãè÷åñêèõ ïðåäïðèÿòèé â 2010 ãîäó, ñðåäè êîòîðûõ îáîçíà÷åí è 
Íîâîðîññèéñêèé ìîðñêîé òîðãîâûé ïîðò. Íàïîìíèì, ÷òî óñëîâèÿìè 
âûïóñêà åâðîáîíäîâ ÍÌÒÏ â ñëó÷àå ñìåíû ñîáñòâåííèêà ïðåäóñìîòðåí 
put-option ïî 101% îò íîìèíàëà. Áåçóñëîâíî, ïîêà ïðîöåññ ïðèâàòèçàöèè 
ÍÌÒÏ åùå ñîõðàíÿåò âåðîÿòíîñòíûé õàðàêòåð, îäíàêî íå ñòîèò 
èñêëþ÷àòü ñöåíàðèÿ, ïðè êîòîðîì êîìïàíèÿ ìîæåò ïðåäëîæèòü 
äåðæàòåëÿì áîíäîâ êàêèå-ëèáî «ñìÿã÷åíèÿ» äåéñòâóþùèõ êîâåíàíò, 
êîìïåíñèðóÿ ýòî ïðåìèåé. Êðîìå òîãî, åñëè âñå áóäåò îðãàíèçîâàíî áåç 
êàêèõ-ëèáî ïîñëàáëåíèé – ó áîíäîâ ÍÌÒÏ àâòîìàòè÷åñêè ïîÿâëÿåòñÿ put-
option â 2010 ãîäó, òàêèì îáðàçîì, ïðèâëåêàòåëüíîñòü áóìàã, äþðàöèÿ 
êîòîðûõ ñîêðàùàåòñÿ ôàêòè÷åñêè äî 1 ãîäà (à âîçìîæíî è ìåíåå 1 ãîäà) 
ñóùåñòâåííî âîçðàñòàåò. Èñõîäÿ èç ýòîãî, ÍÌÒÏ âûãëÿäèò èíòåðåñíî äëÿ 
ïîêóïêè. 

Ðóáëåâûé ñåãìåíò, «íàáèðàÿ ñèëû» ïåðåä çàâòðàøíèì ðàóíäîì ðàñ÷åòîâ 
ïî íàëîãàì, à òàêæå ïåðåä âàëîì ïåðâè÷íîãî ïðåäëîæåíèÿ â÷åðà íå 
ïðîÿâëÿë êàêîãî-ëèáî ÷åòêîãî òðåíäà. Â íàèáîëåå ëèêâèäíûõ áîíäàõ, 
ïîñëå ïðîäàæ â ïÿòíèöó ñâîè êîòèðîâêè âîññòàíîâèëè âûïóñêè Ãàçïðîì-
11 (YTM 9,47%, +15 á.ï. ïî öåíå), Ãàçïðîì-13 (YTM 9,12%, +10 á.ï.), 
ÑåâÑòÁÎ-1 (YTP 10,85%), Ñèáìåòèíâ-1 (YTP 13,90%), Ñèáìåòèíâ-2 (YTP 
13,94%), Ìãîð-62 (YTM 9,23%, +20 á.ï.). 

Îòìåòèì, ÷òî ïîÿâëåíèå íîâîñòåé îá óêðåïëåíèè äåëîâûõ ñâÿçåé ìåæäó 
Ñèòðîíèêñîì è ÐÎÑÍÀÍÎ âåñüìà áëàãîòâîðíî âëèÿåò êîòèðîâêè áóìàã 
Ñèòðîíèêñ-1, çà â÷åðàøíèé äåíü îíè ïðèáàâèëè â öåíå ïîðÿäêà 10 á.ï. 
(YTM 15,29%). 

Â ÎÔÇ íàêàíóíå çàâòðàøíèõ àóêöèîíîâ ïî ðàçìåùåíèþ äîïîëíèòåëüíîãî 
âûïóñêà ÎÔÇ 25070 íà ñóììó 10 ìëðä ðóá. è ÎÔÇ 25069 íà ñóììó 20 ìëðä 
ðóá. íå ïðîñëåæèâàåòñÿ ÷åòêèõ ïðåäïî÷òåíèé, ñêîðåå âñåãî, íàñòðîé 
ó÷àñòíèêîâ áóäåò îïðåäåëÿòüñÿ ñèòóàöèåé ñ ëèêâèäíîñòüþ â ñðåäó. 

Ñåãîäíÿ æå äèíàìèêà ðóáëåâîãî ñåãìåíòà îáåùàåò ñîõðàíèòü òàêîé æå 
ìàëîâûðàçèòåëüíûé âèä, êàê è â ïðåäûäóùèå äíè. Ïðè ýòîì óñèëèâøàÿñÿ 
âîëàòèëüíîñòü ðóáëÿ íà FOREX òîëüêî ïðåäîñòåðåãàåò îò îïðîìåò÷èâûõ 
äåéñòâèé. 

Ãëàâíûé «êîçûðü» ïîêóïàòåëåé - ýòî ðåøåíèå ÖÁ î ñíèæåíèè ñòàâêè 
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ. È, êàê ìû ìîæåì íàáëþäàòü, ðåãóëÿòîð âûïîëíÿåò 
ñâîå îáåùàíèå, îïðåäåëÿÿ åå íà óðîâíå 9%, à ìèíèìàëüíîé ñòàâêè ïî 
îïåðàöèÿì ÐÅÏÎ è Ëîìáàðäíûì êðåäèòàì íà óðîâíå 6,25%. 

 

 

Дата Эмитент 
Объем выпуска, 

млн руб.

25 ноя ОФЗ 25070 10 000

25 ноя ОФЗ 25069 20 000

25 ноя Акрон 03 3 500

26 ноя Атомэнергопром 30 000

26 ноя Атомэнергопром 30 000

26 ноя РСХБ-8 5 000

26 ноя РСХБ-9 5 000

26 ноя Матрица-3 700

ИТОГО 104 200

РАЗМЕЩЕНИЯ ТЕКУЩЕЙ НЕДЕЛИ
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт  

РЖД-10

РЖД-03

РЖД-06

РЖД-07

ТрансКонт1

ЮТэйр-Ф 03

РЖД-08

РЖД-09

РЖД-11

РЖД-12
РЖД-16

РЖД-19 

3

6

9

12

15

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400 1 600 1 800 2 000

дюрация (дни)

доходность (%)

 
 

Энергетика  

ДГК-01
Мосэнерго2

МРСК Юга 2
ТГК-2-01

ГенерКомп1

ГидроОГК-1
ЕЭСК-02

Ленэнерг02 Ленэнерго3

МОЭСК-01

ОГК-2 01об

ОГК-3 об-1

ОГК-6 01

ТГК-1 01

ТГК-4 1

ТГК-6Инв-1

Тюменэнрг2

ФСК ЕЭС-02
ФСК ЕЭС-04

ФСК ЕЭС-05

ЭнергоСт-1

Якутскэн02

МРСК Ур.01

Фортум-2

ЭнергИнв-1

ЭнргсбРес1

МОЭК-01

ТГК-1 02

ОГК-5 БО-1
ОГК-5 БО-2

Мосэнерго1

МосэнрБО2

5

7

9

11

13

15

17

19

0 100 200 300 400 500 600 700 800 900

дюрация (дни)

доходность (%)



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

24 ноября  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

14

Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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Облигации федерального займа  
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