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ïðåìèè? Â Russia-30 ñïðîñ íå íàõîäèò ïðåäëîæåíèÿ. 

 Ïðèâûêàåì ê íîâîé «áèâàëþòíîé êîðçèíå». 

 

 

 

 

 

Панорама рублевого сегмента..стр 10 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.18% 0 -185

Russia-30 10.00% -1 450

ОФЗ 46018 9.03% 0 256

ОФЗ 25059 12.40% -77 626

Газпром-8 15.01% 1 796

РЖД-6 11.25% 65 425

АИЖК-8 17.93% 0 1 003

ВТБ - 5 13.67% -13 588

РоссельхБ-6 13.81% 346 n/a

МосОбл-8 33.67% 637 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 81.09% -3 -1 895

iTRAXX XOVER 5Y 1 172.39 -25 833

CDX HY 5Y 1 237.10 -16 742

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 661.33 4.4% -65.0%

RTS 682.37 3.8% -70.2%

S&P 500 863.16 -1.0% -41.2%

DAX 4 629.38 -0.2% -42.6%

NIKKEI 8 723.78 0.0% -43.0%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 36.05 -2.7% -60.5%

Нефть WTI 38.98 -2.3% -59.4%

Золото 840.20 -0.9% 0.8%

 Никель LME 3 M 9 750.00 -5.3% -62.5%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 11 ñòðàí-ýêñïîðòåðîâ ãàçà ïîäïèñàëè îôèöèàëüíîå ñîãëàøåíèå î âçàèìîñîòðóäíè÷åñòâå, ïîëó÷èâøåå 
íåîôèöèàëüíîå íàçâàíèå «Ãàçîâûé ÎÏÅÊ». 

 Ïðàâèòåëüñòâî ÐÔ íà äåâÿòü ìåñÿöåâ îòìåíèëî 5% ïîøëèíó íà ââîç õîëîäíîêàòàíîãî ïðîêàòà, êîòîðûé 
èñïîëüçóåòñÿ â àâòîïðîìå è ìàøèíîñòðîåíèè.  

 Ïðàâèòåëüñòâî ßïîíèè îäîáðèëî ðåêîðäíûé ïî îáúåìàì ïðîåêò áþäæåòà íà 2009 ãîä â ðàçìåðå 88,55 òðëí 
èåí (~980 ìëðä äîëë.). Ãëàâíîé îòëè÷èòåëüíîé îñîáåííîñòüþ íîâîãî áþäæåòà ñòàíåò ðîñò ðàñõîäîâ íà 4 òðëí 
èåí (~44 ìëðä äîëë.) ïî ñðàâíåíèþ ñ òåêóùèì ãîäîì ïðè ñîêðàùåíèè äîõîäíîé ÷àñòè çà ñ÷åò îæèäàåìîãî 
ñîêðàùåíèÿ íàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé íà 7 òðëí èåí (~77 ìëðä äîëë.) èç-çà óõóäøåíèÿ ìèðîâîé è âíóòðåííåé 
ýêîíîìè÷åñêîé êîíúþíêòóðû. Äåôèöèò áþäæåòà ïëàíèðóåòñÿ ïîêðûòü çà ñ÷åò äîïîëíèòåëüíîãî âûïóñêà 
îáëèãàöèé ãîñóäàðñòâåííîãî çàéìà íà ñóììó ïîðÿäêà 33 òðëí èåí (~366 ìëðä äîëë), ÷òî ïî÷òè íà 8 òðëí èåí 
(~80 ìëðä äîëë.) áîëüøå, ÷åì â íûíåøíåì ãîäó. 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÔÑÔÐ çàðåãèñòðèðîâàëà âûïóñê îáëèãàöèé ñåðèè 01 ÎÎÎ «Àâòîäèëåð – Ôèíàíñ» îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. 

 ÎÎÎ «ÍÑÕ – Ôèíàíñ» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâà ïî îôåðòå, âûêóïèâ îáëèãàöèé íà ñóììó 725,37 ìëí ðóá. 
(72,5% çàéìà). 

 Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 5 êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «ÐÈÃðóïï» ñåðèè 01 óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 19% ãîäîâûõ. 
Êóïîííûé äîõîä íà îäíó îáëèãàöèþ ïðè âûïëàòå ïÿòîãî êóïîíà ñîñòàâèò 94,74 ðóá. 

 ÎÎÎ «Âëàäèìèðñêèé Ïàññàæ» îñóùåñòâèëî ïîãàøåíèå âûïóñêà îáëèãàöèé ñåðèè 01, îáúåìîì 300 ìëí ðóá. 

 Ñòàâêà 1-ãî êóïîíà âûïóñêà îáëèãàöèé ÎÎÎ «Ñòàëüôîíä-Íåäâèæèìîñòü» ñåðèè 01 óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 
15%.  

 25 äåêàáðÿ íà÷íåòñÿ ðàçìåùåíèå òðåõëåòíåãî îáëèãàöèîííîãî çàéìà àäìèíèñòðàöèè ãîðîäà Òîìñêà îáùèì 
îáúåìîì 500 ìëí ðóá. Ãåíåðàëüíûì àãåíòîì è ïëàòåæíûì àãåíòîì ïî âûïóñêó ÿâëÿåòñÿ ÁÀËÒÈÍÂÅÑÒÁÀÍÊ. 

 ÎÀÎ «Òîìñê-èíâåñò» âûïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâà ïî îôåðòå, âûêóïèâ â ðàìêàõ ðåñòðóêòóðèçàöèè 11,8% 
âûïóñêà îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 500 ìëí ðóá. 

 ÀÔÊ «Ñèñòåìà» ïðèíÿëà ðåøåíèå âûïóñòèòü îáëèãàöèè ñåðèè 02 îáúåìîì 20 ìëðä ðóá. 

 

Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû 

 Àãåíòñòâî Moody’s ïðèñâîèëî ÇÀÎ «ÊÌÁ-Áàíê», äî÷åðíåìó áàíêó Intesa Sanpaolo /Èòàëèÿ/, ñëåäóþùèå 
ðåéòèíãè ïî ìåæäóíàðîäíîé øêàëå: äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã ïî äåïîçèòàì â èíîñòðàííîé è íàöèîíàëüíîé 
âàëþòå «Baa3»; êðàòêîñðî÷íûé ðåéòèíã ïî äåïîçèòàì â èíîñòðàííîé è íàöèîíàëüíîé âàëþòå Prime-3; 
ðåéòèíã ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè «D-». Ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì «Íåãàòèâíûé». Moody's Interfax ïðèñâîèëî 
Áàíêó êðåäèòíûé ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå «Aaa.ru». 

 Àãåíòñòâî Moody’s ïîìåñòèëî íà ïåðåñìîòð äëÿ âîçìîæíîãî ïîíèæåíèÿ ðåéòèíãè «Íàöèîíàëüíîé 
ôàêòîðèíãîâîé êîìïàíèè» â èíîñòðàííîé è íàöèîíàëüíîé âàëþòå «B2» è ðåéòèíã ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè 
«E+». Moody's Interfax ïîíèçèëî ðåéòèíã Áàíêà ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå äî «Baa1.ru» ñ «A3.ru» è ïîìåñòèëî 
åãî íà ïåðåñìîòð ñ âîçìîæíîñòüþ äàëüíåéøåãî ïîíèæåíèÿ. 

 Àãåíòñòâî Standard & Poor’s ïîíèçèëî äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã ðîññèéñêîãî ãîðîäà Îìñêà ñ «Â» äî 
«Â-». Âìåñòå ñ òåì ïîíèæåí ðåéòèíã ãîðîäà ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå — ñ «ruBBB+» äî «ruBBB». 
Îäíîâðåìåííî ðåéòèíãè áûëè âûâåäåíû èç ñïèñêà CreditWatch ñ ïðîãíîçîì «Íåãàòèâíûé», êóäà îíè áûëè 
ïîìåùåíû 29 ñåíòÿáðÿ 2008 ãîäà. Ïî çàÿâëåíèþ S&P, ðåéòèíãîâûå äåéñòâèÿ îáóñëîâëåíû âîçðîñøèìè ó 
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ãîðîäà Îìñê ðèñêàìè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, íèçêèìè ïîêàçàòåëÿìè èñïîëíåíèÿ áþäæåòà, ñëàáîé 
ëèêâèäíîñòüþ, à òàêæå îãðàíè÷åííîé ôèíàíñîâîé ãèáêîñòüþ. Ýòè ðèñêè â îïðåäåëåííîé ñòåïåíè 
êîìïåíñèðóþòñÿ âûñîêèì óðîâíåì ðàçâèòèÿ ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà, çàâèñèìîñòüþ îò áîëåå 
ñòàáèëüíûõ âî âðåìÿ ýêîíîìè÷åñêîé ðåöåññèè íàëîãà íà äîõîäû ôèçè÷åñêèõ ëèö è íàëîãîâ íà 
íåäâèæèìîñòü. Ïðîãíîç «Íåãàòèâíûé» îòðàæàåò ïî-ïðåæíåìó âûñîêèå ðèñêè ëèêâèäíîñòè â ñâÿçè ñ 
êðàòêîñðî÷íûì õàðàêòåðîì äîëãà ãîðîäà, íèçêèì óðîâíåì äåíåæíûõ ðåçåðâîâ è ñîõðàíÿþùèìèñÿ 
íåãàòèâíûìè íàñòðîåíèÿìè ðûíêà, êîòîðûå ïðèâîäÿò ê ïîâûøåíèþ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê. 

 Ðåéòèíãîâàÿ ñëóæáà Standard & Poor’s ïîìåñòèëà äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã «ÂÂ-» è ðåéòèíã «ruAA-» 
Òâåðñêîé îáëàñòè â ñïèñîê CreditWatch ñ ïðîãíîçîì «Íåãàòèâíûé». Ïî äàííûì àãåíòñòâà S&P, ïîìåùåíèå 
ðåéòèíãîâ â ñïèñîê CreditWatch îáóñëîâëåíî âîçðîñøèìè ðèñêàìè óõóäøåíèÿ áþäæåòíûõ ïîêàçàòåëåé 
îáëàñòè, à òàêæå ïîâûøåíèÿ óðîâíÿ êðàòêîñðî÷íûõ çàèìñòâîâàíèé, â ÷àñòíîñòè, èç-çà ïðåäñòîÿùåãî 
ñðåäíåñðî÷íîãî âûïóñêà îáëèãàöèé îáúåìîì 2,5 ìëðä ðóá., ïî êîòîðîìó âåðîÿòíî áóäåò âîçìîæíà îôåðòà â 
2009 ãîäó. Â ðåçóëüòàòå, â ñëåäóþùåì ãîäó, èñõîäÿ èç îæèäàåìîãî ïîâûøåíèÿ ñòîèìîñòè çàèìñòâîâàíèé, 
ðàñõîäû íà îáñëóæèâàíèå è ïîãàøåíèå äîëãà îáëàñòè ìîãóò ïîâûñèòüñÿ äî 18,3% äîõîäîâ áþäæåòà. Òàêèì 
îáðàçîì, ïî ìíåíèþ S&P, ðèñêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ êðàòêîñðî÷íîãî äîëãà â 2009 ãîäó îêàæóòñÿ ñëèøêîì 
âûñîêèìè äëÿ ðåéòèíãîâ äàííîé êàòåãîðèè.  

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Êàê ñîîáùèë ïðåçèäåíò-ïðåäñåäàòåëü ïðàâëåíèÿ Ãåðìàí Ãðåô, ïðîãíîç ÷èñòîé ïðèáûëè Ñáåðáàíêà çà 2008 
ãîä ïî ÐÑÁÓ ñíèæåí ñî 130 ìëðä ðóá. äî 113 ìëðä ðóá. (ìèíèìóì). Ìåæäó òåì, ñîãëàñíî îáíàðîäîâàííûì â 
ïîíåäåëüíèê ðåçóëüòàòàì ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè ïî ÐÑÁÓ, ïî èòîãàì íîÿáðÿ ÷èñòàÿ ïðèáûëü Áàíêà óæå 
ñîñòàâèëà 113,2 ìëðä ðóá. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 Íà÷àëüíèêàì æåëåçíûõ äîðîã Ðîññèè, äåïàðòàìåíòîâ è óïðàâëåíèé ÐÆÄ ïîðó÷åíî ïåðåâåñòè âñå îïåðàöèè 
ïî çà÷èñëåíèþ ïîñòóïàþùåé âûðó÷êè è ðàñõîäîâàíèþ ñðåäñòâ, â òîì ÷èñëå ïî çàðïëàòíûì ïðîåêòàì, â 
äî÷åðíèé áàíê ìîíîïîëèè — Òðàíñêðåäèòáàíê (âìåñòå ñ «äî÷êàìè») èëè â òðè ãîñáàíêà: Ñáåðáàíê, ÂÒÁ, 
Ãàçïðîìáàíê, ãîâîðèòñÿ â îêòÿáðüñêîì ïèñüìå âèöå-ïðåçèäåíòà ÐÆÄ Ôåäîðà Àíäðååâà. Ýòîò øàã îí 
îáúÿñíèë ìåðàìè «ïî ïðåîäîëåíèþ êðèçèñà ëèêâèäíîñòè íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ è ìèíèìèçàöèè ðèñêîâ ïðè 
ðàáîòå ñ êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè». /Âåäîìîñòè/ 

 Ïî äàííûì ÐÈÀ Íîâîñòè, Áàíê «ÊÈÒ Ôèíàíñ» ðàñòîðã ñäåëêó ñ Ãàçïðîìáàíêîì î çàëîãå öåííûõ áóìàã íà 42 
ìëðä ðóá. Áóìàãè áûëè çàëîæåíû ïîä êðåäèò â êîíöå ñåíòÿáðÿ 2008 ãîäà. Íà 1 îêòÿáðÿ àêòèâû áàíêà «ÊÈÒ 
Ôèíàíñ» ñîñòàâëÿëè 210 ìëðä ðóá. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 Êðàéèíâåñòáàíê â ïîëíîì îáúåìå âûïîëíèë ñâîè îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä áàíêàìè-êðåäèòîðàìè â ðàìêàõ 
äîãîâîðà ïî ïðèâëå÷åíèþ ñèíäèöèðîâàííîãî êðåäèòà íà ñóììó 1 ìëðä ðóá. Êðåäèò áûë ïðåäîñòàâëåí 
Êðàéèíâåñòáàíêó 19 èþëÿ 2007 ãîäà.  /Banki.ru/ 

 ÓÁÐèÐ çà ÿíâàðü-íîÿáðü 2008 ãîäà óâåëè÷èë àêòèâû íà 26,9% — äî 48,6 ìëðä ðóá., êðåäèòíûé ïîðòôåëü — 
íà 29,2%, ñîáñòâåííûé êàïèòàë - íà 27,4% äî 4,4 ìëðä ðóá. Ïî èòîãàì 11 ìåñÿöåâ ÓÁÐèÐ ïîëó÷èë ÷èñòóþ 
ïðèáûëü â ðàçìåðå 560,2 ìëí ðóá. /Banki.ru/ 

 Ì.Çàäîðíîâ ñîîáùèë, ÷òî Áàíê ÂÒÁ 24 â áëèæàéøåå âðåìÿ ïîäàñò íà ðåãèñòðàöèþ â ÖÁ ÐÔ çàÿâêó íà 
ñóáîðäèíèðîâàííûé êðåäèò â ðàçìåðå 15 ìëðä ðóá. ïî ñòàâêå 8,1% ãîäîâûõ ñðîêîì íà 10 ëåò. Êðåäèò âûäàñò 
îñíîâíîé àêöèîíåð - áàíê ÂÒÁ èç òåõ 200 ìëðä ðóá., êîòîðûå îí ïîëó÷èë ê êà÷åñòâå ñóáîðäèíèðîâàííîãî 
êðåäèòà îò ÂÝÁà. Ïî ìíåíèþ Ì.Çàäîðíîâà, ýòèõ ñðåäñòâ õâàòèò íà îñóùåñòâëåíèå äåÿòåëüíîñòè Áàíêà â 
òå÷åíèå ïîëóãîäà. /Cbonds/ 
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 ÒðàíñÊðåäèòÁàíê âûêóïèë ñ ðûíêà ÷àñòü âûïóñêà åâðîîáëèãàöèé îáúåìîì 350 ìëí äîëë. ñ ïîãàøåíèåì â 
èþíå 2011 ãîäà. Îáúåì âûêóïëåííûõ áóìàã ñîñòàâèë 62,6 ìëí äîëë. Áóìàãè âûêóïàëèñü â õîäå íåñêîëüêèõ 
ñäåëîê â òå÷åíèå ïîñëåäíèõ äâóõ ìåñÿöåâ. /Cbonds/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Â÷åðà Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «Ãàçïðîì» óòâåðäèë ïðîåêò èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû, áþäæåòà è 
ïðîãðàììû îïòèìèçàöèè çàòðàò. Ñîãëàñíî èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììå íà ñëåäóþùèé ãîä, îæèäàåòñÿ 
ôèíàíñèðîâàíèå èíâåñòèöèîííûõ çàòðàò â îáúåìå 920,44 ìëðä ðóá., èç êîòîðûõ 699,88 ìëðä ðóá. 
êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ, 220,56 ìëðä ðóá. áóäóò íàïðàâëåíû íà äîëãîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ. Äîõîäû 
ìîíîïîëèè â ñëåäóþùåì ãîäó îæèäàþòñÿ íà óðîâíå 3,72 òðëí ðóá. (+15,6% ê ïëàíó íà 2008 ãîä), ðàñõîäû è 
èíâåñòèöèè – 3,8 òðëí ðóá. (+12.4%), ôèíàíñîâûå çàèìñòâîâàíèÿ – 90 ìëðä ðóá. /www.gazprom.ru, Âåäîìîñòè/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 Àðáèòðàæíûé ñóä ã. Ìîñêâû ïîäòâåðäèë çàêîííîñòü è îáîñíîâàííîñòü ðåøåíèÿ ÔÀÑ, ïðèçíàâøåé ðàíåå 
ÎÀÎ «Ìîñêîâñêàÿ òåïëîñåòåâàÿ êîìïàíèÿ» è ÎÀÎ «Ìîñêîâñêàÿ îáúåäèíåííàÿ ýíåðãåòè÷åñêàÿ êîìïàíèÿ» 
(ÎÀÎ «ÌÎÝÊ») íàðóøèâøèìè àíòèìîíîïîëüíîå çàêîíîäàòåëüñòâî. Íàïîìíèì, ÷òî ïðè÷èíîé ðåøåíèÿ 
àíòèìîíîïîëüíîé ñëóæáû ñòàëà æàëîáà «Ìîñýíåðãî» íà ÌÎÝÊ è ÌÒÊ, â êîòîðîé êîìïàíèÿ îáâèíÿëà èõ â 
òîì, ÷òî òåïëîñåòåâûå êîìïàíèè ïðèíóæäàëè àáîíåíòîâ ïåðåçàêëþ÷èòü äîãîâîðû ñ íèìè. Ñóììà øòðàôà äëÿ 
ÌÎÝÊ ìîæåò ñîñòàâèòü 348,8 ìëí ðóá. /Finambonds/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Ñèáèðñêèé áàíê Ñáåðáàíêà Ðîññèè îòîçâàë äâà èñêà ê Íîâîñèáèðñêîìó îëîâÿííîìó êîìáèíàòó, ñïèñàâ ïðè 
ýòîì ÷àñòü âûñòàâëåííûõ òðåáîâàíèé â áåçàêöåïòíîì ïîðÿäêå. Îáúåì ñïèñàíèÿ íå îçâó÷èâàåòñÿ. 
/Finambonds/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 Íà ïðîøëîé íåäåëå êîììåð÷åñêàÿ äèðåêöèÿ «Àðáàò ïðåñòèæà» óâåäîìèëà ïîñòàâùèêîâ î òîì, ÷òî ñåòü 
ïðåêðàùàåò ñóùåñòâîâàíèå. Íàïîìíèì, ïîñëå àðåñòà Âëàäèìèðà Íåêðàñîâà - âëàäåëüöà ñåòè «Àðáàò 
Ïðåñòèæ» â ÿíâàðå 2008 ãîäà ïî ïîäîçðåíèþ â óêëîíåíèè îò óïëàòû íàëîãîâ íà 49,5 ìëí ðóá., Êîìïàíèÿ 
íà÷àëà àêòèâíî ñîêðàùàòü ÷èñëî ìàãàçèíîâ, à ñ èþíÿ — ðåàëèçîâûâàòü ïîìåùåíèÿ, ÷òîáû ðàññ÷èòàòüñÿ ñ 
êðåäèòîðàìè è ïîñòàâùèêàìè. Â íà÷àëå îñåíè òåêóùåãî ãîäà âñå äèñòðèáóòîðû, ñ êîòîðûìè ðàáîòàë 
Ðèòåéëåð, ïðåêðàòèëè ïîñòàâêè ïðîäóêöèè, è Êîìïàíèÿ ðàñïðîäàâàëà èìåâøèåñÿ çàïàñû. Â íàñòîÿùåå 
âðåìÿ ðàáîòàåò òîëüêî îäèí ìàãàçèí Ñåòè — â òîðãîâîì öåíòðå «Àòðèóì». Êîãäà îí ìîæåò áûòü çàêðûò, 
èíôîðìàöèè íåò. /Âåäîìîñòè/ 

 ÎÎÎ «Ãðåéò-Á», âõîäÿùåå â ãðóïïó êîìïàíèé «ÑÂ», êîòîðàÿ çàíèìàåòñÿ óïðàâëåíèåì òîðãîâîé ñåòè 
«Òåõíîñèëà», ïîäàëî èñê â Àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêâû ê ÎÎÎ «Âåñòåð-Íåäâèæèìîñòü», âõîäÿùåãî â ãðóïïó 
êîìïàíèé «Âåñòåð», ïî ïîâîäó íåîòêðûòûõ ìàãàçèíîâ «Òåõíîñèëà» â òîðãîâûõ öåíòðàõ «Âåñòåðà», 
ñòðîèòåëüñòâî êîòîðûõ îñòàíîâëåíî èç-çà êðèçèñà. Ñóììà ïðåòåíçèé ñîñòàâëÿåò 222 ìëí ðóá. Ýêñïåðòû 
ñ÷èòàþò, ÷òî èñê «Òåõíîñèëû» ìîæåò ñîçäàòü ïðåöåäåíò íà ðûíêå. /ÐÁÊ daily/ 
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СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

 Áàëòèéñêèé Áàíê /Ñàíêò-Ïåòåðáóðã/ íàìåðåí âçûñêàòü ñ êîðïîðàöèè «Ñòðîéìîíòàæ» çàäîëæåííîñòü ïî äâóì 
êðåäèòàì íà îáùóþ ñóììó îêîëî 1 ìëðä ðóá., î ÷åì áûëè ïîäàíû äâà èñêà â ñóä. Â ïåðâîì ñëó÷àå ðå÷ü èäåò î 
äîñðî÷íîì ïîãàøåíèè êðåäèòà, ïðåäîñòàâëåííîãî êîìïàíèè «ÊîñÌîíáëàí» ïîä ïîðó÷èòåëüñòâî ÇÀÎ 
«Ñòðîéìîíòàæ», â ðàçìåðå 717 ìëí ðóá. Âî âòîðîì – î äîñðî÷íîì ïîãàøåíèè êðåäèòà íåïîñðåäñòâåííî ÇÀÎ 
«Ñòðîéìîíòàæ» ïîä ïîðó÷èòåëüñòâî ÎÎÎ «Êîðïîðàöèÿ Ñòðîéìîíòàæ». Èñêè â ñóä ïîñòóïèëè ïîñëå òîãî, êàê 
Êîìïàíèÿ 18 äåêàáðÿ äîïóñòèëà òåõíè÷åñêèé äåôîëò ïî ïåðâîìó êóïîíó ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01, íå íàéäÿ íà 
âûïëàòû 89,748 ìëí ðóá. 

Ïî çàÿâëåíèÿì ìåíåäæìåíòà Ñòðîéìîíòàæà, íà êîòîðûå ññûëàþòñÿ ÑÌÈ, ñòîèìîñòü àêòèâîâ Êîìïàíèè ïî 
ñîñòîÿíèþ íà êîíåö òðåòüåãî êâàðòàëà îöåíèâàëàñü â 21,4 ìëðä ðóá., ÷òî ôàêòè÷åñêè â 3,5 ðàçà ïðåâûøàåò 
ñîâîêóïíûé äîëã, íàçâàííûé îñíîâíûì àêöèîíåðîì Àðòóðîì Êèðèëåíêî, â ðàçìåðå 6,1 ìëðä ðóá. Âìåñòå ñ 
òåì, ãëàâíîé ïðîáëåìîé Êîìïàíèè ÿâëÿåòñÿ ïîòåðÿ ñïîñîáíîñòè ãåíåðèðîâàòü äåíåæíûé ïîòîê, ÷òî âïîëíå 
ìîæåò ñòàòü ïðè÷èíîé ðåàëüíîãî äåôîëòà, åñëè ê 26 äåêàáðÿ Êîìïàíèÿ íå ñìîæåò íàéòè íåîáõîäèìûå 
ñðåäñòâà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Ïðåçèäåíò ÎÀÎ «ÐÆÄ» Âëàäèìèð ßêóíèí çàÿâèë, ÷òî â ýòîì ãîäó ìîíîïîëèÿ ïîëó÷èò 2 ìëðä ðóá. ÷èñòîé 
ïðèáûëè ïðîòèâ çàïëàíèðîâàííûõ íà ýòîò ãîä 12 ìëðä è 84 ìëðä ðóá. ãîäîì ðàíåå. Ñîãëàñíî ñëîâàì 
Ïðåçèäåíòà Êîìïàíèè, ïàäåíèå ãðóçîîáîðîòà â 2009 ãîäó ïî îïòèìèñòè÷íîìó ñöåíàðèþ ñîñòàâèò - 6%, ïî 
ïåññèìèñòè÷íîìó – 19%. Â ðàìêàõ ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû, â ñëåäóþùåì ãîäó ÐÆÄ 
ïëàíèðóåò: âûïóñòèòü èíôðàñòðóêòóðíûå îáëèãàöèè íà 100 ìëðä ðóá., óâåëè÷èòü óñòàâíûé êàïèòàë, à òàêæå 
ïðèâëå÷ü ôèíàíñèðîâàíèå ó ãîñáàíêîâ. /ÐÁÊ daily / 

 

Т
ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
К 

 Ãîñõîëäèíã «Ñâÿçüèíâåñò» â 2009 ãîäó ñîêðàòèò ñâîþ èíâåñòèöèîííóþ ïðîãðàììó äî 39,5 ìëðä ðóá. çà ñ÷åò 
âëîæåíèé â óíèâåðñàëüíûå óñëóãè ñâÿçè, òàê êàê îíà ïîëíîñòüþ ïðîôèíàíñèðîâàíà â 2008 ãîäó â îáúåìå 25 
ìëðä ðóá. Èíâåñòïðîãðàììà Êîìïàíèè â ýòîì 2008 ãîäó ñîñòàâèëà 73 ìëðä ðóá. /ÊîììåðñàíòÚ/ МЫ И 
МЕДИА 

 

ÌÒÑ ïîáîðåòñÿ çà ýôôåêòèâíîñòü áèçíåñà 

ÌÒÑ â 2009 ãîäó ïëàíèðóåò ðàçìåùåíèå äâóõ îáëèãàöèîííûõ çàéìîâ ïî 15 ìëðä ðóá. 

Â÷åðà ñòàëî èçâåñòíî, ÷òî Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÌÒÑ ïðèíÿë ðåøåíèå âûïóñòèòü ðóáëåâûå îáëèãàöèè ñåðèé 04 è 05 
ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå îáúåìîì 15 ìëðä ðóá. êàæäàÿ. Ñðîê îáðàùåíèÿ îáëèãàöèé ñåðèè 04 ñîñòàâèò ïÿòü ëåò, à 
ñåðèè 05 — ñåìü ëåò. Ðàçìåùåíèå îáëèãàöèîííûõ çàéìîâ çàïëàíèðîâàíî íà ïåðâûé êâàðòàë 2009 ãîäà è, ñêîðåå 
âñåãî, áóäåò íîñèòü òåõíè÷åñêèé õàðàêòåð. Ïî äàííûì Êîìïàíèè, ðàçìåùåíèå íîâûõ âûïóñêîâ îáëèãàöèé 
òðåáóåòñÿ ÌÒÑ äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè è äëÿ òîãî, ÷òîáû ñäåëàòü äîëãîâóþ íàãðóçêó Êîìïàíèè 
ìóëüòèâàëþòíîé, óìåíüøèâ äîëþ äîëãîâ, íîìèíèðîâàííûõ â äîëëàðàõ è åâðî. Íà êîíåö 3 êâàðòàëà îáùàÿ 
çàäîëæåííîñòü ÌÒÑ ñîñòàâëÿëà 3,2 ìëðä äîëë., ïðè ýòîì íà çàèìñòâîâàíèÿ â äîëëàðàõ è åâðî ïðèõîäèëîñü îêîëî 
80% âñåãî ïîðòôåëÿ. Ó÷èòûâàÿ, ÷òî îñíîâíîé îáúåì âûðó÷êè Êîìïàíèÿ ïîëó÷àåò â ðóáëÿõ, ìû ïîëîæèòåëüíî 
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îöåíèâàåì ðåøåíèå ÌÒÑ ïî âûïóñêó ðóáëåâûõ îáëèãàöèé ñ öåëüþ çàìåùåíèÿ åå ôèíàíñîâîãî äîëãà, 
íîìèíèðîâàííîãî â èíîñòðàííîé âàëþòå. Èòîãè äåÿòåëüíîñòè ÌÒÑ â 3 êâàðòàëå 2008 ãîäà îòíîñèòåëüíî 
ñîïîñòàâèìîãî ïåðèîäà 2007 ãîäà ïîêàçàëè, ÷òî âàëþòíûå ðèñêè, âûçâàâøèå ïåðåîöåíêó äîëãà Êîìïàíèè, 
íåãàòèâíî ñêàçàëèñü íà åå ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòàõ - ñíèæåíèå ïîêàçàòåëåé ðåíòàáåëüíîñòè OIBDA ñîñòàâèëî 
1,5 ï.ï. äî 50,8%, ðåíòàáåëüíîñòè ÷èñòîé ïðèáûëè - 4,4 ï.ï. äî 22,8%. Ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå ïîëèòèêó Áàíêà 
Ðîññèè ïî «ìÿãêîé» äåâàëüâàöèè ðóáëÿ, ñîçäàíèå ñáàëàíñèðîâàííîé ìóëüòèâàëþòíîé äîëãîâîé íàãðóçêè ïîçâîëèò 
ÌÒÑ íèâåëèðîâàòü âàëþòíûå ðèñêè è ñíèçèòü ñâîè ôèíàíñîâûå ïîòåðè.  

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 
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Денежный рынок 
Íåñìîòðÿ íà ñåãîäíÿøíèå êðóïíûå âûïëàòû, âî âòîðíèê äåíåæíûé 
ðûíîê ñîõðàíÿë äîâîëüíî áëàãîïðèÿòíóþ êîíúþíêòóðó. Ñòàâêè 
ìåæáàíêîâñêîãî ðûíêà íàõîäèëèñü â ðàéîíå óæå ïðèâû÷íûõ 6-8%, ê 
âå÷åðó ïëàâíî îïóñêàÿñü ê íèæíåé ãðàíèöå äèàïàçîíà. Ñòîèìîñòü 
äåíåã ïîä çàëîã èíîñòðàííîé âàëþòû òàêæå áûëà íåâûñîêîé, íå 
ïðåâûøàÿ â òå÷åíèå äíÿ óòðåííåãî ìàêñèìóìà - 17%.  

Ïî èòîãàì äíÿ ñîâîêóïíûå îñòàòêè áàíêîâ íà ñ÷åòàõ â ÖÁ óâåëè÷èëèñü 
íà 18,6 ìëðä è äîñòèãëè îòìåòêè 1345,1 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì êîðñ÷åòà 
ïîäðîñëè ñ 650 ìëðä äî 701,4 ìëðä ðóá., à äåïîçèòû ñîêðàòèëèñü ñ 
676,5 ìëðä äî 643,7 ìëðä ðóá. Îòìåòèì, ÷òî â÷åðà ó÷àñòíèêè ðûíêà 
ñóùåñòâåííî ñîêðàòèëè ñïðîñ íà îäíîäíåâíîå ÐÅÏÎ ñ Áàíêîì Ðîññèè, 
íî âìåñòî ýòîãî îíè â ñîîòâåòñòâóþùåì îáúåìå ïðèâëåêëè íåäåëüíûå 
ðåñóðñû ÷åðåç ÷àñ íà ñëåäóþùåì àóêöèîíå ÐÅÏÎ. Â èòîãå îáùèå 
îáÿçàòåëüñòâà ïî ÐÅÏÎ ïåðåä ÖÁ ñîñòàâèëè 277,5 ìëðä ðóá., èç 
êîòîðûõ 179,9 ìëðä áóäåò íåîáõîäèìî âåðíóòü ëèøü ÷åðåç 7 äíåé. 
Ïîñêîëüêó â öåëîì â ñèñòåìå íå îùóùàåòñÿ íåõâàòêè ðåñóðñîâ, ìû 
ïîëàãàåì, ÷òî äàííûì èíñòðóìåíòîì âîñïîëüçîâàëñÿ îäèí èç 
êðóïíåéøèõ èãðîêîâ, ðåøèâ, òàêèì îáðàçîì, ñîáñòâåííûå ëîêàëüíûå 
ïîòðåáíîñòè äî êîíöà íàëîãîâûõ è ïðî÷èõ âûïëàò. 

Ñåãîäíÿ áàíêàì ïðåäñòîèò âåðíóòü Ìèíôèíó è ÖÁ îêîëî 512 ìëðä ðóá. 
Ïî èòîãàì àóêöèîíîâ ÖÁ, ïðîâåäåííûõ â ïîíåäåëüíèê è âòîðíèê, 
îæèäàåòñÿ ïðèòîê ëèêâèäíîñòè â ðàçìåðå 218 ìëðä ðóá. Èñõîäÿ èç 
âåëè÷èíû òåêóùåãî ïîêàçàòåëÿ ëèêâèäíîñòè è ðåçóëüòàòîâ 
«ïîäãîòîâèòåëüíûõ» àóêöèîíîâ, ìû íå äóìàåì, ÷òî êðóïíûé îòòîê  
âûçîâåò ñåðüåçíûå ïðîáëåìû ó ó÷àñòíèêîâ ðûíêà, õîòÿ íàâåðíÿêà 
ïîâëå÷åò è ðîñò ñòàâîê ÌÁÊ, è óâåëè÷åíèå îáúåìîâ ÐÅÏÎ ñ ÖÁ. 

Ñåãîäíÿ ðåãóëÿòîð äîïóñêàåò î÷åðåäíîå îñëàáëåíèå ðóáëÿ ê êîðçèíå 
âàëþò, î÷åâèäíî, ïðåêðàñíî ïîíèìàÿ, ÷òî ó÷àñòíèêàì â áîëüøåé 
ñòåïåíè ïîíàäîáèòñÿ ðóáëåâàÿ ëèêâèäíîñòü. Êñòàòè, â÷åðà 
ñòàáèëüíîñòü ïàðû EUR/USD íà ìèðîâûõ ïëîùàäêàõ íå «ñïàñëà» ÖÁ îò 
íåîáõîäèìîñòè âàëþòíûõ èíòåðâåíöèé, îáúåì êîòîðûõ íàøè äèëåðû 
îöåíèëè â 1,5-2 ìëðä äîëë. Ñåãîäíÿ, âèäèìî â ïðåääâåðèè ïðàçäíèêîâ, 
ïàðà ìåæäóíàðîäíûõ âàëþò ïðîäîëæàåò «òîïòàòüñÿ íà ìåñòå». Òåì íå 
ìåíåå, íàâåðíîå, ìàëî êòî ñîìíåâàåòñÿ â òîì, ÷òî ýòî êàê-òî îñòàíîâèò 
îòå÷åñòâåííûõ èãðîêîâ, êîòîðûå, ðåøèâ âîïðîñû ñ âûïëàòàìè, 
ïðåäïî÷òóò âåðíóòüñÿ íà âàëþòíûé ðûíîê.  

 

 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru
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Дата
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26 дек

выплаты НДПИ и акцизов

возврат Минфину ранее привлеченных на 
аукционе 330.28 млрд руб.

24 дек

аукцион ЦБ объемом 150 млрд руб. сроком 
на16 дн.

аукцион ЦБ объемом 120 млрд руб. сроком 
на 5 недель

События денежного рынка
Событие

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 181.8 млрд руб.

аукцион ЦБ объемом 350 млрд руб. сроком 
на 3 мес.

выплаты НДС
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Долговые рынки 
Â÷åðàøíÿÿ ìàêðîñòàòèñòèêà ÑØÀ íå ïðèâíåñëà êàêîé-òî àêòèâíîñòè 
íà âíåøíèå ðûíêè, óæå «íàñòðîèâøèåñÿ» íà ðîæäåñòâåíñêèå 
êàíèêóëû. Ôàêòè÷åñêè äàííûå, äåìîíñòðèðóþùèå ñíèæåíèå 
ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ, à òàêæå ïðîäîëæàþùóþñÿ ñòàãíàöèþ 
ðûíêà íåäâèæèìîñòè, â î÷åðåäíîé ðàç ïîä÷åðêíóëè, ÷òî ñèòóàöèÿ 
ñîõðàíÿåòñÿ âåñüìà íàïðÿæåííîé. Íà ôîíå ýòîãî ñïðîñ íà 
ãîñóäàðñòâåííûå áóìàãè ñîõðàíÿåòñÿ, ðûíîê îêàçàëñÿ ñïîñîáíûì 
«ïåðåâàðèòü» ðåêîðäíûé îáúåì ïåðâè÷íîãî ïðåäëîæåíèÿ òåêóùåé 
íåäåëè, õîòÿ è ñ ìåíüøèì ýíòóçèàçìîì, ÷åì ðàíåå. Îöåíèòü íàñêîëüêî 
ðåçóëüòàòû ðàçìåùåíèé ãîñáóìàã îêàçàëèñü ïîä âëèÿíèåì 
ïðåäïðàçäíè÷íîé íåàêòèâíîñòè ó÷àñòíèêîâ ëèáî ÿâëÿþòñÿ 
ïðåäâåñòíèêàìè íîâîãî òðåíäà ñíèæåíèÿ èíòåðåñà èíâåñòîðîâ ê 
ãîñäîëãó ÑØÀ, ìû ñìîæåì íå ðàíüøå ñëåäóþùèõ àóêöèîíîâ. Ïîêà æå 
îòìåòèì, ÷òî ïðè ðàçìåùåíèå 5-ëåòíèõ êàçíà÷åéñêèõ áóìàã íà ñóììó 
28 ìëðä äîëë. äîõîäíîñòü ñîñòàâèëà 1,539%, òîãäà êàê ðûíî÷íàÿ 
äîõîäíîñòü â ïîíåäåëüíèê íàõîäèëàñü íà óðîâíå 1,426%. Ê òîìó æå ïî 
ñðàâíåíèþ ñ ïðîøëûì àóêöèîíîì ïî ðàçìåùåíèþ ïÿòèëåòíèõ áóìàã 
«bid-to-cover» ñíèçèëñÿ äî 2,06 ïðîòèâ 2,44. Ïîìèìî ïðî÷åãî ìîæíî 
îòìåòèòü, ÷òî ñïðîñ ñî ñòîðîíû èíîñòðàííûõ ó÷àñòíèêîâ ñîñòàâèë 
24,5% ïðîòèâ 37,2% â ïðîøëûé ðàç. 

Â îòíîøåíèè ðîññèéñêèõ ñóâåðåííûõ áóìàã ñîõðàíÿþòñÿ äîñòàòî÷íî 
ëîÿëüíûå íàñòðîåíèÿ, íàëè÷èå ñïðîñà, íå íàõîäÿùåãî àäåêâàòíîãî 
ïðåäëîæåíèÿ, «ïîäòàëêèâàåò» êîòèðîâêè ââåðõ. Â ðåçóëüòàòå äèàïàçîí 
êîòèðîâîê ðàñøèðèëñÿ äî 87% - 89% îò íîìèíàëà, îäíàêî 
ñðåäíåâçâåøåííàÿ äîõîäíîñòü ïî èòîãàì ïîñëåäíèõ ñäåëîê ïîêà 
ñîõðàíÿåòñÿ íà óðîâíå, áëèçêîì ê 10%. Â êîðïîðàòèâíûõ 
åâðîîáëèãàöèÿõ ìû íàáëþäàëè «ïðîäîëæåíèå» ðîæäåñòâåíñêèõ 
êàíèêóë, õîòÿ æåëàíèå ëîêàëüíûõ èãðîêîâ óâåëè÷èòü ñâîè ïîçèöèè â 
âàëþòíûõ èíñòðóìåíòàõ ïðîäîëæàåò ïðåâàëèðîâàòü, îñîáåííî, íà 
ôîíå ïðîäîëæåíèÿ äåâàëüâàöèè ðóáëÿ. Èñõîäÿ èç òîãî, ÷òî 
ïðåîáëàäàþò ðàñ÷åòû «Ò+3», ìîæíî êîíñòàòèðîâàòü çàâåðøåíèå 
ôèíàíñîâîãî ãîäà â ñåãìåíòå êîðïîðàòèâíûõ åâðîáîíäîâ. 

Âíóòðåííèé äîëãîâîé ðûíîê â÷åðà «ìîðàëüíî ãîòîâèëñÿ» ê 
ñåãîäíÿøíèì ðàñ÷åòàì ïî îáÿçàòåëüñòâàì ïåðåä ìîíåòàðíûìè 
âëàñòÿìè, çàíÿâ «âûæèäàòåëüíóþ» ïîçèöèþ è íåñêîëüêî ñáàâèâ 
îáîðîòû îòíîñèòåëüíî ïðåäûäóùèõ äíåé. Îäíàêî âåðîÿòíîñòü òîãî, ÷òî 
ñåãîäíÿ ìîãóò ïîÿâèòüñÿ êðóïíûå ïðîäàâöû, âåñüìà ìàëà, ïîñêîëüêó òå, 
êîìó ïðåäñòîèò âûïîëíÿòü ðàñ÷åòû, ñêîðåå âñåãî, ïîäãîòîâèëèñü 
çàáëàãîâðåìåííî. 

Íåïðèâû÷íî áîëüøèì ïðè òåêóùåé êîíúþíêòóðå (ïîðÿäêà 1,5 ìëðä 
ðóá.) îáîðîòîì îòìåòèëèñü â÷åðà áóìàãè ÐÆÄ-8, ïðè÷åì ïðè ñíèæåíèè 
ñðåäíåâçâåøåííûõ êîòèðîâîê áîëåå ÷åì íà 1,3%, â ðåçóëüòàòå ÷åãî 
äîõîäíîñòü âûïóñêà ê ïîãàøåíèþ ïîâûñèëàñü äî 15,61%. Âåðîÿòíî, â 
ñèëó ïîÿâëåíèÿ ñòîëü ñåðüåçíûõ êîððåêòèðîâîê ôèíàíñîâûõ 
ðåçóëüòàòîâ çà òåêóùèé ãîä, î ÷åì ìû ïèñàëè â ðàçäåëå «Íîâîñòè». Â 
öåëîì æå ñîñòàâ «ãëàâíûõ äåéñòâóþùèõ ëèö» òîðãîâ ñîõðàíÿåòñÿ 
îòíîñèòåëüíî ñòàáèëüíûì. Â öåíòðå èíòåðåñîâ ó÷àñòíèêîâ, 
ïðåèìóùåñòâåííî ïðè ïîëîæèòåëüíîé äèíàìèêå ñðåäíåâçâåøåííûõ 

 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru

 
Спрэд Russia-30 и CDS Russia
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Динамика цен на нефть марки Urals в 2008г.
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öåí, ïî èòîãàì äíÿ áûëè âûïóñêè ÀÔÊ Ñèñòåìà (+30 á.ï., YTP 15,35%), 6 
è 7 âûïóñêè Áàíêà Ðóññêèé ñòàíäàðò, ÷üÿ äîõîäíîñòü ê îôåðòå 
ñîîòâåòñòâåííî ñîñòàâëÿåò 43,06% è 59,25%, îáëèãàöèè Ðóñôèíàíñ-3 
(+1,88 ï.ï, YTP 27,26%) è Ðóñôèíàíñ-4 (+99 á.ï., YTP 46,76%). 

Ñåãîäíÿøíèé äåíü íà÷àëñÿ î÷åðåäíûì ðàñøèðåíèåì áèâàëþòíîãî 
êîðèäîðà, ÷òî, ïî ñóòè, íå ñòàëî íåîæèäàííûì ñþðïðèçîì äëÿ 
ó÷àñòíèêîâ ðûíêà. Â òî æå âðåìÿ, ïî ìåðå òîãî êàê ïîñòåïåííî 
ñíèæàåòñÿ ïðèâëåêàòåëüíîñòü ðóáëåâûõ èíñòðóìåíòîâ, ðåãóëÿòîðû 
ðûíêà ïûòàþòñÿ êàê-òî ñòèìóëèðîâàòü âíóòðåííèé ðûíîê. Â ÷àñòíîñòè, 
î÷åðåäíûì øàãîì ñòàëî ïðèíÿòèå ÔÑÔÐ ðåøåíèÿ îá óïðîùåíèè 
ïðîöåäóðû ðåãèñòðàöèè è ðàçìåùåíèÿ âûïóñêîâ ãîñóäàðñòâåííûõ 
êîðïîðàöèé. Òàêèì îáðàçîì, ó÷àñòíèêàì ïðåäîñòàâëÿåòñÿ 
äîïîëíèòåëüíûé äîñòóï ê ðåôèíàíñèðîâàíèþ â ÖÁ. 

  



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

24 декабря  2008 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

10

Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт
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Нефтегазовый сектор  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт
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Финансовый сектор  
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Субъекты РФ  
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Облигации федерального займа  
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Контактная информация 
 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

Номос-Банк (ОАО) 
109240,Москва, ул. Верхняя  
Радищевская, д.2/1 стр.5 

Старший Вице-президент 
Пивков Роман  / ext. 4120  
(495) 797-32-48 

pivkov_rv@nomos.ru 

Департамент организации долгового 
финансирования  (495) 797-32-48 ib@nomos.ru 

Директор департамента Голованов Валерий / ext.4424 golovanov_vn@nomos.ru 

Теребков Федор / ext. 4582 terebkov_fa@nomos.ru 

Зуева Ирина / ext. 4589 zueva_iv@nomos.ru 

Тихоненко Елена / ext. 4583 tikhonenko_ev@nomos.ru 

Цвеляк Евгений / ext. 3581 tsvelyak_ea@nomos.ru 

Турик Анна / ext. 3575 turik_aa@nomos.ru 

Облигационные выпуски 

Коцюбинский Дмитрий / 
ext.4584 k.dmitry@nomos.ru 

Петров Алексей / ext. 4581 petrov_av@nomos.ru 
Синдицированные кредиты 

Луценко Елена / ext. 3576 loutsenko_ev@nomos.ru 

Аналитика (495) 797-32-48 research@nomos.ru 

Голубев Игорь / ext. 4580 igolubev@nomos.ru 

Ефремова Ольга / ext. 3577 efremova_ov@nomos.ru 

Ильин Илья / ext. 4426 ilin_io@nomos.ru 

Полютов Александр / ext. 4428 polyutov_av@nomos.ru 

 

Федоткова Елена / ext. 4425 fedotkova_ev@nomos.ru 

Департамент операций на финансовых рынках (495) 797-32-48  

Вице-президент – директор департамента Василий Федоров / ext.4121 fedorov_v@nomos.ru 

Заместитель директора департамента  
Начальник управления дилинговых операций 

Третьяков Алексей / ext. 3120 tretyakov_av@nomos.ru 

Заместитель начальника управления  
дилинговых операций 

Попов Роман / ext. 4671 popov_ry@nomos.ru 

Руководитель группы портфельных менеджеров Орлянский Андрей / ext. 4673 orlyanskiy_av@nomos.ru 

Ограничение ответственности 
Настоящий документ был подготовлен Аналитическим управлением НОМОС-БАНКа и имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как 
предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


