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ÂûìïåëÊîìà.  

 ÌÒÑ ïðîñèò äåðæàòåëåé åâðîáîíäîâ îòêàçàòüñÿ îò êîâåíàíòîâ, 
ïðåäëîæèâ âçàìåí îôåðòó ïî âûïóñêó MTS-12 è ïîîùðèòåëüíóþ 
ïðåìèþ ê áóìàãàì MTS-20.  

 Íîâûå åâðîáîíäû VimpelCom Ltd. íà 1,5 ìëðä äîëë. 

 Ñáåðáàíê, Íîðèëüñêèé íèêåëü, ÂÁÄ, ÊÀÌÀÇ.  
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 Ðîñò Åâðî âî âòîðîé ïîëîâèíå äíÿ îñòàåòñÿ çàãàäêîé.  

 Èíòåðåñ ê ðóáëþ ñî ñòîðîíû èãðîêîâ îáóñëîâëåí ïðåäñòîÿùèìè 
âûïëàòàìè. 
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 Âíåøíèå ðûíêè: ïîëîæèòåëüíûé âíåøíèé ôîí. Â UST áåç îñîáûõ 
ïåðåìåí. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: âîëíà ïðîäàæ ïîñëå òåðàêòà â 
Äîìîäåäîâî, îäíàêî Russia-30 âîññòàíîâèëè ñâîè ïîçèöèè.   

 Ðóáëåâûé ñåãìåíò: çàÿâëåíèå Èãíàòüåâà ìåíÿåò íàñòðîåíèÿ 
èíâåñòîðîâ.  
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.41% 0 4

Russia-30 4.78% 0 -5

ОФЗ 25068 7.01% -1 -11

ОФЗ 25065 6.27% 2 -7

Газпрнефт4 4.83% -17 -83

РЖД-10 7.27% 5 -8

АИЖК-8 8.03% 0 7

ВТБ - 5 7.69% 8 -1

РоссельхБ-8 7.36% -1 50

МосОбл-8 7.91% 14 -61

Мгор62 7.33% -1 -9

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 94.90% -3 19

iTRAXX XOVER S14 5Y 396.20 -15 -42

CDX XO  5Y 167.40 -1 2

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 720.70 -1.5% 1.9%

RTS 1 861.66 -1.2% 5.2%

S&P 500 1 290.84 0.6% 2.6%

DAX 7 067.77 0.1% 2.2%

NIKKEI 10 345.11 0.7% 0.0%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 92.60 -1.1% 2.4%

Нефть WTI 87.87 -1.4% -2.2%

Золото 1 334.35 -0.6% -5.0%

 Никель LME 3 M 26 150.00 0.0% 7.6%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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МАКРОновости 
 Ïî äàííûì Ðîññòàòà, ðîñò ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà â Ðîññèè â äåêàáðå 2010 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ 

àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2009 ãîäà ñîñòàâèë 6,3%, ðîñò ê íîÿáðþ - 4,3%. Â öåëîì â 2010 ãîäó ïî ñðàâíåíèþ ñ 
2009 ãîäîì - 8,2%.  

 Îáúåì áàíêîâñêèõ âêëàäîâ â ÐÔ â 2010 ãîäó âûðîñ íà 30% - äî 9,8 òðëí ðóá., êðåäèòíûé ïîðòôåëü 
óâåëè÷èëñÿ íà 12% äî 18 òðëí ðóá. 

 Ïî ïðîãíîçàì ãëàâû ÖÁ Ñåðãåÿ Èãíàòüåâà, «â áëèæàéøèå 5 ëåò îñíîâíûå ïîêàçàòåëè áàíêîâñêîãî ñåêòîðà 
(àêòèâû, êàïèòàë, êðåäèòíûé ïîðòôåëü) áóäóò ðàñòè äîâîëüíî ìåäëåííûìè òåìïàìè - 17-20% â ãîä â 
ñðåäíåì». Óìåðåííûé ðîñò ïîêàçàòåëåé äåÿòåëüíîñòè ïîçâîëèò ñíèçèòü èíôëÿöèþ äî 5% ê 2015 ãîäó. 

 Ïî ñëîâàì Ñåðãåÿ Èãíàòüåâà, âûñîêàÿ èíôëÿöèÿ â ÿíâàðå äàåò Áàíêó Ðîññèè ïîâîä ïîâûøàòü ñòàâêè, Ñîâåò 
äèðåêòîðîâ ðàññìîòðèò ýòîò âîïðîñ 31 ÿíâàðÿ. 

 Ïî ñëîâàì ìèíèñòðà ôèíàíñîâ Àëåêñåÿ Êóäðèíà, ïðîñðî÷êà ó áàíêîâ ïî êðåäèòàì ôèçëèö â íàñòîÿùåå 
âðåìÿ ñîñòàâëÿåò 7,3%, ïî êðåäèòàì êîìïàíèé - 5,6%. 

 Ïî ñëîâàì ãëàâû Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ Ýëüâèðû Íàáèóëëèíîé, îáúåì íàêîïëåííûõ èíâåñòèöèé â îñíîâíûå 
ôîíäû â ÐÔ â 2010 ãîäó ñîñòàâèë 10,8 òðëí ðóá. èëè 21% ïî îòíîøåíèþ ê ÂÂÏ, ÷åãî íåäîñòàòî÷íî. Â 
óñëîâèÿõ êðèçèñà èíâåñòèöèè ïàäàëè ñèëüíåå, ÷åì ÂÂÏ, - ïàäåíèå ñîñòàâèëî 16,1%. Â 2010 ãîäó ðîñò áûë 
áîëüøå, ÷åì îæèäàëîñü: 5,9% ïðîòèâ ïðîãíîçèðóåìûõ 2,5%. 

 Ñîãëàñíî çàÿâëåíèþ çàìãëàâû Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ Àíäðåÿ Êëåïà÷à, èíôëÿöèÿ â ÐÔ â 2011 ãîäó ìîæåò 
ïðåâûñèòü 7%, êîòîðûå ñåé÷àñ ÿâëÿþòñÿ îôèöèàëüíûì ïðîãíîçîì. Äåôèöèò áþäæåòà ÐÔ â 2011 ãîäó ìîæåò 
îêàçàòüñÿ íèæå çàïëàíèðîâàííûõ 3,6% ÂÂÏ è ñîñòàâèòü îêîëî 3% ÂÂÏ, ïîñêîëüêó «äîõîäû áóäóò âûøå, 
ñêîðåå âñåãî, ñ ó÷åòîì öåí íà íåôòü». 

 

Купоны, оферты, размещения 

 

ÌÒÑ ïðîñèò äåðæàòåëåé åâðîáîíäîâ îòêàçàòüñÿ îò êîâåíàíòîâ, ïðåäëîæèâ âçàìåí îôåðòó ïî âûïóñêó 
MTS-12 è ïîîùðèòåëüíóþ ïðåìèþ ê áóìàãàì MTS-20.  

Êîìïàíèÿ ÌÒÑ ïðîñèò äåðæàòåëåé äâóõ âûïóñêîâ åâðîáîíäîâ íà îáùóþ ñóììó 1,15 ìëðä äîëë. íå òðåáîâàòü 
äîñðî÷íîãî âûêóïà áóìàã èç-çà ïðîèãðûøà äåëà ïî êèðãèçñêîìó «Áèòåëó» â Ëîíäîíñêîì àðáèòðàæå.  

Ïîäðîáíîñòè ñèòóàöèè âîêðóã «Áèòåë» â íàøåì êîììåíòàðèè: http://st.finam.ru/ipo/comments/_Daily_13_01_11.pdf 

Îïåðàòîð îáúÿâèë îôåðòó íà âûêóï åâðîáîíäîâ MTS-12 íà 400 ìëí äîëë., îäíîâðåìåííî ïðåäëîæèâ èíâåñòîðàì 
ñîãëàñèòüñÿ ñ èñêëþ÷åíèåì âñåõ êîâåíàíòîâ èç óñëîâèé çàéìà. Äåðæàòåëè, ïðåäúÿâèâøèå áóìàãè ê âûêóïó, 
àâòîìàòè÷åñêè äàþò ñîãëàñèå íà îòìåíó êîâåíàíòîâ. ×òîáû êîâåíàíòû ïåðåñòàëè äåéñòâîâàòü, òðåáóåòñÿ 
ñîãëàñèå ïðîñòîãî áîëüøèíñòâà äåðæàòåëåé åâðîáîíäîâ îò 75%. Â ðàìêàõ îôåðòû âûïëàòû äåðæàòåëÿì áîíäîâ, 
ïðåäúÿâèâøèì áóìàãè ê ïîãàøåíèþ äî 4 ôåâðàëÿ 2011 ãîäà, ñîñòàâÿò 2,135 òûñ. äîëë. íà êàæäûå 2 òûñ. äîëë. 
íîìèíàëà. Äåðæàòåëè áîíäîâ, ïðåäúÿâèâøèå èõ ê ïîãàøåíèþ ñ 4 ïî 23 ôåâðàëÿ, ïîëó÷àò âûïëàòû ñ ìåíüøåé 
ïðåìèåé - 2,115 òûñ. äîëë. 

ÌÒÑ òàêæå ïîïðîñèëà ïðîãîëîñîâàòü çà èçìåíåíèå êîâåíàíòîâ äåðæàòåëåé åâðîáîíäîâ MTS-20 íà 750 ìëí 
äîëë. Ñðîê ïîäà÷è èíñòðóêöèé äåðæàòåëÿìè áóìàã óñòàíîâëåí äî 11 ôåâðàëÿ. Åñëè ðåøåíèå áóäåò ïðèíÿòî, 
Ýìèòåíò âûïëàòèò èíâåñòîðàì, ïîëîæèòåëüíî ïðîãîëîñîâàâøèì äî 9 ôåâðàëÿ, 2,5 äîëë. íà êàæäóþ 1 òûñ. äîëë. 
íîìèíàëà, äî 11 ôåâðàëÿ - 1 äîëë. 

Íà íàø âçãëÿä, ïðåäëîæåííûå ÌÒÑ óñëîâèÿ ÿâëÿþòñÿ ïðèâëåêàòåëüíûìè äëÿ èíâåñòîðîâ, ó÷èòûâàÿ, ÷òî íà ôîíå 
áóìàã «ÂûìïåëÊîìà» â ñâåòå ïðåäñòîÿùåé ñäåëêè ñ Wind Telecom åâðîîáëèãàöèè ÌÒÑ âûãëÿäÿò áîëåå íàäåæíîé 
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èíâåñòèöèåé ñ òî÷êè çðåíèÿ êðåäèòíûõ ðèñêîâ, ÷òî íàèáîëåå àêòóàëüíî äëÿ áóìàã ñ äëèííîé äþðàöèåé. Ïîýòîìó, 
ìû ñ÷èòàåì, ÷òî èíâåñòîðàì èíòåðåñíåé ñîãëàñèòüñÿ íà ïîîùðèòåëüíóþ ïðåìèþ ïî âûïóñêó MTS-20, ïðèíÿâ 
óñëîâèÿ Ýìèòåíòà. Ïðåäëàãàÿ îôåðòó ïî êîðîòêîìó âûïóñêó MTS-12, Êîìïàíèÿ äàåò âîçìîæíîñòü âëàäåëüöàì 
ïðîäàòü áóìàãè ïî áîëåå âûñîêîé öåíå, íåæåëè îíè òîðãóþòñÿ ñåé÷àñ (106,75% ïðîòèâ 106,21%). Â ñâîþ 
î÷åðåäü, îôåðòà ïîçâîëèò ÌÒÑ èçáåæàòü êðóïíûõ åäèíîâðåìåííûõ âûïëàò ïî äâóì âûïóñêà åâðîîáëèãàöèé íà 
îáùóþ ñóììó 1,15 ìëðä äîëë., ïðåäëîæèâ èíâåñòîðàì  ïîðÿäêà 429 ìëí äîëë. 

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

Íîâûå åâðîáîíäû VimpelCom Ltd. íà 1,5 ìëðä äîëë. 

Â÷åðà ñòàëî èçâåñòíî, ÷òî VimpelCom Ltd. ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü åâðîáîíäû òðàíøàìè ñî ñðîêîì îáðàùåíèÿ 5 è 
10 ëåò íà îáùóþ ñóììó äî 1,5 ìëðä äîëë. Â ÑÌÈ ñîîáùàëîñü, ÷òî Êîìïàíèÿ ïîêà íå ïðåäëàãàåò èíâåñòîðàì 
ïðåìèè ê âòîðè÷íîìó ðûíêó, ðàññ÷èòûâàÿ ðàçìåñòèòü åâðîáîíäû ïî êðèâîé äîõîäíîñòè. 

Ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå âñå ðèñêè, ñâÿçàííûå ñî ñäåëêîé VimpelCom Ltd. è Wind Telecom, êîòîðàÿ ïðèâåäåò ê 
óõóäøåíèþ êðåäèòíûõ ìåòðèê îáúåäèíåííîé êîìïàíèè (ñîîòíîøåíèå Ôèíàíñîâûé äîëã/EBITDA âîçðàñòåò äî 2,7õ 
ñ 1,32õ ïî èòîãàì 9 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà), ìû ñ÷èòàåì, ÷òî íîâîå ïðåäëîæåíèå åâðîîáëèãàöèé, îñîáåííî íà 
äëèííîì îòðåçêå äþðàöèè, äîëæíî íåñòè ïðåìèþ ïîðÿäêà 10-30 á.ï. ê êðèâîé äîõîäíîñòè óæå îáðàùàþùèõñÿ 
áóìàã VimpelCom, òî åñòü íà óðîâíå 6,3-6,5% ãîäîâûõ äëÿ 5-ëåòíèõ áóìàã è 10-ëåòíèõ – 7,5-7,7% ãîäîâûõ. 
Íàïîìíèì, ðàíåå ñîîáùàëîñü, ÷òî äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ âûøå îáîçíà÷åííîé ñäåëêè Îïåðàòîð ïðèâëå÷åò 
êðåäèòíûå ñðåäñòâà îò ðîññèéñêèõ è ìåæäóíàðîäíûõ áàíêîâ íà ñóììó 6,5 ìëðä äîëë., ïðè÷åì, ïîëîâèíó èç ýòîé 
ñóììû VimpelCom Ltd. ïëàíèðóåò ïîëó÷èòü â ðóáëÿõ, îñòàëüíûå ñðåäñòâà - çà ñ÷åò äîëëàðîâîãî áðèäæ-êðåäèòà, 
êîòîðûé ïðåäïîëàãàëîñü ðåôèíàíñèðîâàòü ñ ïîìîùüþ åâðîîáëèãàöèé. 

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

 Ñòàâêà 6 êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «Èïîòå÷íîå àãåíòñòâî ÐÒ» ñåðèè 01 óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 8% ãîäîâûõ. 
Êóïîííûé äîõîä â ðàñ÷åòå íà îäíó öåííóþ áóìàãó ñîñòàâèò 39,89 ðóá. Âûïóñê îáëèãàöèé îáùèì îáúåìîì 1 
ìëðä. ðóáëåé áûë ðàçìåùåí â àâãóñòå 2008 ãîäà ñðîêîì íà 5 ëåò. 

 Â÷åðà âîçîáíîâëåíà ýìèññèÿ îáëèãàöèé ÇÀÎ «ÊÐÅÄÈÒ ÅÂÐÎÏÀ ÁÀÍÊ» ñåðèè 06 îáúåìîì 4 ìëðä ðóá. 
Ðàçìåùåíèå âûïóñêà áûëî ïðèîñòàíîâëåíî 20 äåêàáðÿ 2010 ãîäà ðåøåíèåì Ñîâåòà äèðåêòîðîâ Áàíêà î 
âíåñåíèè èçìåíåíèé â óñëîâèÿ ðàçìåùåíèÿ öåííûõ áóìàã. Ñðîê îáðàùåíèÿ - 1092 äíÿ (3 ãîäà). 

 Ñåãîäíÿ â ðàçäåëå «ïåðå÷åíü âíåñïèñî÷íûõ öåííûõ áóìàã» ÌÌÂÁ íà÷èíàþòñÿ òîðãè îáëèãàöèÿìè ÎÀÎ 
«ÀÈÆÊ» ñåðèè À20 îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. è «ÊÈÒ Ôèíàíñ Êàïèòàë» (ÎÎÎ) ñåðèè 02 îáúåìîì 4 ìëðä ðóá. 

 Áàíê Ìîñêâû óñòàíîâèë ñòàâêó 7-10 êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02 îáúåìîì 10 ìëðä ðóá. íà óðîâíå 7,55% 
ãîäîâûõ. Êóïîííûé äîõîä çà êàæäûé êóïîííûé ïåðèîä ñîñòàâèò 37,65 ðóá. 

 Áàíê Ìîñêâû ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü 2-ëåòíèå áîíäû, íîìèíèðîâàííûå â ñèíãàïóðñêèõ äîëëàðàõ. 
Îðãàíèçàòîðàìè âûïóñêà íàçíà÷åíû ING è UBS. Ðàçìåùåíèå áóäåò ïðîõîäèòü ïî ïðàâèëó Reg S. Ñäåëêà 
áóäåò çàïóùåíà â áëèæàéøåì áóäóùåì â çàâèñèìîñòè îò óñëîâèé íà ðûíêå. 

 «ÊÀÌÀÇ» îòêðûâàåò êíèãó çàÿâîê íà 3-ëåòíèå áèðæåâûå îáëèãàöèè ñåðèè ÁÎ-03 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá., 
çàêðûòèå êîòîðîé çàâåðøèòñÿ 4 ôåâðàëÿ 2011 ãîäà. Öåëüþ ýìèññèè ÿâëÿåòñÿ ðåôèíàíñèðîâàíèå êðåäèòíîé 
çàäîëæåííîñòè, ïîïîëíåíèå îáîðîòíîãî êàïèòàëà è ôèíàíñèðîâàíèå èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè, â òîì 
÷èñëå ôèíàíñèðîâàíèå ïðîåêòîâ ïî òåõíîëîãè÷åñêîìó ïåðåâîîðóæåíèþ. 
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Рейтинги и прогнозы 
 Àãåíòñòâî Fitch ïðèñâîèëî îæèäàåìûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã «BBB-(exp)» ïðåäñòîÿùåìó âûïóñêó 2-ëåòíèõ 

ïðèîðèòåòíûõ îáëèãàöèé BOM Capital P.L.C., ïðåäñòàâëÿþùèõ ñîáîé ó÷àñòèå â êðåäèòå, èìåþùèõ 
îãðàíè÷åííûé ðåãðåññ íà ýìèòåíòà è íîìèíèðîâàííûõ â ñèíãàïóðñêèõ äîëëàðàõ. Îäíîâðåìåííî àãåíòñòâî 
ïîìåñòèëî ðåéòèíã îáëèãàöèé â ñïèñîê Rating Watch «Íåãàòèâíûé», ÷òî îòðàæàåò ñòàòóñ Rating Watch 
«Íåãàòèâíûé» ïî äîëãîñðî÷íîìó ðåéòèíãó äåôîëòà ýìèòåíòà Áàíêà. Ôèíàëüíûé ðåéòèíã áóäåò ïðèñâîåí 
îáëèãàöèÿì ïîñëå ïîëó÷åíèÿ äîêóìåíòàöèè ïî âûïóñêó, êîòîðàÿ äîëæíà â îñíîâíîì ñîîòâåòñòâîâàòü 
ïîëó÷åííîé ðàíåå èíôîðìàöèè. Îáëèãàöèè áóäóò èñïîëüçîâàíû èñêëþ÷èòåëüíî â öåëÿõ ôèíàíñèðîâàíèÿ 
êðåäèòà Áàíêó Ìîñêâû.  

 Àãåíòñòâî Standard&Poor's ïðèñâîèëî ðåéòèíã äîëãîâîãî îáÿçàòåëüñòâà «ÂÂ+» ïðèîðèòåòíûì íîòàì îáúåìîì 
äî 1,5 ìëðä äîëë., êîòîðûå ïëàíèðóåò âûïóñòèòü ñïåöèàëüíîå þðèäè÷åñêîå ëèöî VIP Finance Ireland Ltd. 
Ïîñòóïëåíèÿ îò ðàçìåùåíèÿ íîò áóäóò íàïðàâëåíû «ÂûìïåëÊîìó» ïðè ïîìîùè êîìïåíñàöèîííîãî êðåäèòà. 
S&P òàêæå ïðèñâîèëî ðåéòèíã «ÂÂ+» ýòîìó çàïëàíèðîâàííîìó êðåäèòó è ïîìåñòèëè ðåéòèíã â ñïèñîê 
CreditWatch ñ «Íåãàòèâíûì» ïðîãíîçîì.  

 Àãåíòñòâî Moody's ïðèñâîèëî ïëàíèðóåìîìó âûïóñêó LPN «ÂûìïåëÊîìà» ïðåäâàðèòåëüíûé ðåéòèíã «Âà2». 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ñáåðáàíê çà 2010 ãîä ïîëó÷èë ÷èñòóþ ïðèáûëü ïî ÐÑÁÓ â ðàçìåðå 183,6 ìëðä ðóá. Ýòî â 5 ðàç áîëüøå, ÷åì 
çà 2009 ãîä, êîãäà áàíê ïîëó÷èë 36,2 ìëðä ðóáëåé ÷èñòîé ïðèáûëè. Â äåêàáðå Ñáåðáàíê ÐÔ ïîëó÷èë 31,1 
ìëðä ðóá. ÷èñòîé ïðèáûëè. Ñîâîêóïíûå îò÷èñëåíèÿ Ñáåðáàíêà íà ñîçäàíèå ðåçåðâîâ ïî èòîãàì äåêàáðÿ 
2010 ãîäà ñíèçèëèñü äî 667 ìëðä ðóá. ñ 689,2 ìëðä ðóá. ïî èòîãàì íîÿáðÿ. Äîëÿ ïðîñðî÷åííîé 
çàäîëæåííîñòè â êðåäèòíîì ïîðòôåëå íà 1 ÿíâàðÿ 2011 ãîäà ñîñòàâèëà 5,0%. Ïî äàííûì íà 1 äåêàáðÿ 2010 
ãîäà ýòîò ïîêàçàòåëü íàõîäèëñÿ íà óðîâíå 5,2%. /Èíòåðôàêñ/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 21 ÿíâàðÿ «äî÷êà» ÎÀÎ «ÃÌÊ «Íîðèëüñêèé íèêåëü» - Corbiere Holdings Limited îáúÿâèëà, ÷òî óâåëè÷èâàåò 
ðàçìåð âûêóïàåìîãî ïàêåòà äî 13,8 ìëí àêöèé (7,2%) ñ 11,94 ìëí àêöèé â ñâÿçè ñ ïåðåïîäïèñêîé, íà ÷òî 
áóäåò ïîòðà÷åíî 3,466 ìëðä äîëë. Âûêóï áóäåò ïðîèçâîäèòüñÿ â ðóáëÿõ. /Èíòåðôàêñ/ 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Êîìïàíèÿ PepsiCo â ïåðèîä ñî 2 äåêàáðÿ 2010 ãîäà ïî 21 ÿíâàðÿ 2011 ãîäà ñêóïèëà íà îòêðûòîì ðûíêå 4,47 
ìëí àêöèé ÂÁÄ, ïîòðàòèâ íà íèõ 573,2 ìëí äîëë. Íàïîìíèì, PepsiCo ñêóïàåò áóìàãè ÂÁÄ ñ ðûíêà, 
ïàðàëëåëüíî îôîðìëÿÿ ñäåëêó ïî ïîêóïêå êîíòðîëüíîãî ïàêåòà àêöèé ðîññèéñêîé Êîìïàíèè: 2 äåêàáðÿ 
PepsiCo äîãîâîðèëàñü âûêóïèòü çà 3,8 ìëðä äîëë. 66% àêöèé ÂÁÄ ó åãî îñíîâàòåëåé, à òàêæå êàçíà÷åéñêèé 
ïàêåò Êîìïàíèè èç ðàñ÷åòà 33 äîëë. çà îäíó äåïîçèòàðíóþ ðàñïèñêó èëè 132 äîëë. çà àêöèþ. Ïîñëå 
çàâåðøåíèÿ ïîêóïêè êîíòðîëüíîãî ïàêåòà ÂÁÄ PepsiCo äîëæíà ñäåëàòü äîïîëíèòåëüíóþ îôåðòó 
ìèíîðèòàðèÿì ïî öåíå íå íèæå 33 äîëë. çà ðàñïèñêó. Îäíàêî ïîêà áóìàãè ÂÁÄ ñòîèëè äåøåâëå, PepsiCo ñî 2 
äåêàáðÿ íà÷àëà ñêóïàòü ADR êîìïàíèè íà îòêðûòîì ðûíêå. Ïîñëå ïîêóïêè ðîññèéñêîé Êîìïàíèè PepsiCo 
ïëàíèðóåò ðàçâèâàòü íà åå áàçå ìîëî÷íûé áèçíåñ â Åâðîïå è ïðîäîëæàòü ñòðàòåãèþ ÂÁÄ ïî ïîãëîùåíèÿì 
êðóïíûõ ìîëî÷íûõ ïðîèçâîäèòåëåé â Ðîññèè è ÑÍÃ. /Âåäîìîñòè/ 
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Денежный рынок 
Îïóáëèêîâàííûå â÷åðà ïðåäâàðèòåëüíûå äàííûå îá èíäåêñàõ äåëîâîé 
àêòèâíîñòè â ïðîèçâîäñòâåííîì ñåêòîðå è ñôåðå óñëóã âåäóùèõ ñòðàí 
Åâðîçîíû, à òàêæå ñàìîé ÅÑ îêàçàëèñü â öåëîì ëó÷øå îæèäàíèé, îäíàêî 
íå ñìîãëè çàäàòü èìïóëüñ äëÿ ðîñòà åâðî, âñëåäñòâèå ÷åãî â ïåðâîé 
ïîëîâèíå äíÿ ìîæíî áûëî íàáëþäàòü óêðåïëåíèå äîëëàðà. Îäíàêî 
èíòðèãîé â÷åðàøíåãî äíÿ ñòàë âíåçàïíûé ðîñò åâðîïåéñêîé âàëþòû âî 
âòîðîé ïîëîâèíå äíÿ. Çà íåñêîëüêî ÷àñîâ ïàðà «îòñêî÷èëà» îò äíåâíîãî 
ìèíèìóìà – 1,354õ äî äíåâíîãî ìàêñèìóìà â 1,368õ. Ïðè÷èíîé ñòîëü 
áóðíîãî ðîñòà ìîãëè ïîñëóæèòü ïîÿâèâøèåñÿ íà ðûíêå ñëóõè î òîì, ÷òî â 
áëèæàéøèå íåäåëè âëàñòè åâðîçîíû âñå-òàêè äîãîâîðÿòñÿ îá 
óâåëè÷åíèè ñóùåñòâóþùåãî ìåõàíèçìà EFSF, ïðè÷åì êàê ìèíèìóì â äâà 
ðàçà. Ìåæó òåì, îæèäàíèÿ ïîâûøåíèÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ñî ñòîðîíû 
ÅÖÁ ïîñëå êîììåíòàðèåâ  Æ.-Ê. Òðèøå îòíîñèòåëüíî ïðîäîëæàþùåãîñÿ 
ðîñòà èíôëÿöèè â òåêóùåì ãîäó íå ïîçâîëÿþò èãðîêàì ñòðîèòü 
äîëãîñðî÷íûå ïëàíû. Ñåãîäíÿøíåå óòðî íà÷àëîñü ñî ñïîêîéíîãî 
áîêîâîãî äâèæåíèÿ â óçêîì êîðèäîðå 1,363õ-1,368õ.  

Óòðî ïåðâîãî äíÿ òåêóùåé íåäåëè íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå 
íà÷àëîñü ñ ðåçêîãî ñíèæåíèÿ êóðñà äîëëàðà ïî îòíîøåíèþ ê ðóáëþ. 
Îòêðûòèå òîðãîâ àìåðèêàíñêîé âàëþòîé íà÷àëîñü ñî ñäåëêè íà óðîâíå  
30,05 ðóá. (âûøå öåíû ïÿòíèöû çàêðûòèÿ íà 8 êîïååê), îäíàêî óæå 
âïåðâûå ìèíóòû îïóñòèëàñü äî 29,8 ðóá. Áèâàëþòíàÿ êîðçèíà, 
îòêðûâøèñü áåç ðàçðûâà êóðñà, òàêæå ñíèçèëàñü ïîä äàâëåíèåì 
äîëëàðîâîé êîìïîíåíòû. Â òå÷åíèå äíÿ ðóáëü ïî îòíîøåíèþ ê ìèðîâûì 
âàëþòàì ÷óâñòâîâàë ñåáÿ ñòàáèëüíûì. Òàê, ïî èòîãàì òîðãîâ äîëëàð 
îïóñòèëñÿ äî îòìåòêè 29,925 ðóá., à êîðçèíà äî 34,65 ðóá. Êðîìå òîãî,  
â÷åðà ñî ñòîðîíû ó÷àñòíèêîâ ðûíêà ìîæíî áûëî îòìåòèòü îñîáûé 
èíòåðåñ ïî îòíîøåíèþ ê ðóáëþ íà ôîíå ïðåäñòîÿùèõ ñåãîäíÿ óïëàò 
ÍÄÏÈ. 

Âíóòðåííèé äåíåæíûé ðûíîê ïðàêòè÷åñêè íå èñïûòàë ïîòðÿñåíèé ïîñëå 
â÷åðàøíåé óïëàòû ÍÄÑ. Ñîêðàùåíèå îñòàòêîâ íà ñ÷åòàõ â ÖÁ ñîñòàâèëî 
íåñóùåñòâåííûå 7,4 ìëðä ðóá. ñíèçèâ ïîêàçàòåëü äî 1464,4 ìëðä ðóá. 
Îñíîâíûå æå èçìåíåíèÿ ìîãóò íàñòóïèòü â áëèæàéøèå äíè. Ïðè÷èí äëÿ 
ñíèæåíèÿ ëèêâèäíîñòè îñòàåòñÿ äîëüíî ìíîãî: ñåãîäíÿ ñîñòîèòñÿ óïëàòà 
àêöèçîâ è ÍÄÏÈ, çàâòðà êðåäèòíûì îðãàíèçàöèÿì ïðåäñòîèò âåðíóòü 
Ìèíôèíó äåïîçèòîâ íà ñóììó 70 ìëðä ðóá. Êîìå òîãî, â ñðåäó ñîñòîèòñÿ 
àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ ÎÔÇ ñðîêîì íà 62 ìåñÿöà îáú¸ìîì 30 ìëðä 
ðóá. Íà íàø âçãëÿä, ïðîâîäÿ àíàëîãèè ñ ïðåäûäóùèìè ðàçìåùåíèÿìè 
ÎÔÇ, ìîæíî ñäåëàòü âûâîä, ÷òî ïðåäñòîÿùèé çà¸ì áóäåò ïîëíîñòüþ 
ðàçìåùåí. 

 

Àëåêñåé Åãîðîâ
egorov_avi@nomos.ru
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Динамика валютного курса, "10 - "11
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Äàòà

26 ÿíâ.

        

        

        

        

27 ÿíâ.

28 ÿíâ.

Ñîáûòèÿ äåíåæíîãî ðûíêà

Ñîáûòèå

Êóïîííûå âûïëàòû ïî ÎÔÇ 25072 íà 5,3 ìëðä ðóá.

Àóêöèîí ÎÔÇ íà 30 ìëðä ðóá.

Óïëàòà íàëîãà íà ïðèáûëü

Âîçâðàò Ìèíôèíó ñðåäñòâ áþäæåòà ñ äåïîçèòîâ íà 70 
ìëðä ðóá.

Âîçâðàò Ôîíäó ÆÊÕ ñ äåïîçèòîâ áàíêîâ 5 ìëðä ðóá.

Âîçâðàò ÖÁ íåäåëüíûõ ëîìáàðäíûõ êðåäèòîâ

ÖÁ ïðîâåäåò äåïîçèòíûé àóêöèîí íà ñðîê 1 ìåñÿö

____________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
Ïîíåäåëüíèê ïîñëå äîâîëüíî ñëîæíîé íåäåëè ñîõðàíÿë óìåðåííî 
ïîëîæèòåëüíûé ôîí, ïîçâîëèâøèé ãëîáàëüíûì ïëîùàäêàì çàêðûòüñÿ â 
íåáîëüøîì ïëþñå. Îñíîâíàÿ ïîðöèÿ ìàêðîñòàòèñòèêè ïðèøëà â÷åðà èç 
«ñòàðîãî ñâåòà». Òàê, îïóáëèêîâàííûå òåìïû ðîñòà äåëîâîé àêòèâíîñòè â 
ïðîìûøëåííîñòè åâðîçîíû è Ãåðìàíèè â ÿíâàðå ïîêàçàëè íåêîòîðîå 
çàìåäëåíèå. Îäíàêî âûøå ïðîãíîçîâ îêàçàëñÿ óðîâåíü ïðîìûøëåííûõ 
çàêàçîâ ñòðàí Åâðîñîþçà, êîòîðûé óâåëè÷èëñÿ â íîÿáðå íà 2,1%. ÑØÀ 
â÷åðà îòìåòèëèñü î÷åðåäíîé ïîðöèåé êîðïîðàòèâíûõ îò÷åòîâ. Â ýòî ðàç â 
ñîîòâåòñòâèè ñ îæèäàíèÿìè ó÷àñòíèêîâ ðûíêà ïðåäñòàâèëè ñâîè äàííûå  
Halliburton è McDonald's. Â÷åðà æå èíâåñòîðû, âåðíóâ ñåáå 
îïòèìèñòè÷íûå íàñòðîåíèÿ, íå â ïîëíîé ìåðå îòâåðíóëèñü îò 
áåçðèñêîâûõ àêòèâîâ. Òàê,  UST-10 ñîõðàíèëè â÷åðà äîõîäíîñòü íà 
óðîâíå ïÿòíèöû – 3,406%.   

Ðûíîê ðîññèéñêèõ âàëþòíûõ è ðóáëåâûõ îáëèãàöèé çàêîí÷èë â÷åðàøíèé 
äåíü ïîä ãíåòîì òðàãè÷åñêèõ ñîáûòèé â àýðîïîðòó Äîìîäåäîâî. Ïîñëå 
ñîîáùåíèÿ î òåðàêòå ñóâåðåííûå Åâðîáîíäû îïóñêàëèñü äî îòìåòêè â 
115,615%, îäíàêî áîíäàì óäàëîñü çàâåðøèòü äåíü íà óðîâíå îòêðûòèÿ – 
115,79%. Ñåãîäíÿ ñ íà÷àëîì äíÿ áóìàãè ïîäðîñëè äî îòìåòêè â 115,91%.  

Â÷åðà, ñîãëàñíî çàÿâëåíèþ çàìåñòèòåëÿ Ìèíèñòðà ôèíàíñîâ Äìèòðèÿ 
Ïàíêèíà, ñòàëî èçâåñòíî, ÷òî Ïðàâèòåëüñòâî íå èñêëþ÷àåò âîçìîæíîñòè 
ðàçìåùåíèÿ ðóáëåâûõ åâðîáîíäîâ â ïåðâîì êâàðòàëå. Ïî ñëîâàì 
Ä.Ïàíêèíà, äèàïàçîí îáúåìà ïî-ïðåæíåìó ñîñòàâëÿåò 30-80 ìëðä äîëë. 
íà ñðîê îò 3 äî 10 ëåò. Íàïîìíèì, ÷òî äî ýòîãî Ðîññèÿ â àïðåëå 2010 ãîäà 
ïîñëå ïðîäîëæèòåëüíîãî ïåðåðûâà ðàçìåñòèëà 5-ëåòíèå åâðîîáëèãàöèè 
íà 2 ìëðä äîëë. ñî ñòàâêîé 3,741% è 10-ëåòíèå áóìàãè íà 3,5 ìëðä - ïîä 
5,082%. ×òî êàñàåòñÿ êîðïîðàòîâ, òî öåíû îñòàëèñü â îñíîâíîì íà óðîâíå 
ïÿòíèöû. Ðàñïðîäàæà êîñíóëàñü ïðåèìóùåñòâåííî áîíäîâ Ãàçïðîìà è 
ÂûìïåëÊîìà. Ïîñëåäíèé ýìèòåíò â÷åðà çàÿâèë, ÷òî îáúåì â 1,5 ìëðä 
äîëë. áóäåò ðàçìåùàòü äâóìÿ òðàíøàìè ñðîêîì 5 è 10 ëåò. Î÷åâèäíî, ÷òî 
èíôîðìàöèÿ îá óòâåðæäåíèè ñäåëêè ñ  Wind Telecom íàáëþäàòåëüíûì 
ñîâåòîì è ñîõðàíåíèå ðåéòèíãà êîìïàíèè â ñïèñêå Credit Watch ïîòðåáóåò 
äîïîëíèòåëüíîé ïðåìèè ê îáðàùàþùèìñÿ áóìàãàì. Íàø êîììåíòàðèé ê 
ðàçìåùåíèþ ñìîòðèòå âûøå â ðàçäåëå êîðïîðàòèâíûõ íîâîñòåé.  

Ëîêàëüíûé ðûíîê â÷åðà íàõîäèëñÿ ïîä íàñòðîåíèåì îò âûñêàçûâàíèÿ 
Ãîñïîäèíà Èãíàòüåâà î âîçìîæíîñòè ðîñòà ñòàâîê íà áëèæàéøåì 
çàñåäàíèè 31 ÿíâàðÿ.  Äàííàÿ íîâîñòü âåðíóëà îïàñåíèÿ èíâåñòîðîâ, 
êîòîðûå ðàíåå áûëè ÷àñòè÷íî ñíÿòû ïîñëå çàÿâëåíèÿ ãîñïîäèíà 
Ìåëèêüÿíà îá îòñóòñòâèè íåîáõîäèìîñòè ðîñòà ñòàâîê íà ÿíâàðñêîì 
çàñåäàíèè ÖÁ. Òàêèì îáðàçîì â î÷åðåäíîé ðàç ðèòîðèêà ñî ñòîðîíû 
ïðåäñòàâèòåëåé ðåãóëÿòîðà íå íàõîäèò åäèíîãî âåêòîðà, ÷åì åùå áîëüøå 
ñìóùàåò èíâåñòîðîâ. Âûøåäøàÿ ñåãîäíÿ ñ óòðà íîâîñòü î ïîâûøåíèè 
Áàíêîì Èíäèè ñâîåé ñòàâêè ñ öåëüþ ñíèæåíèÿ èíôëÿöèîííûõ ðèñêîâ 
äåëàåò ïåðñïåêòèâó ðîñòà ñòàâêè è â Ðîññèè – ñòðàíû òàêæå èç ñïèñêà 
ñòðàí ñ ðàçâèâàþùåéñÿ ýêîíîìèêîé äîâîëüíî âûñîêîé. Âìåñòå ñ òåì, 
îãðàíè÷èòü åå ïîâûøåíèå â ÿíâàðå ìîæåò ôàêòîð ïåðâîãî ìåñÿöà ãîäà, 

Èãîðü Ãîëóáåâ
igolubev@nomos.ru 

Спрэд Russia-30  и CDS Russia

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

500

24
 а
вг

 0
9

24
 с
ен

 0
9

24
 о
кт

 0
9

24
 н
оя

 0
9

24
 д
ек

 0
9

24
 я
нв

 1
0

24
 ф

ев
 1

0

24
 м
ар

 1
0

24
 а
пр

 1
0

24
 м
ай

 1
0

24
 и
ю
н 

10

24
 и
ю
л 

10

24
 а
вг

 1
0

24
 с
ен

 1
0

24
 о
кт

 1
0

24
 н
оя

 1
0

24
 д
ек

 1
0

24
 я
нв

 1
1

б.п. Спрэд Russia-30 к UST-10 CDS Russia 5Y

_
______________

Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть  

55
60

65

70
75

80

85
90

95
100

24
 и
ю
л 

09

24
 с
ен

 0
9

24
 н
оя

 0
9

24
 я
нв

 1
0

24
 м
ар

 1
0

24
 м
ай

 1
0

24
 и
ю
л 

10

24
 с
ен

 1
0

24
 н
оя

 1
0

24
 я
нв

 1
1

долл
Urals WTI

_____________________ 
Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Ценовые  индексы ММВБ

90

92

94

96

98

100

102

24
 я
нв

 1
0

24
 м
ар

 1
0

24
 м
ай

 1
0

24
 и
ю
л 

10

24
 с
ен

 1
0

24
 н
оя

 1
0

24
 я
нв

 1
1

Corp Muni

 _____________________ 

                        Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 

 

 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                              Мониторинг рынков 
    
25 января 2011 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

7

êîãäà ïî ñóòè ïîëíîöåííîãî îòðàæåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè â ñòðàíå 
ìåðå íåò, âñëåäñòâèå òîãî, ÷òî òðåòü ìåñÿöà ÿâëÿåòñÿ íå ðàáî÷èì 
ïåðèîäîì. Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî ÖÁ ìîæåò äîæäàòüñÿ êîíúþíêòóðû ôåâðàëÿ è 
òîãäà â ñëó÷àå ïîäòâåðæäåíèÿ òåìïîâ èíôëÿöèè îñóùåñòâèòü ðîñò ñòàâîê. 
Âîçâðàùàÿñü ê âíóòðåííåìó ðûíêó, îòìåòèì, ÷òî â÷åðà â öåíòðå ñïðîñà 
áûëè ñûðüåâûå è ìåòàëëóðãè÷åñêèå êîìïàíèè, íàèáîëüøèé ïðèðîñò öåíû 
â÷åðà ïîêàçàëè Ñèáìåòèíâ 02 (0,47%), ÌÌÊ ÁÎ-3 (+0,44%), Ìå÷åë 13 
(+0,34%), ÑÓÝÊÔ-01 (+0,32%).  
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекоммуникации, медиа и высокие технологии
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Транспорт  
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Финансовый сектор  
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВВ+» – «ВВВ-» / «Ваа1» - «Ваа3»
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Финансовые организации с международным рейтингом «В+» - «В-» / «В1» - «В3»
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Субфедеральный и суверенный долг

МГор49

СПбГО-38

ТверОбл 10УФА-2010об

Беларусь01

Белгор2006

ВолгОб4

ВоронОб4

ИрОб31-5

ИрОб31-6

Карелия 11

Карелия 2

КОМИ 7

КОМИ 8КострОб5

КраснодКр2

СамарОб 3

СамарОб 4

СамарОб 5

Саха(Якут)

СахаЯкут -8

Томск.об-4
Томск.об-5

Удмуртия-2

Удмуртия-3

Чувашия -05

Чувашия-06

Чувашия-07

Якут-07 

ЯрОб-06

ЛенОб-3

ЛипецОб4

МОбл-6

МОбл-7

МОбл-8

МГор39 МГор44

МГор45

Мобл-9

МГор58

МГор54

МГор61

МГор62Карелия 12 МГор63

МГор56СамарОб 6

КраснЯрКр4

НижгОб5

Казань-6
ИрОб31-7

ХМАО-Югры6

ХМАО-Югры7
ХМАО-Югры8

Якут-09 об

ВолгОб9

Карелия  13

Хакасия 01

МГор64

КраснодКр3
КОМИ 9

НижгОб6

МГор53

РязОбл 01

Казань07

ТверОбл 09

5

6

7

8

9

10

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400 1 600 1 800 2 000

дюрация  (дни)

доходность (%)

 

Облигации федерального займа  

 25062

46002

 25063

 26199

 26198
 26200

 46014

 26201

 46017

 46021

 46019

 46018

 46022

 46005

46011

 25064

 25065

 25066

 25067

25068

25069

26202

25070

25071

25072

25073

25074

25075 26203

3.0

3.3

3.6

3.9

4.2

4.5

4.8

5.1

5.4

5.7

6.0

6.3

6.6

6.9

7.2

7.5

7.8

8.1

8.4

8.7

9.0

0 500 1 000 1 500 2 000 2 500 3 000 3 500 4 000

дюрация (дни)

доходность (%)

 



Контактная информация 
 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

НОМОС-БАНК (ОАО) 
109240,Москва, ул. Верхняя  
Радищевская, д.2/1 стр.5 

Старший Вице-президент 
Пивков Роман / ext. 4120  
(495) 797-32-48 

pivkov_rv@nomos.ru 

Департамент долговых инструментов (495) 797-32-48 ib@nomos.ru 

Директор департамента Голованов Валерий / ext.4424 golovanov_vn@nomos.ru 

 Цвеляк Евгений / ext. 3581 tsvelyak_ea@nomos.ru 

 Турик Анна / ext. 3575 turik_aa@nomos.ru 

 Петров Алексей / ext. 4581 petrov_av@nomos.ru 

Аналитика (495) 797-32-48 research@nomos.ru 

 Голубев Игорь / ext. 4580 igolubev@nomos.ru 

 Ефремова Ольга / ext. 3577 efremova_ov@nomos.ru 

 Полютов Александр / ext. 4428 polyutov_av@nomos.ru 

 Федоткова Елена / ext. 4425 fedotkova_ev@nomos.ru 

 Егоров Алексей / ext. 4426 egorov_avi@nomos.ru 

Департамент операций на финансовых рынках (495) 797-32-48  

Директор департамента  Третьяков Алексей / ext. 3120 tretyakov_av@nomos.ru 

Руководитель группы портфельных менеджеров Орлянский Андрей / ext. 4673 orlyanskiy_av@nomos.ru 

Начальник Управления продаж Попов Роман / ext. 4671 popov_ry@nomos.ru 

Клиентский менеджер Марюшкин Андрей / ext. 4597 maryushkin_aa@nomos.ru 

Клиентский менеджер Матросов Кирилл / ext. 4677 matrosov_ka@nomos.ru 

Департамент брокерского обслуживания и 
управления активами (495) 797-32-48  

Заместитель директора департамента Матюшина Анна/ ext. 4121 matyushina_ai@nomos.ru 

Начальник отдела поддержки клиентов Сотникова Евгения  / ext. 4132 sotnikova_ea@nomos.ru 

 

Ограничение ответственности 
Настоящий документ был подготовлен Аналитическим управлением НОМОС-БАНКа и имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как 
предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


