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Ñ 12 ïî 19 èþíÿ îáúåì ìåæäóíàðîäíûõ ðåçåðâîâ 
ÐÔ óâåëè÷èëñÿ íà 0,5 ìëðä äîëë. äî 407,1 ìëðä 
äîëë.  

 

 

Новости эмитентов……………….стр 2 

 Äåôîëòû: Çåðíîâàÿ êîìïàíèÿ «Íàñòþøà». 

 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû ïî íèì: Ìîñêâà. 

 ÍÌÒÏ: èòîãè 1 êâàðòàëà 2009 ãîäà.  

 Ñáåðáàíê, Ãàçïðîìáàíê, Ðîñáàíê, ÀÈÆÊ, ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊ, 
Ãëîáóñ – ëèçèíã – ôèíàíñ, Ãàçïðîì, Ìå÷åë, Àìóðìåòàëë, 
ÏÌÇ, Ñåäüìîé êîíòèíåíò, Äèêñè, Ñèíòåððà, ÂûìïåëÊîì. 

 

 

Денежный рынок………………....стр 8 

 Âàëþòíûé ðûíîê íåñïîêîåí. Àêòèâíîñòü èíâåñòîðîâ 
ñîõðàíÿåòñÿ íà íåâûñîêîì óðîâíå. 

 Ñåãîäíÿøíèå íàëîãè åäâà âûçîâóò çàòðóäíåíèÿ ó 
ó÷àñòíèêîâ. 

 

 

Долговые рынки ………….…......стр 9 

 Âíåøíèå ðûíêè: FOMC íå îïðàâäàë îæèäàíèé èíâåñòîðîâ, 
íåîïðåäåëåííîñòü ñèòóàöèè ñîõðàíÿåòñÿ. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: Ñáåðáàíê – íüþñìåéêåð 
â÷åðàøíåãî äíÿ. 

 Ðóáëåâûé ñåãìåíò: Ìîñêâà ïðèâëåêëà áîëüøå ó÷àñòíèêîâ, 
÷åì ÎÔÇ, íî íå ïëàíèðóåò «îñòàíàâëèâàòüñÿ» - â íà÷àëå 
èþëÿ íîâûé àóêöèîí. 

 

Панорама рублевого сегмента..стр 11 

 
 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.69% 6 147

Russia-30 7.94% -10 -189

ОФЗ 46018 11.38% 0 284

ОФЗ 25059 10.68% 1 -102

Газпрнефт4 14.20% -16 n/a

РЖД-9 12.88% -59 58

АИЖК-8 13.28% 0 -889

ВТБ - 5 12.92% -4 -68

РоссельхБ-6 14.78% 0 491

МосОбл-8 19.38% 164 -1 446

Мгор59 12.26% -4 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 87.14% 0 587

iTRAXX XOVER S10 5Y 835.78 -21 -193

CDX HY 5Y 997.23 -52 -150

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 984.86 7.4% 59.0%

RTS 959.18 2.8% 51.8%

S&P 500 900.94 0.7% -0.3%

DAX 4 836.01 2.7% 0.5%

NIKKEI 9 590.32 0.4% 8.2%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 67.44 -0.3% 61.2%

Нефть WTI 68.67 -0.8% 54.0%

Золото 931.40 0.6% 5.6%

 Никель LME 3 M 15 500.00 6.1% 32.5%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ïî äàííûì ÔÍÑ, â ÿíâàðå-ìàå 2009 ãîäà â ôåäåðàëüíûé áþäæåò ïîñòóïèëî 1 153,2 ìëðä ðóá., ÷òî íà 32,3% 
ìåíüøå, ÷åì â ÿíâàðå-ìàå 2008 ãîäà. Îñíîâíàÿ ìàññà àäìèíèñòðèðóåìûõ ÔÍÑ Ðîññèè äîõîäîâ 
ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà îáåñïå÷åíà ïîñòóïëåíèÿìè ÍÄÑ (41%), íàëîãà íà äîáû÷ó ïîëåçíûõ èñêîïàåìûõ 
(26%), ÅÑÍ (18%) è íàëîãà íà ïðèáûëü (10%). Ïîñòóïëåíèÿ íàëîãà íà ïðèáûëü îðãàíèçàöèé â ôåäåðàëüíûé 
áþäæåò â ÿíâàðå-ìàå 2009 ãîäà ñîñòàâèëè 114,7 ìëðä ðóá. Ïî ñðàâíåíèþ ñ ÿíâàðåì-ìàåì 2008 ãîäà 
ïîñòóïëåíèÿ ñíèçèëèñü íà 215,4 ìëðä ðóá., èëè â 2,9 ðàçà. Îñíîâíûì ôàêòîðîì, îêàçàâøèì âëèÿíèå íà 
ñíèæåíèå ïîñòóïëåíèé íàëîãà íà ïðèáûëü îðãàíèçàöèé â ôåäåðàëüíûé áþäæåò, ÿâëÿåòñÿ óõóäøåíèå 
ðåçóëüòàòîâ ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèé (ðîñò óáûòî÷íûõ îðãàíèçàöèé è ñóììû 
ïîëó÷åííîãî óáûòêà ñ îäíîâðåìåííûì ñíèæåíèåì êîëè÷åñòâà ïðèáûëüíûõ îðãàíèçàöèé è ñóììû ïîëó÷åííîé 
èìè ïðèáûëè), à òàêæå ñíèæåíèå ñ 2009 ãîäà ñòàâêè íàëîãà, çà÷èñëÿåìîãî â ôåäåðàëüíûé áþäæåò, ñ 6,5% 
äî 2%. 

 Ïî äàííûì Ðîññòàòà, èíôëÿöèÿ â ÐÔ çà ïåðèîä ñ 16 ïî 22 èþíÿ 2009 ãîäà ñîñòàâèëà 0,1%, ñ íà÷àëà ìåñÿöà 
- 0,4%, ñ íà÷àëà ãîäà - 7,2% (â 2008 ãîäà: ñ íà÷àëà ìåñÿöà - 0,8%, ñ íà÷àëà ãîäà - 8,5%, â öåëîì çà èþíü - 
1,0%). 

 Ïî ñëîâàì Ñåðãåÿ Èãíàòüåâà, ê ìàþ 2009 ãîäà äîëÿ íåëåãàëüíîãî èìïîðòà â èìïîðòå Ðîññèè ñîñòàâëÿëà 
13%. 

 Âñåìèðíûé áàíê óõóäøèë ïðîãíîçû ïî Ðîññèè, ñíèçèâ îöåíêó ýêîíîìè÷åñêîãî ñïàäà ñòðàíû ñ 7,5%  äî 
7,9%. 

 
Äåôîëòû 

 ÎÎÎ «Çåðíîâàÿ êîìïàíèÿ «Íàñòþøà» â ïîëíîì îáúåìå èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî âûïëàòå êóïîííîãî 
äîõîäà ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. â ðàìêàõ òåõäåôîëòà. Ïî óñëîâèÿì âûïóñêà, âûïëàòà 
5-ãî êóïîíà â ðàçìåðå 72,3 ðóá. íà îäíó öåííóþ áóìàãó âûïóñêà äîëæíà áûëà ñîñòîÿòüñÿ 19 èþíÿ 2009 ãîäà. 
Ïî ñîîáùåíèþ Ýìèòåíòà, îáÿçàòåëüñòâî â ðàçìåðå 72,3 ìëí ðóá. íå áûëî èñïîëíåíî â ñâÿçè ñ îòñóòñòâèåì 
äîñòàòî÷íûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà ìîìåíò èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà. 

 
 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 Â÷åðà íà ÌÌÂÁ ñîñòîÿëèñü àóêöèîíû ïî ðàçìåùåíèþ 15 ìëí îáëèãàöèé ãîðîäà Ìîñêâû 61-ãî âûïóñêà è 20 
ìëí îáëèãàöèé 62-ãî. Â õîäå àóêöèîíà ïî ðàçìåùåíèþ 61-ãî âûïóñêà áûëî ïîäàíî 42 çàÿâêè íà ïîêóïêó 
8,755 ìëí îáëèãàöèé. Öåíà îòñå÷åíèÿ áûëà óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 100,18% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè 
áóìàã. Äîõîäíîñòü îáëèãàöèé ïî èòîãàì àóêöèîíà ñîñòàâèëà 15,79% ãîäîâûõ, à êîëè÷åñòâî ðàçìåùåííûõ 
áóìàã - 7,280 ìëí øòóê, ÷òî ñîñòàâëÿåò 48,53% îò îáùåãî îáúåìà. Ïî 62-ìó âûïóñêó â õîäå àóêöèîíà áûëî 
ïîäàíî 64 çàÿâêè íà ïîêóïêó 15,310 ìëí îáëèãàöèé. Öåíà îòñå÷åíèÿ áûëà óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 97,36% îò 
íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè áóìàã. Äîõîäíîñòü îáëèãàöèé ïî èòîãàì àóêöèîíà ñîñòàâèëà 15,9% ãîäîâûõ, à 
êîëè÷åñòâî ðàçìåùåííûõ áóìàã -12,926 ìëí øòóê, ÷òî ñîñòàâëÿåò 64,63% îò îáùåãî îáúåìà. 

 Èðêóòñêàÿ îáëàñòü âûïëàòèëà êóïîííûé äîõîä, à òàêæå ÷àñòè÷íî ïîãàñèëà íîìèíàëüíóþ ñòîèìîñòü 
îáëèãàöèé ñåðèè 31005 îáúåìîì 2,2 ìëðä ðóá. Êóïîííûé äîõîä íà îäíó öåííóþ áóìàãó âûïóñêà çà 5-ûé 
êóïîííûé ïåðèîä ñîñòàâèë 20,56 ðóá. èç ðàñ÷åòà 8,2% ãîäîâûõ. Ïîãàøåíèå íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè 
ïðîèçâîäèëîñü â ðàçìåðå 12,5% îò íîìèíàëà, ÷òî ñîñòàâëÿåò 125 ðóá. íà îäíó áóìàãó.  

 ÎÀÎ «ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊ» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 09 ïî òðåáîâàíèþ 
âëàäåëüöåâ. Ýìèòåíò â ðàìêàõ îôåðòû âûêóïèë îáëèãàöèé íà ñóììó 3,3 ìëðä ðóá., ÷òî ñîñòàâëÿåò 65,9% îò 
âûïóñêà. 
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 ÎÀÎ «Íýôèñ Êîñìåòèêñ» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 02 ó èõ âëàäåëüöåâ. 
Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò âûêóïèë 755 056 îáëèãàöèé ïî öåíå 100% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè. Îáùèé 
îáúåì âûïóñêà ïî íîìèíàëó ñîñòàâëÿåò 1 ìëðä ðóá.  

 ÔÑÔÐ ïðèîñòàíîâèëà ýìèññèþ íåêîíâåðòèðóåìûõ ïðîöåíòíûõ äîêóìåíòàðíûõ îáëèãàöèé íà ïðåäúÿâèòåëÿ 
ñåðèè 01 ÇÀÎ «ÒðàíñÊðåäèòÔàêòîðèíã». 

 ÎÀÎ «ÐÆÄ» îòêðûëî êíèãó çàÿâîê ïî ðàçìåùåíèþ âûïóñêà îáëèãàöèé ñåðèè 15 íîìèíàëüíûì îáúåìîì 15 
ìëðä ðóá. Ñðîê ñáîðà çàÿâîê íà÷èíàåòñÿ 24 èþíÿ 2009 ãîäà è çàêàí÷èâàåòñÿ 26 èþíÿ 2009 ãîäà. Çàÿâêè 
íàïðàâëÿþòñÿ â ÎÀÎ «ÒðàíñÊðåäèòÁàíê». Ðàçìåùåíèå íà áèðæå ñîñòîèòñÿ 29 èþíÿ 2009 ãîäà.  

 «Öåíòð-èíâåñò» ïëàíèðóåò íà÷àòü ðàçìåùåíèå ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå íà ÌÌÂÁ îáëèãàöèé 2-é ñåðèè íà 3 
ìëðä ðóá., ñðîê — 5 ëåò. Ðàíåå Áàíê îáúÿâèë ãîäîâóþ îôåðòó íà äîñðî÷íûé âûêóï îáëèãàöèé ýòîé ñåðèè. 

 ÎÎÎ «Ëèçèíãîâàÿ êîìïàíèÿ ÓÐÀËÑÈÁ» âûïëàòèëî êóïîííûé äîõîä ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01, à òàêæå 
èñïîëíèëî ïåðâóþ ÷àñòü îôåðòû ïî öåííûì áóìàãàì. Â ðàìêàõ èñïîëíåíèÿ ïåðâîé ÷àñòè 
îôåðòû Êîìïàíèÿ âûêóïèëà ó âëàäåëüöåâ 85,79% âûïóñêà íà îáùóþ ñóììó 2,3 ìëðä ðóá., áåç ó÷åòà ÍÊÄ. 
Íàïîìíèì, ÷òî ñîñòîÿëñÿ âûêóï îáëèãàöèé, óâåäîìëåíèÿ î íàìåðåíèè ïðîäàòü êîòîðûå ïîñòóïèëè àãåíòó 
Ýìèòåíòà ïî ïðèîáðåòåíèþ â ïåðâûå 5 äíåé ïåðèîäà ïðåäúÿâëåíèÿ. Èñïîëíåíèå âòîðîãî ýòàïà îôåðòû 
ñîñòîèòñÿ 6 èþëÿ 2009 ãîäà. Îáùèé îáúåì âûïóñêà ïî íîìèíàëó ñîñòàâëÿåò 2,7 ìëðä ðóá. 

 Ñðåäíåâçâåøåííàÿ äîõîäíîñòü íà àóêöèîíå ïî äîðàçìåùåíèþ ÎÔÇ 25064 ñîñòàâèëà 11,98% ãîäîâûõ, 
ñòàâêà îòñå÷åíèÿ – 11,99% ãîäîâûõ. Ñðåäíåâçâåøåííàÿ öåíà – 100,9319% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè, öåíà 
îòñå÷åíèÿ – 100,894%. Îáúåì ñïðîñà ïî íîìèíàëó – 6,78 ìëðä ðóá., îáúåì ñïðîñà ïî ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè – 
6,94 ìëðä ðóá. 

 

 

Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû 

 Àãåíòñòâî Standard&Poor’s ïðèñâîèëî äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã ïî îáÿçàòåëüñòâàì â íàöèîíàëüíîé 
âàëþòå íà óðîâíå «ÂÂÂ» 61-ìó âûïóñêó ïðèîðèòåòíûõ íåîáåñïå÷åííûõ ÷åòûðåõëåòíèõ ðóáëåâûõ îáëèãàöèé 
Ìîñêâû îáúåìîì 15 ìëðä ðóá. (475 ìëí äîëë.), à òàêæå 62-ìó âûïóñêó ïðèîðèòåòíûõ íåîáåñïå÷åííûõ 
ïÿòèëåòíèõ ðóáëåâûõ îáëèãàöèé ãîðîäà îáúåìîì 20 ìëðä ðóá. (630 ìëí äîëë.). Ðåéòèíãè âûïóñêîâ îáëèãàöèé 
îòðàæàþò ðåéòèíã Ìîñêâû. 

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 «Êðèçèñà íà ðûíêå êðåäèòîâàíèÿ â Ðîññèè óäàñòñÿ èçáåæàòü çà ñ÷åò ïîääåðæêè áàíêîâ ãîñóäàðñòâîì, äàæå 
íåñìîòðÿ íà ðîñò ÷èñëà íåâîçâðàòîâ», - çàÿâèë âèöå-ïðåìüåð, ìèíèñòð ôèíàíñîâ ÐÔ Àëåêñåé Êóäðèí. Îí 
óâåðÿåò, ÷òî ïðàâèòåëüñòâî ðàñïîëàãàåò «íåïëîõèìè èíñòðóìåíòàìè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ è ïîääåðæêè êàê 
íàøèõ ãðàæäàí, òàê è áàíêîâ». «Óâåëè÷åíèå íåâîçâðàòà áóäåò ïðîèñõîäèòü, íî êðèçèñà èçáåæèì â 
ðåçóëüòàòå ïîääåðæêè áàíêîâ â ÷àñòè ïðîëîíãàöèè ýòèõ êðåäèòîâ è âûïîëíåíèÿ ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ. Òî åñòü 
ñàì êðèçèñ ìîæíî èçáåæàòü», — ñêàçàë ìèíèñòð. Ãîâîðÿ î ìåõàíèçìå ïîääåðæêè ïðàâèòåëüñòâîì áàíêîâ, 
ñòîëêíóâøèõñÿ ñ ïðîáëåìîé íåâîçâðàòà êðåäèòîâ çàåìùèêàìè, Êóäðèí óêàçàë, ÷òî òàêèì áàíêàì «ìû 
ïîìîãàåì â âèäå êàïèòàëèçàöèè». /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 Ïðèáûëü Ñáåðáàíêà çà ïðîøëûé ãîä ñîñòàâèëà 4,4 ìëðä äîëë., ÷òî ïîçâîëèëî åìó çàíÿòü 23-þ ñòðî÷êó 
ñðåäè ñàìûõ ïðèáûëüíûõ áàíêîâ ìèðà ïî âåðñèè æóðíàëà The Banker. Ñ òàêèì æå ïîêàçàòåëåì â ÑØÀ îí 
çàíÿë áû âòîðîå ìåñòî ïî äîõîäàì, óñòóïèâ òîëüêî Bank of America. Â ìèðîâîì ñïèñêå îí íàõîäèòñÿ íà 22-ì 
ìåñòå è îïåðåæàåò Ñáåðáàíê ëèøü íà 6 ìëí äîëë. Ãëàâåíñòâóþò â ýòîì ñïèñêå êèòàéñêèå áàíêè. ICBC ñ 21,3 
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ìëðä äîëë. ïðèáûëè çàíèìàåò ïåðâóþ ñòðî÷êó, à China Construction Bank c 17,5 ìëðä äîëë.  — âòîðóþ. Âñåãî 
â òîï-25 âîøëî ïÿòü áàíêîâ èç ýòîé ñòðàíû. Áðèòàíöû è àìåðèêàíöû ñìîãëè äåëåãèðîâàòü ïî äâà 
ïðåäñòàâèòåëÿ. Ãîðàçäî áîëüøå (ñåìü) àìåðèêàíñêèõ áàíêîâ â ñïèñêå òîï-25 ïî óáûòêàì. Ðåêîðäñìåí 
ñòðàíû Ñitigroup (53 ìëðä äîëë.) ðàñïîëîæèëñÿ íà âòîðîì ìåñòå, ïðîïóñòèâ áðèòàíñêîãî ëèäåðà Royal Bank 
of Scotland (59,3 ìëðä äîëë.). Øåñòü áàíêîâ äåëåãèðîâàëà Ãåðìàíèÿ, ñàìûé óáûòî÷íûé èç íèõ Deutsche Bank 
(8 ìëðä äîëë., 8-å ìåñòî). Ãàçïðîìáàíê ñ óáûòêîì â 2,6 ìëðä äîëë. ðàñïîëîæèëñÿ íà 20-é ñòðî÷êå. Áàíê 
îò÷åò ïî ÌÑÔÎ çà ãîä åùå íå ïóáëèêîâàë, íî ïðîãíîçèðóåò óáûòîê áîëåå ÷åì â 60 ìëðä ðóá. Ðåàëüíûå 
ïîòåðè ïî÷òè âäâîå ìåíüøå — îêîëî 33 ìëðä ðóá., îòìå÷àåò çàìïðåä ïðàâëåíèÿ Àëåêñàíäð Ñîáîëü. 
/Âåäîìîñòè/ 

 Ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ ÐÎÑÁÀÍÊà óòâåðäèëî äîãîâîð î ïðèñîåäèíåíèè ê íåìó áàíêà «Öåíòðàëüíîå ÎÂÊ». 
Êðîìå òîãî, íà ñîáðàíèè áûëè ðàññìîòðåíû èòîãè ðàáîòû Áàíêà â 2008 ãîäó, óòâåðæäåí ãîäîâîé îò÷åò, 
áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ íà 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà, à òàêæå îò÷åò î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ çà 2008 ãîä. Äëÿ 
ïîääåðæàíèÿ òåêóùåãî ðàçâèòèÿ Áàíêà àêöèîíåðû ïðèíÿëè ðåøåíèå íå âûïëà÷èâàòü äèâèäåíäû çà 
ïðîøåäøèé ãîä è îñòàâèòü íåðàñïðåäåëåííóþ ïðèáûëü â ðàñïîðÿæåíèè ïðàâëåíèÿ äëÿ ïîïîëíåíèÿ ôîíäîâ 
Áàíêà. Àêöèîíåðû òàêæå èçáðàëè íîâûé ñîñòàâ ñîâåòà äèðåêòîðîâ ÐÎÑÁÀÍÊà. /Banki.ru/ 

 Íà çàñåäàíèè íàáëþäàòåëüíîãî ñîâåòà ÀÈÆÊ åãî ãåíäèðåêòîð Àëåêñàíäð Ñåìåíÿêà ïðåäëîæèë 
ïðåäñåäàòåëþ ñîâåòà, ïîìîùíèêó ïðåçèäåíòà ïî ýêîíîìè÷åñêèì âîïðîñàì Àðêàäèþ Äâîðêîâè÷ó 
ñóáñèäèðîâàòü ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî èïîòåêå òàê æå, êàê ïî àâòîêðåäèòàì: ãîñóäàðñòâî äîïëà÷èâàåò áàíêàì 
÷àñòü ñòàâêè, à íàñåëåíèå ïîëó÷àåò äåøåâûé êðåäèò. /Âåäîìîñòè/ 

 ÀÑÂ çàâåðøèëî ñàíàöèþ áàíêà «ÂÅÔÊ-Ñèáèðü». Íîâûé àêöèîíåð (ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊ) âñòóïèë â ñâîè ïðàâà, 
ñîîáùèëà çàìäèðåêòîðà äåïàðòàìåíòà ÀÑÂ Íèíà Äåìèäîâà. Îí áóäåò ïåðåèìåíîâàí â «ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊ — 
Ñèáèðü». /Èíòåðôàêñ/ 

 ÎÎÎ «Ãëîáóñ-ëèçèíã-ôèíàíñ» 19 èþíÿ äîïóñòèëî òåõäåôîëò, íå âûïëàòèâ 31,6 ìëí ðóá. ïî îáëèãàöèÿì 4-é 
ñåðèè è íå ïîãàñèâ çàåì. Òàêæå Êîìïàíèÿ íå çàïëàòèëà 22,4 ìëí ðóá. ïî êóïîíó îáëèãàöèé 6-é ñåðèè è íå 
èñïîëíèëà îáÿçàòåëüñòâà ïî äîñðî÷íîìó ïîãàøåíèþ íà 256,8 ìëí ðóá. Äëÿ óðåãóëèðîâàíèÿ âîïðîñà ïî 
èñïîëíåíèþ îáÿçàòåëüñòâ Êîìïàíèÿ ïðåäëàãàåò ðåñòðóêòóðèðîâàòü äîëã ïî îáëèãàöèîííîìó çàéìó ïóòåì 
îáìåíà áóìàã 4-é ñåðèè íà áóìàãè 5-é è 6-é ñåðèé, íàõîäÿùèåñÿ íà áàëàíñå «Ãëîáóñ-ëèçèíã-ôèíàíñ» è 
«Ãëîáóñ-ëèçèíãà». Ñðîê èõ ïîãàøåíèÿ — äåêàáðü ýòîãî ãîäà. «Îáùàÿ ñóììà ïðîñðî÷åííûõ äîëãîâ ïåðåä 
íàøèìè Êîìïàíèÿìè — ñâûøå 1,4 ìëðä ðóá., ÷òî ñ èçáûòêîì ïîêðûâàåò âñå îáÿçàòåëüñòâà ïî 
îáëèãàöèîííûì çàéìàì», — îáúÿñíÿåò ãåíäèðåêòîð Êîìïàíèè Áîðèñ Êóðöìàí â îáðàùåíèè ê èíâåñòîðàì. 
Ïî åãî ñëîâàì, Êîìïàíèÿ íàìåðåâàåòñÿ ïîãàñèòü çàäîëæåííîñòè çà ñ÷åò âîçâðàòà ïðîñðî÷åííûõ äîëãîâ 
êëèåíòîâ è ðåàëèçàöèè ñâîåãî èìóùåñòâà. /Âåäîìîñòè/ 

 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ðîññèÿ â ÿíâàðå-ìàå 2009 ãîäà ñîêðàòèëà ýêñïîðò íåôòè íà 0,6% äî 102 ìëí ò ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì 
ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà. Óìåíüøåíèå ýêñïîðòà íåôòè îáúÿñíÿåòñÿ ñîêðàùåíèåì ïîñòàâîê â ñòðàíû ÑÍÃ. 
Ïðè ýòîì â ìàå ýêñïîðò íåôòè óâåëè÷èëñÿ íà 2,2% äî 21,5 ìëí ò. Ýêñïîðò ïðèðîäíîãî ãàçà ñîêðàòèëñÿ íà 
47,7% äî 49,1 ìëðä êóá. ì, â ìàå - íà 26,3% äî 13,7 ìëðä êóá. ì. /AK&M/ 

 Ýêñïîðò Ãàçïðîìà â Åâðîïó äîëæåí âîññòàíîâèòüñÿ è âî âòîðîì ïîëóãîäèè, êàê îæèäàåòñÿ, ñîñòàâèò 82,2 
ìëðä êóá. ì (+18% ê 2008 ãîäó è 38% — ê ÿíâàðþ — èþíþ ýòîãî ãîäà); ïðîãíîç ïî âûðó÷êå — 19,4 ìëðä 
äîëë., ñîîáùèë çàìïðåä ïðàâëåíèÿ Ìîíîïîëèè Àëåêñàíäð Ìåäâåäåâ. /ÊîììåðñàíòÚ/ 
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МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Êàê ñîîáùàþò ñåãîäíÿøíèå «Âåäîìîñòè», íåìåöêèé áàíê WestLB, ðàíåå êðåäèòîâàâøèé Oriel Resources, â 
ñâÿçè ñ íàðóøåíèåì êîâåíàíò, ïîòðåáîâàë îò «Ìå÷åëà» äîñðî÷íî âåðíóòü 84,8 ìëí äîëë. Ê ñîæàëåíèþ, 
èçäàíèå íå ïðèâîäèò êîììåíòàðèè êðåäèòîðîâ èëè ïðåäñòàâèòåëåé «Ìå÷åëà» è íå ñîâñåì ïîíÿòíî, êàêèì 
îáðàçîì äîëãè Oriel Resources áûëè «ïåðåîôîðìëåíû» íà ðîññèéñêîãî ìåòàëëóðãà è ïî÷åìó â íèõ âêëþ÷åíû 
óñëîâèÿ ïî êðåäèòàì, ïðèâëå÷åííûì «Ìå÷åëîì». Íàñêîëüêî èçâåñòíî, ê íàñòîÿùåìó âðåìåíè «Ìå÷åë» 
äîáèëñÿ ðåñòðóêòóðèçàöèè çàäîëæåííîñòè â 1,5 ìëðä äîëë., âçÿòîé íà ïîêóïêó ñåâåðîàìåðèêàíñêîé 
êîìïàíèè è ìû ñîìíåâàåìñÿ, ÷òî íîâîñòü î ïðåòåíçèÿõ íåìåöêîãî áàíêà ìîæåò îòðàçèòüñÿ íà óæå 
äîñòèãíóòûõ ñîãëàøåíèÿõ. /Âåäîìîñòè/ 

 Àðáèòðàæíûé ñóä Õàáàðîâñêîãî êðàÿ ïðèçíàë ÎÀÎ «Àìóðìåòàëë» íåñîñòîÿòåëüíûì (áàíêðîòîì) â 
îòíîøåíèè Êîìïàíèè ââåäåíà ïðîöåäóðà íàáëþäåíèÿ. Â õîäå ñóäåáíîãî çàñåäàíèÿ òàêæå áûë óòâåðæäåí 
àðáèòðàæíûé óïðàâëÿþùèé. Èñêîâîå çàÿâëåíèå î ïðèçíàíèè Êîìïàíèè áàíêðîòîì áûëî ïîäàíî ÎÎÎ 
«ÐÈÊÊÎÌ» â êîíöå ìàÿ 2009 ãîäà. /Finambonds/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Ïî ñëîâàì ìèíèñòðà ïðîìûøëåííîñòè è òîðãîâëè Âèêòîðà Õðèñòåíêî, îòå÷åñòâåííûå àâèàöèîííî-
ñòðîèòåëüíûå ïðåäïðèÿòèÿ ïîëó÷àò îò ïðàâèòåëüñòâà áîëåå 8,5 ìëðä ðóá. Ìèíèñòð òàêæå îòìåòèë, ÷òî óæå 
ïîäãîòîâëåí ðÿä ïðåäëîæåíèé äëÿ äîïîëíèòåëüíîé ïîääåðæêè êëþ÷åâûõ ïðîåêòîâ â ãðàæäàíñêîé àâèàöèè. 
/Finambonds/ 

 22 èþíÿ ñîñòîÿëîñü ãîäîâîå îáùåå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ ÎÀÎ «Ïåðìñêèé Ìîòîðíûé Çàâîä», íà êîòîðîì 
áûë óòâåðæäåí ãîäîâîé îò÷åò îáùåñòâà, ðàñïðåäåëåíèå ïðèáûëè â ðàçìåðå 103,722 ìëí ðóá., â òîì ÷èñëå 21 
ìëí ðóá. íà âûïëàòó äèâèäåíäîâ. Îáúåì ïðîäàæ Êîìïàíèè â 2008 ãîäó ñîñòàâèë 10,62 ìëðä ðóá. Ïëàí 
ïðîäàæ âûïîëíåí íà 97%. Òåìï ðîñòà îáúåìîâ ïðîäàæ ê 2007 ãîäó ñîñòàâèë 124% èëè 2 079 ìëí ðóá. 
/Finambonds/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 Òîðãîâàÿ ñåòü «Ñåäüìîé Êîíòèíåíò» îòêàçàëàñü îò ó÷àñòèÿ â ïðîåêòå ñòðîèòåëüñòâà ÒÐÖ «Øîêîëàä» (200 
000 êâ. ì) â ïîäìîñêîâíîì Ðåóòîâå. Îáúåêò äîñòàíåòñÿ ïàðòíåðó ñåòè — êîìïàíèè «Òàøèð», êîòîðàÿ óæå 
ñìåíèëà íàçâàíèå ÒÐÖ íà «Ðèî» (áðåíä ïðèíàäëåæèò ÃÊ «Òàøèð»). Ïðåññ-ñåêðåòàðü «Ñåäüìîãî 
Êîíòèíåíòà» Âëàäà Áàðàíîâà ñîîáùèëà, ÷òî Ðèòåéëåð ðåøèë îòêàçàòüñÿ îò ïðàâà ñîáñòâåííîñòè, ïîñ÷èòàâ 
áîëåå öåëåñîîáðàçíûì âçÿòü ïëîùàäè â äîëãîñðî÷íóþ àðåíäó. Ïî åå ñëîâàì, Êîìïàíèÿ çàêëþ÷èëà ñ ÎÎÎ 
«Ðåóòîâñêèé òîðãîâûé äîì» (ïðèíàäëåæèò, ïî äàííûì ÅÃÐÞË, «Òàøèð êàïèòàëó» è «Ì êàïèòàëó», 
âëàäåþùåìó íåäâèæèìîñòüþ «Ñåäüìîãî Êîíòèíåíòà») äîãîâîð àðåíäû íà 10 000 êâ. ì ñðîêîì íà 49 ëåò. 
Ïðåññ-ñåêðåòàðü ÃÊ «Òàøèð» Èðèíà Êàãðàìàíîâà ïîäòâåðäèëà ôàêò âûêóïà 50% ïðîåêòà. /Âåäîìîñòè/ 

 Ïî èòîãàì ÿíâàðÿ-ìàÿ 2009 ãîäà, îáùàÿ âûðó÷êà Ãðóïïû Êîìïàíèé «ÄÈÊÑÈ» (ðîçíè÷íàÿ âûðó÷êà è ïðî÷èå 
äîõîäû, â òîì ÷èñëå îò ñóáàðåíäû è ìàðêåòèíãîâûå áîíóñû) â ðóáëÿõ ñîñòàâèëà 22,422 ìëðä, ÷òî íà 17% 
áîëüøå àíàëîãè÷íîãî ïîêàçàòåëÿ 2008 ãîäà, 19,188 ìëðä ðóá. Â äîëëàðàõ îáùàÿ âûðó÷êà Êîìïàíèè 
ñîñòàâèëà 669,8 ìëí, ÷òî íà 16% ìåíüøå àíàëîãè÷íîãî ïîêàçàòåëÿ 2008 ãîäà, 799,3 ìëðä äîëë. 

- Âûðó÷êà îò ðîçíè÷íûõ îïåðàöèé ìàãàçèíîâ ôîðìàòà «ÄÈÊÑÈ» ñîñòàâèëà 18,819 ìëðä ðóá. (562,2 ìëí 
äîëë.), ÷òî íà 14,5% ïðåâûøàåò àíàëîãè÷íûé ïîêàçàòåëü 2008 ãîäà â ðóáëÿõ, íî íà 17,9% íèæå â äîëëàðîâîì 
ýêâèâàëåíòå. 
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- Âûðó÷êà îò ðîçíè÷íûõ îïåðàöèé ìàãàçèíîâ ôîðìàòà «ÌÅÃÀÌÀÐÒ» ñîñòàâèëà 2,452 ìëí ðóá. (73,2 ìëí 
äîëë.), ÷òî íà 34,6% ïðåâûøàåò àíàëîãè÷íûé ïîêàçàòåëü 2008 ãîäà â ðóáëÿõ, íî íà 3,5% íèæå â äîëëàðîâîì 
ýêâèâàëåíòå. 

- Âûðó÷êà îò ðîçíè÷íûõ îïåðàöèé ìàãàçèíîâ ôîðìàòà «ÌÈÍÈÌÀÐÒ» ñîñòàâèëà 804 ìëí ðóá. (24,0 ìëí 
äîëë.), ÷òî íà 17,7% ïðåâûøàåò àíàëîãè÷íûé ïîêàçàòåëü 2008 ãîäà â ðóáëÿõ, íî íà 15,6% íèæå, ÷åì 
äîëëàðîâûé ïîêàçàòåëü çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä 2008 ãîäà. 

- Âûðó÷êà îò ðîçíè÷íûõ îïåðàöèé ìàãàçèíîâ «VMART» ñîñòàâèëà 68 ìëí ðóá. (2 ìëí äîëë.). Ïîñëå ïðèíÿòèÿ 
ðåøåíèÿ, â ôåâðàëå 2009 ãîäà, êàñàòåëüíî îòñóòñòâèÿ ïåðñïåêòèâ äëÿ äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ ôîðìàòà 
«VMART», â ìàðòå-àïðåëå 2009 ãîäà âñå 12 ìàãàçèíîâ äàííîãî ôîðìàòà áûëè óñïåøíî çàêðûòû. Çà ìàé 
2009 âûðó÷êà îò îïåðàöèé ôîðìàòà «VMART» ñîñòàâèëà 0 ðóá. 

- Âûðó÷êà îò äðóãèõ îïåðàöèé, âêëþ÷àÿ ìàðêåòèíãîâûå äîõîäû, äîõîäû îò ñóáàðåíäû è îïòîâûõ ïðîäàæ 
ñîñòàâèëà 278 ìëí ðóá. (8,3 ìëí äîëë.). /www.dixy.ru/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

ÍÌÒÏ: èòîãè 1 êâàðòàëà 2009 ãîäà.  

Íîâîðîññèéñêèé ìîðñêîé òîðãîâûé ïîðò (ÍÌÒÏ) â÷åðà ïðåäñòàâèë èíâåñòîðàì ðåçóëüòàòû 1 êâàðòàëà 2009 
ãîäà ïî ÌÑÔÎ. Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî èòîãè ïåðâûõ òðåõ ìåñÿöåâ ñâèäåòåëüñòâóþò î òîì, íàñêîëüêî Êîìïàíèÿ 
ñïðàâëÿåòñÿ ñî ñëîæèâøåéñÿ íåãàòèâíîé êîíúþíêòóðîé. Îïèðàÿñü íà ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû ÍÌÒÏ çà 
îò÷åòíûé ïåðèîä, ìû îòìå÷àåì, ÷òî ýòî åìó óäàåòñÿ äîâîëüíî óñïåøíî.  

mio usd 1 кв. 09 1 кв. 08 1 кв 09/     
1 кв 08

Выручка 157 150 -4.5%

Операционная прибыль 102 62

EBITDA* 64 96 49.3%

скор. EBITDA 116 75

Чистая прибыль 34 56 66.9%

Скор . чистая прибыль 75 41

Долг 488 506 3.6%
Текущая часть долгосрочных 

кредитов и займов 33 42

Денежные  средства и депозиты 210 120 -43.0%

Чистый долг 278 386

Operating margin 21% 38% 16.1%

EBITDA margin 41% 64% 23.0%

Основные финансовые показатели, млн руб.

 НМТП,   2008-2009гг.,  МСФО

 
* ðàñ÷åò ïðîèçâåäåí Êîìïàíèåé 

Èñòî÷íèê: äàííûå Êîìïàíèè,  ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

• Çà ïðîøåäøèé îò÷åòíûé ïåðèîä âûðó÷êà Êîìïàíèè âûðîñëà íà 4,5% äî 157 ìëí äîëë. Â ñòðóêòóðå 
ïåðåâàëèâàåìûõ ãðóçîâ äðàéâåðîì ðîñòà ñòàëè íåôòåïðîäóêòû (+25%) è çåðíîâûå (ðîñò â 3,5 ðàçà).  
Îïåðàöèîííûå ðåçóëüòàòû çà ÿíâàðü-ìàé òåêóùåãî ãîäà ìîãóò ñâèäåòåëüñòâîâàòü î ñîõðàíåíèè ñòàáèëüíîãî 
ïîëîæåíèÿ Ïîðòà – ðîñò ïåðåâàëêè íà 11%. Ïðè ýòîì, ìû îòìå÷àåì, ÷òî ïî ðÿäó êàòåãîðèè ãðóçîâ 
íàìåòèëîñü ñíèæåíèå òåìïîâ ïàäåíèÿ, ñðåäè êîòîðûõ ìîæíî âûäåëèòü, ïðåæäå âñåãî, ìåòàëëû. Îäíàêî ïî-
ïðåæíåìó ñîõðàíÿåòñÿ ïàäåíèå ãðóçîîáîðîòà êîíòåéíåðîâ. Çà ñ÷åò ñíèæåíèÿ áóíêåðîâî÷íûõ ðàáîò, 
ïàäåíèÿ öåí íà òîïëèâî è äåâàëüâàöèè íàöèîíàëüíîé âàëþòû ÍÌÒÏ óäàëîñü áîëåå ÷åì â 1,5 ðàçà ñîêðàòèòü 
ñåáåñòîèìîñòü. Â ñâîþ î÷åðåäü ýòî îòðàçèëîñü íà îïåðàöèîííîé ðåíòàáåëüíîñòè, êîòîðàÿ â îò÷åòíîì 
ïåðèîäå âûðîñëà íà 23,5 ï.ï. (!) äî çàâèäíîé äëÿ áîëüøèíñòâà ðîññèéñêèõ êîìïàíèé öèôðû â 64,7%. 
Äàâëåíèå íà ðåçóëüòàòû îò÷åòíîãî ïåðèîäà îêàçûâàëè êóðñîâûå ðàçíèöû - 52 ìëí äîëë. Â öåëÿõ 
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ñîïîñòàâèìîñòè äàííûõ çà 1 êâàðòàë 2009 ãîäà è 1 êâàðòàë 2008 ãîäà  ÍÌÒÏ ïðèâîäèò ñêîððåêòèðîâàííûé 
(áåç ó÷åòà êóðñîâûõ ðàçíèö) ïîêàçàòåëü EBITDA, â ýòîì ñëó÷àå ðîñò ñîñòàâèò 55% äî 116,1 ìëí äîëë. (74,9 
ìëí äîëë. çà à.ï.ï.ã.). Áåç ó÷åòà êîððåêòèðîâêè ñíèæåíèå â ñðàâíåíèå ñ 2008 ãîäîì ñîñòàâèò 33% äî 64,08 
ìëí äîëë.  

• Äîëãîâàÿ íàãðóçêà íà êîíåö 1 êâàðòàëà çà ñ÷åò ïîãàøåíèÿ òåêóùåé ÷àñòè äîëãîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ 
ñîêðàòèëàñü íà 4% è ñîñòàâèëà 488 ìëí äîëë. Èç óêàçàííîé ñóììó äî êîíöà ãîäà Ïîðòó íàäî ïîãàñèò 33,4 
ìëí äîëë. Ñ ó÷åòîì äåíåæíûõ ñðåäñòâ è äåïîçèòîâ äî ãîäà â ðàçìåðå 210 ìëí äîëë. Êîìïàíèÿ íå áóäåò 
èñïûòûâàòü íåäîñòàòêà ëèêâèäíîñòè äëÿ ïîãàøåíèÿ ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ. Â öåëîì  ÷èñòûé äîëã ÍÌÒÏ 
ñîñòàâëÿåò 278 ìëí äîëë.  

Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî ñèëüíûé êðåäèòíûé ïðîôèëü ÍÌÒÏ äåëàåò âûïóñê ýòîãî Ýìèòåíòà ïðèâëåêàòåëüíûì äëÿ 
èíâåñòîðîâ ïðåäïî÷èòàþùèõ, ïðåæäå âñåãî, êà÷åñòâî. Íåñêîëüêî îãðàíè÷èâàåò ïðèâëåêàòåëüíîñòü áîíäà 
äëèííàÿ äþðàöèÿ – ïîãàøåíèå â ìàå 2012 ãîäà.  

Èãîðü Ãîëóáåâ 
igolubev@nomos.ru 

 
ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

  «Ñèíòåððà» îáúÿâèëà î ïîäïèñàíèè äîëãîñðî÷íîãî êîíòðàêòà íà àðåíäó ìåæäóíàðîäíûõ ìàãèñòðàëüíûõ 
êàíàëîâ ñâÿçè ñ ÃÊ «ÂûìïåëÊîì» íà ñóììó áîëåå 250 ìëí ðóá. Ïî óñëîâèÿì ñîãëàøåíèÿ, «Ñèíòåððà» 
ïîëó÷àåò ó êîìïàíèé Ãðóïïû «ÂûìïåëÊîì» ìàãèñòðàëüíûå êàíàëû â åâðîïåéñêèå è ñêàíäèíàâñêèå öåíòðû 
îáìåíà òðàôèêîì, òàêèå êàê Ëîíäîí, Ôðàíêôóðò, Ñòîêãîëüì, Êèåâ è äð. Ïî îæèäàíèÿì ðóêîâîäñòâà 
«Ñèíòåððû», äàííûé êîíòðàêò ïîçâîëèò ïîâûñèòü ìàðæèíàëüíîñòü áèçíåñà Êîìïàíèè (óâåëè÷åíèå íà 2% 
ðåíòàáåëüíîñòè EBITDA â 2009 ãîäó). /www.synterra.ru/ 
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Денежный и рынок 
Â÷åðà âíóòðåííèé âàëþòíûé ðûíîê âåë ñåáÿ äîñòàòî÷íî âîëàòèëüíî. Â 
ïåðâîé ïîëîâèíå äíÿ ñòîèìîñòü áèâàëþòíîé êîðçèíû ïîäíÿëàñü äî 37 
ðóá. Îäíàêî äàëüøå íà ðûíêå ñòàëè ïðåîáëàäàòü ïðîäàâöû, ðóáëü íà÷àë 
ïîñòåïåííî óêðåïëÿòüñÿ è íà çàêðûòèè âåëè÷èíà áèâàëþòíîãî îðèåíòèðà 
ñîñòàâèëà 36,84 ðóá. (-10 êîï. ïî èòîãàì ñðåäû).  

Íà íàø âçãëÿä, âîëàòèëüíîñòü ðûíêà, ãëàâíûì îáðàçîì, îáóñëîâëåíà 
íèçêîé àêòèâíîñòüþ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà – â ïîñëåäíèå äíè îáîðîò òîðãîâ 
ïî èíñòðóìåíòàì «ðóáëü-äîëëàð» íå ïðåâûøàë 3 ìëðä äîëë. Ïîýòîìó 
ëþáîé ñèãíàë, ïîñòóïàþùèé ñ ìåæäóíàðîäíûõ ïëîùàäîê, ìîæåò 
ïðèâåñòè ê çàìåòíûì èçìåíåíèÿì ñèòóàöèè íà ðîññèéñêîì ðûíêå. 

Ñåãîäíÿøíèì óòðîì íà ôîíå ðîñòà öåí íà íåôòü, ðóáëü ïðîäîëæàåò 
óêðåïëÿòüñÿ ,è ê íàñòîÿùåìó ìîìåíòó åãî îòíîøåíèå ê êîðçèíå 
ñîîòâåòñòâóåò óðîâíþ 36,82 ðóá. Ñåãîäíÿ áàíêè áóäóò ïåðå÷èñëÿòü 
äåíüãè íà óïëàòó ÍÄÏÈ, àêöèçîâ è ÅÑÍ, è ñâÿçàííàÿ ñ íèìè ïîòðåáíîñòü 
â ðóáëÿõ âïîëíå ìîæåò âûñòóïèòü â ðîëè ïîääåðæêè êóðñà íàöèîíàëüíîé 
âàëþòû. 

Êàê è îæèäàëîñü, â ñðåäó ïðèòîê äîïîëíèòåëüíîé ëèêâèäíîñòè ñ 
àóêöèîíîâ Áàíêà Ðîññèè â îáúåìå 92,8 ìëðä ðóá., èç êîòîðûõ ÷óòü ìåíåå 
ïîëîâèíû ìîãëî ïîéòè íà ïîãàøåíèå ðàíåå ïðèâëå÷åííûõ êðåäèòîâ, 
ñêàçàëñÿ íà äåíåæíîì ðûíêå âåñüìà ïîçèòèâíûì îáðàçîì. Ñòàâêè íà 
ðåñóðñû íå ïðåâûøàëè 5-7%, îïóñêàÿñü â òå÷åíèå äíÿ îò âåðõíåé 
ãðàíèöû ê íèæíåé. Âñëåäñòâèå â÷åðàøíåãî ðàçìåùåíèÿ îáúåì 
íåîáåñïå÷åííîé çàäîëæåííîñòè ïåðåä ÖÁ íà ñåãîäíÿ âûðîñ ñ 649 ìëðä 
äî 714,6 ìëðä ðóá.  

Ñåãîäíÿøíèé îáúåì îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä áþäæåòîâ ïî òðåì íàëîãàì  
åäâà ëè ïðåâûñèò 100 ìëðä ðóá., ÷òî ñ ó÷åòîì òåêóùèõ îñòàòêîâ áàíêîâ 
íà ñ÷åòàõ â ÖÁ (880 ìëðä ðóá.) åäâà ëè âûçîâåò êàêèå-ëèáî òðóäíîñòè ó 
êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé. Âïðî÷åì, ñïðîñ íà ðåñóðñû, ñêîðåå âñåãî, 
ïðèâåäåò ê íåêîòîðîìó ðîñòó ñòàâîê îòíîñèòåëüíî â÷åðàøíåãî óðîâíÿ. 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

 

 

Динамика валютного курса
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 
 

Дата
23 июн

24 июн

Событие

возврат ЖКХ ранее привлеченных на 
аукционах 10 млрд руб.

События денежного рынка

аукцион ЦБ объемом 50 млрд руб. сроком 
на 5 недель

Депозитные аукционы ЦБ на сроки 4 
недели, 3 мес.

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционах 32,1 млрд руб.

уплата акцизов, НДПИ25 июн
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Долговые рынки 
Ñòîëü îæèäàåìîå ðûíêàìè â÷åðàøíåå çàñåäàíèå FOMC íå ðàñêðûëî 
êàêèõ-òî íîâûõ çàÿâëåíèé îòíîñèòåëüíî èçìåíåíèÿ ðåàëèçóåìîé â 
íàñòîÿùåå âðåìÿ ôèíàíñîâîé ïîëèòèêè. Èçìåíåíèÿ ñòàâêè íèêòî íå æäàë. 
Â òî æå âðåìÿ ãëàâíàÿ èíòðèãà, êîòîðàÿ â òå÷åíèå ïîñëåäíèõ äíåé 
«ðàçîãðåâàëà» ñïðîñ íà àìåðèêàíñêèé ãîñäîëã, ïîëó÷èëà áàíàëüíóþ 
ðàçâÿçêó: ïðîãðàììà ïî âûêóïó ãîñóäàðñòâåííûõ îáÿçàòåëüñòâ 
ñîõðàíÿåòñÿ íåèçìåííîé (ê ñåðåäèíå ñåíòÿáðÿ áóäåò âûêóïëåíî 
êàçíà÷åéñêèõ îáëèãàöèé íà 300 ìëí äîëë. è èïîòå÷íûõ îáëèãàöèé íà 
ñóììó äî 1,45 òðëí äîëë.). Ðåàêöèåé íà òàêîå ðåøåíèå ñòàë ðåçêèé ðîñò 
äîõîäíîñòåé UST. Îòìåòèì, ÷òî â ïðåääâåðèè àíîíñà ïðîòîêîëà 
çàñåäàíèÿ àóêöèîí ïî 5-ëåòíèì treasuries ïðîøåë ïðè äîâîëüíî àêòèâíîì 
ó÷àñòèè áàíêîâ-íåðåçèäåíòîâ (íà èõ äîëþ ïðèøëîñü 62,8% ñïðîñà 
ïðîòèâ 44,2% íà ïðåäûäóùåì àóêöèîíå 27 ìàÿ ýòîãî ãîäà), bid/cover áûë 
íà óðîâíå 2,58, òîãäà êàê â ïðîøëûé ðàç – 2,32, à ïî 10-ëåòíèì áóìàãàì 
áûë çàôèêñèðîâàí ëîêàëüíûé ìèíèìóì 3,57% ãîäîâûõ. Ñëåäñòâèåì 
ðàçî÷àðîâàíèÿ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà ñòàë ìîìåíòíûé «âçëåò» äîõîäíîñòåé 
10-ëåòíèõ áóìàã äî 3,69% ãîäîâûõ, êîòîðûé è ñîõðàíèëñÿ äî çàêðûòèÿ 
òîðãîâ. È êàê ìû ïîëàãàåì, äî ïîÿâëåíèÿ êàêèõ-ëèáî î÷åâèäíî íåãàòèâíûõ 
íîâîñòåé, ïîâîäîâ äëÿ ñíèæåíèÿ äîõîäíîñòåé UST âñëåäñòâèå î÷åâèäíîãî 
ðîñòà ñïðîñà íà íèõ ïîêà íå ïðåäâèäèòñÿ. Êðîìå òîãî, äîïîëíèòåëüíîå 
äàâëåíèå îêàçûâàþò íàáèðàþùèå ñèëó èíôëÿöèîííûå îïàñåíèÿ íà ôîíå 
îòìå÷åííîãî ðåãóëÿòîðîì ðîñòà öåí íà ñûðüåâûõ ðûíêàõ. Ïîìèìî áîëåå 
ñåðüåçíûõ, ÷åì ðàíåå, àêöåíòîâ íà èíôëÿöèîííûõ ðèñêàõ ñðåäè íàèáîëåå 
âàæíûõ ìîìåíòîâ, îòðàæåííûõ â ïðîòîêîëå çàñåäàíèÿ FOMC, îòìåòèì 
áîëåå óâåðåííûé òîí â îòíîøåíèè çàìåäëåíèÿ ñïàäà ýêîíîìèêè. Ïðè ýòîì 
îáîçíà÷åííûå ðîñò ðàñõîäîâ äîìîõîçÿéñòâ è áîëåå óñòîé÷èâîå, ÷åì 
ðàíåå, ïîëîæåíèå áèçíåñà âî ìíîãîì âîññòàíîâèâøåãî ïðîèçâîäñòâî, íî 
ïîêà åùå íóæäàþùåãîñÿ â îáåñïå÷åíèè ðîñòà ïðîäàæ ïîçâîëÿþò 
ïîëàãàòü, ÷òî «äíî» ðåöåññèè óæå ôàêòè÷åñêè ïðåîäîëåíî è ôèíàíñîâûå 
âëàñòè îæèäàþò óñòàíîâëåíèÿ ïîçèòèâíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî òðåíäà. 

Ðåçþìèðóÿ, îòìåòèì, ÷òî «ìíîãîçíà÷íîñòüþ» ñâîèõ çàÿâëåíèé ðåãóëÿòîð â 
î÷åðåäíîé ðàç îñòàâèë ó÷àñòíèêàì «ïèùó äëÿ ðàçìûøëåíèé», à ñåáå 
«ïîëå äëÿ ìàíåâðà». ×òî êàñàåòñÿ äèíàìèêè ôîíäîâûõ ïëîùàäîê, òî 
àæèîòàæíîãî ðîñòà ïîñëå çàñåäàíèÿ FOMC íå íàáëþäàëîñü. Íåñìîòðÿ íà 
òî, ÷òî èíäåêñû ïðîäåìîíñòðèðîâàëè ïîëîæèòåëüíóþ äèíàìèêó, 
èìïóëüñîì äëÿ íåå ñòàëà â÷åðàøíÿÿ ìàêðîñòèñòèêà, â ÷àñòíîñòè äàííûå 
ïî çàêàçàì òîâàðîâ äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ, êîòîðûå îêàçàëèñü 
ñóùåñòâåííî ëó÷øå ïðîãíîçíûõ: 1,8% ïðè îæèäàíèè «-0,9%». ×òî 
êàñàåòñÿ ñòàòèñòèêè ïî ðûíêó íåäâèæèìîñòè, òî àáñîëþòíûå äàííûå ïî 
ïðîäàæàì íîâûõ äîìîâ âûøëè õóæå îæèäàíèé, êàê è èíäåêñ öåí íà íîâîå 
æèëüå, êîòîðûé ïî èòîãàì ìàÿ ñîñòàâèë «-0,6%» ïðè ïðîãíîçèðóåìûõ 
2,3%. 

Ñåãîäíÿ áóäóò àíîíñèðîâàíû äàííûå ïî ÂÂÏ ÑØÀ â 1 êâàðòàëå, à òàêæå 
åæåíåäåëüíûå äàííûå ïî áåçðàáîòèöå. Îöåíèâàÿ ïðåîáëàäàþùèå 
íàñòðîåíèÿ, ìû ïîëàãàåì, ÷òî ôàêòè÷åñêè ñèòóàöèÿ ñîõðàíèëà ñâîé 
âåñüìà íåîäíîðîäíûé õàðàêòåð.  

Äëÿ ðîññèéñêèõ ñóâåðåííûõ åâðîîáëèãàöèé â÷åðàøíèé äåíü ñëîæèëñÿ 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Динамика цен на нефть  2008 - 2009 гг.
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äîâîëüíî ïîçèòèâíî, Russia-30 íà÷àëà äåíü ðîñòîì êîòèðîâîê è íà ôîíå 
ïîëîæèòåëüíîé äèíàìèêè ôîíäîâûõ ïëîùàäîê ñîõðàíèëà ïîçèòèâíûé 
íàñòðîé â òå÷åíèå âñåãî äíÿ. Çà äåíü áóìàãè ïîäîðîæàëè ñ 97,125% äî 
97,5 – 97,75%. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîáîíäàõ «ãåðîåì äíÿ» ñòàëè åâðîîáëèãàöèè 
Ñáåðáàíêà, çàÿâèâøåãî î òîì, ÷òî îí ïëàíèðóåò âûïîëíèòü call-option ïî 
ñâîåìó ñóáîðäèíèðîâàííîìó çàéìó îáúåìîì 1 ìëðä äîëë. Íà ôîíå 
íîâîñòè êîòèðîâêè Ñáåðáàíê-15 «øàãíóëè» ñ 88% - 89% äî 94,75%. 
Òàêîé âçëåò íå îñòàëñÿ ïðîèãíîðèðîâàííûì áóìàãàìè äðóãîãî ãîñáàíêà – 
ÂÒÁ-15, îáëàäàþùèìè àíàëîãè÷íîé ñòðóêòóðîé âûïóñêà, íåñìîòðÿ íà òî, 
÷òî ýìèòåíò ïîêà íèêàêèõ çàÿâëåíèé íå äåëàë. 

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå â÷åðà çà ñïðîñ èíâåñòîðîâ «ñîðåâíîâàëèñü» ÎÔÇ 
25064 è îáëèãàöèè Ìãîð-61 è Ìãîð-62. Ñòîèò ïðèçíàòü, ÷òî íà ôîíå 
ïîñëåäíèõ ñîáûòèé, à òàêæå â ñèëó íåîáõîäèìîñòè ïðîâîäèòü ðàñ÷åòû ñ 
ÖÁ è Ôîíäîì ÆÊÕ, ó÷àñòíèêè íå ïðîäåìîíñòðèðîâàëè àæèîòàæíîãî 
èíòåðåñà ê íîâûì âûïóñêàì. Ôàêòè÷åñêè îáúåì ðàçìåùåíèÿ ÎÔÇ áûë 
íåìíîãèì áîëüøå 20% ïðåäëîæåíèÿ (10 ìëðä ðóá.), Ìîñêâå óäàëîñü 
ðàçìåñòèòü 48,5% ñåðèè 61 (îáúåì âûïóñêà 15 ìëðä ðóá.) è 64,6% ñåðèè 
62 (îáúåì âûïóñêà 20 ìëðä ðóá.). Çàìåòèì, îäíàêî, ÷òî, ïîõîæå, ýìèòåíòû 
íå ñòàâèëè ïåðåä ñîáîé çàäà÷ó 100% ðàçìåùåíèÿ, îòêàçàâøèñü 
ïðåäîñòàâèòü âåñîìóþ ðûíî÷íóþ ïðåìèþ, âåðîÿòíî, îæèäàÿ áîëåå 
êîìôîðòíîé êîíúþíêòóðû. Äîõîäíîñòü ñîïîñòàâèìûõ ïî äþðàöèè íîâûì 
âûïóñêàì îáëèãàöèé Ìîñêâà-39 ñîñòàâëÿåò íà òåêóùèé ìîìåíò ïîðÿäêà 
14,5% ãîäîâûõ, ÷òî íà ôîíå ñôîðìèðîâàâøèõñÿ íà àóêöèîíå äîõîäíîñòåé 
ïî ñåðèè 61 (ïîãàøåíèå â 2013 ãîäó) è ñåðèè 62 (ïîãàøåíèå â 2014 ãîäó) 
15,79% ãîäîâûõ è 15,9% ãîäîâûõ ìîæåò ñîçäàòü «èëëþçèþ» 
ïðåäîñòàâëåííîé ïðåìèè. Îäíàêî âàæíî îòìåòèòü äîñòàòî÷íî ñëàáóþ 
ëèêâèäíîñòü âûïóñêà. Òåêóùàÿ äîõîäíîñòü áîëåå êîðîòêèõ è áîëåå 
ëèêâèäíûõ áóìàã ñåðèé 45 è 54 ïî èòîãàì ïîñëåäíèõ òîðãîâ ñîñòàâëÿåò 
14,9% è 15,15% ñîîòâåòñòâåííî. Èñõîäÿ èç ýòîãî, à òàêæå óæå 
àíîíñèðîâàííîãî íà 8 èþëÿ íîâîãî ðàçìåùåíèÿ îáëèãàöèé Ìîñêâû, 
ïîòåíöèàë ñíèæåíèÿ äîõîäíîñòè íîâûõ âûïóñêîâ â áëèæàéøåé 
ïåðñïåêòèâå (ïðè óñëîâèè îòñóòñòâèÿ ïðåäïîñûëîê äëÿ óñòàíîâëåíèÿ 
îáùåðûíî÷íîãî ïîçèòèâà) ìû îöåíèâàåì êàê äîñòàòî÷íî ñëàáûé. 

Â îñòàëüíîì æå ñèòóàöèÿ ñîõðàíèëàñü äîñòàòî÷íî ñòàíäàðòíîé: òîðãîâàÿ 
àêòèâíîñòü íå âûõîäèëà çà ïðåäåëû óæå óñòîÿâøåãîñÿ ñïèñêà. Âìåñòå ñ 
òåì, äèíàìèêà êîòèðîâîê ïî òàêèì «ôàâîðèòàì», êàê Ãàçïðîì íåôòü, Èêñ5 
- 04, ÌÒÑ-4, ÐÆÄ-10, ÐÆÄ-12 ñìåíèëàñü íà ïîëîæèòåëüíóþ, â ñðåäíåì 
ïåðåîöåíêà ñîñòàâëÿëà îò 15 äî 25 á.ï. Â ïåðâè÷íîì ñåãìåíòå 
ñîõðàíÿåòñÿ àêòèâíîñòü: íà÷àò ñáîð çàÿâîê íà ïîêóïêó áóìàã ñåðèè 15 
ÎÀÎ «ÐÆÄ», äàòîé ðàçìåùåíèå îïðåäåëåíî 29 èþíÿ. 
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Облигации федерального займа  
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Ограничение ответственности 
Настоящий документ был подготовлен Аналитическим управлением НОМОС-БАНКа и имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как 
предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


