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Новость дня 

Ïî îöåíêå Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ, ÂÂÏ Ðîññèè çà ñåìü 
ìåñÿöåâ âûðîñ íà 3,8%., â èþëå 2010 ãîäà ïî 
ñðàâíåíèþ ñ èþíåì ñ èñêëþ÷åíèåì ñåçîííîñòè 
ïîêàçàòåëü ñíèçèëñÿ íà 0,3%. 
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 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: Ñåâêàáåëü-Ôèíàíñ 

 Ðåéòèíãè: Èðëàíäèÿ, Ãàçïðîì íåôòü, Êàçàíü, îáëèãàöèè ÍÎÌÎÑ-
ÁÀÍÊà, îáëèãàöèè Ðåñïóáëèêè Õàêàñèÿ 

 Alliance Oil, Òðàíñàýðî, ÌÒÑ, ÖÒÊ, Õ5, ÒÄ «Êîïåéêà», ÄÈÊÑÈ.  

 

 

Денежный рынок………………..........стр 5 
 Â õîäå àçèàòñêîé ñåññèè åâðî ñòàáèëèçèðîâàëñÿ íà óðîâíå 

1,262-1,264õ.  

 Êóðñ ðóáëÿ ñíèçèëñÿ, íåñìîòðÿ íà ïðîäàæè ñî ñòîðîíû 
ýêñïîðòåðîâ. 

 

Долговые рынки ………….….............стр 6 

 Âíåøíèå ðûíêè: ïåññèìèçì îñòàåòñÿ ïðåîáëàäàþùèì.  

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: óõóäøåíèå âíåøíåé êîíúþíêòóðû ìîæåò 
ïîâëèÿòü íà ñåãîäíÿøíèå èòîãè ðàçìåùåíèÿ ÎÔÇ. 

 

 

Панорама рублевого сегмента........стр 7 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.49% -11 -135

Russia-30 4.37% -3 -101

ОФЗ 25068 6.73% 1 -152

ОФЗ 25065 6.25% 7 -160

Газпрнефт4 4.77% -105 -417

РЖД-10 7.10% 6 20

АИЖК-8 7.91% 4 -281

ВТБ - 5 7.61% -7 20

РоссельхБ-8 7.22% 0 -140

МосОбл-8 8.83% -9 -195

Мгор62 6.97% 5 -220

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.96% 3 445

iTRAXX XOVER S13 5Y 512.00 13 80

CDX XO  5Y 283.70 8 63

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 347.92 0.6% -1.6%

RTS 1 396.86 -2.0% -3.3%

S&P 500 1 051.87 -1.5% -5.7%

DAX 5 952.05 0.3% -0.1%

NIKKEI 8 995.14 -1.3% -14.7%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 71.93 0.7% -6.0%

Нефть WTI 71.63 -2.0% -9.7%

Золото 1 230.65 0.4% 12.2%

 Никель LME 3 M 20 600.00 -2.8% 11.2%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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МАКРОновости 

 Ïî îöåíêå Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ, ðåàëüíîå óêðåïëåíèå ðóáëÿ ê äîëëàðó çà 8 ìåñÿöåâ ñîñòàâèò 3,2-3,4%, ê 
åâðî -16,2-16,4%. Óêðåïëåíèå ðåàëüíîãî ýôôåêòèâíîãî êóðñà ðóáëÿ îöåíèâàåòñÿ çà ïåðâûå ñåìü ìåñÿöåâ 
òåêóùåãî ãîäà â 8,9% (â òîì ÷èñëå îñëàáëåíèå çà èþëü – â 0,8%). 

 Ïî çàÿâëåíèþ çàììèíèñòðà ÌÝÐÒ À.Êëåïà÷à, âñëåäñòâèå çàñóõè èíôëÿöèÿ ïî èòîãàì ãîäà ìîæåò ïðåâûñèòü 
îôèöèàëüíûå ïðîãíîçû, ðàñïîëîæåííûå â ïðåäåëàõ 6-7%. 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Ôåäåðàëüíàÿ ñëóæáà ïî ôèíàíñîâûì ðûíêàì çàðåãèñòðèðîâàëà ÷åòûðå âûïóñêà îáëèãàöèé ÎÎÎ 

«ÓÐÀËÕÈÌ-ÔÈÍÀÍÑ» íîìèíàëüíûì îáúåìîì 16 ìëðä ðóá. 

 Ðîññåëüõîçáàíê èñïîëíèë îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 06 îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. ó èõ 
âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò âûêóïèë 4,736 ìëí îáëèãàöèé (94,73% âûïóñêà) íà îáùóþ ñóììó 
4,736 ìëðä ðóá. Òàêæå âëàäåëüöàì áóìàã áûë âûïëà÷åí ÍÊÄ â ðàçìåðå 4,026 ìëí ðóá. 

 Ñòàâêà 5-6 êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «ÔÎÐÌÀÒ» ñåðèè 01 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 
17% ãîäîâûõ 

 

Дефолты и реструктуризации 

 ÎÎÎ «Ñåâêàáåëü-Ôèíàíñ» íå âûïëàòèëî êóïîííûé äîõîä çà äåâÿòûé êóïîííûé ïåðèîä ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 
04. Ðàçìåð íå èñïîëíåííîãî îáÿçàòåëüñòâà ñîñòàâèë 38, 633 ìëí ðóá. Ïî ñîîáùåíèþ Êîìïàíèè, 
îáÿçàòåëüñòâî íå èñïîëíåíî «â ñâÿçè ñ íåäîñòàòî÷íîñòüþ ñðåäñòâ». Ýìèòåíòîì ïî äàííîìó âûïóñêó óæå 
äîïóùåí ðÿä äåôîëòîâ ïî èñïîëíåíèþ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä âëàäåëüöàìè áóìàã. 

 

Рейтинги и прогнозы 

 Àãåíòñòâî Standard & Poor’s ïîíèçèëî êðåäèòíûé ðåéòèíã Èðëàíäèè ñ «ÀÀ» äî «ÀÀ-». 

 Ìåæäóíàðîäíîå ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Standard & Poor's âî âòîðíèê ïåðåñìîòðåëî â ñòîðîíó óëó÷øåíèÿ 
ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì «Ãàçïðîì íåôòè» äî «Ñòàáèëüíîãî» ñ «Íåãàòèâíîãî» íà ôîíå óëó÷øåíèÿ åå 
ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé. Òàêæå S&P ïîäòâåðäèëî äîëãîñðî÷íûé êîðïîðàòèâíûé êðåäèòíûé ðåéòèíã 
êîìïàíèè íà óðîâíå «BBB-» . 

 24 àâãóñòà 2010 ãîäà àãåíòñòâî Fitch ïðèñâîèëî îáëèãàöèÿì ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà ñåðèè 12 îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. 
ôèíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã â íàöèîíàëüíîé âàëþòå «BB-» è ôèíàëüíûé íàöèîíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé 
ðåéòèíã «A+(rus)». Ýòè ðåéòèíãè íàõîäÿòñÿ íà îäíîì óðîâíå ñ äîëãîñðî÷íûì ðåéòèíãîì äåôîëòà ýìèòåíòà 
(«ÐÄÝ») Áàíêà â íàöèîíàëüíîé âàëþòå «BB-» è íàöèîíàëüíûì äîëãîñðî÷íûì ðåéòèíãîì «A+(rus)». Ïðîãíîç 
ïî îáîèì ðåéòèíãàì Áàíêà – «Ñòàáèëüíûé». 

 Àãåíòñòâî Fitch ïðèñâîèëî îæèäàåìûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã â íàöèîíàëüíîé âàëþòå «BB-» è îæèäàåìûé 
íàöèîíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã «A+(rus)» ïðåäñòîÿùåìó âûïóñêó îáëèãàöèé Ðåñïóáëèêè Õàêàñèÿ 
îáúåìîì 1,2 ìëðä ðóá. ñ ïîãàøåíèåì 25 àâãóñòà 2013 ãîäà. Ðåñïóáëèêà Õàêàñèÿ èìååò ñëåäóþùèå ðåéòèíãè: 
äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè â íàöèîíàëüíîé è èíîñòðàííîé âàëþòå «BB-» è íàöèîíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé 
ðåéòèíã «A+(rus)». Ïðîãíîç ïî äîëãîñðî÷íûì ðåéòèíãàì – «Ñòàáèëüíûé». Êðàòêîñðî÷íûé ðåéòèíã 
ðåñïóáëèêè â èíîñòðàííîé âàëþòå íàõîäèòñÿ íà óðîâíå «B». 

 24 àâãóñòà 2010 ãîäà àãåíòñòâî Fitch èçìåíèëî ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì ãîðîäà Êàçàíè ñî «Ñòàáèëüíîãî» íà 
«Íåãàòèâíûé». Äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè ãîðîäà â èíîñòðàííîé è íàöèîíàëüíîé âàëþòå ïîäòâåðæäåíû íà 
óðîâíå «B+», à êðàòêîñðî÷íûé ðåéòèíã â èíîñòðàííîé âàëþòå – íà óðîâíå «B». Êðîìå òîãî, àãåíòñòâî 
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ïîäòâåðäèëî íàöèîíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã Êàçàíè íà óðîâíå «A(rus)». Ðåéòèíãîâîå äåéñòâèå 
ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ íà ñóùåñòâóþùèå îáëèãàöèè ãîðîäà îáúåìîì 1,6 ìëðä ðóá. Ýêñïåðòû, Fitch îòìå÷àþò, ÷òî 
«èçìåíåíèå ïðîãíîçà ïî ðåéòèíãàì Êàçàíè îòðàæàåò îáåñïîêîåííîñòü àãåíòñòâà îòíîñèòåëüíî óâåëè÷åíèÿ 
ïðÿìîãî ðèñêà (ðîñò ôèíàíñîâîãî äîëãà) ó ãîðîäà. Ðåéòèíãè ïðèíèìàþò âî âíèìàíèå õîðîøî 
äèâåðñèôèöèðîâàííóþ ìåñòíóþ ýêîíîìèêó è ïîòåíöèàëüíóþ ïîääåðæêó ñî ñòîðîíû Ðåñïóáëèêè Òàòàðñòàí, 
à òàêæå ó÷èòûâàþò îñëàáëåíèå áþäæåòíûõ ïîêàçàòåëåé â 2009 ãîäó». 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ýêñïîðò ÐÔ ïðèðîäíîãî ãàçà ñíèçèëñÿ â èþëå 2010 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ èþëåì 2009 ãîäà íà 28,3%, 
ïîñòàâêè íåôòè è êàìåííîãî óãëÿ âûðîñëè íà 8,8% è 2% ñîîòâåòñòâåííî. Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì, ïî 
ñðàâíåíèþ ñ èþíåì 2010 ãîäà â èþëå òåêóùåãî ãîäà ýêñïîðò íåôòè è êàìåííîãî óãëÿ óìåíüøèëñÿ íà 3,5% è 
17,4% ñîîòâåòñòâåííî, ïðèðîäíîãî ãàçà óâåëè÷èëñÿ íà 32,8%. Â ÿíâàðå-èþëå 2010 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ 
ñîîòâåòñòâóþùèì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà ýêñïîðò ïðèðîäíîãî ãàçà âûðîñ íà 27,7%, íåôòè - íà 1,4%, 
êàìåííîãî óãëÿ – íà 15,3%. /ÐÈÀ Íîâîñòè/  

 Âûðó÷êà ýíåðãåòè÷åñêîé êîìïàíèè Alliance Oil çà 2 êâàðòàë 2010 ãîäà ñîñòàâèëà 531,5 ìëí äîëë. ïðîòèâ 
364,2 ìëí äîëë. ãîäîì ðàíåå. Ïîêàçàòåëü EBITDA çà 2 êâàðòàë 2010 ãîäà äîñòèã 89,5 ìëí äîëë. ïðîòèâ 85,5 
ìëí äîëë. çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà. ×èñòàÿ ïðèáûëü çà 2 êâàðòàë 2010 ãîäà ñîñòàâèëà 34,1 ìëí 
äîëë. ïðîòèâ 46,6 ìëí äîëë. çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

ТРАНСПОРТ 
 

 Àâèàêîìïàíèÿ «Òðàíñàýðî» óâåëè÷èëà ïåðåâîçêó ïàññàæèðîâ â ÿíâàðå-èþëå 2010 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ 
àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà íà 38,5% äî 3 ìëí 553 òûñ. 298 ÷åëîâåê. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 ÎÀÎ «ÌÒÑ» äîñòèãëî ñîãëàøåíèÿ ñî Ñáåðáàíêîì î ñíèæåíèè ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî ïðåäîñòàâëåííûì 
áàíêîì êðåäèòàì íà îáùóþ ñóììó 53 ìëðä ðóá. Ïî êðåäèòó íà ñóììó 47 ìëðä ðóá. ñî ñðîêîì ïîãàøåíèÿ â 
ñåíòÿáðå 2013 ãîäà ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ñíèæåíà íà 1,4 ï.ï. äî 9,25% ñ 10,65% ãîäîâûõ. Ðàíåå, â ìàðòå 2010 
ãîäà, ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà áûëà ñíèæåíà äî 10,65% ñ 11,75%. Äàííûé êðåäèò áûë ïðèâëå÷åí ÌÒÑ äëÿ 
ôèíàíñèðîâàíèÿ ñäåëêè ïî ïðèîáðåòåíèþ äîëè â ÎÀÎ «Êîìñòàð-ÎÒÑ», à òàêæå èíâåñòèöèîííîé 
ïðîãðàììû Êîìïàíèè. Ïî ðóáëåâûì îáÿçàòåëüñòâàì íà ñóììó 6 ìëðä ðóá. ñî ñðîêîì ïîãàøåíèÿ â àâãóñòå 
2011 ãîäà ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ñíèæåíà íà 1 ï.ï. äî 8,75% ãîäîâûõ ïðîòèâ 9,75% ðàíåå. Â ìàðòå 2010 ãîäà 
ïðîöåíòû ïî äàííîìó êðåäèòó óæå ñíèæàëèñü äî 9,75% ñ 11,25%. Ýòîò äâóõëåòíèé êðåäèò áûë ïðåäîñòàâëåí 
Ñáåðáàíêîì äëÿ îáùèõ êîðïîðàòèâíûõ íóæä ÌÒÑ, âêëþ÷àÿ ðàçâèòèå ñîáñòâåííîé ðîçíè÷íîé ñåòè è ðÿäà 
èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ. /www.company.mts.ru/ 

 Ãàçåòà «ÊîììåðñàíòÚ» ñîîáùàåò, ÷òî «Ñâÿçüèíâåñò» è àêöèîíåðû ãðóïïû êîìïàíèé «Àêàäî» (51% 
îïåðàòîðà ïðèíàäëåæèò ãðóïïå êîìïàíèé «Ðåíîâà» Âèêòîðà Âåêñåëüáåðãà, 49% — ó Þðèÿ Ïðèïà÷êèíà ñ 
ïàðòíåðàìè) äâå íåäåëè íàçàä ïîäïèñàëè ìåìîðàíäóì î íàìåðåíèÿõ, ñîãëàñíî êîòîðîìó «äî÷êà» 
ãîñõîëäèíãà «ÖåíòðÒåëåêîì» ïðèîáðåòåò àêöèè ìîñêîâñêîãî îïåðàòîðà ïëàòíîãî ÒÂ è øèðîêîïîëîñíîãî 
äîñòóïà â èíòåðíåò «Àêàäî». Ñåé÷àñ «Ñâÿçüèíâåñò» ïðîâîäèò due diligence «Àêàäî». Îïëàòà ìîæåò 
ïðîèçâîäèòüñÿ êàê äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè, òàê è àêöèÿìè ìîñêîâñêèõ àêòèâîâ «Ñâÿçüèíâåñòà» è àêöèÿìè 
îáúåäèíåííîãî «Ðîñòåëåêîìà». Àêöèè «Àêàäî» áóäóò ïðèîáðåòàòüñÿ â äâà ýòàïà: ñíà÷àëà ÖÒÊ êóïèò äî 50% 
àêöèé îïåðàòîðà, ÷òî äîñòàòî÷íî äëÿ ïîëó÷åíèÿ îïåðàöèîííîãî êîíòðîëÿ, ïðè ýòîì ó «Ðåíîâû» îñòàíåòñÿ 
ïðàâî âåòî ïî öåëîìó ðÿäó âîïðîñîâ óïðàâëåíèÿ êîìïàíèåé. Òî÷íûé ðàçìåð ïðèîáðåòàåìîãî íà ïåðâîì 
ýòàïå ïàêåòà áóäåò çàâèñåòü îò îöåíêè ìîñêîâñêèõ àêòèâîâ ãîñõîëäèíãà, êîòîðûå áóäóò âíåñåíû â êîìïàíèþ: 
«Ðîñíåò», «äî÷êà» «Öåíòðàëüíîãî òåëåãðàôà» - «Öåíòåë» è Ìîñêîâñêèé öåíòð íîâûõ òåõíîëîãèé 
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òåëåêîììóíèêàöèé. Â òå÷åíèå äâóõ ëåò (íî íå ðàíåå ìàðòà 2011 ãîäà) óæå îáúåäèíåííûé «Ðîñòåëåêîì» 
ïðèîáðåòåò îñòàâøèåñÿ àêöèè îïåðàòîðà. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 ÔÀÑ ïðîäëèëà íà äâà ìåñÿöà ñðîê ðàññìîòðåíèÿ õîäàòàéñòâ êîìïàíèé «Êåëâèí ëèìèòåä» è ÎÎÎ «Àãðîòîðã» 
(îáå - X5 Retail Group) â îòíîøåíèè ïðèîáðåòåíèÿ 99,99% ãîëîñóþùèõ àêöèé ÇÀÎ «Îñòðîâ-èíâåñò» 
(óïðàâëÿåò ñåòüþ «Îñòðîâ») è ÎÀÎ «ÒÄ «Êîïåéêà» (óïðàâëÿåò ñåòüþ «Êîïåéêà»). /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ïî èòîãàì ÿíâàðÿ-èþëÿ 2010 ãîäà îáùàÿ âûðó÷êà ÃÊ «ÄÈÊÑÈ» ñîñòàâèëà 36,046 ìëðä ðóá. , ÷òî íà 15,6% 
áîëüøå àíàëîãè÷íîãî ïîêàçàòåëÿ 2009 ãîäà. Â äîëëàðàõ îáùàÿ âûðó÷êà äîñòèãëà 1,195 ìëðä, ïðèáàâèâ íà 
26% ê ñîïîñòàâèìîìó ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà.   

Âûðó÷êà îò ðîçíè÷íûõ îïåðàöèé: 

- ìàãàçèíîâ ÄÈÊÑÈ ñîñòàâèëà 30,338 ìëðä ðóá. (1,006 ìëðä äîëë.), ÷òî íà 16,6% ïðåâûøàåò àíàëîãè÷íûé 
ïîêàçàòåëü 2009 ãîäà â ðóáëÿõ (íà 26,9% â äîëëàðàõ). 

- ìàãàçèíîâ ÌÅÃÀÌÀÐÒ äîñòèãëà 4,057 ìëðä ðóá. (135 ìëí äîëë.), ÷òî íà 15,5% áîëüøå ñîïîñòàâèìîãî 
ïîêàçàòåëÿ â 2009 ãîäó â ðóáëÿõ (íà 25,8% â äîëëàðàõ). 

- ìàãàçèíîâ ÌÈÍÈÌÀÐÒ ñîñòàâèëà 1,251 ìëðä ðóá. (41 ìëí äîëë.), ÷òî íà 7,5% ïðåâûøàåò àíàëîãè÷íûé 
ïîêàçàòåëü 2009 ãîäà â ðóáëÿõ (íà 17,1% â äîëëàðàõ). 

Âûðó÷êà îò äðóãèõ îïåðàöèé, âêëþ÷àÿ ìàðêåòèíãîâûå äîõîäû, äîõîäû îò ñóáàðåíäû è îïòîâûõ ïðîäàæ 
ñîñòàâèëà 401 ìëí ðóá. (13 ìëí äîëë.). /www.dixy.ru/ 
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Денежный рынок 
Âî âòîðíèê íà ôîíå ïðåîáëàäàþùåãî íàñòîðîæåííîãî îòíîøåíèÿ 
ãëîáàëüíûõ èíâåñòîðîâ ê ðèñêîâûì àêòèâàì åâðî ïðîäîëæèë óñòóïàòü 
ïîçèöèè ê àìåðèêàíñêîé âàëþòå, ïåðåä íà÷àëîì ñåâåðîàìåðèêàíñêîé 
ñåññèè îïóñòèâøèñü ñ 1,268 äîëë. äî 1,259 äîëë., óñòàíîâèâ òàêèì 
îáðàçîì ìèíèìóì ïîñëåäíèõ äâóõ ìåñÿöåâ. Ïîñëåäîâàâøàÿ çàòåì 
ñòàòèñòèêà ïî ïðîäàæàì æèëüÿ íà âòîðè÷íîì ðûíêå îêàçàëîñü õóæå 
çàêëàäûâàåìûõ ïðîãíîçîâ, ÷òî, â ïðèíöèïå, äîëæíî áûëî ïîääåðæàòü 
ñòðåìëåíèå èãðîêîâ ê «áåãñòâó â êà÷åñòâî». Îäíàêî ïîñëå åå 
ïóáëèêàöèè íà ðûíêå ñòàëè íàáëþäàòüñÿ âåñüìà àêòèâíûå ïîêóïêè 
åâðîïåéñêîé âàëþòû, íà âîëíå êîòîðûõ ïàðà EUR/USD ñòðåìèòåëüíî 
äîñòèãëà 1,27õ, à ïî èòîãàì äíÿ çàêðûëàñü íà óðîâíå 1,268õ.  

Ñåãîäíÿ â õîäå òîðãîâ íà àçèàòñêèõ áèðæàõ åâðî ñíîâà íà÷èíàåò 
«ïðîèãðûâàòü» äîëëàðó, â î÷åðåäíîé ðàç ïîäñòóïàÿ ê îòìåòêå 1,26õ. Â 
öåëîì, ìû ïî-ïðåæíåìó ïîëàãàåì, ÷òî â áëèæàéøåé ïåðñïåêòèâå åâðî 
íå óäàñòñÿ âîçîáíîâèòü òåíäåíöèþ ê óâåðåííîìó ðîñòó, òàê êàê 
íîâîñòíîé ôîí ïðîäîëæàåò ñèãíàëèçèðîâàòü î âñ¸ áîëåå îùóòèìîì 
çàìåäëåíèè òåìïîâ ðîñòà ìèðîâîé ýêîíîìèêè, ñïîñîáñòâóÿ òåì ñàìûì 
ôèêñàöèè «ðèñêîâûõ» ïîçèöèé èíâåñòîðîâ, â òîì ÷èñëå íà âàëþòíîì 
ðûíêå. 

Íåñìîòðÿ íà âåñüìà èíòåíñèâíûå ïðîäàæè âàëþòû ñî ñòîðîíû 
ýêñïîðòåðîâ, ïîä äàâëåíèåì âíåøíåãî íåãàòèâà êóðñ ðóáëÿ â÷åðà íå 
ñìîã óäåðæàòü ñâîè ïîçèöèè, è â òå÷åíèå äíÿ ñòîèìîñòü áèâàëþòíîé 
êîðçèíû ïîäðîñëà ñ 34,41 äî 34,53 ðóá., ïðèáàâèâ òåì ñàìûì ïîðÿäêà 16 
êîï. ê ïðåäûäóùåìó çàêðûòèþ. Ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó îñëàáëåíèå 
ðóáëÿ åùå áîëåå ïîêàçàòåëüíî êóðñ àìåðèêàíñêîé âàëþòû âûðîñ ñ 
34,76 äî 34,90 ðóá. Ïðè ýòîì îáùèé îáîðîò ñäåëîê ïî èíñòðóìåíòàì 
ðóáëü-äîëëàð äîñòèã 4,4 ìëðä äîëë., ïðîòèâ 2,2 ìëðä äîëë. â 
ïîíåäåëüíèê.  

Âíåøíèé ôîí, ñëîæèâøèéñÿ ê ñåãîäíÿøíåìó îòêðûòèþ, îñòàåòñÿ íå 
ñëèøêîì îïòèìèñòè÷íûì: îñíîâíûå ôîíäîâûå èíäåêñû íàõîäÿòñÿ â 
êðàñíîé çîíå, à êîòèðîâêè íåôòè, íàêàíóíå îïóñêàëèñü íèæå 72 äîëë. çà 
áàðð. (Brent), õîòÿ ê íàñòîÿùåìó ìîìåíòó è îòîøëè ê 72,5 äîëë. çà áàðð. 
Òåì íå ìåíåå, ñ óòðà êîðçèíà ïðèáàâëÿåò âñåãî íà 2 êîï. äî 34,55 ðóá. 
Ïî-âèäèìîìó, ó÷àñòíèêè âíóòðåííåãî ðûíêà ïîêà íå ñïåøàò 
ïðåäïðèíèìàòü áîëåå ðåøèòåëüíûõ øàãîâ, îæèäàÿ äàëüíåéøåãî 
ðàçâèòèÿ ñîáûòèé íà ãëîáàëüíûõ ïëîùàäêàõ.  

Ìåæäó òåì, íàêàíóíå íàñòóïàþùèõ ñåãîäíÿ âûïëàò ïî ÍÄÏÈ è àêöèçàì, 
à òàêæå ðàçìåùåíèÿ ÎÔÇ íà 45 ìëðä ðóá. îáñòàíîâêà íà äåíåæíîì 
ðûíêå âûãëÿäèò äîñòàòî÷íî ñòàáèëüíîé – ñòàâêè íàõîäÿòñÿ íà óðîâíå 
ïðèâû÷íûõ 2-3%, à ïîêàçàòåëü ëèêâèäíîñòè ïî-ïðåæíåìó îñòàåòñÿ 
âáëèçè 1,1 òðëí ðóá. Ïðè ýòîì, íåñìîòðÿ íà êàçàëîñü áû äîñòàòî÷íî 
ñòàáèëüíóþ îáñòàíîâêó, ïî èòîãàì â÷åðàøíåãî ðàçìåùåíèÿ ñðåäñòâ 
ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà íà áàíêîâñêèå äåïîçèòû, ó÷àñòíèêè ïðèâëåêëè 
36 ìëðä èç 50 ìëðä ðóá. ïðåäëîæåííûõ. 

 

Èëüÿ Èëüèí
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Динамика cамостоятельности банковской системы
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Динамика валютного курса
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 
 

Дата
24 авг

25 авг

26 авг

Размещение ОФЗ на 15 млрд руб.

уплата акцизов и НДПИ.

возврат беззалоговых кредитов ЦБ на 52,5 

аукцион ОБР на 5 млрд руб.

депозитный аукцион Минфина на срок 4 
месяца, объемом 50 млрд руб.
получение средств с аукциона ЦБ и Минфина, 
проведенноых 24 августа.

ЦБ проведет ломбардные аукционы на срок 1 
неделя, 1 месяц, 3 месяца.

Событие
События денежного рынка

ЦБ проведет депозитные аукционы на срок 4 
недели и 3 мес.

___________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters,Cbonds. 
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Долговые рынки 
Âî âòîðíèê ó÷àñòíèêè ìåæäóíàðîäíûõ òîðãîâûõ ïëîùàäîê, íàêîíåö, 
îïðåäåëèëèñü ñ åäèíûì íàïðàâëåíèåì ñâîåãî äâèæåíèÿ, è ìèíóâøèé äåíü 
îçíàìåíîâàëñÿ ñíèæåíèåì îñíîâíûõ ôîíäîâûõ èíäèêàòîðîâ Åâðîïû è 
ÑØÀ íà 1,3-1,5%.  

×òî õàðàêòåðíî, ñåêòîð êàçíà÷åéñêèõ áóìàã ðåàãèðîâàë íà ïðîèñõîäÿùåå 
âïîëíå çàêîíîìåðíûì îáðàçîì: ñòîëêíóâøèñü ñ ïîâûøåííûì ñïðîñîì íà 
«çàùèòíûå» àêòèâû, äîõîäíîñòè treasures, îïóñòèëèñü äî ðåêîðäíûõ 
ìèíèìóìîâ 2009-2010 ãîäîâ, â ÷àñòíîñòè ïî UST-10 ñ 2,6% äî 2,49%. 

Ñ îäíîé ñòîðîíû, òàêîìó ðàçâèòèþ ñîáûòèé ñïîñîáñòâîâàë äîñòàòî÷íî 
íåãàòèâíûé íîâîñòíîé ôîí ñî ñòîðîíû îáúÿâëåííîé â÷åðà ñòàòèñòèêè: 
îïóáëèêîâàííûå äíåì äàííûå ïî çàêàçàì ïðîìûøëåííîñòè Åâðîçîíû çà 
èþíü, õîòÿ è îïåðåäèëè ïîêàçàòåëè ïðåäûäóùåãî ìåñÿöà, â ãîäîâîì 
âûðàæåíèè îòðàçèëè çàìåäëåíèå òåìïîâ ðîñòà, à èòîãè ïðîäàæ íà 
âòîðè÷íîì ðûíêå æèëüÿ â ÑØÀ è âîâñå íîñèëè ðàçî÷àðîâûâàþùèé 
õàðàêòåð, ïîñêîëüêó íå ñìîãëè îïðàâäàòü äîñòàòî÷íî ñäåðæàííûå 
îæèäàíèÿ ýêñïåðòîâ. 

Âìåñòå ñ òåì, äàííûå ïîñëåäíåãî ìåñÿöà íàãëÿäíî äåìîíñòðèðóþò 
óñòîé÷èâîñòü îáùåãî òðåíäà ê çàìåäëåíèþ ðîñòà íàöèîíàëüíûõ è 
ìèðîâîé ýêîíîìèê, âíóøàÿ èíâåñòîðàì ñåðüåçíûå îïàñåíèÿ äàëüíåéøåãî 
ðàçâèòèÿ ýòîé òåíäåíöèè. Òàêèì îáðàçîì, â÷åðàøíèå ñîîáùåíèÿ ëèøü 
óñóãóáèëè ñóùåñòâóþùèé íåãàòèâíûé ôîí, ëèøàÿ ðûíêè êàêèõ-ëèáî 
ïîâîäîâ äëÿ âîçíèêíîâåíèÿ îïòèìèçìà.  

Çàìåòèì, ÷òî ñåãîäíÿøíèé äåíü òàêæå íà÷èíàåòñÿ ñ ïðåîáëàäàíèÿ 
íåãàòèâíûõ íàñòðîåíèé: òîðãè â Àçèè, ïîñëåäîâàòåëüíî îòûãðûâàþò 
â÷åðàøíþþ ñòàòèñòèêó ïî ðûíêó æèëüÿ â ÑØÀ, à ôüþ÷åðñû íà îñíîâíûå 
àìåðèêàíñêèå èíäåêñû ñ óòðà òåðÿþò â ñòîèìîñòè îêîëî 0,1%. Ïðè ýòîì 
ñðåäè íàèáîëåå îæèäàåìûõ ñîáûòèé ñåãîäíÿ ñòîèò âûäåëèòü ïóáëèêàöèþ 
èçìåíåíèé óðîâíÿ òîâàðîâ äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ, à òàêæå ïðîäàæ 
íîâûõ äîìîâ â èþëå. Ïðè ýòîì ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî â îáîèõ ñëó÷àÿõ, 
êîíñåíñóñ-ìíåíèå ýêñïåðòîâ îðèåíòèðóåòñÿ íà ïîçèòèâíûå èòîãè.  

Ðîññèéñêèé äîëãîâîé ðûíîê â÷åðà íå îñòàëñÿ â ñòîðîíå îò 
ïðîèñõîäÿùåãî íà ìåæäóíàðîäíûõ ïëîùàäêàõ, è íà ôîíå ïàäåíèÿ 
íåôòÿíûõ öåí íèæå 72 äîëë. çà áàðð. (WTI) íàèáîëåå ëèêâèäíûå âûïóñêè 
ïîòåðÿëè â ïðåäåëàõ 10-40 á.ï. Ïðè ýòîì êîððåêöèÿ áóìàã ïðîõîäèëà ïî 
âåñüìà ïðèâû÷íîìó ñöåíàðèþ – ñíèæåíèå öåí áûëî îòìå÷åíî íà ôîíå 
íåáîëüøèõ îáîðîòîâ. 

Ñåãîäíÿ â âèäó ñîõðàíÿþùåãîñÿ äàâëåíèÿ ñî ñòîðîíû âíåøíåãî íåãàòèâà 
åäâà ëè ñëåäóåò æäàòü ñåðüåçíûõ èçìåíåíèé â íàñòðîåíèÿõ ó÷àñòíèêîâ 
ðûíêà. Íà íàø âçãëÿä, ýòî ìîæåò íàëîæèòü «îòïå÷àòîê» íà èòîãè 
ñåãîäíÿøíåãî ðàçìåùåíèÿ ÎÔÇ è, âïîëíå âåðîÿòíî, ÷òî â óñëîâèÿõ 
óõóäøåíèÿ êîíúþíêòóðû ó÷àñòíèêè ñòàíóò áîëåå òðåáîâàòåëüíî 
îòíîñèòüñÿ ê ïðåäëàãàåìîé Ìèíôèíîì ïðåìèè. 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru 

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть  
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Ценовые  индексы ММВБ
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Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Транспорт  
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Финансовый сектор  
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Облигации федерального займа  
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