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 ÐÆÄ: ãîñóäàðñòâî ñíèæàåò îáúåìû ôèíàíñèðîâàíèÿ. 

 ÌÒÑ: «Íåïðèâëåêàòåëüíûé» Áåòàëèíê. 

 Âîñòî÷íûé ýêñïðåññ, ÀÈÆÊ, Ñâÿçü-Áàíê, Ãàçïðîì, 
Ìå÷åë, Ñåäüìîé êîíòèíåíò, ÈæÀâòî, ÑÀÍÎÑ, Òàòòåëåêîì, 
Àðêàäà, Ìîñêâà, Íèæåãîðîäñêàÿ îáëàñòü. 

 

Денежный рынок………………….стр 8 

 Íà äåíåæíîì ðûíêå âòîðîé äåíü íàáëþäàåòñÿ ïðèòîê 
ëèêâèäíîñòè. 

 Ñåãîäíÿ ó÷àñòíèêàì ïîíàäîáèòñÿ ðóáëü. 

 Â ÿíâàðå âíåøíåòîðãîâûé îáîðîò Ðîññèè ñíèçèëñÿ ïî÷òè 
íà 40%.  

 

Долговые рынки ………….…...…стр 9

 UST äåøåâåþò ïîä äàâëåíèåì íîâûõ âûïóñêîâ è 
îïàñåíèé äàëüíåéøåãî ðîñòà äîëãà. 

 Ëîêàëüíûå èíâåñòîðû – ãëàâíàÿ íàäåæäà Russia-30. 

 Âíóòðåííèé ðûíîê – èíâåñòîðû â ïîèñêå âîçìîæíîñòåé 
äëÿ îñâîáîæäåíèÿ ïîçèöèé. 

 ÈæÀâòî âíîñèò ÿñíîñòü â ðåñòðóêòóðèçàöèþ èëè ñîçäàåò 
íîâûå ïðîáëåìû èíâåñòîðàì? 

 

Панорама рублевого сегмента..стр 11 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.93% 13 71

Russia-30 9.68% -2 -15

ОФЗ 46018 10.75% 0 221

ОФЗ 25059 18.61% 601 691

Газпром-8 14.06% 1 300

РЖД-6 14.63% 191 233

АИЖК-8 19.89% 1 -228

ВТБ - 5 12.38% -84 -122

РоссельхБ-6 13.88% 0 401

МосОбл-8 35.12% 114 128

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 81.11% -8 -16

iTRAXX XOVER S10 5Y 1 063.92 -15 35

CDX HY 5Y 1 504.86 28 358

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 632.78 0.6% 2.1%

RTS 538.11 2.6% -14.8%

S&P 500 764.90 -1.1% -15.3%

DAX 3 846.21 -1.3% -20.0%

NIKKEI 7 461.22 2.7% -15.8%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 43.15 4.3% 3.2%

Нефть WTI 42.50 6.4% -4.7%

Золото 953.83 -0.9% 8.1%

 Никель LME 3 M 10 075.00 2.8% -13.9%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Àëåêñåé Êóäðèí îçâó÷èë ñðîê âíåñåíèÿ íîâîé âåðñèè áþäæåòà íà 2009 ãîä â ïðàâèòåëüñòâî – 7-8 ìàðòà 
- è ðàñêðûë áàçîâûå ïàðàìåòðû äîêóìåíòà è ïðîãíîçû, íà êîòîðûå îðèåíòèðóåòñÿ Ìèíôèí. 
Íîìèíàëüíîå ñíèæåíèå ÂÂÏ â ïðîãíîçå çàëîæåíî íà óðîâíå 5% ïðè èíôëÿöèè â ðàçìåðå 13%-14%. 
Íîâûé áþäæåò ðàññ÷èòûâàåòñÿ èñõîäÿ èç ñðåäíåãîäîâîé öåíû íåôòè 42 äîëë. çà áàððåëü. Äîõîäû 
áþäæåòà îöåíèâàþòñÿ â ðàçìåðå 6,3 òðëí ðóá. (ðàíåå 6,5 òðëí ðóá.), ðàñõîäû – 9,5 òðëí ðóá., â òîì 
÷èñëå 2,7 òðëí ðóá. – ýòî òðàíñôåðò èç Ðåçåðâíîãî ôîíäà. Òàêèì îáðàçîì, äåôèöèò îæèäàåòñÿ â 
ðàçìåðå 2,3 òðëí ðóá. 

 Ïî çàÿâëåíèþ Àëåêñåÿ Êóäðèíà, Ôåäåðàëüíûé áþäæåò ïîëó÷èò 164 ìëðä ðóá. âðåìåííî ñâîáîäíûõ 
ñðåäñòâ ãîñêîðïîðàöèé. Ñîîáùàåòñÿ, ÷òî ñðåäñòâà áóäóò èçúÿòû èç ãîñêîðïîðàöèè «Ðîñíàíî» è ó Ôîíäà 
ïîääåðæêè ðåôîðìû ÆÊÕ. Â äàëüíåéøåì ýòè ñðåäñòâà áóäóò âîçìåùàòüñÿ èç ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà 
ïî ìåðå îñóùåñòâëåíèÿ ðàñõîäîâ ýòèìè êîðïîðàöèÿìè. 

 Ïî äàííûì Ôåäåðàëüíîé ñëóæáû ãîñóäàðñòâåííîé ñòàòèñòèêè ÐÔ, îáúåì èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â 
ýêîíîìèêó Ðîññèè â 2008 ãîäó ñîñòàâèë 103,8 ìëðä äîëë., ÷òî íà 14,2 % ìåíüøå, ÷åì çà 2007 ãîä. 

 Ïî çàÿâëåíèþ ãëàâû ãîñêîðïîðàöèè «Ðîñòåõíîëîãèè» Ñåðãåÿ ×åìåçîâà, êîðïîðàöèÿ âåäåò ñ çàïàäíûìè 
áàíêàìè ïåðåãîâîðû î ïðèâëå÷åíèè êðåäèòîâ äëÿ âõîäÿùèõ â íåå ïðåäïðèÿòèé. 

 

 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÎÎÎ «ÐÀÔ-Ëèçèíã Ôèíàíñ» â÷åðà ïðîâåëî àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ îáëèãàöèé äåáþòíîé ñåðèè íà 1 
ìëðä ðóá. Â õîäå ðàçìåùåíèÿ áûëî çàêëþ÷åíî 3 ñäåëêè îáùèì îáúåìîì 100,02 ìëí ðóá. Ñîãëàñíî 
ñîîáùåíèþ Êîìïàíèè, áóìàãè íà ñóììó 100 ìëí ðóá. ïðèîáðåë ÒðàíñÊðåäèòÁàíê. ÂÒÁ 24 è ÈÊ «Âåëåñ 
Êàïèòàë» ïðèîáðåëè îáëèãàöèè íà ñóììó 10 òûñ. ðóá. êàæäûé. Ñòàâêà ïåðâîãî êóïîíà áûëà óñòàíîâëåíà 
ðàçìåðå 18% ãîäîâûõ, îôåðòà ÷åðåç ãîä. Îðãàíèçàòîðîì ðàçìåùåíèÿ âûñòóïèë ÊÈÒ Ôèíàíñ.  

 Ìîñêîìçàéì ïðîäîëæèò äîðàçìåùåíèå îáëèãàöèé 59-ãî âûïóñêà ãîðîäà Ìîñêâû íà 11 ìëðä ðóá. â 
ïåðâîé äåêàäå ìàðòà 2009 ãîäà. 

 ÎÀÎ ÀÏÊ «ÎÃÎ» íå èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà â ðàçìåðå 54,5 ìëí ðóá. è 
ïîãàøåíèþ ÷àñòè íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé ñåðèè 02, ñîñòàâëÿþùåé 70% îò íîìèíàëà, â 
ðàçìåðå 840 ìëí ðóá. Ïî ñîîáùåíèþ Êîìïàíèè, «íåèñïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ âûçâàíî âîçíèêíîâåíèåì 
âðåìåííûõ òðóäíîñòåé ñ ëèêâèäíîñòüþ». 

 ÎÀÎ «ÑÈÒÐÎÍÈÊÑ» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ñìåíå àãåíòà ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01. Âìåñòî 
ÇÀÎ ÈÊ «Òðîéêà Äèàëîã» íîâûì àãåíòîì ïî ïðèîáðåòåíèþ íàçíà÷åíî ÎÎÎ «Ðåíåññàíñ Áðîêåð». 
Ýìèòåíò òàêæå ïðèíÿë ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè îáëèãàöèé äàííîãî âûïóñêà ó èõ âëàäåëüöåâ âî 2-îé 
ðàáî÷èé äåíü ñ äàòû íà÷àëà 6-ãî êóïîííîãî ïåðèîäà. Âûêóï áóäåò îñóùåñòâëÿòüñÿ ïî òðåáîâàíèÿì 
äåðæàòåëåé îáëèãàöèé, çàÿâëåííûì â òå÷åíèå ïîñëåäíèõ 10-òè äíåé 5-ãî êóïîííîãî ïåðèîäà. Ñòàâêà ïî 
5-ìó êóïîíó óñòàíàâëèâàåòñÿ ðàâíîé ñòàâêå ïî 4-ìó êóïîíó. Íàïîìíè, ÷òî áëèæàéøàÿ îôåðòà ïî 
äàííîìó âûïóñêó ñîñòîèòñÿ 26 ìàðòà 2009 ãîäà. 
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Ðåéòèíãè 

 Ìåæäóíàðîäíîå ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Fitch ïîíèçèëî äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã äåôîëòà ýìèòåíòà ÇÀÎ 
«Ðýéë ëèçèíã» (ðàíåå «ÂÊÌ-ëèçèíã») c «CC» äî «C». 

 Àãåíòñòâî Standard&Poor's ïîíèçèëî Òîìñêîé îáëàñòè äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã ñ «Â+» äî «Â-», 
ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå — ñ «ruA+» äî «ruBBB». Ðåéòèíãè îñòàþòñÿ â ñïèñêå CreditWatch ñ 
«Íåãàòèâíûì» ïðîãíîçîì.  

Ýêñïåðòû àãåíòñòâà îòìå÷àþò, ÷òî «íåñìîòðÿ íà óñèëèÿ îáëàñòè ïî îðãàíèçàöèè íàäåæíîãî ïëàíà 
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, äî ñèõ ïîð íå ãàðàíòèðîâàíî ðåôèíàíñèðîâàíèå äîëãîâûõ ïëàòåæåé, 
ïðèõîäÿùèõñÿ íà ìàðò-ìàé 2009 ãîäà. Ïî ñîñòîÿíèþ íà 26 ôåâðàëÿ 2009 ãîäà ó îáëàñòè áûëî ëèøü 281 
ìëí ðóá. â âèäå ñâîáîäíûõ îñòàòêîâ íà ñ÷åòàõ, â òî âðåìÿ êàê 2 ìàðòà äîëæåí ïîãàøàòüñÿ êðåäèò 
îáúåìîì â 1 ìëðä ðóá. Ïåðâîíà÷àëüíî îæèäàëîñü, ÷òî êðåäèò áóäåò ðåôèíàíñèðîâàí çà ñ÷åò ñðåäñòâ 
áàíêà-ïàðòíåðà îáëàñòè, íî ñâîåâðåìåííîå èõ ïîñòóïëåíèå íå ãàðàíòèðîâàíî. Ó îáëàñòè òàêæå åñòü 
êðåäèòíàÿ ëèíèÿ îáúåìîì 450 ìëí ðóá., è, êàê îæèäàåòñÿ, äî äàòû ïëàòåæà áóäåò ïîëó÷åíî áîëåå 500 
ìëí ðóá. äîõîäîâ, ÷òî äåëàåò ïîãàøåíèå êðåäèòà áåç ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ñëîæíûì, íî âîçìîæíûì». 
Êðîìå òîãî, àãåíòñòâî îæèäàåò ïðåäñòàâëåíèÿ îáëàñòüþ ñõåìû ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ïî åùå 1,5 ìëðä ðóá. 
áàíêîâñêèõ êðåäèòîâ ñî ñðîêàìè ïîãàøåíèÿ â ìàðòå-ìàå 2009 ãîäà, à òàêæå ðåôèíàíñèðîâàíèÿ 
ñëåäóþùåãî ïèêà äîëãîâûõ ïëàòåæåé, îöåíèâàåìîãî áîëåå ÷åì â 2 ìëðä ðóá., ïðèõîäÿùåãîñÿ íà 
íîÿáðü-äåêàáðü 2009 ãîäà, íà ôîíå äàâëåíèÿ íà äîõîäíóþ ÷àñòü áþäæåòà. 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ñîãëàñíî äàííûì ÖÁ ÐÔ, ïðîñðî÷åííàÿ çàäîëæåííîñòü ïî èïîòå÷íûì êðåäèòàì â ðóáëÿõ â ïðîøëîì 
ãîäó óâåëè÷èëàñü 13,4 ðàçà - äî 5,8 ìëðä ðóá., ïî êðåäèòàì â âàëþòå - â 17 ðàç, äî 6,3 ìëðä ðóá. Â òîì 
÷èñëå â IV êâàðòàëå 2008 ãîäà îíà âûðîñëà â 1,9 ðàçà, ïî âàëþòíûì — â 2,8 ðàçà. Îáúåì âûäàííûõ 
áàíêàìè ðóáëåâûõ èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ ôèçëèöàì â ïðîøåäøåì ãîäó ñîñòàâèë 634,7 ìëðä ðóá., 
âàëþòíûõ — 101,7 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì ïî ñðàâíåíèþ ñ 2007 ãîäîì îáúåì âûäàííûõ ðóáëåâûõ êðåäèòîâ 
âûðîñ íà 21%, à îáúåì âûäàííûõ âàëþòíûõ êðåäèòîâ çà ãîä ñíèçèëñÿ íà 19,3%. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ, 
Ôèíìàðêåò/ 

 Ìèíôèí îöåíèâàåò îáúåì íåâîçâðàòîâ ïî êðåäèòàì ê êîíöó 2009 ãîäà íà óðîâíå 10%, ñîîáùèë Àëåêñåé 
Êóäðèí. Ýòî ïîòðåáóåò ñîçäàíèÿ ðåçåðâîâ: ó 30 êðóïíåéøèõ áàíêîâ îíè äîëæíû ñîñòàâèòü 883 ìëðä 
ðóá., à áåç ó÷åòà ãîñóäàðñòâåííûõ Ñáåðáàíêà, ÂÒÁ è Ðîññåëüõîçáàíêà — 351 ìëðä ðóá. /Âåäîìîñòè/. 

 Â àïðåëå âîïðîñ îáúåäèíåíèÿ «Âîñòî÷íîãî ýêñïðåññà» è Ýòàëîíáàíêà áóäåò ðàññìîòðåí èõ 
àêöèîíåðàìè. Íàïîìíèì, ÷òî îáà áàíêà êîíòðîëèðóþòñÿ Èãîðåì Êèìîì ñ ïàðòíåðàìè Àëåêñàíäðîì 
Áåêàðåâûì è Àëåêñàíäðîì Òàðàíîâûì. /Âåäîìîñòè/ 

 ÀÈÆÊ ñîçäàëî ÎÀÎ «Àãåíòñòâî ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè èïîòå÷íûõ æèëèùíûõ êðåäèòîâ» (ÀÐÈÆÊ), 
êîòîðîå áóäåò ïðîâîäèòü ðåñòðóêòóðèçàöèþ ïðîáëåìíûõ èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ. Óñòàâíûé êàïèòàë ÀÐÈÆÊ 
ñîñòàâëÿåò 5 ìëðä ðóá., ïðè ýòîì ðàññìàòðèâàåòñÿ âîçìîæíîñòü åãî ñóùåñòâåííîãî óâåëè÷åíèÿ â 
òå÷åíèå 2009 ãîäà â ñëó÷àå íåîáõîäèìîñòè. Ñîáñòâåííèêîì 100% ìèíóñ 1 àêöèÿ íîâîé êîìïàíèè 
ÿâëÿåòñÿ ÀÈÆÊ. Ìàòåðèíñêàÿ êîìïàíèÿ äî êîíöà ôåâðàëÿ ïåðåäàñò â ÀÐÈÆÊ âñå 
ðåñòðóêòóðèðîâàííûå â ðàìêàõ ðåàëèçàöèè ïðîãðàììû ïîìîùè èïîòå÷íûì çàåìùèêàì êðåäèòû. Â 
äàëüíåéøåì ïîääåðæêà çàåìùèêîâ áóäåò ðåàëèçîâûâàòüñÿ ÷åðåç äàííóþ êîìïàíèþ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ñâÿçü-Áàíê ðàçìåñòèò äîïýìèññèþ îáúåìîì 70 ìëðä ðóá. â ïîëüçó ñâîåãî îñíîâíîãî àêöèîíåðà 
Âíåøýêîíîìáàíêà. Ñîîòâåòñòâóþùåå ðåøåíèå îäîáðèë ñîâåò äèðåêòîðîâ Ñâÿçü-Áàíêà. /Ôèíàìàðêåò/ 
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НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Â êîíöå ìàðòà - íà÷àëå àïðåëÿ ÎÀÎ «Ãàçïðîì» ïëàíèðóåò ïåðåñìîòðåòü áþäæåò è èíâåñòïðîãðàììó íà 
2009 ãîä. Ñêîðåå âñåãî, èíâåñòðàñõîäû áóäåò ïðåäëîæåíî ñîêðàòèòü ïðèìåðíî äî 700 ìëðä ðóá. ñ 
íûíåøíèõ 920 ìëðä ðóá. (ðîñò ê 2008 ãîäó íà 12%). Îêîí÷àòåëüíîå ðåøåíèå áóäåò çàâèñåòü îò èòîãîâ I 
êâàðòàëà è çàÿâîê ïîòðåáèòåëåé íà ãàç ïîñëå îêîí÷àíèÿ îòîïèòåëüíîãî ñåçîíà (îáùåå ïàäåíèå ñïðîñà â 
Ðîññèè ïî èòîãàì ÿíâàðÿ - 8,2% ê 2008 ãîäó). 

Íåñìîòðÿ íà âîçìîæíîå óìåíüøåíèå èíâåñòïðîãðàììû è îæèäàåìîå ñíèæåíèå îáúåìîâ ðåàëèçàöèè 
ãàçà, «Ãàçïðîì» íå îòêàçûâàåòñÿ ïëàíîâ ïî ìåæäóíàðîäíîé ýêñïàíñèè. Äî êîíöà ìàðòà 2008 ãîäà 
Êîìïàíèÿ ïëàíèðóåò çàêëþ÷èòü ñîãëàøåíèå ñ íèãåðèéñêîé ãîñóäàðñòâåííîé êîìïàíèåé Nigerian National 
Petroleum Corp î ñîçäàíèè ÑÏ (â êîòîðîì êàæäîé èç ñòîðîí áóäåò ïðèíàäëåæàòü ïî 50%) ïî äîáû÷å è 
ðàçâåäêå ãàçà, ïðåäóñìàòðèâàþùåå èíâåñòèöèè â 2,5 ìëðä äîëë. Íèãåðèÿ ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç 
êðóïíåéøèõ ïðîèçâîäèòåëåé óãëåâîäîðîäíîãî ñûðüÿ â Àôðèêå. Äîêàçàííûå çàïàñû íåôòè ñòðàíû 
ñîñòàâëÿþò áîëåå 9 ìëðä òîíí, ïðèðîäíîãî ãàçà - 5,2 òðëí êóá. ì è ðàññìàòðèâàåòñÿ Ãàçïðîìîì êàê 
îäíî èç ñòðàòåãè÷åñêèõ íàïðàâëåíèé. 90% ïëàíèðóåìûõ èíâåñòðàñõîäîâ ïðåäïîëàãàåòñÿ íàïðàâèòü íà 
ìåñòíóþ äîáû÷ó, ïåðåðàáîòêó è òðàíñïîðòèðîâêó ãàçà.  

Îñòàâøèåñÿ ñðåäñòâà «Ãàçïðîì» ãîòîâ âëîæèòü â ñòðîèòåëüñòâî Òðàíññàõàðñêîãî òðóáîïðîâîäà, 
ïîäòâåðäèâ äðóãîìó ó÷àñòíèêó ïðîåêòà - ôðàíöóçñêîé Total ñâîþ çàèíòåðåñîâàííîñòü â ó÷àñòèè â 
ïðîåêòå. Ãàçîïðîâîä äëèíîé 4 òûñ. êì äîëæåí ñîåäèíèòü Íèãåðèþ ñ Àëæèðîì è ñòàòü îäíèì èç îñíîâíûõ 
êàíàëîâ ïîñòàâîê ïðèðîäíîãî ãàçà â Åâðîïó. Åãî ñòîèìîñòü îöåíèâàåòñÿ â 12 ìëðä äîëë., çàïóñê 
çàïëàíèðîâàí íà 2015 ãîä.  /Âåäîìîñòè, ÐÁÊ daily/ 

 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Ìå÷åë ïðèîáðåòàåò 100% àêöèé àìåðèêàíñêîé êîìïàíèè Bluestone Ñoal. Ñòîèìîñòü ñäåëêè ñîñòàâëÿåò 
425 ìëí äîëë. ïëþñ ïðèâèëåãèðîâàííûå àêöèè â ðàçìåðå 15% îò óâåëè÷åííîãî óñòàâíîãî êàïèòàëà. 
Ñîãëàñíî îò÷åòíîñòè Ãðóïïû çà 9 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà, äåíåæíàÿ ñîñòàâëÿþùàÿ ñäåëêè óæå óïëà÷åíà â 
êà÷åñòâå àâàíñà. /Âåäîìîñòè/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 Òîðãîâàÿ (âêëþ÷àþùàÿ ÍÄÑ) âûðó÷êà ÎÀÎ «Ñåäüìîé Êîíòèíåíò» çà ÿíâàðü 2009 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ 
ÿíâàð¸ì 2008 ãîäà óâåëè÷èëàñü íà 12% â ðóáëÿõ. Òîðãîâàÿ âûðó÷êà ãèïåðìàðêåòîâ âûðîñëà íà 46% â 
ðóáëÿõ. Ðîñò ïðîäàæ â ðåãèîíàõ ñîñòàâèë 31% â ðóáëÿõ. Ïî äàííûì óïðàâëåí÷åñêîé îò÷¸òíîñòè, âàëîâàÿ 
òîðãîâàÿ âûðó÷êà Êîìïàíèè â ÿíâàðå 2009 ãîäà ñîñòàâèëà 3,6 ìëðä ðóá., èëè 114 ìëí äîëë. Íà êîíåö 
ÿíâàðÿ òåêóùåãî ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2008 ãîäà òîðãîâàÿ ïëîùàäü ìàãàçèíîâ 
Ñåòè («Ñåäüìîé Êîíòèíåíò», «Íàø ãèïåðìàðêåò» è «Ïðîñòîð») âûðîñëà íà 16% è ñîñòàâèëà 171,8 òûñ. 
êâ. ì. /www.7cont.ru/ 
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ТРАНСПОРТ 
 

ÐÆÄ: ãîñóäàðñòâî ñíèæàåò îáúåìû ôèíàíñèðîâàíèÿ.  

Â 2009 ãîäó ÐÆÄ ñîêðàòÿò êàïèòàëüíûå çàòðàòû íà 40%. Íàïîìíèì, ÷òî èíâåñòèöèîííûé ïëàí, 
óòâåðæäåííûé Ìîíîïîëèåé â ñåíòÿáðå ïðîøëîãî ãîäà, ñîñòàâëÿë 432 ìëðä ðóá. Îäíàêî âñëåäñòâèå 
çíà÷èòåëüíîãî ïàäåíèÿ ãðóçîîáîðîòà, Êîìïàíèÿ áûëà âûíóæäåíà óìåíüøèòü èíâåñòïðîãðàììó äî 252 ìëðä 
ðóá. ÐÆÄ áóäóò ïðîäîëæàòü ðåàëèçîâàòü òîëüêî íà÷àòûå ïðîåêòû, êîððåêòèðóÿ â ïåðâóþ î÷åðåäü 
îáíîâëåíèå âàãîííîãî ïàðêà.  

Ñåãîäíÿøíèå «Âåäîìîñòè» ïðèâîäÿò èíôîðìàöèþ î òîì, ÷òî îáúåì âûäåëÿåìîé ãîñóäàðñòâîì ïîääåðæêè â 
ýòîì ãîäó ñîñòàâèò òîëüêî 50 ìëðä ðóá. Óêàçàííàÿ ñóììà äîëæíà êîìïåíñèðîâàòü áîëåå íèçêèé òåìï ðîñòà 
òàðèôà â ýòîì ãîäó, ïðîòèâ çàïëàíèðîâàííîãî ðàíåå. Ãîñóäàðñòâî òàêæå ïëàíèðîâàëî ïîääåðæàòü ÐÆÄ çà 
ñ÷åò äîïýìèññèè àêöèé íà 41 ìëðä ðóá. Îäíàêî ðåøèëî îãðàíè÷èòü îáúåìû ïðÿìîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ 
Ìîíîïîëèè.  

Èñòî÷íèêîì ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòïðîãðàììû òàêæå ìîæåò ñòàòü âûïóñê èíôðàñòðóêòóðíûõ îáëèãàöèé íà 
100 ìëðä ðóá.: Êîìïàíèÿ â íà÷àëå òåêóùåãî ìåñÿöà çàÿâëÿëà î ïëàíàõ ðàçìåùåíèÿ îáëèãàöèé â êîíöå 
ôåâðàëÿ – íà÷àëå ìàðòà. Âåñü îáúåì ýìèññèè (øåñòü âûïóñêîâ) ÐÆÄ ïëàíèðîâàëè ðàçìåñòèòü äî àâãóñòà 
2009 ãîäà. Ãîñóäàðñòâåííûå áàíêè òàêæå ìîãóò «âíåñòè ñâîþ ëåïòó» â ôèíàíñèðîâàíèå èíâåñòïðîãðàììû 
ðîññèéñêèõ æåëåçíûõ äîðîã: â ôåâðàëå ÂÒÁ óâåëè÷èë êðåäèòíûé ëèìèò Ìîíîïîëèè äî 80 ìëðä ðóá., à 
Ñáåðáàíê âûäàë êðåäèò íà 6 ìëðä ðóá. Òàêèì îáðàçîì, íåñìîòðÿ íà ñíèæåíèå îáúåìîâ ïðÿìîãî 
ôèíàíñèðîâàíèÿ ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà, ÐÆÄ, âåðîÿòíî, ñìîãóò âûïîëíèòü ïëàíû ïî èíâåñòïðîãðàììå çà 
ñ÷åò âûïóñêà èíôðàñòðóêòóðíûõ îáëèãàöèé è ôèíàíñèðîâàíèÿ ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâåííûõ áàíêîâ. 

 

Èãîðü Ãîëóáåâ  
igolubev@nomos.ru 

 
 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Ñîãëàñíî äîêëàäó Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ, ïðîèçâîäñòâî ëåãêîâûõ àâòîìîáèëåé â Ðîññèè â ÿíâàðå 2009 
ãîäà ñîêðàòèëîñü íà 79,7% ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà äî 18,2 òûñ. øò. 
Íåãàòèâíîå âëèÿíèå íà ðàçâèòèå ïðîèçâîäñòâà îêàçàëî ðåçêîå ñíèæåíèå ñïðîñà, à òàêæå ñëîæíîñòè 
ïðåäïðèÿòèé â ïîëó÷åíèè êðåäèòîâ íà ïîïîëíåíèå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ÎÀÎ «ÈæÀâòî» îïóáëèêîâàëî îôåðòó ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02, íàõîäÿùèìñÿ â ñîñòîÿíèè 
ðåñòðóêòóðèçàöèè (15 äåêàáðÿ Ýìèòåíò îêàçàëñÿ íå â ñîñòîÿíèè èñïîëíèòü îáÿçàòåëüñòâî ïî îôåðòå 
çàéìà îáúåìîì 2 ìëðä ðóá.). Êîìïàíèÿ ïðåäëàãàåò äåðæàòåëÿì ïðåäúÿâèòü áóìàãè ê âûêóïó 26 àâãóñòà 
2009 ãîäà ëèáî ðàíåå îáîçíà÷åííîé äàòû, åñëè ïðîèçîéäåò «ñìåíà êîíòðîëèðóþùåãî ñîáñòâåííèêà». 
Î÷åâèäíî, ÷òî â äàííîì ñëó÷àå ïîäðàçóìåâàåòñÿ âîçìîæíîñòü çàêðûòèÿ ñäåëêè ïî ïîêóïêå Êîìïàíèè 
ÀâòîÂÀÇîì. /Âåäîìîñòè/ 

 Ñîâìåñòíûì ïðèêàçîì Ìèíïðîìòîðãà è Ìèíôèíà ¹ 29/50 îò 30 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà ïðèíÿòî ðåøåíèå î 
ðàñïðåäåëåíèè 1,5 ìëðä ðóá. ìåæäó 24 ïðåäïðèÿòèÿìè-ýêñïîðò¸ðàìè. Çàÿâêè åù¸ íà ñóììó 1,2 ìëðä 
ðóá. íàõîäÿòñÿ â ñòàäèè îôîðìëåíèÿ. Âñåãî íà ýòè öåëè â 2009 ãîäó áóäåò âûäåëåíî 6 ìëðä ðóá. Â 
ñïèñîê âêëþ÷åíû ïðèñóòñòâóþùèå íà äîëãîâîì ðûíêå ÎÀÎ «ÓÌÏÎ», ÎÀÎ «ËÎÌÎ», ÎÀÎ «ÀâòîÂÀÇ», 
ÎÀÎ «Ðîñòâåðòîë». /www.minprom.gov.ru/ 
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СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

 ÎÎÎ «Õîëäèíã-ñòðîéñòàëü» ïîäàëî èñê ê ÇÀÎ «Ìèðàêñ-ñèòè» íà ñóììó 327 ìëí ðóá. Ïðåäìåò 
ïðåòåíçèé íå ðàñêðûâàåòñÿ. /Èíòåðôàêñ/ 

 

ХИМИЯ И ЛПК
 

 ÎÎÎ «Ãàçïðîì ïåðåðàáîòêà» (ñòðóêòóðà ÎÀÎ «Ãàçïðîìà») îáúÿâèëî ìèíîðèòàðèÿì ÎÀÎ 
«Ñàëàâàòíåôòåîðãñèíòåç» îáÿçàòåëüíîå ïðåäëîæåíèå íà âûêóï àêöèé. Äîëÿ ïðèíàäëåæàùèõ ÎÎÎ 
«Ãàçïðîì ïåðåðàáîòêà» è åãî àôôèëèðîâàííûì ëèöàì àêöèé ÑÀÍÎÑà íà äàòó îáúÿâëåíèÿ îôåðòû (26 
ôåâðàëÿ) ñîñòàâëÿåò 90,31%. Öåíà âûêóïà îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 2259,63 ðóá. çà àêöèþ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü ÎÀÎ «Òàòòåëåêîì» ïî ÐÑÁÓ â 4-ì êâàðòàëå 2008 ãîäà ñíèçèëàñü íà 32,76% ïî 
ñðàâíåíèþ ñ 3-ì êâàðòàëîì ïðîøëîãî ãîäà äî 129,8 ìëí ðóá. Óìåíüøåíèå ÷èñòîé ïðèáûëè â 4-ì 
êâàðòàëå ïðîèçîøëî çà ñ÷åò íà÷èñëåíèÿ îòðèöàòåëüíîé êóðñîâîé ðàçíèöû ââèäó ðîñòà êóðñà 
èíîñòðàííîé âàëþòû ê ðóáëþ è óâåëè÷åíèÿ ïðîöåíòíîé ñòàâêè ïî ðóáëåâûì êðåäèòíûì äîãîâîðàì. 
/Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

ÌÒÑ: «Íåïðèâëåêàòåëüíûé» Áåòàëèíê. 

Â ñåãîäíÿøíåì âûïóñêå ãàçåòà «ÊîììåðñàíòÚ» ïèøåò, ÷òî ÌÒÑ ïðèíÿëî ðåøåíèå ïðåêðàòèòü äåéñòâèå 
ôðàí÷àéçèíãîâîãî ñîãëàøåíèÿ ñ ðîçíè÷íîé ñåòüþ «Áåòàëèíê» è 25 ôåâðàëÿ 2009 ãîäà ïîäàëî èñê íà ÇÀÎ 
«Áåòà Ëèíê» â Ìîñêîâñêèé àðáèòðàæíûé ñóä ñ òðåáîâàíèåì âåðíóòü ðàíåå ïðåäîñòàâëåííûå ñðåäñòâà â 
ðàçìåðå 840,7 ìëí ðóá. Íàïîìíèì, îñåíüþ ïðîøëîãî ãîäà ÌÒÑ çàêëþ÷èëî ïàðòíåðñêîå ñîãëàøåíèå ñ 
ðèòåéëåðîì, ñåòü êîòîðîãî íà òîò ìîìåíò íàñ÷èòûâàëà 650 ñàëîíîâ, íà óñëîâèÿõ, ÷òî  â òå÷åíèå ãîäà 
«Áåòàëèíê» ïåðåâåäåò ïîä áðåíä ÌÒÑ âñå ñàëîíû è îòêàæåòñÿ îò ïðîäàæè êîíòðàêòîâ äðóãèõ îïåðàòîðîâ 
ñâÿçè. Âçàìåí ÌÒÑ äîëæíî áûëî ïëàòèòü åæåìåñÿ÷íîå ðîÿëòè, à òàêæå ïðåäîñòàâèòü êðåäèò â ðàçìåðå 840,7 
ìëí ðóá. íà ðàçâèòèå ñåòè. Ïî çàÿâëåíèþ ïðåäñòàâèòåëåé ñîòîâîãî îïåðàòîðà, ïîñëå òîãî êàê ÌÒÑ çàêëþ÷èëà 
ðÿä íîâûõ ñîãëàøåíèé ñ ðåãèîíàëüíûì äèëåðàìè, êóïèëà ñåòü «Òåëåôîí.Ðó» è ñîòîâûé äèâèçèîíà 
«Ýëüäîðàäî», òåì ñàìûì îáåñïå÷èâ íåîáõîäèìûé óðîâåíü ïðîäàæ, ñîãëàøåíèå ñ «Áåòàëèíêîì» ïîòåðÿëî 
ñìûñë. 

Íà íàø âçãëÿä, èçó÷èâ ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå ðîçíè÷íîé ñåòè, ÌÒÑ ïðèíÿëî ðåøåíèå îòêàçàòüñÿ îò ïîêóïêè 
ñåòè ñàëîíîâ ñâÿçè, íå ïåðåêëàäûâàÿ íà ñâîè ïëå÷è äîëãîâóþ íàãðóçêó ðèòåéëåðà ïåðåä áàíêàìè è 
ïîñòàâùèêàìè, êîòîðàÿ ïî äàííûì ÑÌÈ íàñ÷èòûâàëà 160 ìëí äîëë. Íàèáîëåå ïðèåìëåìûì âàðèàíòîì äëÿ 
îïåðàòîðà ñâÿçè ÿâëÿåòñÿ âûêóï ïðàâà àðåíäû íà ñàëîíû ñâÿçè «Áåòàëèíê», êîòîðûå îòëè÷àþòñÿ áîëüøåé 
ïðèáûëüíîñòüþ è íå íàõîäÿòñÿ â ïðÿìîé êîíêóðåíöèè ïî ðàñïîëîæåíèþ ñ âíîâü ïðèîáðåòåííûìè ìàãàçèíàìè 
ñåòåé «Òåëåôîí.Ðó» è «Ýëüäîðàäî». Äëÿ òîãî ÷òîáû äðóãèå ïîòåíöèàëüíûå ïîêóïàòåëè íå ïåðåõâàòèëè 
èíèöèàòèâó ó ÌÒÑ, îïåðàòîð ïîäàë èñê â àðáèòðàæíûé ñóä, òåì ñàìûì, ñíèçèâ ïðèâëåêàòåëüíîñòü áèçíåñà 
«Áåòàëèíê» äëÿ äðóãèõ èãðîêîâ «áîëüøîé òðîéêè». Íàïîìíèì, ðàíåå êîìïàíèÿ «Åâðîñåòü», ïðèíàäëåæàùàÿ 
ÂûìïåëÊîìó,  ïîäàâàëà çàÿâêó â ÔÀÑ íà ïðèîáðåòåíèå ñåòè «Áåòàëèíê», êîòîðàÿ áûëà îòêëîíåíà.  

 
Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 

polyutov_av@nomos.ru 
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ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 ÎÎÎ «ÀÏÊ «Àðêàäà» âûñòàâèëî áåçîòçûâíóþ îôåðòó ïî íàõîäÿùèìñÿ â òåõäåôîëòå îáëèãàöèÿì ñåðèè 
02, ïî óñëîâèÿì êîòîðîé âëàäåëüöàì îáëèãàöèé ïðåäëàãàåòñÿ çàêëþ÷èòü ñîãëàøåíèå î çàìåíå 
ïåðâîíà÷àëüíîãî îáÿçàòåëüñòâà Ýìèòåíòà ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà è ïîãàøåíèþ ÷àñòè 
íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè íà îáùóþ ñóììó 448,03 ìëí ðóá. íîâûì îáÿçàòåëüñòâîì. Ïî íåìó Êîìïàíèÿ 
îáÿçóåòñÿ 20 äåêàáðÿ 2009 ãîäà âûïëàòèòü âëàäåëüöàì îáëèãàöèé ïðîöåíòû èç ðàñ÷¸òà 20,5% ãîäîâûõ 
çà ïåðèîä ñ 20.02.2009 ãîäà ïî 20.12.2009 ãîäà, íà÷èñëåííûå íà îñòàòîê çàäîëæåííîñòè ïî îñíîâíîìó 
äîëãó ñ ó÷åòîì ãðàôèêà âûïëàò: 10% îò ñóììû äîëãà 6 àïðåëÿ, 40% - 6 àâãóñòà, 50% - 7 äåêàáðÿ 2009 
ãîäà. Ïðîöåíòû, íà÷èñëåííûå íà îñòàòîê çàäîëæåííîñòè ïî îñíîâíîìó äîëãó, áóäó ïåðå÷èñëåíû 20 
äåêàáðÿ 2009 ãîäà. Îôåðòà ìîæåò áûòü àêöåïòîâàíà âëàäåëüöàìè îáëèãàöèé äî 13 ìàðòà 2009 ãîäà. 
/Cbonds/ 

 

СУБЪЕКТЫ РФ
 

 Ãëàâà Ìîñêîìçàéìà Ñåðãåé Ïàõîìîâ ñîîáùèë, ÷òî ïðîãðàììà çàèìñòâîâàíèé Ìîñêâû íà 2009 ãîä ïî 
èòîãàì ïåðâîãî êâàðòàëà ìîæåò áûòü ñîêðàùåíà. Ïî ðåçóëüòàòàì ÿíâàðÿ è ôåâðàëÿ 2009 ãîäà 
îòñòàâàíèå áþäæåòà ïî ñáîðó äîõîäîâ ñîñòàâèëî 15%. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïðàâèòåëüñòâî Ìîñêâû 
ãîòîâèò âàðèàíò êîððåêòèðîâêè áþäæåòà, â êîòîðîì  äîõîäû áþäæåòà ãîðîäà áóäóò ñîêðàùåíû 
ïðèìåðíî íà 300 ìëðä ðóá. Â ñîîòâåòñòâèè ñ ñîêðàùåíèåì äîõîäîâ áóäåò ïåðåñìîòðåíà è ïðîãðàììà 
çàèìñòâîâàíèé â ñòîðîíó ïîíèæåíèÿ. Ðàíåå ñîîáùàëîñü, ÷òî îáúåì çàèìñòâîâàíèé Ìîñêâû íà 2009 ãîä 
ñîñòàâëÿåò 54,2 ìëðä ðóá., 20 ìëðä ðóá. èç êîòîðûõ ïëàíèðóåòñÿ íàïðàâèòü íà ðåôèíàíñèðîâàíèå äâóõ 
îáëèãàöèîííûõ âûïóñêîâ Ìîñêâû, à 34 ìëðä ðóá. – íà èíâåñòèöèîííûå ïðîãðàììû Ìîñêâû. Ïî ñëîâàì 
Ïàõîìîâà, Ìîñêîìçàéì ðàññ÷èòûâàåò ðåôèíàíñèðîâàòü äâà îáëèãàöèîííûõ çàéìà íà 20 ìëðä ðóá. çà 
ñ÷åò ðàçìåùåíèÿ íîâûõ âûïóñêîâ îáëèãàöèé. /Cbonds/ 

 Ïðàâèòåëüñòâî Íèæåãîðîäñêîé îáëàñòè ïîäãîòîâèëî ïðîåêò ñåêâåñòðà áþäæåòà íà 2009 ãîä, ñîãëàñíî 
êîòîðîìó äîõîäû ñ ó÷åòîì íåãàòèâíûõ ïîñëåäñòâèé êðèçèñà ïðåäëàãàåòñÿ óìåíüøèòü íà 14,09 ìëðä ðóá. 
(«ìèíóñ» 14%) äî 83,65 ìëðä ðóá., ðàñõîäû — íà 18,18 ìëðä ðóá. («ìèíóñ» 12,7%) äî 90,70 ìëðä ðóá., 
äåôèöèò óâåëè÷èòü íà 0,91 ìëðä ðóá. (12,7%) äî 7,045 ìëðä ðóá. Äåôèöèò áóäåò ïîêðûò â îñíîâíîì çà 
ñ÷åò êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ áàíêîâ ñ ãîñóäàðñòâåííûì ó÷àñòèåì — Ñáåðáàíêà è ÂÒÁ. Â íîÿáðå 2008 
ãîäà Ñáåðáàíê îòêðûë îáëàñòè êðåäèòíóþ ëèíèþ íà 1,3 ìëðä ðóá., à ñ 4 ôåâðàëÿ 2009 ãîäà îòêðîåò åùå 
îäíó — íà 3 ìëðä ðóá. Íîâûå îáëèãàöèîííûå çàéìû â òåêóùåì ãîäó ñêîðåå âñåãî ðàçìåùàòüñÿ íå áóäóò 
èç-çà ýêîíîìè÷åñêîé íåöåëåñîîáðàçíîñòè. Ýêîíîìèòü âëàñòè áóäóò íà ôîíäå îïëàòû òðóäà 
ãîññëóæàùèõ è ìóíèöèïàëüíûõ ÷èíîâíèêîâ (ñîêðàòÿò íà 15%, èëè 144 ìëí ðóá.). Ðàñõîäû íà öåëåâûå 
ïðîãðàììû óìåíüøàòñÿ íà 8,65 ìëðä ðóá., â òîì ÷èñëå íà ðàçâèòèå èíæåíåðíîé èíôðàñòðóêòóðû — íà 
7,41 ìëðä ðóá. (ïëàí áûë 17 ìëðä ðóá.). Ìèíèñòð ôèíàíñîâ Íèæåãîðîäñêîé îáëàñòè Îëüãà Ñóëèìà 
ïîÿñíèëà, ÷òî ôèíàíñèðîâàòü áóäóò òîëüêî íà÷àòûå ñòðîéêè, à íîâûå íå íà÷íóò: ñðåäñòâ õâàòèò íà 362 
îáúåêòà èç çàïëàíèðîâàííûõ â áþäæåòå 500. /Âåäîìîñòè/ 
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Денежный рынок 
Â ñðåäó, íåñìîòðÿ íà íàëîãîâûå âûïëàòû, áàíêè âíîâü ïîêàçàëè ïðèðîñò 
îñòàòêîâ íà êîðñ÷åòàõ è äåïîçèòîâ â ÖÁ – ñ 602,2 ìëðä äî 623,1 ìëðä 
ðóá. Ïðè ýòîì ó÷àñòíèêè ñîêðàòèëè îáúåì ðåñóðñîâ, ïðèâëåêàåìûõ 
÷åðåç ÐÅÏÎ ñ ÖÁ: äî 150,7 ìëðä (-45 ìëðä) ïî ôèêñèðîâàííîé ñòàâêå è 
ïî ñõåìå àóêöèîíà äî 151,4 ìëðä ðóá. (-4,6 ìëðä). Òàêèì îáðàçîì, ñ 
ó÷åòîì íàëîãîâ îáùèé ïðèòîê ëèêâèäíîñòè ìîã ñîñòàâèòü ïîðÿäêà 80- 
100 ìëðä ðóá. Ïðèáëèçèòåëüíî íà òàêóþ æå ñóììó ñ 493,6 äî 569,5 ìëðä 
ðóá. âîçðîñëà çàäîëæåííîñòü áàíêîâ  ïåðåä Áàíêîì Ðîññèè «ïî äðóãèì 
êðåäèòàì». Ïî âñåé âèäèìîñòè, ó÷àñòíèêè ðûíêà íà÷èíàþò âñå àêòèâíåå 
ïîëüçîâàòüñÿ âîçìîæíîñòÿìè, êîòîðûå äàåò íåäàâíåå ðåøåíèå ÖÁ ïî 
ðàñøèðåíèþ ïåðå÷íÿ îðãàíèçàöèé, ÷üè îáÿçàòåëüñòâà ìîãóò âûñòóïàòü 
îáåñïå÷åíèåì ïî êðåäèòàì ðåãóëÿòîðà. 

Êàê è îæèäàëîñü, áàíêè áëàãîïîëó÷íî âûïîëíèëè îáÿçàòåëüñòâà ïî 
âîçâðàòó 313 ìëðä ðóá. Ñëåäóþùèå âûïëàòû íà ñóììó ÷óòü áîëåå 77 
ìëðä ðóá. ïðèõîäÿòñÿ íà 4 ìàðòà, è âåñüìà âåðîÿòíî, ÷òî â ñëåäóþùèé 
ïîíåäåëüíèê-âòîðíèê áóäåò îðãàíèçîâàí î÷åðåäíîé àóêöèîí ñ 
ñîïîñòàâèìûì îáúåìîì. 

Ñèòóàöèÿ ñ öåíàìè íà ðåñóðñû äåíåæíîãî ðûíêà âûãëÿäèò äîâîëüíî 
ñòàáèëüíîé. Ñòàâêè è íà ÌÁÊ, è ïî «âàëþòíûì ñâîïàì» âàðüèðóþòñÿ â 
äèàïàçîíå 9-14%. 

Íà âàëþòíîì ñåãìåíòå öàðèò áåçûäåéíîñòü. Â ñðåäó ïðè íèçêèõ 
îáîðîòàõ òîðãîâ êîðçèíà áîëüøóþ ÷àñòü äíÿ ïðîâåëà íà óðîâíå 40,35 
ðóá., à ïîä âå÷åð áåç âèäèìûõ ïðè÷èí îïóñòèëàñü äî 40,19 ðóá., ÷òî íà 
24 êîï. íèæå çíà÷åíèÿ ïðåäûäóùåãî äíÿ. Ñåãîäíÿ ðóáëü ïðîäîëæèë 
óêðåïëåíèå, è êîðçèíà òîðãóåòñÿ óæå ïî 40-40,1 ðóá. 

 

Îöåíêà âíåøíåòîðãîâîãî îáîðîòà. 

Ïî îöåíêå Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ âíåøíåòîðãîâûé îáîðîò Ðîññèè â ÿíâàðå 
2009 ãîäà ïî îòíîøåíèþ ê ïðåäûäóùåìó ãîäó ñíèçèëñÿ íà 39,2% è 
ñîñòàâèë 30,5 ìëðä äîëë. Ê ñîæàëåíèþ, ìèíèñòåðñòâî íå ïðèâîäèò 
ðàñøèôðîâêó ñòàòåé òîðãîâîãî áàëàíñà. Â ÿíâàðå 2008 ãîäà îáúåì 
ýêñïîðòà ñîñòàâèë 34,5 ìëðä, à èìïîðòà 15,6 ìëðä äîëë. Êàê ìû 
ïîëàãàåì, â ÿíâàðå ìåðû ìîíåòàðíûõ âëàñòåé ïî ñîêðàùåíèþ èìïîðòà, 
â ÷àñòíîñòè, äåâàëüâàöèÿ íàöèîíàëüíîé âàëþòû, ñíèæåíèå êâîò è ïðî÷åå 
íå óñïåëè ïîëíîñòüþ îòðàçèòüñÿ íà ðûíêå. Îòñþäà ñîêðàùåíèå îáîðîòà 
â áîëüøåé ñòåïåíè îáóñëîâëåíî ñíèæåíèåì ýêñïîðòà, êîòîðûé, ïî 
íàøåé îöåíêå, ìîã ïîòåðÿòü îêîëî 40-45% îò ïðîøëîãî ãîäà. 
Ñîîòâåòñòâåííî, ñíèæåíèå èìïîðòà îæèäàåòñÿ íà óðîâíå 30-35%., â 
ôåâðàëå ñèòóàöèÿ â îòíîñèòåëüíûõ âåëè÷èíàõ íåñêîëüêî âûðîâíÿåòñÿ è 
ñîêðàùåíèå ýêcïîðòà-èìïîðòà áóäåò ïðîèñõîäèòü ïðèìåðíî â ðàâíîé 
ïðîïîðöèè.  

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы

-1500

-1200

-900

-600

-300

0

300

600

900

1200

1500

25 ôåâ17 ôåâ10 ôåâ3 ôåâ27 ÿíâ20 ÿíâ

ìëðä ðóá.

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

25

30
%

Ñàëüäî îïåðàöèé ÖÁ
Îñòàòêè íà ñ÷åòàõ ÖÁ
Ñòàâêè MIACR o/n

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

Динамика валютного курса
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

         

Дата
24 фев

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 273.15 млрд руб.

Акцизы и НДПИ

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 40.245 млрд руб.

25 фев

Событие
аукцион ЦБ объемом 50 млрд руб. сроком 
на 5 недель

События денежного рынка

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Àìåðèêàíñêèå ãîñáóìàãè íå âûäåðæèâàþò «íàòèñêà» ïåðâè÷íîãî 
ïðåäëîæåíèÿ. Ïîìèìî ýòîãî èíòåðåñ èíâåñòîðîâ ê êàçíà÷åéñêèì 
îáÿçàòåëüñòâàì ïîñòåïåííî îñëàáåâàåò íà ôîíå ïîÿâëåíèÿ íîâûõ 
ñîîáùåíèé î òîì, ÷òî àíòèêðèçèñíàÿ ïðîãðàììà òðåáóåò äîïîëíèòåëüíûõ 
ôèíàíñîâûõ âëèâàíèé, ãëàâíûì èñòî÷íèêîì ôèíàíñèðîâàíèÿ êîòîðûõ, 
î÷åâèäíî, ñòàíåò íîâîå ïðåäëîæåíèå ãîñäîëãà. Â ýòîì ñâåòå äîõîäíîñòè 
êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ ïî èòîãàì â÷åðàøíèõ òîðãîâ çàìåòíî âûðîñëè, 
òàê ïî 10-ëåòíèì UST ðîñò ñîñòàâèë 13 á.ï. äî 2,93% ãîäîâûõ. 

Ñóâåðåííûå åâðîîáëèãàöèè Russia-30 â÷åðà ïðåäïðèíÿëè ïîïûòêó 
âîññòàíîâèòüñÿ ïîñëå ïðîäîëæèòåëüíîãî ïðîâàëà êîòèðîâîê, íî 
èíèöèàòèâà îòäåëüíûõ ó÷àñòíèêîâ, ñòðåìÿùèõñÿ «ïîäòÿíóòü» öåíû ñäåëîê 
ê îòìåòêå 89% íå íàøëà êàêîé-ëèáî ïîääåðæêè. Â ðåçóëüòàòå, êîòèðîâêè 
Russia-30 îñòàþòñÿ â äèàïàçîíå 88,5% - 88,75% (YTM 9,65% - 9,70%) è 
êàêèõ-ëèáî ñòèìóëîâ èçìåíèòü ñèòóàöèþ ïîêà íå ïðåäâèäèòñÿ. Êàê ìû 
ïîëàãàåì, èíòåðåñ ê Russia-30 áóäåò ñîõðàíÿòüñÿ âåñüìà ñëàáûì êàê 
ìèíèìóì äî òîãî ìîìåíòà, ïîêà íå âîçîáíîâÿòñÿ «çàìîðîæåííûå» 
îïåðàöèè ÐÅÏÎ ÖÁ (îðèåíòèðîâî÷íî äî 6 àïðåëÿ 2009 ãîäà). Ïðè ýòîì 
ãëàâíûì ôàêòîðîì ïîääåðæêè áóìàã îñòàåòñÿ ôàêò çíà÷èòåëüíîãî 
ïðèñóòñòâèÿ â áóìàãàõ ëîêàëüíûõ èãðîêîâ, ñòðåìÿùèõñÿ çàõåäæèðîâàòü 
âàëþòíûå ðèñêè. È, ñóäÿ ïî âñåìó, èìåííî ëîêàëüíûì èíâåñòîðàì 
ïðåäñòîèò «ñîïðîòèâëÿòüñÿ» äàâëåíèþ íåãàòèâíîãî âíåøíåãî ôîíà. Ïðè 
ýòîì ïîìèìî áàòàëèé íà çàïàäíûõ òîðãîâûõ ïëîùàäêàõ íà ðîññèéñêèé 
ðûíîê äàâÿò è íåïðèÿòíûå íîâîñòè î áëèæàéøèõ ñîñåäÿõ – â ÷àñòíîñòè, 
ðå÷ü èäåò î ñíèæåíèè êðåäèòíîãî ðåéòèíãà Óêðàèíû ñ «Â» äî «ÑÑÑ+» è 
óñòàíîâëåíèè «íåãàòèâíîãî» ïðîãíîçà, ðèñêè êîòîðîé äëÿ ìíîãèõ 
èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ òåñíî êîððåëèðóþò ñ Ðîññèåé. 

Êîðïîðàòèâíûå åâðîîáëèãàöèè ðåàãèðóþò íà òåêóùóþ ñèòóàöèþ 
àêòèâèçàöèåé ïîòåíöèàëüíûõ ïðîäàâöîâ â âûïóñêàõ äëèííîé äþðàöèè, 
îäíàêî ñîõðàíÿþùèéñÿ, ïóñòü è íå àæèîòàæíûé, ñïðîñ íà âûïóñêè 
íàèáîëåå íàäåæíûõ ýìèòåíòîâ íå ïîçâîëÿò ãîâîðèòü î òîì, ÷òî ïðîäàæè 
ïðèîáðåòàþò ìàññîâûé õàðàêòåð. 

Âíóòðåííèé ðûíîê â÷åðà áûë ñîñðåäîòî÷åí íà âûïëàòå íàëîãîâ. Ïî ñóòè, 
êîãäà âûïëàòû îñòàëèñü ïîçàäè, åñòü ïîâîä äëÿ ïîèñêà íîâûõ èäåé. 
Îäíàêî òåêóùàÿ ñèòóàöèÿ ñîâåðøåííî íå áëàãîïðèÿòñòâóåò êàêèì-ëèáî 
ïîêóïêàì, ñêîðåå ó÷àñòíèêè ïðåäïî÷èòàþò ïî âîçìîæíîñòè îñâîáîäèòüñÿ 
îò ïîçèöèé íà ïðèåìëåìî êîìôîðòíûõ äëÿ ñåáÿ óðîâíÿõ. Ìîæíî îòìåòèòü, 
÷òî ïîëîæèòåëüíîé äèíàìèêîé êîòèðîâîê â÷åðàøíèé äåíü çàêîí÷èëè 
âûïóñêè ÂÊ-Ôèíàíñ (+0,5%, YTP 18,03%), ÃèäðîÎÃÊ (+0,8%, YTM 20,61%) 
ÎÃÊ-2 (+0,8%, YTM 25,38%), ËÊ Óðàëñèá-2 (+1,3%, YTP 56,55%). 

Â òî æå âðåìÿ, ñîîáùåíèå î òåõíè÷åñêîì äåôîëòå Ñåâêàáåëÿ ïî êóïîíó 
îáëèãàöèé ñåðèè 03 ñòàëî ïîâîäîì äëÿ àêòèâíîãî «ñáðàñûâàíèÿ» áóìàã 
ñåðèè 04, ÷òî ñîïðîâîæäàëîñü ñíèæåíèåì êîòèðîâîê íà 7,6%. Ïîõîæàÿ 
ñèòóàöèÿ íàáëþäàëàñü è â áóìàãàõ Áåëîí-1, êîòîðûå ïîòåðÿëè â öåíå çà 
äåíü áîëåå 4% (YTP > 250%), ïðè÷åì áåç î÷åâèäíîãî íîâîñòíîãî ïîâîäà. 

Ñåãîäíÿøíèé äåíü ïðèìå÷àòåëåí ïåðâè÷íûì àóêöèîíîì ïî îáëèãàöèÿì 
ñåðèè 04 ÂÒÁ-24 íà ñóììó 8 ìëðä ðóá. Ðàññóæäàòü î «ðûíî÷íîñòè» 
äàííîãî ðàçìåùåíèÿ ìû ñ÷èòàåì ïðè òåêóùåé ñèòóàöèè «íåáëàãîäàðíûì 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru
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çàíÿòèåì». Î÷åâèäíî, ÷òî ãëàâíûì ñòèìóëîì äëÿ ïîêóïêè äàííûõ áóìàã 
ìîæåò ñòàòü ëèøü èõ ïîòåíöèàëüíîå ó÷àñòèå â Ëîìáàðäíîì ñïèñêå. 

×óòü áîëüøå ÿñíîñòè ñòàëî â ñäåëêå ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè îáëèãàöèé ÎÀÎ 
«ÈæÀâòî»: Ýìèòåíò îáúÿâèë äàòó íîâîé îôåðòû – 26 àâãóñòà 2009 ãîäà ñ 
ïîïðàâêîé íà òî, ÷òî äåðæàòåëè îáëàäàþò ïðàâîì äîñðî÷íîãî âûêóïà â 
òîì ñëó÷àå, åñëè ïðîèçîéäåò «ñìåíà êîíòðîëèðóþùåãî ñîáñòâåííèêà». 
Î÷åâèäíî, ÷òî ðå÷ü èäåò îá îæèäàåìîì çàêðûòèè ñäåëêè ïî ïîêóïêå 
Èæåâñêîãî çàâîäà ÀâòîÂÀÇîì. Âìåñòå ñ òåì, ðèñêè òîãî, ÷òî â 
ïåðñïåêòèâå äåðæàòåëÿì âíîâü ïðèäåòñÿ äåëàòü âûáîð «èñê èëè 
ðåñòðóêòóðèçàöèÿ», íå òåðÿþò ñâîåé àêòóàëüíîñòè. ÀâòîÂÀÇ, êîòîðîìó 
êðîìå îáÿçàòåëüñòâ ÈæÀâòî â òå÷åíèå 2009 ãîäà ïðåäñòîèò åùå 
âûïîëíèòü òîëüêî ïóáëè÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ (ïî áèðæåâûì è îáû÷íûì 
îáëèãàöèÿì) íà ñóììó 9 ìëðä ðóá., áåçóñëîâíî, êàê «ñèñòåìîîáðàçóþùåå» 
ïðåäïðèÿòèå ìîæåò ðàññ÷èòûâàòü íà ãîñóäàðñòâåííóþ ïîääåðæêó, íî ïîêà 
åùå íå áûëî ïðèìåðîâ ïîäîáíûõ ìåð, ÷òîáû äåëàòü âûâîäû î òîì, 
íàñêîëüêî ãóìàíåí äàííûé èíñòðóìåíò äëÿ ÷àñòíûõ èíâåñòîðîâ. 
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Энергетика  
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Финансовый сектор  

Зенит 5обл

КМБ-Банк2

МОИА 01

РИАТО-01

РусСтанд-5

РусСтанд-6

ТурАлемФ 1

УРСАБанк 5

УРСАБанк 7

БанкСОЮЗ04

Возрожд 01

КрЕврБ-01

НОМОС 8в

РОССИЯ 01

ТрансКред2

АВТОВАЗБ-1

АльянсФин1

БанкСОЮЗ03
ВТБ - 4 об

ВТБ - 5 об

ВТБ - 6 об

ВТБ24 01

ВТБ24 02

ВТБ24 03
ГазпромБ 1

ДельтаКр-1

Зенит 4обл

Кедр-02

МастерБ-3

МБРР 02обл

МБРР 03обл

МЗБанк1

МИА-3об

МКБ 02обл

МКБ 04обл

МоскомцБ-2

НацКап-01

НФК-2

ПРББ-5

Промсвб-05

РосселхБ 2

РосселхБ 3

РосселхБ 6

РосселхБ 7

РусСтанд-7

Русфинанс3

Русфинанс4

РусьБанк-1

РусьБанк-2

СвязьБанк1

СКБ-банк 1

СудострБ-1

ТатфондБ 3

ТатфондБ 4

УралЛЦ-01

УРСАБанк 3

ХКФ Банк-3

ХКФ Банк-4

Центр-инв1

БанкМоск-1

БанкМоск-2

Восточный1

ГазпромБ 4

Первобанк1

Петрокомб2

Промсвб-06

СевКазна-2

СПБ-банк-1

ТКБ-1

ТрансКред1

ХКФ Банк-5

8

9

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

29

30

31

32

33

34

35

36

37

38

39

40

41

42

43

44

45

46

47

48

0 100 200 300 400 500 600 700 800 900 1 000 1 100 1 200

дюрация (дни)

доходность (%)

 



     Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

26 февраля  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

17

Субъекты  РФ  

Волгогр 02

Удмуртия-2
Чувашия-04

Чувашия-05

Чувашия-07

КурганОбл1

Мос.обл.7в

МГор44-об

Балашиха-1

Башкорт5об

Башкорт6об

Белгор2006

Благовещ-2

ВолгогрОб1

ВолгогрОб3

ВолгогрОб4

ВоронежОб2

ВоронежОб4ИркОбл31-5

ИркОбл31-6

Казань06об

Калмыкия 1

Карелия 11

Карелия 2

КОМИ 7в об

КОМИ 8в об

КостромОб5

КраснодКр2

Новсиб 3об

СамарОбл 3

СамарОбл 4

СамарОбл 5
Саха(Якут)

СахаЯкут-8

Томск.об-3

Томск.об-4

Томск.об-5

ТомскАдм 1

ТульскОб 1

Удмуртия-3

Хабаровск6

Чебоксары1

Чувашия-06

Якут-06 об

Якут-07 об

ЯрОбл-04

ЯрОбл-06

ЯрОбл-07

Ярославль1

ЛенОбл-2об

ЛенОбл-3об
ЛипецкОбл4

Мос.обл.5в

Мос.обл.6в

МГор38-об

МГор39-об

МГор41-об

МГор45-об

Мгор59-об

Мос.обл.9в

7
8
9

10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35

0 300 600 900 1 200 1 500 1 800 2 100 2 400 2 700

дюрация (дни)

доходность (%)

 

Облигации федерального займа  

 27026 25060

 46003

 25057

 25061

 25059

 25062

 46002

 25063

 26199

 26198

 26200
 46014

 26201

 46017

 48001

 46021

 46019 46018

 46022
 46005

46011

 46020

 46010

 46012

25064

5.5
6.0
6.5
7.0
7.5
8.0
8.5
9.0
9.5

10.0
10.5
11.0
11.5
12.0
12.5
13.0
13.5
14.0
14.5
15.0
15.5
16.0
16.5
17.0
17.5
18.0
18.5
19.0

0 1 000 2 000 3 000 4 000 5 000 6 000

дюрация (дни)

доходность (%)



Контактная информация 
 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

Номос-Банк (ОАО) 
109240,Москва, ул. Верхняя  
Радищевская, д.2/1 стр.5 

Старший Вице-президент 
Пивков Роман  / ext. 4120  
(495) 797-32-48 

pivkov_rv@nomos.ru 

Департамент долговых инструментов  (495) 797-32-48 ib@nomos.ru 

Директор департамента Голованов Валерий / ext.4424 golovanov_vn@nomos.ru 

Цвеляк Евгений / ext. 3581 tsvelyak_ea@nomos.ru 

Турик Анна / ext. 3575 turik_aa@nomos.ru 

Кузина Анна / ext. 4587 kuzina_aa@nomos.ru 
 

Петров Алексей / ext. 4581 petrov_av@nomos.ru 

Аналитика (495) 797-32-48 research@nomos.ru 

Голубев Игорь / ext. 4580 igolubev@nomos.ru 

Ефремова Ольга / ext. 3577 efremova_ov@nomos.ru 

Ильин Илья / ext. 4426 ilin_io@nomos.ru 

Полютов Александр / ext. 4428 polyutov_av@nomos.ru 

 

Федоткова Елена / ext. 4425 fedotkova_ev@nomos.ru 

Департамент операций на финансовых рынках (495) 797-32-48  

Заместитель директора департамента  
Начальник управления дилинговых операций 

Третьяков Алексей / ext. 3120 tretyakov_av@nomos.ru 

Заместитель начальника управления  
дилинговых операций 

Попов Роман / ext. 4671 popov_ry@nomos.ru 

Руководитель группы портфельных менеджеров Орлянский Андрей / ext. 4673 orlyanskiy_av@nomos.ru 

 

 

Ограничение ответственности 
Настоящий документ был подготовлен Аналитическим управлением НОМОС-БАНКа и имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как 
предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


