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 ÃÌÊ Íîðíèêåëü: èòîãè 2008 ãîäà. 

 Ãàçïðîìáàíê, ÂÒÁ, ÌÈÀ, ÑÎÞÇ, Òàòôîíäáàíê, ÌÄÌ-
Áàíê+ÓÐÑÀ Áàíê, Áàíê Ìîñêâû, Òðàíñíåôòü, ÑÈÁÓÐ, 
Íîâîñèáèðñêàÿ îáëàñòü, ÒÌÊ, Ìèðàòîðã.  
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 Áåç âàëþòíîãî ðûíêà áûëî äîâîëüíî ñêó÷íî.  

 Ñòàâêè íà ìåæáàíêå íåñêîëüêî âûðîñëè íà ôîíå 
íàëîãîâûõ âûïëàò. 

 

Долговые рынки ………….…...…стр 9 

 Âûõîäíûå â USA è UK ïðîäëèëè weekend è äëÿ 
ðîññèéñêèõ åâðîáîíäîâ. 

 Ðóáëåâûé ñåãìåíò: íàëîãè «íå ïîìåõà». 

 «Òðèóìôàëüíîå âîçâðàùåíèå» â ðûíîê ÂÁÄ-3. 

 Ñåãîäíÿ íà âòîðè÷íîì ðûíêå «ñòàðòóåò» ÌÒÑ-4. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.45% 0 124

Russia-30 7.43% 2 -240

ОФЗ 46018 11.34% 0 280

ОФЗ 25059 9.45% 1 -225

Газпрнефт4 14.58% -22 n/a

РЖД-9 13.79% 12 149

АИЖК-8 16.61% 1 -556

ВТБ - 5 12.93% -7 -67

РоссельхБ-6 13.73% 0 386

МосОбл-8 19.06% 19 -1 478

Мгор59 12.68% -11 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 86.15% 9 488

iTRAXX XOVER S10 5Y 889.00 0 -140

CDX HY 5Y 1 101.99 -1 -45

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 050.95 -0.3% 69.6%

RTS 1 017.92 0.4% 61.1%

S&P 500 887.00 -0.1% -1.8%

DAX 4 918.45 0.0% 2.3%

NIKKEI 9 347.00 1.3% 5.5%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 59.89 0.4% 43.2%

Нефть WTI 61.67 1.0% 38.3%

Золото 958.80 0.2% 8.7%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 

0

200

400

600

800

1000

25 ìàé18 ìàé8 ìàé30 àïð23 àïð16 àïð

ìëðä ðóá.

0

2

4

6

8

10

12
% Îñòàòêè íà ñ÷åòàõ â ÖÁ

Äåïîçèòû â ÖÁ
Ñòàâêà MIACR o/n

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                                            Новости эмитентов 
 

26 мая  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

2

ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ïî çàÿâëåíèþ  ìèíèñòðà ôèíàíñîâ Àëåêñåÿ Êóäðèíà, ïðîåêò ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà ÐÔ íà ñëåäóþùèå 
òðè ãîäà áóäåò ðàññ÷èòûâàòüñÿ èñõîäÿ èç ìèðîâûõ öåí íà íåôòü íà óðîâíå 50-53 äîëë çà áàððåëü. Êàê 
îòìåòèë âèöå-ïðåìüåð, «ïðàâèòåëüñòâî èñõîäèò èç òàê íàçûâàåìîãî êîíñåðâàòèâíîãî ïðîãíîçà íà 
íåôòü: 50 äîëëàðîâ â 2010 ãîäó, 52 - â 2011-ì, 53 - â 2013 ãîäó». Â ïðàâèòåëüñòâå ðàññ÷èòûâàþò íà 
ñíèæåíèå èíôëÿöèè. «Â 2009 ãîäó èíôëÿöèÿ ñîõðàíèòñÿ â ïðåäåëàõ 13%, íî åñòü õîðîøèé ïîòåíöèàë â 
ñëåäóþùåì ãîäó. Îíà ñîñòàâèò äî 10% èëè äàæå íèæå». Îæèäàíèÿ ïî äåôèöèòó áþäæåòà â 2009 ãîäó 
îáîçíà÷åíû íà óðîâíå 7,4%, íà 2010 ãîä - íà óðîâíå 5%. 

 Ïî îöåíêàì ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ, âåñü Ðåçåðâíûé ôîíä ÐÔ áóäåò ïîòðà÷åí â 2010 ãîäó, íåñìîòðÿ íà 
ïëàíèðóåìûå çàèìñòâîâàíèÿ, ïðè äåôèöèòå áþäæåòà â 5% ÂÂÏ. Ïðè ýòîì «Ôîíä íàöèîíàëüíîãî 
áëàãîñîñòîÿíèÿ ïîòðà÷åí íå áóäåò», - çàÿâèë À. Êóäðèí. «Ïîòîì, â ñëó÷àå âîññòàíîâëåíèÿ öåí íà 
íåôòü, Ðåçåðâíûé ôîíä ìîæåò áûòü âîññòàíîâëåí», - äîáàâèë ãëàâà Ìèíôèíà. Ñîâîêóïíûé îáúåì 
ñðåäñòâ Ðåçåðâíîãî ôîíäà â ðóáëåâîì ýêâèâàëåíòå ñîñòàâëÿë íà 1 ìàÿ 2009 ãîäà 3,55 ìëðä ðóá., îáúåì 
Ôîíäà íàöèîíàëüíîãî áëàãîñîñòîÿíèÿ – 2,87 ìëðä ðóá.  

 Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì, ïàäåíèå ÂÂÏ ÐÔ â ÿíâàðå-àïðåëå 2009 ãîäà ñîñòàâèëî 9,8%. 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÎÎÎ «Êîíöåðí ÊÀÐÎ» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ñìåíå àãåíòà ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 
700 ìëí ðóá. Ïðåæíèì àãåíòîì ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé âûñòóïàëî ÎÀÎ ÀÊÁ «ÑÎÞÇ». Íîâûì 
àãåíòîì íàçíà÷åíî ÎÀÎ ÀÊÁ «Ñâÿçü-Áàíê». Íàïîìíèì, ÷òî 30 èþíÿ 2009 ãîäà ïî âûïóñêó äîëæíà 
ñîñòîÿòüñÿ îôåðòà. Ïåðèîä ïðåäúÿâëåíèÿ îáëèãàöèé ê âûêóïó - ñ 19 ïî 23 èþíÿ 2009 ãîäà.  

 ÎÀÎ «Ãðóïïà ×åðêèçîâî» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ñìåíå àãåíòà ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01 
îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. Ïðåæíèì àãåíòîì ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé âûñòóïàëî ÎÀÎ «Ãàçïðîìáàíê». 
Íîâûì àãåíòîì íàçíà÷åí Áàíê ÇÅÍÈÒ. 5 èþíÿ 2009 ãîäà ïî âûïóñêó äîëæíà ñîñòîÿòüñÿ îôåðòà. Ïåðèîä 
ïðåäúÿâëåíèÿ îáëèãàöèé ê âûêóïó - ñ 29 ìàÿ ïî 2 èþíÿ 2009 ãîäà.  

 ÎÀÎ «Ïàðíàñ-Ì» íå âûïëàòèëî 10-é êóïîí ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02 â ðàçìåðå 26,93 ìëí ðóá. Êàê 
ãîâîðèòñÿ â ñîîáùåíèè Êîìïàíèè, «îáÿçàòåëüñòâà íå èñïîëíåíû, ò.ê. Ýìèòåíò îòâå÷àåò ïðèçíàêàì 
áàíêðîòñòâà â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì ÐÔ î íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàíêðîòñòâå)». Íàïîìíèì, 
÷òî  îáÿçàòåëüñòâà ïî âûïëàòå âîñüìîãî è äåâÿòîãî êóïîíîâ òàê æå íå áûëè èñïîëíåíû Êîìïàíèåé. 
Îïðåäåëåíèåì Àðáèòðàæíîãî ñóäà Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà è Ëåíèíãðàäñêîé îáëàñòè â îòíîøåíèè Ýìèòåíòà 
ââåäåíà ïðîöåäóðà íàáëþäåíèÿ. 

 Â õîäå ðàçìåùåíèÿ ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå òðåõëåòíåãî âûïóñêà îáëèãàöèé ÎÎÎ «ÃÊ ÑÀÕÎ» ñåðèè 01 
îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. ñòàâêà 1-ãî êóïîíà áûëà îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 20% ãîäîâûõ. Ñòàâêà 2-4-ãî 
êóïîíîâ ðàâíà ñòàâêå 1-ãî êóïîíà. Êóïîííûé äîõîä çà 1-4-é êóïîííûå ïåðèîäû ñîñòàâèò 49,86 ðóá. â 
ðàñ÷åòå íà îäíó îáëèãàöèþ.  

 25 ìàÿ 2009 ãîäà â ðàìêàõ î÷åðåäíîãî ýòàïà ðåñòðóêòóðèçàöèè çàäîëæåííîñòè ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ 
«Òîìñê-Èíâåñò» ñåðèè 01. Âëàäåëüöàì öåííûõ áóìàã âûïëà÷åíî 59,925 ìëí ðóá., âêëþ÷àÿ ÍÊÄ â 
ðàçìåðå 930,9 òûñ. ðóá. Ñëåäóþùèé ýòàï ðåñòðóêòóðèçàöèè ñîñòîèòñÿ 23.06.2009 ãîäà. Â ñîîòâåòñòâèè ñ 
îôåðòîé îò 12.12.2008 ãîäà íà äàííîì ýòàïå ÎÀÎ «Òîìñê-Èíâåñò» ïðèîáðåòàåò äî 59 òûñ. îáëèãàöèé 
âêëþ÷èòåëüíî. 

 ÎÀÎ «Ñåâåðî-Çàïàäíûé Òåëåêîì» óñòàíîâèëî ñòàâêó 5-ãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 05 â ðàçìåðå 
15% ãîäîâûõ. Ðàçìåð êóïîíîâ ïî óêàçàííîìó âûïóñêó ÿâëÿåòñÿ ïëàâàþùèì, ïåðåñìàòðèâàåòñÿ 
åæåêâàðòàëüíî è îïðåäåëÿåòñÿ êàê ñóììà òðåõìåñÿ÷íîé ñòàâêè MosPrime, óñòàíîâëåííîé â ïîñëåäíèé 
äåíü êàæäîãî êóïîííîãî ïåðèîäà, è ðàçìåðà ïðåìèè, îïðåäåëåííîé íà àóêöèîíå ïðè ðàçìåùåíèè 
âûïóñêà, êîòîðàÿ çàôèêñèðîâàíà íà âåñü ñðîê îáðàùåíèÿ îáëèãàöèé è ñîñòàâëÿåò 212 á.ï. Ðåøåíèåì î 
âûïóñêå öåííûõ áóìàã ïðåäóñìîòðåíî îãðàíè÷åíèå íà ìàêñèìàëüíûé ðàçìåð ñòàâêè êóïîíîâ. 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                                            Новости эмитентов 
 

26 мая  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

3

Ïðîöåíòíûå ñòàâêè êóïîíîâ íå ìîãóò ïðåâûøàòü ðàçìåð ïðåäåëüíîé ïðîöåíòíîé ñòàâêè, êîòîðàÿ 
óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 15% ãîäîâûõ. 

 ÎÎÎ «Êîðïîðàöèÿ æåëåçîáåòîí» âûïëàòèëî êóïîííûé äîõîä è èñïîëíèëî îôåðòó ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 
01. Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë 23,47% âûïóñêà îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. 

 ÎÎÎ «Òðîéêà Èíâåñò» íà÷àëî ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 500 ìëí ðóá. Ñðîê ñáîðà 
îôåðò íà÷èíàåòñÿ 25 ìàÿ 2009 ãîäà è çàêàí÷èâàåòñÿ 15 èþíÿ 2009 ãîäà. Îðãàíèçàòîðîì ðàçìåùåíèÿ 
âûñòóïàåò ÇÀÎ «Èíâåñòèöèîííàÿ êîìïàíèÿ «Òðîéêà Äèàëîã». Ñòàâêà êóïîíà íà îäíó öåííóþ áóìàãó 
âûïóñêà îïðåäåëÿåòñÿ êàê ñóììà äâóõ ñòàâîê, ïîñòîÿííîé è ïåðåìåííîé. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà, 
ñîñòàâëÿþùàÿ ïîñòîÿííóþ ÷àñòü êóïîííîãî äîõîäà íà îäíó îáëèãàöèþ, îïðåäåëåíà ýìèòåíòîì â 
ðàçìåðå 0,01% ãîäîâûõ. Ïåðåìåííàÿ ñòàâêà ïðèâÿçàíà ê èíäåêñó ÐÒÑ è êóðñó äîëëàðà ÑØÀ ê ðóáëþ. Ïî 
âûïóñêó ïðåäóñìîòðåíî äîñðî÷íîå ïîãàøåíèå çàéìà ïî óñìîòðåíèþ ýìèòåíòà 20 äåêàáðÿ 2010 ãîäà. 

 Ñ 26 ìàÿ â ÇÀÎ «ÔÁ ÌÌÂÁ» ïðèîñòàíàâëèâàþòñÿ òîðãè îáëèãàöèÿìè ÎÀÎ «ÌÄÌ-Áàíê» ñåðèè 03, 
âêëþ÷åííûìè â Êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê «À» ïåðâîãî óðîâíÿ. Íàïîìíèì, ÷òî âûïóñê áóäåò êîíâåðòèðîâàí 
â âûïóñê îáëèãàöèé ÎÀÎ «ÓÐÑÀ Áàíê» ñåðèè 11. 

 Áàíê Ìîñêâû ïðåäîñòàâèë êîíñîëèäèðîâàííûå ðåçóëüòàòû ïî ÌÑÔÎ çà 2008 ãîä, êîòîðûå, â öåëîì, 
ñêîðåå ìîæíî îöåíèòü íåãàòèâíî. 

Ñðåäè ïîçèòèâíûõ ìîìåíòîâ ìû âûäåëÿåì: 

- Ðîñò îñíîâíûõ áàëàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé: àêòèâû – äî 801 ìëðä ðóá. (+52%), êðåäèòíûé ïîðòôåëü 
(÷èñòûé) – äî 517 ìëðä ðóá. (+47%), ñðåäñòâà êëèåíòîâ – äî 407 ìëðä ðóá. (+16%). 

- Ðîñò «ïîäóøêè ëèêâèäíîñòè»: îáúåì àêêóìóëèðîâàííûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ óâåëè÷èëñÿ äî 133 ìëðä 
ðóá. (â 2,1 ðàçà ê 2007 ãîäó). 

Ñðåäè íåãàòèâíûõ ìîìåíòîâ: 

- Óõóäøåíèå êà÷åñòâà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ è ñóùåñòâåííûé ðîñò îáúåìîâ íà÷èñëåíèÿ ðåçåðâîâ: îáúåì 
ïðîñðî÷åííûõ êðåäèòîâ (áîëåå 30 äíåé) äî 505 ìëí ðóá. (â 3 ðàçà), îáúåì íà÷èñëåííûõ ðåçåðâîâ – äî 9 
ìëðä ðóá. (â 3,7 ðàçà). Íàèáîëüøåå óõóäøåíèå êà÷åñòâà ïîðòôåëÿ íàáëþäàëîñü â êðåäèòàõ ôèçè÷åñêèõ 
ëèö, äîëÿ êîòîðûõ ïî èòîãàì 2008 ãîäà, âèäèìî, ñ öåëüþ ìèíèìèçàöèè ðèñêîâ, áûëà ñíèæåíà äî 22% (ñ 
26%). 

- Ôîðìèðîâàíèå ñóùåñòâåííîãî óáûòêà ïî îïåðàöèÿì ñ ôèíàíñîâûìè àêòèâàìè, îöåíèâàåìûìè ïî 
ñïðàâåäëèâîé ñòîèìîñòè ÷åðåç ïðèáûëü èëè óáûòîê – äî 7 ìëðä ðóá. (â 2007 ãîäó – ïðèáûëü 0,6 ìëðä 
ðóá.). Ïðè ýòîì Áàíê âîñïîëüçîâàëñÿ ïîïðàâêàìè ê ÌÑÔÎ 39 è ÌÑÔÎ 7 è ðåêëàññèôèöèðîâàë ÷àñòü 
àêòèâîâ. 

- Ðîñò ðàñõîäîâ: ïîêàçàòåëü cost/income âûðîñ ñ 46% äî 49%. 

Íåãàòèâíûå ôàêòîðû ïðèâåëè ê ñóùåñòâåííîìó ñîêðàùåíèþ äîõîäîâ, â ÷àñòíîñòè, îïåðàöèîííàÿ 
ïðèáûëü ñîêðàòèëàñü íà 41% äî 7 ìëðä ðóá., ÷èñòàÿ ïðèáûëü – íà 31% äî 7 ìëðä ðóá. 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ãàçïðîìáàíê óñòàíîâèë äëÿ ãðóïïû ÎÌÊ ëèìèò êðåäèòíîãî ðèñêà â ðàçìåðå 9,8 ìëðä ðóá. ñðîêîì äî 
2012 ãîäà. Çàåìíûå ñðåäñòâà ïðåäíàçíà÷åíû äëÿ âåäåíèÿ òåêóùåé ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé 
äåÿòåëüíîñòè Êîìïàíèè. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Äî÷åðíèé áàíê ÂÒÁ â Êàçàõñòàíå ïîëó÷èë ëèöåíçèþ íà îñóùåñòâëåíèå áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè íà 
òåððèòîðèè ýòîãî ãîñóäàðñòâà. Óñòàâíûé êàïèòàë ÂÒÁ (Êàçàõñòàí) ñîñòàâëÿåò 50 ìëí äîëë. /Âåäîìîñòè/ 
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 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «ÊÁ «Ìîñêîâñêîå Èïîòå÷íîå Àãåíòñòâî» (ÌÈÀ) ðåêîìåíäîâàë ãîäîâîìó 
ñîáðàíèþ àêöèîíåðîâ ïðèíÿòü ðåøåíèå íàïðàâèòü ýìèññèîííûé äîõîä îáúåìîì 93,636 ìëí ðóá., 
ïîëó÷åííûé ïðè ðàçìåùåíèè äîïîëíèòåëüíîãî âûïóñêà àêöèé Áàíêà â 2008 ãîäó, íà ïîêðûòèå óáûòêà çà 
2008 ãîä. Òàêæå ïðèíÿòî ðåøåíèå ðåêîìåíäîâàòü åäèíñòâåííîìó àêöèîíåðó, â ñâÿçè ñ îòñóòñòâèåì 
ïðèáûëè ïî èòîãàì 2008 ãîäà, ðàñïðåäåëåíèå ïðèáûëè íå ïðîèçâîäèòü, äèâèäåíäû çà 2008 ãîä íå 
âûïëà÷èâàòü. Ïðîâåäåíèå ãîäîâîãî ñîáðàíèÿ àêöèîíåðîâ íàçíà÷åíî íà 29 ìàÿ. Íà íåì òàêæå áóäåò 
óòâåðæäåí êîëè÷åñòâåííûé ñîñòàâ ñîâåòà äèðåêòîðîâ, ïðåêðàùåíû ïîëíîìî÷èÿ ÷ëåíîâ ñîâåòà 
äèðåêòîðîâ è èçáðàí íîâûé ñîñòàâ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Àêöèîíåðû Áàíêà «ÑÎÞÇ» 24 èþíÿ íà ãîäîâîì îáùåì ñîáðàíèè ðàññìîòðÿò âîïðîñ î ïîãàøåíèè 
óáûòêîâ Áàíêà ïî èòîãàì 2008 ãîäà â ðàçìåðå 1,8 ìëðä ðóá. çà ñ÷åò íåðàñïðåäåëåííîé ïðèáûëè 
ïðåäøåñòâóþùèõ ëåò - òàêîå ðåøåíèå ïðèíÿòî íà çàñåäàíèè åå íàáëþäàòåëüíîãî ñîâåòà. Êðîìå òîãî, 
ñîîáùàåòñÿ, ÷òî íàáñîâåò ðåêîìåíäîâàë àêöèîíåðàì íå âûïëà÷èâàòü äèâèäåíäû â ñâÿçè ñ îòñóòñòâèåì 
ïðèáûëè. Â ïîâåñòêó ñîáðàíèÿ âîéäóò òàêæå âîïðîñû îá óòâåðæäåíèè ãîäîâîãî îò÷åòà, ãîäîâîé 
áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè, î ðàñïðåäåëåíèè ïðèáûëè è óáûòêîâ ïî ðåçóëüòàòàì ôèíàíñîâîãî ãîäà, îá 
èçáðàíèè ÷ëåíîâ íàáëþäàòåëüíîãî ñîâåòà, î âîçíàãðàæäåíèè ÷ëåíàì íàáñîâåòà è ïðî÷åå. /Ïðàéì-
ÒÀÑÑ/ 

 Àêöèîíåðû Òàòôîíäáàíêà íà ãîäîâîì ñîáðàíèè ïðèíÿëè ðåøåíèå íå âûïëà÷èâàòü äèâèäåíäû çà 2008 
ãîä, à îñíîâíóþ ÷àñòü ÷èñòîé ïðèáûëè, êîòîðàÿ ñîñòàâèëà 159,485 ìëí ðóá., íàïðàâèòü â Ðåçåðâíûé 
ôîíä. Êðîìå òîãî, àêöèîíåðû ðåøèëè íàïðàâèòü â Ðåçåðâíûé ôîíä îñòàòîê ñðåäñòâ ôîíäîâ 
ñïåöèàëüíîãî íàçíà÷åíèÿ è íåðàñïðåäåëåííóþ ïðèáûëü ïðîøëûõ ëåò â ñóììå 315,6 ìëí ðóá. Òàêæå áûë 
èçáðàí íîâûé ñîñòàâ ñîâåòà äèðåêòîðîâ Áàíêà â êîëè÷åñòâå 11 ÷åëîâåê, â òîì ÷èñëå ïðåçèäåíò 
Òàòôîíäáàíêà Èëüäóñ Ìèíãàçåòäèíîâ è ïðåäñåäàòåëü ïðàâëåíèÿ Êàìèëü Þñóïîâ. Ïðåäñåäàòåëåì 
ñîâåòà äèðåêòîðîâ Áàíêà âíîâü èçáðàí Ìèíãàçåòäèíîâ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ÌÄÌ-Áàíê íàïðàâèë çàÿâëåíèå â åäèíûé ãîñóäàðñòâåííûé ðååñòð þðèäè÷åñêèõ ëèö (ÅÃÐÞË) î 
ëèêâèäàöèè îáùåñòâà â ðàìêàõ ïðîöåäóðû ïðèñîåäèíåíèÿ ê ÓÐÑÀ Áàíêó. Îñíîâàíèåì äëÿ âíåñåíèÿ 
çàïèñè î ïðåêðàùåíèè äåÿòåëüíîñòè (ëèêâèäàöèè) àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà ñòàëî ðåøåíèå Áàíêà 
Ðîññèè î ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè èçìåíåíèé â óñòàâ ÎÀÎ «ÓÐÑÀ Áàíê». Áîëüøèíñòâî êðåäèòîðîâ 
ÌÄÌ-Áàíêà, âêëþ÷àÿ äåðæàòåëåé ðóáëåâûõ è âàëþòíûõ îáëèãàöèé, à òàêæå êðåäèòîðîâ â ðàìêàõ 
ñèíäèöèðîâàííûõ êðåäèòîâ, îòêàçàëèñü îò òðåáîâàíèÿ äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ ñâîèõ äîëãîâ, ïðàâî íà 
êîòîðûå ó íèõ ïîÿâëÿåòñÿ â ñâÿçè ñ îáúåäèíåíèåì ÌÄÌ-Áàíêà è ÓÐÑÀ Áàíêà. Ïî âñåì ãðóïïàì 
êðåäèòîðîâ ïåðåãîâîðû âåëèñü îòäåëüíî. Â òî æå âðåìÿ Áàíê âûïëàòèë íåñêîëüêî äåñÿòêîâ ìèëëèîíîâ 
äîëëàðîâ ïî çàïðîñó êîìïàíèé-êðåäèòîðîâ, íàõîäÿùèõñÿ â ïðîöåññå áàíêðîòñòâà. Ýòî áûëî ñäåëàíî 
ïî çàïðîñó êîíêóðñíûõ óïðàâëÿþùèõ. Ïî ÓÐÑÀ Áàíêó òàêæå ïîëó÷åíî ñîãëàñèå îò 99% êðåäèòîðîâ 
îòêàçîì îò äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ äîëãîâ. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 ÀÊ «Òðàíñíåôòü» ðàññ÷èòûâàåò çàâåðøèòü ïîëó÷åíèå ïåðâîãî òðàíøà êðåäèòà Êèòàéñêîãî áàíêà 
ðàçâèòèÿ â òå÷åíèå òåêóùåé íåäåëè. Êàê ñîîáùàëîñü ðàíåå, «Òðàíñíåôòü» äîãîâîðèëàñü î 
ïðèâëå÷åíèè êðåäèòà Áàíêà ðàçâèòèÿ Êèòàÿ íà 10 ìëðä äîëë., ñ ïëàâàþùåé ïðîöåíòíîé ñòàâêîé â 
çàâèñèìîñòè îò óðîâíÿ LIBOR, ñðîêîì ïîãàøåíèÿ ÷åðåç 20 ëåò, ðàâíûìè äîëÿìè, íà÷èíàÿ ñ 5 ãîäà ñ 
ìîìåíòà ïðèâëå÷åíèÿ. Ïðîöåíòû ïî êðåäèòíîìó äîãîâîðó ïîäëåæàò óïëàòå îäèí ðàç â 6 ìåñÿöåâ - äî 1 
ÿíâàðÿ 2011 ãîäà è åæåìåñÿ÷íî - ïîñëå 1 ÿíâàðÿ 2011 ãîäà. Êîìïàíèÿ ðàññ÷èòûâàåò íà ïîëó÷åíèå 
âòîðîãî òðàíøà êðåäèòà â 4-ì êâàðòàëå 2009 ãîäà, òðåòüåãî - â 2010 ãîäó. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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ХИМИЯ И ЛПК
 

 «ÑÈÁÓÐ Õîëäèíã» íà ïðîøëîé íåäåëå ïîäàë â Åâðîêîìèññèþ çàÿâêó íà ïðèîáðåòåíèå òðåéäåðñêîé 
êîìïàíèè Citco Waren-Handelsgesellschaft (Âåíà, Àâñòðèÿ). Ïðåäâàðèòåëüíûé ñðîê ðàññìîòðåíèÿ 
õîäàòàéñòâà - äî 29 èþíÿ, ãîâîðèòñÿ â ìàòåðèàëàõ Åâðîêîìèññèè. /Âåäîìîñòè/ 

 

СУБЪЕКТЫ РФ
 

 Â÷åðà ñîâåò àäìèíèñòðàöèè Íîâîñèáèðñêîé îáëàñòè îáñóäèë çàêîíîïðîåêò îá èçìåíåíèÿõ áþäæåòà 
2009 ãîäà. Ðóêîâîäèòåëü îáëàñòíîãî äåïàðòàìåíòà ôèíàíñîâ è íàëîãîâîé ïîëèòèêè Ëåîíèä Ãîðíèí 
ñîîáùèë, ÷òî äîõîäû îáëàñòè óâåëè÷àòñÿ íà 589 ìëí ðóá. äî 64,84 ìëðä ðóá. (+0,9% ê ïðîøëîé 
ðåäàêöèè). Äåíüãè äîáàâèò ôåäåðàëüíûé áþäæåò — ýòî ñóáñèäèè è ñóáâåíöèè íà ïîääåðæêó ìàëîãî è 
ñðåäíåãî áèçíåñà è ÀÏÊ. Ðàñõîäû îáëàñòíîãî áþäæåòà óâåëè÷àòñÿ íà 1,52 ìëðä ðóá. äî 71,88 ìëðä ðóá., 
äåôèöèò — 7,04 ìëðä ðóá. Îáëàñòíîå çàêîíîäàòåëüíîå ñîáðàíèå ðàññìîòðèò ïîïðàâêè â èþíå òåêóùåãî 
ãîäà. Áþäæåò Íîâîñèáèðñêîé îáëàñòè êîððåêòèðóåòñÿ óæå âòîðîé ðàç çà ãîä. Â ïåðâûé ðàç, 26 ìàðòà, 
äîõîäû ñîêðàòèëè íà 20,5% äî 64,25 ìëðä ðóá., ðàñõîäû — íà 24,5% äî 70,36 ìëðä ðóá., äåôèöèò âûðîñ 
íà 72% äî 6,1 ìëðä ðóá. Òàêæå â ñòîðîíó óìåíüøåíèÿ áûë ïðèíÿò ïðîãíîç ïî íàëîãîâûì ïîñòóïëåíèÿì: 
íà 44,9% ìåíüøå ïëàíèðóåòñÿ ñîáðàòü íàëîãà íà ïðèáûëü (12,15 ìëðä ðóá.), íà 26% — íàëîãà íà äîõîäû 
ôèçè÷åñêèõ ëèö (ÍÄÔË, 17,1 ìëðä ðóá.), íà 11% — íà èìóùåñòâî (5,5 ìëðä ðóá.). Ïî äàííûì 
äåïàðòàìåíòà ôèíàíñîâ îáëàñòè, çà ÿíâàðü — àïðåëü íàëîãîâûå è íåíàëîãîâûå äîõîäû áþäæåòà 
ñîñòàâèëè 21,49 ìëðä ðóá. (-12% ê ïðîøëîãîäíåìó óðîâíþ), áåçâîçìåçäíûå ïîñòóïëåíèÿ — 7,54 ìëðä 
ðóá. (+56%). /Âåäîìîñòè/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «Òðóáíàÿ ìåòàëëóðãè÷åñêàÿ êîìïàíèÿ» (ÒÌÊ) ðåêîìåíäîâàë ãîäîâîìó îáùåìó 
ñîáðàíèþ àêöèîíåðîâ, íàìå÷åííîìó íà 30 èþíÿ 2009 ãîäà, ïðèíÿòü ðåøåíèå âûïëàòèòü äèâèäåíäû ïî 
èòîãàì 2008 ãîäó ïî 1,44 ðóá. íà àêöèþ, èëè îêîëî 0,18 äîëë. íà îäíó GDR. Îáùèé ðàçìåð äèâèäåíäîâ 
ñîñòàâèò 1,257 ìëðä ðóá. (39,5 ìëí äîëë.). Íà íàø âçãëÿä, ðåøåíèå î âûïëàòå äèâèäåíäîâ, â òî âðåìÿ, 
êàê áîëüøèíñòâî êîìïàíèé îòðàñëè èëè ñìåæíûõ ñ íåé ñåêòîðîâ ïîëíîñòüþ îòêàçûâàþòñÿ îò íèõ, 
âûãëÿäèò äîâîëüíî ñïîðíî. Äî êîíöà ãîäà ÒÌÊ íåîáõîäèìî ïîãàñèòü áîëåå 1 ìëðä äîëë., è ïîýòîìó â 
êàêîé-òî ìåðå òàêîé øàã ñèãíàëèçèðóåò îá óâåðåííîñòè Êîìïàíèè â óñïåøíîì ïðåîäîëåíèè 
ïðåäñòîÿùèõ âûïëàò, â îñíîâå êîòîðîé ìîæåò ëåæàòü äîñòèæåíèå ïåðâûõ ñîãëàøåíèé ïî èäóùèì 
ñåé÷àñ ïåðåãîâîðàì î ðåôèíàíñèðîâàíèþ êðåäèòíûõ ëèíèé íà 900 ìëí äîëë. /www.tmk-group.ru, 
Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

ÃÌÊ Íîðíèêåëü: èòîãè 2008 ãîäà. 

Â÷åðà Íîðèëüñêèé Íèêåëü ïðåäñòàâèë êîíñîëèäèðîâàííóþ ÌÑÔÎ îò÷åòíîñòü ïî èòîãàì 2008 ãîäà. 
Ðåçóëüòàòû îòðàæàþò ñóùåñòâåííîå óõóäøåíèå äåÿòåëüíîñòè, êàê âñëåäñòâèå íåïîñðåäñòâåííî ñïàäà â 
îòðàñëè, òàê è íåãàòèâíîé ñèòóàöèè íà ìèðîâûõ ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ, âûðàçèâøèåñÿ â ìàñøòàáíûõ 
ñïèñàíèÿõ ïî ïåðåîöåíêå ïðèîáðåòåííûõ ðàíåå àêòèâîâ.  
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млн долл.

отчетный период 2007 2008 изм,%

Активы 35 696 20 823 -41.7%

Капитал 21 821 11 785 -46.0%

Финансовый долг 8 070 6 440 -20.2%

Чистый долг 1 969 4 450 126.0%

Краткосрочный  долг 3 971 872 -78.0%

Ден. средства 4 000 1 990 -50.3%

Выручка 17 119 13 980 -18.3%

EBITDA 10 247 5 807 -43.3%

Чистая прибыль 5 276 -555 -110.5%

Чист. долг/активы 0.06 0.21 -

Чист. долг/EBITDA 0.19 0.77 -

Краткоср долг/фин.  долг 0.49 0.14 -

Рентабельность EBITDA 59.9% 41.5% -

Рентабельность ЧП 30.8% -4.0% -

Основые финансовые показатели

Показатели эффективности и покрытия долга

ГМК Норникель

 

Èñòî÷íèê: äàííûå Êîìïàíèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

Îñíîâíûå ìîìåíòû èòîãîâ ãîäà: 

Ñóùåñòâåííîå ïàäåíèå âûðó÷êè. Çà ìèíóâøèé ãîä âûðó÷êà Íîðíèêåëÿ ñíèçèëàñü íà 18% äî 13,9 ìëðä 
äîëë. Îñíîâíàÿ ïðè÷èíà – ïàäåíèå ñðåäíåãîäîâûõ öåí íà íèêåëü ñ 37,2 òûñ. äî 21,5 òûñ. äîëë. çà òîííó. 
Ïðè ýòîì êîíñîëèäàöèÿ ïîêàçàòåëåé ÎÃÊ-3 è ïðî÷èõ àêòèâîâ îáóñëîâèëà ïðèáàâêó â 2,2 ìëðä äîëë. 
ïðîòèâ 1,2 ìëðä äîëë. ãîäîì ðàíåå.   

Óáûòîê ïî èòîãàì ãîäà. ×èñòûé óáûòîê çà 2008 ãîä ñîñòàâèë 555 ìëí äîëë. Óáûòêè ñâÿçàíû ñ 
îòðèöàòåëüíîé ïåðåîöåíêîé â ðàçìåðå 4,7 ìëðä äîëë. ïî ÎÃÊ-3 è äèâèçèîíà Norilsk Nickel International, 
ãëàâíûì îáðàçîì ïðèîáðåòåííîé â 2007 ãîäó êîìïàíèè LionOre. Ðàçîâûå ñïèñàíèÿ ïðèâåëè è ê óáûòêàì 
îò îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè â 199 ìëí äîëë. 

Íåêðèòè÷íûé ðîñò äîëãîâîé íàãðóçêè. Ïî èòîãàì ãîäà îáúåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà áàëàíñå Êîìïàíèè 
ñíèçèëñÿ ñ 4 ìëðä äî 1,99 ìëðä äîëë., â òîæå âðåìÿ çà ãîä ÃÌÊ ñîêðàòèë ôèíàíñîâûé äîëã ñ 8,07 ìëðä 
äî 6,44 ìëðä äîëë., èç êîòîðûõ êðàòêîñðî÷íûé - 872 ìëí äîëë. Òàêèì îáðàçîì ÷èñòûé äîëã Íîðíèêåëÿ 
âûðîñ áîëåå ÷åì â 2 ðàçà äî 4,45 ìëðä äîëë. Ïîêàçàòåëü ÷èñòûé äîëã/EBITDA õîòü è âûðîñ ïî÷òè âäâîå 
äî 0,76õ, îäíàêî ïðåäñòàâëÿåòñÿ âåñüìà ñêðîìíûì óðîâíåì, îñîáåííî ñ ó÷åòîì íåâûñîêîé äîëè 
êðàòêîñðî÷íîãî äîëãà. 

Ïîäûòîæèâ âûøåñêàçàííîå, îòìåòèì, ÷òî õîòÿ Íîðíèêåëü è ïðîäåìîíñòðèðîâàë äîâîëüíî ñëàáûå 
ðåçóëüòàòû ïî èòîãàì 2008 ãîäà, â öåëîì ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü Õîëäèíãà îñòàåòñÿ íà âåñüìà 
ïðèåìëåìîì óðîâíå. Ñ ó÷åòîì íàëè÷èÿ äåíåæíûõ ðåñóðñîâ è ïîëîæèòåëüíûõ äåíåæíûõ ïîòîêîâ, ìû íå 
ñîìíåâàåìñÿ, ÷òî â ñåíòÿáðå ÃÌÊ áëàãîïîëó÷íî âûêóïèò îáðàùàþùèåñÿ íà ðûíêå åâðîáîíäû, 
òîðãóþùèåñÿ ñåé÷àñ ÷óòü âûøå íîìèíàëà. 

Èëüÿ Èëüèí 

ilin_io@nomos.ru 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Àãðîïðîìûøëåííûé õîëäèíã «Ìèðàòîðã» â áëèæàéøèé ìåñÿö ìîæåò ïîëó÷èòü êðåäèòíûå ñðåäñòâà â 
äâóõ ôèíàíñîâûõ ñòðóêòóðàõ — Áàíêå ðàçâèòèÿ è IFC. Ïåðâûé êðåäèò â ðàçìåðå 1,4 ìëðä ðóá. 
ïëàíèðóåòñÿ íàïðàâèòü íà çàâåðøåíèå ñòðîèòåëüñòâà ñâèíîêîìïëåêñà «Æóðàâñêèé» â Áåëãîðîäñêîé 
îáëàñòè, âòîðîé — îáúåìîì 30 ìëí äîëë. — íà ïîïîëíåíèå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ è ÷àñòè÷íîå 
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ðåôèíàíñèðîâàíèå îáëèãàöèîííîãî çàéìà íà 2,5 ìëðä ðóá. Ïî îáîèì êðåäèòàì ñîãëàøåíèÿ åùå íå 
ïîäïèñàíû – âåäóòñÿ ïåðåãîâîðû. /ÐÁÊ daily/ 
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Денежный рынок 
Âñëåäñòâèå âûõîäíûõ íà ðÿäå öåíòðàëüíûõ ìåæäóíàðîäíûõ ïëîùàäîê, 
íà÷àëî íåäåëè âûäàëîñü äîâîëüíî ñêó÷íûì äëÿ âíóòðåííåãî äåíåæíîãî 
ðûíêà. Îïåðàöèè âàëþòíûé ñâîï ïîä çàëîã àìåðèêàíñêîé âàëþòû íå 
îñóùåñòâëÿëèñü, ïîýòîìó â ïåðèîä íàëîãîâûõ âûïëàò ïî ÍÄÏÈ è 
àêöèçàì îñíîâíîå âíèìàíèå ó÷àñòíèêîâ áûëî ñêîíöåíòðèðîâàíî íà 
ìåæáàíêå. Ïî-âèäèìîìó, ýòèì è îáúÿñíÿåòñÿ â÷åðàøíèé íåêîòîðûé 
ðîñò ñòàâîê ÌÁÊ ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðîøëîé íåäåëåé – â ïåðâîé ïîëîâèíå 
äíÿ íàõîäèëèñü â ðàéîíå 8-9%, à ïîñëå ïîëóäíÿ öåíû ñíèçèëèñü äî 6-
7%.  

Îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä áþäæåòîì ïîâëèÿëè òàêæå è íà îáùèé ïîêàçàòåëü 
ëèêâèäíîñòè ñèñòåìû, êîòîðûé ñîêðàòèëñÿ ñ 844,4 ìëðä äî 775,3 ìëðä 
ðóá. Ïðè ýòîì, ñóäÿ ïî ñîñòàâëÿþùèì, âûïëàòû ïðîèçâîäèëèñü â 
îñíîâíîì çà ñ÷åò áàíêîâñêèõ äåïîçèòîâ â ÖÁ, äîëÿ êîòîðûõ ñîêðàòèëàñü 
ñ 53% äî 49%. 

Â÷åðàøíèé àóêöèîí ÖÁ, ðàçìåùàâøåãî 50 ìëðä ðóá. íà 6 ìåñÿ÷íûé 
ñðîê, ïîëüçîâàëñÿ äîâîëüíî âûñîêèì ñïðîñîì: îáùèé îáúåì çàÿâîê 
ïðåâûñèë 80 ìëðä ðóá. Â èòîãå Áàíê Ðîññèè ðàçìåñòèë 44,8 ìëðä ðóá. ïî 
ñðåäíåâçâåøåííîé ñòàâêå 14,67%. Ïîïóëÿðíîñòü äîëãîñðî÷íûõ 
ðåñóðñîâ ïîä÷åðêèâàåò îïàñåíèÿ ó÷àñòíèêîâ, îòíîñèòåëüíî âîçìîæíûõ 
ïðîáëåì ñ ëèêâèäíîñòüþ îñåíüþ ýòîãî ãîäà. 

Ñåãîäíÿ ñîñòîèòñÿ ñëåäóþùèé àóêöèîí, ãäå ðåãóëÿòîð ïðåäëîæèò 20 
ìëðä ðóá. íà 5 íåäåëü. Òðàäèöèîííî îñíîâíûå ó÷àñòíèêè ýòîãî 
ðàçìåùåíèÿ – áàíêè âòîðîãî ýøåëîíà, äîñòóï êîòîðûõ ê ñðàâíèòåëüíî 
äîëãîñðî÷íûì ðåñóðñàì ñåðüåçíî îãðàíè÷åí. Ïîýòîìó, ñêîðåå âñåãî, â 
ïåðèîä íàëîãîâûõ è íàñòóïàþùèõ â íà÷àëå èþíÿ êðóïíûõ âûïëàò ïî 
ðàíåå âçÿòûì êðåäèòàì ÖÁ, ñòîèò îæèäàòü äîâîëüíî âûñîêîãî ñïðîñà íà 
ýòè äåíåæíûå ñðåäñòâà. 

 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

Динамика валютного курса
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Дата
25 май

26 май

27 май

28 май

аукцион ЦБ объемом 20 млрд руб. сроком 
на 5 недель
ломбардные аукционы сроком на 2 недели 
и 3 мес.

аукцион ЦБ объемом 50 млрд руб. сроком 
на 6 мес. 

Депозитные аукционы ЦБ на сроки 4 
недели, 3 мес.

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 14.9 млрд руб.
размещение средств с аукционов, 
проводимых  25 и 26 мая

уплата акцизов и НДПИ

уплата налога на прибыль

События денежного рынка

Событие

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Ïðåäñêàçóåìî âûõîäíûå â ÑØÀ è Âåëèêîáðèòàíèè ïðîäëèëè weekend è 
äëÿ äðóãèõ òîðãîâûõ ïëîùàäîê. Âåñüìà çàìåòíî ýòî áûëî â ñåãìåíòå 
ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé, ãäå ëîêàëüíûå èãðîêè íå ñòàëè 
ïðåäïðèíèìàòü êàêèõ-ëèáî àêòèâíûõ ïîïûòîê, ÷òîáû âíåñòè êîððåêòèâû â 
öåíîâûå óðîâíè, ñëîæèâøèåñÿ ïî èòîãàì ïÿòíèöû.  

Òàêèì îáðàçîì, êîòèðîâêè ñóâåðåííûõ áîíäîâ Russia-30 îñòàþòñÿ íà 
óðîâíå íåìíîãèì âûøå 100%. Ïðè ýòîì CDS Ðîññèè êîòèðóåòñÿ â 
äèàïàçîíå 295 – 305 á.ï. Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèÿõ öåíû â 
ïîíåäåëüíèê òàêæå îñòàâàëèñü ñòàáèëüíûìè, â òî æå âðåìÿ ìû íå 
èñêëþ÷àåì, ÷òî ðåçîíàíñ íà êëþ÷åâûå ñîáûòèÿ â÷åðàøíåãî äíÿ 
(îò÷åòíîñòü Íîðèëüñêîãî íèêåëÿ è ïðåäëîæåíèå Òðàíñíåôòåïðîäóêòà î 
ïðîëîíãàöèè äîëãà) ìû áóäåì íàáëþäàòü ñåãîäíÿ ââèäó âîçðàùåíèÿ íà 
ðûíîê ãëàâíûõ «äâèæóùèõ ñèë» - èíîñòðàííûõ èãðîêîâ. 

Ñåãîäíÿ â öåíòðå âíèìàíèÿ èíâåñòîðîâ áóäóò äàííûå ïî äåëîâîé 
àêòèâíîñòè â ÑØÀ, â ÷àñòíîñòè, èíäåêñû, ðàññ÷èòûâàåìûå â øòàòàõ 
Ðè÷ìîíä è Äàëëàñ. Â ñåãìåíòå àìåðèêàíñêîãî ãîñäîëãà ïðåäâèäèòñÿ 
âûñîêàÿ âîëàòèëüíîñòü. Ñ îäíîé ñòîðîíû, ó÷àñòíèêè ðûíêà îæèäàþò 
àíîíñà ïëàíèðóåìûõ â áëèæàéøèå äíè ãîñóäàðñòâåííûõ ïîêóïîê 
treasuries, ñ äðóãîé – íà ñåãîäíÿ íàìå÷åí àóêöèîí ïî ïðîäàæå 2-ëåòíèõ 
UST íà 40 ìëðä äîëë. (èç 101 ìëðä äîëë., êîòîðûå ïëàíèðóåòñÿ ðàçìåñòèòü 
íà ýòîé íåäåëå). 

Íà âíóòðåííåì ðûíêå îñíîâíîå âíèìàíèå ó÷àñòíèêîâ áûëî ñîñðåäîòî÷åíî 
íà «ïåðâîé ñåðèè» íàëîãîâûõ âûïëàò òåêóùåé íåäåëè, êîñâåííûì 
ïîäòâåðæäåíèåì ÷åãî ìîæåò ñëóæèòü âñïëåñê àêòèâíîñòè â ñåãìåíòå 
ÐÅÏÎ ìåæäó ó÷àñòíèêàìè ïðè ó÷àñòèè «ïîñòîÿííîãî ñîñòàâà»: íàèáîëåå 
ëèêâèäíûõ âûïóñêîâ ïåðâîãî ýøåëîíà (Ãàçïðîì íåôòè, Ìîñêâû è ò.ï.). 

Â öåëîì, íàñòðîåíèÿ ó÷àñòíèêîâ ïî-ïðåæíåìó îñòàþòñÿ äîñòàòî÷íî 
ñìåøàííûìè, îäíàêî ñïðîñ íà êà÷åñòâåííûå áîíäû ïðè «àäåêâàòíîé 
öåíå» ñîõðàíÿåòñÿ. Â êà÷åñòâå ïîäòâåðæäåíèÿ íàøåãî ïðåäïîëîæåíèÿ 
õîòåëîñü áû îòìåòèòü ñòàâøåå «òðèóìôàëüíûì» â÷åðàøíåå âîçâðàùåíèå 
â ðûíîê îáëèãàöèé ÂÁÄ-3. Íàñêîëüêî íàì èçâåñòíî, ñïðîñ ó÷àñòíèêîâ íà 
îáëèãàöèè, õàðàêòåðèçóþùèåñÿ 15% êóïîíîì è ñòàòóñîì «ëîìáàðäíûõ», 
ïî÷òè âòðîå ïðåâûñèë îáúåì âòîðè÷íîãî ïðåäëîæåíèÿ (3 ìëðä ðóá.). 
Ïîñëåäíåå ïîçâîëèëî «çàêðûòü êíèãó» ïî 100% îò íîìèíàëà, ÷òî 
ñîîòâåòñòâóåò äîõîäíîñòè ê îôåðòå â ñåíòÿáðå 2010 ãîäà 15,5% ãîäîâûõ. 
Ïðè ýòîì ïåðåñïðîñ íà áóìàãè ñåðèè 03 «îæèâèë» èíòåðåñ è ê áîëåå 
äëèííîé ñåðèè 02, êîòîðàÿ ïî èòîãàì â÷åðàøíåãî äíÿ ïîäîðîæàëà áîëåå 
÷åì íà 1% (äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ â äåêàáðå 2010 – 13,87%). 

×òî êàñàåòñÿ ïðîõîäèâøåãî â÷åðà ðàçìåùåíèÿ îáëèãàöèé ÀÊ 
«Òðàíñíåôòü», òî îòòàëêèâàÿñü îò äàííûõ ïî èòîãàì òîðãîâ ÌÌÂÁ, ìîæíî 
êîíñòàòèðîâàòü, ÷òî ïî ñîñòîÿíèþ íà â÷åðàøíèé äåíü êîìïàíèè óäàëîñü 
ðàçìåñòèòü ëèøü òðåòü ïðåäëîæåííîãî îáúåìà (10,1 ìëðä ðóá. èç 35 ìëðä 
ðóá.). Áåçóñëîâíî, â ðàñïîðÿæåíèè ýìèòåíòà åùå åñòü âðåìÿ äëÿ 
äîðàçìåùåíèÿ îñòàâøåéñÿ ÷àñòè, íî, êàê ìû ïîëàãàåì, ïðè÷èíîé 
ïîäîáíîãî «ôèàñêî» ñòàëà íå òîëüêî çàíèæåííàÿ ñòîèìîñòü ðèñêîâ 
êîìïàíèè, íî è ðàçî÷àðîâûâàþùèå ñîîáùåíèÿ î ïëàòåæíîé äèñöèïëèíå 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Динамика цен на нефть марки Urals 2008 - 2009 гг.
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Ценовые  индексы ММВБ
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«ðîäñòâåííîãî» Òðàíñíåôòåïðîäóêòà. 

Ñ ñåãîäíÿøíåãî äíÿ íà÷èíàþòñÿ òîðãè ïî îáëèãàöèÿì ÌÒÑ-4. Íàïîìíèì, 
÷òî íà ôîðâàðäå êîòèðîâêè áóìàã â ïîñëåäíåå âðåìÿ íàõîäèëèñü â 
äèàïàçîíå 100,8% - 100,9% (YTP 16,25% - 16,19%). Âìåñòå ñ òåì, 
ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå ñîõðàíÿþùèéñÿ «àïïåòèò» íà êà÷åñòâåííûå 
âûïóñêè, ìû îæèäàåì ïðîäîëæåíèÿ ðîñòà êîòèðîâîê ÌÒÑ, êîòîðûé ñòàíåò 
áîëåå î÷åâèäíûì ïîñëå âïîëíå ïðåäñêàçóåìûõ çàÿâëåíèé î âêëþ÷åíèè 
âûïóñêà â Ëîìáàðäíûé ñïèñîê ÖÁ. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Облигации федерального займа  
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