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Ôèíàíñ, Ñåâêàáåëü. 

 Äàëüñâÿçü: ñèëüíûå èòîãè 1 êâàðòàëà 2009 ãîäà. 

 ÊÁ «Âîñòî÷íûé, ÓÐÑÀ Áàíê, ÒÍÊ-ÂÐ, ËÓÊÎÉË, Ãàçïðîì 
íåôòü, Ãàçïðîì, Ìå÷åë, Ñòðîéòðàíñãàç, ËÑÐ, Ñåäüìîé 
Êîíòèíåíò, Ñàõàðíàÿ êîìïàíèÿ, Ìèðàòîðã, ÐÁÊ, ÌÒÑ. 
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 Ñèòóàöèÿ íà âàëþòíîì ðûíêå ñòàáèëèçèðóåòñÿ. 

 Íàëîãè ïðîéäåíû: íåñìîòðÿ íà îòòîê ëèêâèäíîñòè, 
êîíúþíêòóðà ðûíêà áûëà âïîëíå êîìôîðòíîé. 
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 Âíåøíèå ðûíêè: îäíîâðåìåííûé ðîñò ñïðîñà íà UST è 
ðèñêîâûå àêòèâû – ýòî ðåàëüíîñòü. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: ñåãîäíÿ ñòîèò «çàêðåïèòü» 
â÷åðàøíþþ ðåïåòèöèþ 

 Ðóáëåâûé ñåãìåíò: âñå âíèìàíèå íà íàëîãàõ, íî êà÷åñòâî 
âñåãäà â öåíå. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.54% -15 133

Russia-30 7.95% 0 -188

ОФЗ 46018 11.38% 0 284

ОФЗ 25059 10.69% 1 -101

Газпрнефт4 14.18% -2 n/a

РЖД-9 13.66% 77 136

АИЖК-8 14.74% 146 -743

ВТБ - 5 12.86% -6 -74

РоссельхБ-6 14.78% 0 491

МосОбл-8 18.20% -117 -1 564

Мгор59 12.27% 1 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 87.10% -4 583

iTRAXX XOVER S10 5Y 834.00 -2 -195

CDX HY 5Y 998.24 1 -149

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 961.15 -2.4% 55.1%

RTS 947.52 -1.2% 50.0%

S&P 500 920.26 2.1% 1.9%

DAX 4 800.56 -0.7% -0.2%

NIKKEI 9 796.08 2.1% 10.6%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 68.61 1.7% 64.0%

Нефть WTI 70.23 2.3% 57.5%

Золото 939.25 0.8% 6.5%

 Никель LME 3 M 15 675.00 1.1% 34.0%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Îáúåì äåíåæíîé áàçû â óçêîì îïðåäåëåíèè íà 22 èþíÿ 2009 ãîäà ñîñòàâèë 4007,3 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 3975,8 
ìëðä ðóá. íà 15 èþíÿ 2009 ãîäà.  

 

 
 
Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè 

 ÎÎÎ «Àëüÿíñ Ôèíàíñ» íå èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà çà 4-é êóïîííûé ïåðèîä 
ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 â ðàçìåðå 130,89 ìëí ðóá. «Íåâûïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ ñâÿçàíî ñ íåâûïëàòîé ÀÎ 
«Àëüÿíñ Áàíê» (âõîäèò â ÷èñëî òîï-5 êðóïíåéøèõ áàíêîâ Êàçàõñòàíà), åäèíñòâåííûì ó÷àñòíèêîì ÎÎÎ 
«Àëüÿíñ Ôèíàíñ», ïðîöåíòîâ ïî äåïîçèòó ÎÎÎ «Àëüÿíñ Ôèíàíñ» â ñâÿçè ñî ñëîæíîé ëèêâèäíîé ñèòóàöèåé â 
ÀÎ «Àëüÿíñ Áàíê», - ãîâîðèòñÿ â ñîîáùåíèè Áàíêà.  

 ÎÎÎ «ÏÐÎÂÈÀÍÒ Ôèíàíñ» 17 èþíÿ 2009 ãîäà íå èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà ïî 
îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. Ïî ñîîáùåíèþ Êîìïàíèè, âûïëàòû íå ïðîèçâîäèëèñü â ñâÿçè ñî 
ñìåíîé ãåíåðàëüíîãî äèðåêòîðà ÎÎÎ «ÏÐÎÂÈÀÍÒ Ôèíàíñ». 

 «Ñåâêàáåëü-Õîëäèíã» ñîâìåñòíî ñ ÌÄÌ-Áàíêîì (àãåíòîì ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè) ïðåäñòàâèëè óñëîâèÿ 
ðåñòðóêòóðèçàöèè âûïóñêà îáëèãàöèé ÎÎÎ «Ñåâêàáåëü-Ôèíàíñ» ñåðèè 04, ïî êîòîðîìó â ìàå íå áûëè 
âûïîëíåíû îáÿçàòåëüñòâà ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà è ïðèîáðåòåíèþ áóìàã âûïóñêà â ðàìêàõ îôåðòû. 

Àíîíñèðîâàíî, ÷òî «Ñåâêàáåëü-Õîëäèíã» ïóòåì âûñòàâëåíèÿ ïóáëè÷íîé îôåðòû áåðåò íà ñåáÿ 
îáÿçàòåëüñòâî âûêóïèòü îáëèãàöèè ó äåðæàòåëåé â 2011 ãîäó íà ñóììó 200 ìëí. ðóá., â 2012 ãîäó íà 800 ìëí. 
ðóá., â 2013 ãîäó íà 1 ìëðä. ðóá. ïî íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè. Öåíà âûêóïà áóìàã óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 
110% îò íîìèíàëà. Ïðè ïîëó÷åíèè ïðÿìîé ôèíàíñîâîé ïîìîùè îò ãîñóäàðñòâà, ïðîäàæå ïðîèçâîäñòâåííûõ 
àêòèâîâ èëè àêöèé â äî÷åðíèõ êîìïàíèÿõ, ïðè èçìåíåíèè êîíòðîëèðóþùèõ àêöèîíåðîâ õîëäèíãà, à òàêæå â 
ñëó÷àå íàðóøåíèè êîâåíàíò, îãîâîðåííûõ â äîêóìåíòàõ, íàñòóïàåò äîñðî÷íûé âûêóï áóìàã. 
Îðèåíòèðîâî÷íûé ãðàôèê ðåñòðóêòóðèçàöèè ïðåäïîëàãàåò ïðèíÿòèå ðåøåíèé äåðæàòåëÿìè áóìàã 25 èþíÿ – 
2 èþëÿ, ñîãëàñîâàíèå þðèäè÷åñêîé äîêóìåíòàöèè ñ äåðæàòåëÿìè 2 èþëÿ - 7 èþëÿ, ïîäïèñàíèå ñîãëàøåíèé 
8 èþëÿ – 10 èþëÿ, ïðîâåäåíèå ðàñ÷åòîâ 13 èþëÿ. 

 

 
 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÇÀÎ «ÊÀÐÀÒ» ïðèíÿë ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè îáëèãàöèé ñåðèè 02 îáúåìîì 500 ìëí ðóá. 
ïî òðåáîâàíèþ èõ âëàäåëüöåâ 28 àâãóñòà è 30 îêòÿáðÿ 2009 ãîäà. Ïåðèîäû ïðåäúÿâëåíèÿ îáëèãàöèé ê 
âûêóïó: ñ 19 ïî 25 àâãóñòà 2009 ãîäà è ñ 21 ïî 27 îêòÿáðÿ 2009 ãîäà ñîîòâåòñòâåííî. 

 ÂÒÁ èçó÷àåò âîçìîæíîñòü ðàçìåùåíèÿ åâðîáîíäîâ â øâåéöàðñêèõ ôðàíêàõ. Áàíê ïëàíèðóåò îáñóäèòü ñ 
èíâåñòáàíêàìè ýòó âîçìîæíîñòü. Äåòàëè ïëàíèðóåìîãî âûïóñêà íåèçâåñòíû. Â ñåðåäèíå èþíÿ ÂÒÁ ïðîâîäèë 
road show â Ëîíäîíå ñ öåëüþ ðàçìåñòèòü åâðîîáëèãàöèè íà ñóììó îò 1 ìëðä äîëë. 

 ÎÀÎ «ÒðàíñÊðåäèòÁàíê» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 02 ó èõ âëàäåëüöåâ. 
Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë 53,65% âûïóñêà íà îáùóþ ñóììó 1,6 ìëðä ðóá. 

 ÀÈÆÊ ïëàíèðóåò îñóùåñòâèòü ðàçìåùåíèå 4-õ âûïóñêîâ îáëèãàöèé, îáåñïå÷åííûõ ãîñóäàðñòâåííûìè 
ãàðàíòèÿìè ÐÔ íà îáùóþ ñóììó 28 ìëðä ðóá. â 3 êâàðòàëå òåêóùåãî ãîäà. Ñåãîäíÿ Íàáëþäàòåëüíûé ñîâåò 
ÀÈÆÊ ïðèíÿë ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè îáëèãàöèé ñåðèè À12, À13, À14 è À15 ïî ñîãëàøåíèþ ñ 
âëàäåëüöàìè ÷åðåç 45 äíåé ïîñëå äàòû èõ ïåðâè÷íîãî ðàçìåùåíèÿ. Â äàëüíåéøåì Àãåíòñòâî áóäåò 
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èñïîëüçîâàòü ïðèîáðåòåííûå îáëèãàöèè äëÿ îáìåíà íà èïîòå÷íûå êðåäèòû, îáåñïå÷åííûå çàêëàäíûìè, è 
äëÿ ïðèâëå÷åíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ â Áàíêå Ðîññèè ïóòåì çàêëþ÷åíèÿ ñäåëîê ÐÅÏÎ ÷åðåç óïîëíîìî÷åííóþ 
êðåäèòíóþ îðãàíèçàöèþ. Ôåäåðàëüíûì áþäæåòîì â 2009 ãîäó ïðåäóñìîòðåíî óâåëè÷åíèå óñòàâíîãî 
êàïèòàëà Àãåíòñòâà íà 20 ìëðä ðóá., à òàêæå îòêðûòèå êðåäèòíîé ëèíèè ÂÝÁà â ðàçìåðå 40 ìëðä ðóá. 

 Ñòàâêà 3-4-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ Áàíê «Ïåòðîêîììåðö» ñåðèè 04 óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 15,5% 
ãîäîâûõ. Êóïîííûé äîõîä çà 3-4-é êóïîííûå ïåðèîäû ñîñòàâèò 77,71 ðóá. â ðàñ÷åòå íà îäíó îáëèãàöèþ.  

 Ãàçïðîìáàíê ïåðåñìîòðåë ïðîãíîçèðóåìûé äèàïàçîí ñòàâîê ïåðâîãî êóïîíà îáëèãàöèé ñåðèé À11 è À13 
îáùèì îáúåìîì 15 ìëðä ðóá. (5 ìëðä ðóá., 2-ëåòíÿÿ îôåðòà è 10 ìëðä ðóá., îôåðòà ÷åðåç 1 ãîä 
ñîîòâåòñòâåííî), êîòîðûå áóäóò ðàçìåùàòüñÿ 30 èþíÿ 2009 ãîäà. Èíäèêàòèâíûé êóïîí ïî âûïóñêó À11 
îïðåäåëåí â äèàïàçîíå 13,75-14% ãîäîâûõ (ðàíåå 13,75-14,5%), ïî âûïóñêó À13 - â äèàïàçîíå 13,25-13,5% 
(ðàíåå 13,5-14%). Ïåðåñìîòð äèàïàçîíà ñâÿçàí ñ òåì, ÷òî îáúåì çàÿâîê íà ó÷àñòèå â ðàçìåùåíèè 
ñóùåñòâåííî ïðåâûøàåò îáùèé îáúåì 2-õ âûïóñêîâ. 

 ÇÀÎ «Ðàéôôàéçåíáàíê» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè îáëèãàöèé âûïóñêîâ 07, 08, 09 îáùèì îáúåìîì 
20 ìëðä ðóá. Ýìèòåíò ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå áåç âîçìîæíîñòè äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ 
îáëèãàöèè ñåðèè 07 îáúåìîì 5 ìëðä ðóá., ñåðèè 08 — òàêæå íà 5 ìëðä ðóá. è ñåðèè 09 — íà 10 ìëðä ðóá. 
Ñðîê îáðàùåíèÿ êàæäîãî âûïóñêà — 5 ëåò. 

 Ãîäîâîå îáùåå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ ÎÀÎ Ñóäîñòðîèòåëüíûé çàâîä «Ñåâåðíàÿ âåðôü» îäîáðèëî ðåøåíèå 
î ðàçìåùåíèè òðåõ âûïóñêîâ îáëèãàöèé. Ýìèòåíò ïëàíèðóåò ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå ðàçìåñòèòü òðè âûïóñêà 
ïî 8 ìëðä ðóá. êàæäûé. Ñðîê îáðàùåíèÿ êàæäîãî âûïóñêà ñîñòàâèò 3660 äíåé ñ äàòû íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ. 

 Íà 1 èþëÿ Ìèíôèí çàïëàíèðîâàë àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ îáëèãàöèé ôåäåðàëüíîãî çàéìà ñ ïîñòîÿííûì 
êóïîííûì äîõîäîì âûïóñêà 25065 â îáúåìå 10 ìëðä ðóá. Íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü îäíîé öåííîé áóìàãè - 
1000 ðóá. Äàòà ïîãàøåíèÿ îáëèãàöèé - 27 ìàðòà 2013 ãîäà. Ïî îáëèãàöèÿì ïðåäóñìîòðåíî 15 êâàðòàëüíûõ 
êóïîíîâ. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà êóïîíà óñòàíîâëåíà íà âåñü ñðîê îáðàùåíèÿ îáëèãàöèé â ðàçìåðå 12% 
ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò êóïîííîìó äîõîäó 29,92 ðóá. íà îäíó öåííóþ áóìàãó. 

 ÔÑÔÐ çàðåãèñòðèðîâàëà äåáþòíûé âûïóñê îáëèãàöèé ÎÎÎ «Òðàíñïðîåêò-Ôèíàíñ» (SPV-êîìïàíèÿ ÎÀÎ 
«Ëåíãèïðîòðàíñ», ñïåöèàëèçèðóþùåãîñÿ íà ïðîâåäåíèè èíæåíåðíûõ èçûñêàíèé è êîìïëåêñíîãî 
ïðîåêòèðîâàíèÿ îáúåêòîâ òðàíñïîðòíîé èíôðàñòðóêòóðû, ã. Ñàíêò-Ïåòåðáóðã) îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. 

 ÎÎÎ «ÌèÃ-Ôèíàíñ» 25 èþíÿ èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 
01. Êóïîííûé äîõîä íà îäíó öåííóþ áóìàãó âûïóñêà çà 10-é êóïîííûé ïåðèîä ñîñòàâèë 39,14 ðóá. Ïî 
óñëîâèÿì âûïóñêà, âûïëàòà êóïîíà äîëæíà áûëà ñîñòîÿòüñÿ 3 èþíÿ 2009 ãîäà. Ýìèòåíòîì íà ñåãîäíÿøíèé 
äåíü íå èñïîëíåíî îáÿçàòåëüñòâî ïî âûïëàòå íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé äàííîãî âûïóñêà: 
ðàññìàòðèâàåòñÿ âîçìîæíîñòü ðåñòðóêòóðèçàöèè. 

 ÎÎÎ «Òðîéêà Èíâåñò» çàâåðøèëî ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé ñåðèè 01. Ïî ñîîáùåíèþ Êîìïàíèè, «äîëÿ 
ôàêòè÷åñêè ðàçìåùåííûõ öåííûõ áóìàã îò îáùåãî êîëè÷åñòâà öåííûõ áóìàã âûïóñêà, ïîäëåæàâøèõ 
ðàçìåùåíèþ, ñîñòàâèëà 35,311%». Íàïîìíèì, ÷òî ïëàíèðóåìûé ê ðàçìåùåíèþ îáúåì âûïóñêà ñîñòàâëÿë 
500 ìëí ðóá. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                              Новости эмитентов 
    
26 июня  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

4

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Áàíê Ðîññèè ñîîáùèë î ïðåêðàùåíèè äåÿòåëüíîñòè ÎÀÎ «Ýòàëîíáàíê» ïóòåì åãî ðåîðãàíèçàöèè â ôîðìå 
ïðèñîåäèíåíèÿ ê ÎÀÎ ÊÁ «Âîñòî÷íûé». Íàïîìíèì, ÷òî îáà áàíêà âõîäÿò â áàíêîâñêèé àëüÿíñ ïîä ýãèäîé 
ÓÐÑÀ Áàíêà Èãîðÿ Êèìà. Ïðè ýòîì â ÓÐÑÀ Áàíêå ñåé÷àñ èäåò ïðîöåäóðà ïðèñîåäèíåíèÿ ÌÄÌ-Áàíêà. 
/Finambonds/ 

 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 ÔÀÑ ïðèçíàëà ÎÀÎ «ÒÍÊ-ÂÐ Õîëäèíã» íàðóøèâøèì çàêîí «Î çàùèòå êîíêóðåíöèè». Ïî çàÿâëåíèþ 
âåäîìñòâà, Êîìïàíèÿ çëîóïîòðåáèëà äîìèíèðóþùèì ïîëîæåíèåì íà ðûíêå è ñîçäàëà äèñêðèìèíàöèîííûå 
óñëîâèÿ äëÿ íåçàâèñèìûõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà, à òàêæå îñóùåñòâëÿëà ñòèìóëèðîâàíèå ðîñòà öåí íà òîïëèâî. 
Íàïîìíèì, ÷òî ÔÀÑ âîçáóæäàëî äåëî â îòíîøåíèè ÎÀÎ «ËÓÊÎÉË», ÎÀÎ ÍÊ «Ðîñíåôòü», ÎÀÎ «Ãàçïðîì 
íåôòü». Íàðóøåíèå çàêîíîäàòåëüñòâà ÿâëÿåòñÿ îñíîâàíèåì äëÿ íàëîæåíèÿ øòðàôà îò 1 äî 15% îò âûðó÷êè 
êîìïàíèè çà ãîä, ïðåäøåñòâóþùèé ãîäó íàðóøåíèÿ. /AK&M/ 

 Ïî ñëîâàì çàìïðåäà Ãàçïðîìà Àíäðåÿ Êðóãëîâà, â 2009 ãîäó Ìîíîïîëèÿ íàïðàâèò íà ïîãàøåíèå 
îáÿçàòåëüñòâ 380 ìëðä ðóá. Îáùàÿ ñóììà äîëãà íà êîíåö ãîäà îæèäàåòñÿ ìåíåå 2õ Debt/EBITDA. Ñóììà 
÷èñòîãî äîëãà íà êîíåö 2008 ãîäà ñîñòàâèëà 1,018 òðëí ðóá. (-17,1% ê 2007 ãîäó). /Ïðàéì-ÒÀÑÑ, ÐÈÀ 
Íîâîñòè/ 

 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 «Ìå÷åë» ïîäïèñàë ñåðèþ êîíòðàêòîâ íà ïîñòàâêó â 2009 ãîäó êîêñóþùåãîñÿ è ýíåðãåòè÷åñêîãî óãëÿ â 
ñòðàíû Àçèè. Îáùèé îáúåì ïîñòàâîê îöåíåí â 4,3 ìëí òîíí. /Finambonds/ 

 

 

СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

 Áàíê «Ãëîáýêñ» âûäàë ÎÀÎ «Ñòðîéòðàíñãàç» êðåäèò îáúåìîì 850 ìëí ðóá. ñðîêîì íà 1 ãîä. Êðåäèòíûå 
ðåñóðñû ïðåäíàçíà÷åíû äëÿ ïîïîëíåíèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ Êîìïàíèè. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Â÷åðà Ãðóïïà ËÑÐ ñîîáùèëà î òîì, ÷òî ïîäïèñàëà ñ ÂÝÁîì êðåäèòíûé äîãîâîð íà ñóììó 237 ìëí åâðî 
ñðîêîì íà 10 ëåò. Ñîîáùàåòñÿ, ÷òî êðåäèò ïîéäåò íà çàâåðøåíèå ñòðîèòåëüñòâà öåìåíòíîãî çàâîä â ã. 
Ñëàíöû, ââîä êîòîðîãî â ýêñïëóàòàöèþ ïëàíèðóåòñÿ â 2010 ãîäó. Íîâîñòü, áåçóñëîâíî, íîñèò ïîçèòèâíûé 
ôîí, ïîñêîëüêó ïîä÷åðêèâàåò îòëè÷íûå ñïîñîáíîñòè Ãðóïïû ïî ïðèâëå÷åíèþ äîïîëíèòåëüíîãî çàåìíîãî 
êàïèòàëà. Îäíàêî ìû îáðàùàåì âíèìàíèå, ÷òî íîâûé êðåäèò íå ðåøàåò ïðîáëåì âûñîêîé äîëãîâîé íàãðóçêè 
ËÑÐ. Ñîãëàñíî äàííûì íà 31 ìàðòà 2009 ãîäà, äî êîíöà òåêóùåãî ãîäà Ãðóïïå íåîáõîäèìî ïîãàñèòü èëè 
ðåôèíàíñèðîâàòü ïîðÿäêà 12,5 ìëðä ðóá., è íåäàâíî ïðèâëå÷åííàÿ ëèíèÿ îò Ðîññåëüõîçáàíêà ïîêðûâàåò 
ëèøü îêîëî 1/3 íåîáõîäèìûõ ðåñóðñîâ. /lsrgroup.ru/ 
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РИТЭЙЛ
 

 Ìîñêîâñêèé àðáèòðàæíûé ñóä â÷åðà çàðåãèñòðèðîâàë èñê Ðàéôôàéçåíáàíêà ê ðîçíè÷íîé ñåòè «Ñåäüìîé 
Êîíòèíåíò» íà 585,3 ìëí ðóá. ïî êàòåãîðèè «î öåííûõ áóìàãàõ», â êà÷åñòâå òðåòüèõ ëèö ïðèâëå÷åíû ÌÄÌ-
Áàíê (îðãàíèçàòîð çàéìà è àãåíò ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè) è Íàöèîíàëüíûé äåïîçèòàðíûé öåíòð. Íàïîìíèì, 23 
èþíÿ 2009 ãîäà Ðèòåéëåð äîïóñòèë òåõäåôîëò ïî îáëèãàöèîííîìó âûïóñêó ñåðèè 02 îáúåìîì 7 ìëðä ðóá., íå 
ïîãàñèâ áóìàãè íà 1,9 ìëðä ðóá., ïðåäúÿâëåííûå ê âûêóïó â äåíü îôåðòû â ðàìêàõ ðåñòðóêòóðèçàöèè çàéìà, 
ïðåäëîæåííîé Êîìïàíèåé, ñ êîòîðîé íå ñîãëàñèëîñü îêîëî 27,2% äåðæàòåëåé îáëèãàöèé. /Âåäîìîñòè/ 

 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Àðáèòðàæíûé ñóä ãîðîäà Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà è Ëåíèíãðàäñêîé îáëàñòè íà÷àë ïðîèçâîäñòâî ïî äåëó î 
íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàíêðîòñòâå) ÎÀÎ «Ñàõàðíàÿ Êîìïàíèÿ». Èñêîâîå çàÿâëåíèå áûëî ïîäàíî ÊÀÁ «Áàíê 
Ñîñüåòå Æåíåðàëü Âîñòîê» (ÇÀÎ). Çàñåäàíèå ïî ðàññìîòðåíèþ îáîñíîâàííîñòè çàÿâëåíèÿ è ââåäåíèþ 
ïðîöåäóðû íàáëþäåíèÿ, à òàêæå íàçíà÷åíèþ âðåìåííîãî óïðàâëÿþùåãî íàçíà÷åíî íà 17 èþëÿ 2009 ãîäà. 
ÎÀÎ «Ñàõàðíàÿ Êîìïàíèÿ» ÿâëÿåòñÿ Ýìèòåíòîì îáëèãàöèîííîãî çàéìà ñåðèè 01, íîìèíàëüíûé îáúåì 
êîòîðîãî ñîñòàâëÿåò 2 ìëðä ðóá. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ âûïóñê íàõîäèòñÿ â ñòàòóñå äåôîëòà èç-çà íå 
èñïîëíåíèÿ Êîìïàíèåé îáÿçàòåëüñòâ ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà çà 4-é è 5-é êóïîííûå ïåðèîäû (îáúåì 
íåèñïîëíåííûõ îáÿçàòåëüñòâ ïî 4-ìó êóïîíó- 139,6 ìëí ðóá., ïî 5-ìó – 69,8 ìëí ðóá.). /Finambonds/ 

 Âûðó÷êà Àãðîïðîìûøëåííîãî Õîëäèíãà «Ìèðàòîðã» â 1 êâàðòàëå 2009 ãîäà ïî ÌÑÔÎ âûðîñëà íà 34,3% ïî 
ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2008 ãîäà äî 6,6 ìëðä ðóá. Îïåðàöèîííàÿ ïðèáûëü Õîëäèíãà â îò÷åòíîì 
ïåðèîäå óâåëè÷èëàñü íà 52% è ñîñòàâèëà 1,2 ìëðä ðóá., âàëîâàÿ ðåíòàáåëüíîñòü âûðîñëà äî 17,9% ñ 15,8 
ãîäîì ðàíåå. Ïîêàçàòåëü EBITDA óâåëè÷èëñÿ íà 73,4% äî 1,07 ìëðä ðóá. Íàèáîëüøèé ðîñò äàííîãî 
ïîêàçàòåëÿ îáåñïå÷èë ñåãìåíò «æèâîòíîâîäñòâî»: EBITDA âûðîñëà â 3,6 ðàç äî 875,4 ìëí ðóá. Äîëÿ 
æèâîòíîâîäñòâà ñîñòàâèëà 76,5% â ñóììàðíîé EBITDA «Ìèðàòîðãà» (49,36% â 1 êâàðòàëå 2008 ãîäà). Â 
ÿíâàðå-ìàðòå 2009 ãîäà ðåíòàáåëüíîñòü ïî EBITDA Õîëäèíãà óâåëè÷èëàñü íà 29% ïî ñðàâíåíèþ ñ 
àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2008 ãîäà è ñîñòàâèëà 16,25%. Ïðè ýòîì ÷èñòàÿ ïðèáûëü «Ìèðàòîðãà» ñ ó÷åòîì 
êîððåêòèðîâêè íà ïðèáûëü/óáûòêè îò êóðñîâûõ ðàçíèö ñîñòàâèëà 8,7 ìëí ðóá. Ïî äàííûì Êîìïàíèè, 
«íåãàòèâíîå âëèÿíèå íè ïðèáûëü îêàçàëè îòðèöàòåëüíûå êóðñîâûå ðàçíèöû â ðàçìåðå 677 ìëí ðóá. Äàííàÿ 
ñóììà çíà÷èòåëüíî óìåíüøèòñÿ óæå âî 2 êâàðòàëå 2009 ãîäà áëàãîäàðÿ óêðåïëåíèþ êóðñà ðóáëÿ ê äîëëàðó 
ïî÷òè íà 10% îòíîñèòåëüíî êóðñîâ, çàôèêñèðîâàííûõ íà 31 ìàðòà 2009 ãîäà». Â 1 êâàðòàëå 2009 ãîäà 
îïåðàöèîííûé äåíåæíûé ïîòîê «Ìèðàòîðãà» ñîñòàâèë 638 ìëí ðóá. /www.miratorg.ru/ 

 

 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 ÓÊ Ðîñáàíêà, âëàäåþùàÿ îêîëî 11% àêöèé ìåäèàõîëäèíãà ÐÁÊ, îáâèíÿåò åãî ìåíåäæìåíò â âûâîäå 
êëþ÷åâûõ àêòèâîâ. Ïî äàííûì ÓÊ, ÐÁÊ ôàêòè÷åñêè ïîòåðÿëà êîíòðîëü íàä òåëåêàíàëîì ÐÁÊ-ÒÂ, 
èíôîðìàöèîííûì àãåíòñòâîì «Ðîñáèçíåñêîíñàëòèíã» è ãàçåòîé «ÐÁÊ Daily». Â ÐÁÊ îáâèíåíèÿ îïðîâåðãàþò, 
óòâåðæäàÿ, ÷òî Õîëäèíã ïî-ïðåæíåìó êîíòðîëèðóåò âñå ïåðå÷èñëåííûå êîìïàíèè. Íàïîìíèì, ÷òî 17 èþíÿ 
ÐÁÊ îáúÿâèë, ÷òî äîëÿ ÎÀÎ «ÐÁÊ Èíôîðìàöèîííûå ñèñòåìû» â ÇÀÎ «ÐÁÊ Õîëäèíã» è ÇÀÎ 
«Ðîñáèçíåñêîíñàëòèíã» ñíèçèëàñü ñî 100 äî 20%. Â ÇÀÎ «ÐÁÊ-ÒÂ» äîëÿ õîëäèíãà ñíèçèëàñü ñî 100 äî 0%. 
Ãåíäèðåêòîð ÐÁÊ Þðèé Ðîâåíñêèé óòâåðæäàë: ñäåëêè íàïðàâëåíû íà óïðîùåíèå ñõåìû âëàäåíèÿ â 
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ïðåääâåðèè ðåñòðóêòóðèçàöèè äîëãà. Â ÓÊ Ðîñáàíêà ñ÷èòàþò, ÷òî ïîñëå ðåàëèçàöèè äàííûõ ñäåëîê 
êëþ÷åâûå êîìïàíèè Õîëäèíãà ïðåâðàòèëèñü èç «äî÷åê» âî «âíó÷êè» ñ ïåðåêðåñòíûì âëàäåíèåì, à ýòî 
îçíà÷àåò, ÷òî âñå ðåøåíèÿ îá èõ äàëüíåéøåé ñóäüáå, âêëþ÷àÿ ïðîäàæó è ïåðåäà÷ó â çàëîã, ìîãóò 
ïðîèñõîäèòü áåç ñîãëàñîâàíèÿ ñ àêöèîíåðàìè Ìåäèàõîëäèíãà. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 Ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ ÌÒÑ óòâåðäèëî äèâèäåíäû â ðàçìåðå 39,4 ìëðä ðóá. (60% ÷èñòîé ïðèáûëè çà 2008 
ãîä) è íîâûé ñîâåò äèðåêòîðîâ, êóäà íå âîøåë ðàíåå åãî âîçãëàâëÿâøèé Âèòàëèé Ñàâåëüåâ, êîòîðûé óøåë â 
«Àýðîôëîò». Åãî ìåñòî çàíÿë ïåðâûé âèöå-ïðåçèäåíò ÀÔÊ «Ñèñòåìà» Ðîí Çîììåð. /Âåäîìîñòè/ 

 

 

Äàëüñâÿçü: ñèëüíûå èòîãè 1 êâàðòàëà 2009 ãîäà.  

Â÷åðà ìåæðåãèîíàëüíàÿ êîìïàíèÿ ñâÿçè – ÎÀÎ «Äàëüñâÿçü» îïóáëèêîâàëà îò÷åòíîñòü ïî èòîãàì 1 êâàðòàëà 
2009 ãîäà â ñîîòâåòñòâèè ñ ÌÑÔÎ. Â öåëîì, Êîìïàíèÿ â îò÷åòíîì ïåðèîäå ïðîäåìîíñòðèðîâàëà äîñòàòî÷íî 
ñèëüíûå ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû – Îïåðàòîð ïðîäîëæèë óêðåïëåíèå ñâîåãî êðåäèòíîãî ïðîôèëÿ, 
óâåëè÷èâàÿ ýôôåêòèâíîñòü äåÿòåëüíîñòè è ñîêðàùàÿ óðîâåíü äîëãîâîé íàãðóçêè.  

млн руб. 1 кв. 2009 1 кв. 2008 1 кв.2009/ 1 
кв. 2008

Выручка от реализации 4 259 3 925 8.5%

Выручка от услуг связи 4 162 3 832 8.6%

Операционные расходы до амортизации 2 452 2 315 5.9%

EBITDA 1 802 1 613 11.7%

Чистая прибыль 828 591 40.1%

% к уплате 144 156 -7.7%

Активы 21 523 20 885 3.1%

Дебиторская задол-ть 1 782 1 479 20.5%

Денежные средства и их экивваленты 777 554 40.3%

Финансовый долг, в т.ч. 5 456 5 687 -4.1%

долгосрочный 2 966 3 206 -7.5%

краткосрочный 2 490 2 481 0.4%

Кредиторская задол-ть 2 551 2 404 6.1%

Рентабельность EBITDA 42.3% 41.1% 1.2 п.п.
Рентабельность по чистой прибыли 19.4% 15.1% 4.3 п.п.

Фин. долг/EBITDA 0.91 1.11 -

EBITDA/% к уплате 12.51 10.34 -

Фин. долг/Активы 0.25 0.27 -

Финансовые результаты 2008-2009 гг.

Основные финансовые показатели

Показатели эффективности и покрытия долга

 

                    Èñòî÷íèê: äàííûå Êîìïàíèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

Ñðåäè íàèáîëåå çíà÷èìûõ ìîìåíòîâ èòîãîâ äåÿòåëüíîñòè «Äàëüñâÿçè» â 1 êâàðòàëå 2009 ãîäà ìû îòìå÷àåì: 

- Îïåðåæàþùèé ðîñò âûðó÷êè Îïåðàòîðà, íåñìîòðÿ íà êðèçèñ, íàä äèíàìèêîé ðàñõîäîâ (âûðó÷êà âûðîñëà 
íà 8,5%, ðàñõîäû - íà 5,9%). Óâåëè÷åíèå ðàçìåðà âûðó÷êè Êîìïàíèè ïðîèçîøëî ïðåèìóùåñòâåííî 
áëàãîäàðÿ ñåãìåíòó ìåñòíîé ñâÿçè (ïîñòóïëåíèÿ âîçðîñëè íà 8,9% äî 1,591 ìëðä ðóá. çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ 
òàðèôîâ ñ 20 ñåíòÿáðÿ 2008 ãîäà è 1 ìàðòà 2009 ãîäà íà 11,2% è 8,7% ñîîòâåòñòâåííî) è íàèáîëåå 
äèíàìè÷íîìó ñåãìåíòó óñëóã ïî ïåðåäà÷å äàííûõ è òåëåìàòè÷åñêèõ óñëóã (Èíòåðíåò) — ðîñò 36% äî 1,170 
ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì äîëÿ îò óñëóã ìåñòíîé ñâÿçè ñîñòàâèëà â ñóììàðíîé âûðó÷êå 37,4% (+0,2 ï.ï.), à îò óñëóã 
ïåðåäà÷è äàííûõ è Èíòåðíåòà  - 27,5% (+5,6 ï.ï.). 

- Ðîñò ýôôåêòèâíîñòè äåÿòåëüíîñòè: ïîêàçàòåëü EBITDA óâåëè÷èëñÿ íà 11,7%, à ðåíòàáåëüíîñòü EBITDA 
äîñòèãëà ðåêîðäíûõ äëÿ îòðàñëè 42,3%, ïðèáàâèâ çà ãîä 1,2 ï.ï., ÷òî ñòàëî âîçìîæíûì áëàãîäàðÿ 
ýôôåêòèâíîìó êîíòðîëþ çà èçäåðæêàìè è àêòèâíîìó ðîñòó äîëè âûñîêîìàðæèíàëüíûõ óñëóã ñâÿçè â 
ñîâîêóïíîé âûðó÷êå Êîìïàíèè. 
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- Çíà÷èòåëüíûé ðîñò ÷èñòîé ïðèáûëè íà 40,1% äî 828 ìëí ðóá. íà ôîíå ïàäåíèÿ äàííîãî ïîêàçàòåëÿ ïî 
äðóãèì ÌÐÊ «Ñâÿçüèíâåñòà» â ðåçóëüòàòå ïîòåðü îò êóðñîâûõ ðàçíèö èç-çà äåâàëüâàöèè ðóáëÿ ïðè 
âûíóæäåííîé ïåðåîöåíêå äîëãà, íîìèíèðîâàííîãî â èíîñòðàííîé âàëþòå. Îòäåëüíî îòìåòèì, ÷òî äëÿ 
«Äàëüñâÿçè» âàëþòíûå ðèñêè ìèíèìàëüíûå, ïîñêîëüêó ïî ñîñòîÿíèþ íà 31 ìàðòà 2009 ãîäà ó Îïåðàòîðà íå 
èìåëîñü âàëþòíîé çàäîëæåííîñòè. 

- Ñîêðàùåíèå ôèíàíñîâî äîëãà Êîìïàíèè íà 4,1% äî 5,456 ìëðä ðóá. è ñíèæåíèå óðîâíÿ äîëãîâîé íàãðóçêè 
ïî ñîîòíîøåíèþ Ôèíàíñîâûé äîëã/EBITDA, êîòîðîå óìåíüøèëîñü çà ãîä, ïî íàøèì îöåíêàì, ñ 1,11 äî 0,91õ. 
Äîëÿ êðàòêîñðî÷íîé ÷àñòè äîëãà Îïåðàòîðà ñîñòàâèëà íà 31 ìàðòà 2009 ãîäà 45,6% (èëè 2,490 ìëðä ðóá.), 
íåñêîëüêî óâåëè÷èâøèñü ñ 43,6% ïî ñîñòîÿíèþ íà êîíåö ìàðòà 2008 ãîäà, ÷òî óõóäøàåò âðåìåííóþ 
ñòðóêòóðó äîëãà. Íî, íà íàø âçãëÿä, ýòîò ôàêò íå êðèòè÷åí äëÿ ôèíàíñîâîãî óñòîé÷èâîñòè Êîìïàíèè, 
ó÷èòûâàÿ èìåþùèåñÿ íà åå ñ÷åòàõ äåíåæíûå ñðåäñòâà â ðàçìåðå 777 ìëí ðóá. è ñâîáîäíûé äåíåæíûé ïîòîê 
â ðàçìåðå 440 ìëí ðóá. â 1 êâàðòàëå òåêóùåãî ãîäà. Êðîìå òîãî, ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå âûñîêîå êðåäèòíîå 
êà÷åñòâî Êîìïàíèè, ìû ñ÷èòàåì, ÷òî ó «Äàëüñâÿçè» íå âîçíèêíåò ñëîæíîñòåé ñ ïðèâëå÷åíèåì âíåøíèõ 
çàèìñòâîâàíèé â ñëó÷àå íåîáõîäèìîñòè, êàê äëÿ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ òåêóùåé çàäîëæåííîñòè, òàê è 
îñóùåñòâëåíèÿ êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé, êîòîðûå â 2009 ãîäó çàïëàíèðîâàíû ðóêîâîäñòâîì Îïåðàòîðà â 
ðàçìåðå 2,9 ìëðä ðóá. 

 
Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 

polyutov_av@nomos.ru 
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Денежный и рынок 
Â ÷åòâåðã â îòëè÷èå îò ïðåäøåñòâóþùèõ äíåé íåäåëè ñèòóàöèÿ íà 
âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå âûãëÿäåëà äîñòàòî÷íî ñòàáèëüíî. Áîëüøóþ 
÷àñòü äíÿ ñòîèìîñòü áèâàëþòíîé êîðçèíû âàðüèðîâàëàñü â ïðåäåëàõ 
36,75-36,80 ðóá., çàêðûâøèñü â èòîãå íà óðîâíå âåðõíåé ãðàíèöû 
óêàçàííîãî äèàïàçîíà. (-4 êîï. îòíîñèòåëüíî ñðåäû). Íèçêàÿ 
âîëàòèëüíîñòü ðûíêà, ïî âñåé âèäèìîñòè, áûëà îáóñëîâëåíà îòñóòñòâèåì 
«ñèãíàëîâ» ñ ìåæäóíàðîäíûõ ïëîùàäîê, íà êîòîðûõ â÷åðà ñîõðàíÿëàñü 
âåñüìà ñòàòè÷íàÿ îáñòàíîâêà, â ÷àñòíîñòè êîòèðîâêè íåôòè óñòîé÷èâî 
ïðèäåðæàëèñü ïîçèöèé â ðàéîíå 68 äîëë. çà áàððåëü. Óæå ïîñëå 
çàâåðøåíèÿ ðîññèéñêèõ òîðãîâ íà ãëîáàëüíûõ ñûðüåâûõ ðûíêàõ 
íàìåòèëñÿ ðîñò öåí íà íåôòü, ïîäíÿâøèõñÿ ê ñåãîäíÿøíåìó óòðó ïî÷òè 
äî 70 äîëë. (Brent). Â ðåçóëüòàòå ñåãîäíÿ îòêðûòèå òîðãîâ ïðîèñõîäèò ñ 
óêðåïëåíèåì ðóáëÿ ê áèâàëþòíîé ïàðå äî 37,75 ðóá.  

Ïî èòîãàì â÷åðàøíèõ ðàñ÷åòîâ ñ áþäæåòîì ïî ÍÄÏÈ, àêöèçàì è ÅÑÍ 
îáùèé ïîêàçàòåëü ëèêâèäíîñòè ñíèçèëñÿ ñ 880,2 ìëðä äî 799,9 ìëðä 
ðóá. Ïðè ýòîì çàäîëæåííîñòü ïî îñíîâíûì èíñòðóìåíòàì 
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, ïðåäîñòàâëÿåìûì ÖÁ, îñòàëàñü íà ïðåæíåì óðîâíå, 
èç ÷åãî ñëåäóåò, ÷òî ó÷àñòíèêè âïîëíå óñïåøíî ñïðàâèëèñü 
«ñîáñòâåííûìè ñèëàìè». Ïðè÷åì ÷àñòü ðåñóðñîâ áûëà íàïðàâëåíà íà 
ïîãàøåíèå íåîáåñïå÷åííûõ êðåäèòîâ, îáúåì êîòîðûõ ñîêðàòèëñÿ íà 11 
ìëðä ðóá.  

Â ëþáîì ñëó÷àå íàëîãîâûå âûïëàòû îêàçàëè âåñüìà óìåðåííîå âëèÿíèå 
íà êîíúþíêòóðó äåíåæíîãî ðûíêà – ñòàâêè íà ìåæáàíêå õîòü è âûðîñëè, 
íî â öåëîì îñòàëèñü íà óðîâíå 6-7%. 

Íà ñëåäóþùåé íåäåëå ïðîõîäÿò ïîñëåäíèå â ýòîì ìåñÿöå ïëàòåæè â 
áþäæåò – 29 èþíÿ ïðåäñòîèò áàíêàì ïåðå÷èñëèòü íàëîã íà ïðèáûëü 
îáúåìîì íå áîëåå 100 ìëðä ðóá. Ïî âñåé âåðîÿòíîñòè, åñëè çà ïÿòíèöó 
èëè  âûõîäíûå íå ïðîèçîéäåò ðåçêîãî èçìåíåíèÿ ñèòóàöèè íà âàëþòíîì 
ðûíêå, òî ðàçâèòèå ñîáûòèé â ïîíåäåëüíèê  áóäåò ïðîõîäèòü â ðóñëå 
â÷åðàøíåãî äíÿ: âåëè÷èíà òåêóùèõ îñòàòêîâ íà ñ÷åòàõ áàíêîâ â ÖÁ 
ïðåäñòàâëÿåòñÿ âïîëíå äîñòàòî÷íîé äëÿ ñïîêîéíîãî âûïîëíåíèÿ 
îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä áþäæåòîì. 

Êðîìå òîãî, íà ïðåäñòîÿùèå ïîíåäåëüíèê è âòîðíèê ÖÁ àíîíñèðîâàë 
ïðîâåäåíèå î÷åðåäíûõ áåççàëîãîâûõ àóêöèîíîâ ñðîêàìè íà 3 ìåñÿöà è 5 
íåäåëü ñîîòâåòñòâåííî. Ê ìîìåíòó îïóáëèêîâàíèÿ äàííîãî îáçîðà Áàíê 
Ðîññèè íå ðàñêðûë ïàðàìåòðû ýòèõ àóêöèîíîâ è íå èñêëþ÷åíî, ÷òî 
ðåãóëÿòîð ìîæåò îçâó÷èòü èõ ëèøü â ïîíåäåëüíèê.  

Îáúåì íàñòóïàþùèõ íà ñëåäóþùåé íåäåëå âûïëàò ïî ðàíåå 
ïðèâëå÷åííûì êðåäèòàì ñîñòàâëÿåò 34,5 ìëðä ðóá., ÷òî âðÿä ëè îêàæåò 
ñåðüåçíîå âëèÿíèå íà ëèêâèäíîñòü äåíåæíî ðûíêà. 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы

-1500

-1000

-500

0

500

1000

1500

25 èþí18 èþí10 èþí3 èþí27 ìàé20 ìàé

ìëðä ðóá. 

-10

-5

0

5

10

15

20
%

V íåîáåñïå÷. çàäîëæ.
Îñòàòêè íà ñ÷åòàõ ÖÁ
Ñòàâêè MIACR o/n

 ___________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

 

 

Динамика валютного курса

27.0
27.8
28.6
29.4
30.2
31.0
31.8
32.6
33.4
34.2
35.0
35.8
36.6
37.4
38.2
39.0
39.8
40.6
41.4

25 ноя 25 дек 25 янв 25 фев 25 мар 25 апр 25 май 25 июн
23
23.8
24.6
25.4
26.2
27
27.8
28.6
29.4
30.2
31
31.8
32.6
33.4
34.2
35
35.8
36.6

корзина валют/лев шк RUB/USD/прав шк

_____________________ 
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Дата
23 июн

24 июн

Событие

возврат ЖКХ ранее привлеченных на 
аукционах 10 млрд руб.

События денежного рынка

аукцион ЦБ объемом 50 млрд руб. сроком 
на 5 недель

Депозитные аукционы ЦБ на сроки 4 
недели, 3 мес.

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционах 32,1 млрд руб.

уплата акцизов, НДПИ25 июн
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Долговые рынки 
Â î÷åðåäíîé ðàç ñîáûòèÿ íà âíåøíèõ ðûíêàõ ðàçâèâàþòñÿ, íå ïîääàâàÿñü 
«ñóõèì» çàêîíàì ôèíàíñîâîé ëîãèêè, êîãäà ïîëîæèòåëüíàÿ äèíàìèêà 
àìåðèêàíñêèõ ôîíäîâûõ ïëîùàäîê èñêëþ÷àåò ñïðîñ íà áåçðèñêîâûå 
àêòèâû. Â ÷åòâåðã ìû íàáëþäàëè, ÷òî ñïðîñ íà àìåðèêàíñêèé ãîñäîëã 
ñîõðàíÿåòñÿ, íåñìîòðÿ íà ïåðñïåêòèâû åãî äàëüíåéøåãî ðîñòà. Ïîêóïêè 
áàíêîâ-íåðåçèäåíòîâ íà àóêöèîíå ïî ðàçìåùåíèþ 7-ëåòíèõ áîíäîâ 
ñîñòàâèëè 67,2% ïðîòèâ 33% íà ïðåäûäóùåì àóêöèîíå 28 ìàÿ ýòîãî ãîäà, 
ïðè ýòîì bid/cover ñîñòàâëÿë 2,82 (â ïðîøëûé ðàç 2,26). Êðîìå òîãî, 
îñòàëüíûå UST òàêæå ÷óâñòâîâàëè ñåáÿ âåñüìà êîìôîðòíî, äåìîíñòðèðóÿ 
ñíèæåíèå äîõîäíîñòåé. Ïî 10-ëåòíèì UST äîõîäíîñòü ñíèçèëàñü íà 15 
á.ï. äî 3,54% ãîäîâûõ. Â òî æå âðåìÿ ôîíäîâûå ïëîùàäêè òàêæå áûëè íà 
ïîçèòèâíîé âîëíå – ðîñò îñíîâíûõ èíäåêñîâ ïðåâûñèë 2%. Ñûðüåâûå 
ðûíêè òàêæå ïîìåíÿëè íàïðàâëåíèå, â ÷àñòíîñòè, êîòèðîâêè íåôòè WTI 
«âåðíóëèñü» íà óðîâåíü «70+» äîëë çà áàðð. 

Ïîñêîëüêó îñíîâíûå ñîáûòèÿ, ñïîñîáñòâóþùèå ñìåíå èíâåñòèöèîííûõ 
íàñòðîåíèé, ïðîèñõîäèëè, êîãäà òîðãè â Ðîññèè óæå çàâåðøèëèñü, 
ëîãè÷íî ïîëàãàòü, ÷òî ðîññèéñêèé ñåãìåíò áóäåò èõ îòûãðûâàòü ñåãîäíÿ. 
Îòìåòèì, ÷òî â÷åðà Russia-30, ïî ñóòè, «òåñòèðîâàëà» ñâîþ ñïîñîáíîñòü 
ñìåíèòü äèíàìèêó êîòèðîâîê íà ïîëîæèòåëüíóþ. Òàê, ïîëîæèòåëüíàÿ 
äèíàìèêà àìåðèêàíñêèõ ôîíäîâûõ ïëîùàäîê, ðåàãèðóþùèõ íà 
ìàêðîñòàòèñòèêó, â ÷àñòíîñòè, îêîí÷àòåëüíûå äàííûå ïî ïàäåíèþ ÂÂÏ, 
êîòîðûé ôàêòè÷åñêè ñîñòàâèë «-5,5%» âìåñòî ðàíåå àíîíñèðîâàííûõ «-
5,7%», ïîçâîëèëà âîññòàíîâèòüñÿ êîòèðîâêàì Russia-30 äî 97,75% - 98% 
(YTM 7,90% - 7,85%). 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèÿõ íàñòðîåíèÿ â÷åðà áûëè âåñüìà 
íåîäíîðîäíû, ñîõðàíèëñÿ ñïðîñ â áóìàãàõ Ñáåðáàíê-15, ñîîáùåíèå î 
ïðîäîëæåíèè ðîàä-øîó ÂÒÁ ïî íîâûì âûïóñêàì ñïîñîáñòâîâàëî 
ïîÿâëåíèþ ñïðîñà íà áóìàãè ÂÒÁ. Ïîëîæèòåëüíóþ äèíàìèêó êîòèðîâîê ìû 
íàáëþäàëè òàêæå â áóìàãàõ ÍÌÒÏ (ïîñëå âûõîäà îò÷åòíûõ äàííûõ), 
Åâðàçà, ÍÊÍÕ, ñðåäíåñðî÷íûõ áóìàãàõ ÒÍÊ, êîòîðûå áåç êàêîé-ëèáî 
ðåàêöèè âîñïðèíÿëè ñîîáùåíèå î øòðàôíûõ ñàíêöèÿõ ÔÀÑ. Ñóäÿ ïî 
ïðèìåðàì àíàëîãè÷íûõ ïðåòåíçèé ê ìåòàëëóðãè÷åñêèì õîëäèíãàì, 
àíòèìîíîïîëüíàÿ ñëóæáà íå ñòàëà ïðèáåãàòü ê óñòàíîâëåíèþ 
ìàêñèìàëüíûõ øòðàôîâ è îãðàíè÷èëàñü ñòàâêàìè îò 1% äî 5%. Äàæå â 
òîì ñëó÷àå, åñëè â îòíîøåíèè ÒÍÊ-ÂÐ íàñòðîåíèÿ áóäóò áîëåå 
àãðåññèâíûìè, ýòî íå äîëæíî ïðèíåñòè êàêèõ-òî ñåðüåçíûõ ñáîåâ â 
äåíåæíîì ïîòîêå õîëäèíãà, â ïåðâóþ î÷åðåäü ïîòîìó, ÷òî îñíîâíàÿ åãî 
÷àñòü ôîðìèðóåòñÿ çà ñ÷åò ýêñïîðòíûõ ïðîäàæ. 

Íà ðûíêå ðóáëåâûõ îáëèãàöèé ñïèñîê âûïóñêîâ, íàõîäÿùèõñÿ â öåíòðå 
ëèêâèäíîñòè è âûñòóïàþùèõ êëþ÷åâûìè èãðîêàìè â ñåãìåíòå ÐÅÏÎ, 
ïîïîëíèëñÿ íîâûìè èìåíàìè (Ëóêîéë-18ÁÎ, Ëóêîéë-19ÁÎ è Ëóêîéë-
20ÁÎ, à òàêæå ÌÃîð-61 è Ìãîð-62, êîòîðûå ñðàçó æå îêàçàëèñü â «ãóùå 
ñîáûòèé», ïîñêîëüêó íàëîãîâûé ñåçîí â ñàìîì ðàçãàðå. Â÷åðà âíèìàíèå 
èãðîêîâ áûëî îðèåíòèðîâàíî íà âûïëàòû àêöèçîâ è ÍÄÏÈ, à â 
ïîíåäåëüíèê ãðÿäóò ïëàòåæè ïî íàëîãó íà ïðèáûëü. Â ñâåòå ýòîãî 
ýïèöåíòð àêòèâíîñòè áàçèðóåòñÿ èìåííî â ñåãìåíòå ÐÅÏÎ ìåæäó 
ó÷àñòíèêàìè (îáîðîò çà â÷åðàøíèé äåíü ïðåâûñèë 43 ìëðä ðóá.). 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru
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Â öåëîì æå ìîæíî îòìåòèòü ñìåíó íàñòðîåíèé, îòðàæåíèåì ÷åãî ÿâëÿåòñÿ 
ïðåîáëàäàþùàÿ ïîçèòèâíàÿ äèíàìèêà êîòèðîâîê â ëèêâèäíûõ áóìàãàõ. 
Ïåðâûé ïîëíîöåííûé äåíü òîðãîâ ïî-ðàçíîìó ñëîæèëñÿ äëÿ íîâûõ áóìàã 
Ìîñêâû, ïðè ñïðîñå íà áîëåå êîðîòêèé âûïóñê ÌÃîð-61 è ðîñòå åãî 
êîòèðîâîê ïî÷òè íà 10 á.ï. (YTÌ 15,46%) Ìãîð-62 ïîäåøåâåë íà 5 á.ï. 
(YTM 15,62%). Â òî æå âðåìÿ áèðæåâûå îáëèãàöèè Ëóêîéëà ÷óâñòâóþò 
ñåáÿ âåñüìà êîìôîðòíî è ïîñòåïåííî «íàáèðàþò â âåñå». 

Âî âòîðíèê íà áèðæå áóäåò ïðîõîäèòü ðàçìåùåíèå íîâûõ áóìàã Ãàçïðîìà 
è, ñóäÿ ïî òîìó àæèîòàæó, êîòîðûé íàáëþäàåòñÿ ïðè ôîðìèðîâàíèè êíèãè 
çàÿâîê (íàñêîëüêî íàì èçâåñòíî, óæå ïðèñóòñòâóåò ñóùåñòâåííûé 
ïåðåñïðîñ, îñîáåííî íà çàåì ñ ãîäîâîé äþðàöèåé), ìû îæèäàåì ñòàâîê, 
êîòîðûå ìîãóò îêàçàòüñÿ íèæå ãðàíèö îáîçíà÷åííîãî îðèåíòèðà. 
Íàïîìíèì, ÷òî ýòî 13,75% - 14% íà 2 ãîäà è 13,25% - 13,5% íà 1 ãîä. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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Облигации федерального займа  
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