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Основные рыночные индикаторы

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.44% -4 122

Russia-30 7.03% -4 -280

ОФЗ 46018 12.12% 0 358

ОФЗ 25059 10.86% 1 -84

Газпрнефт4 12.78% 0 n/a

РЖД-9 11.05% -7 -125

АИЖК-8 14.19% 1 -798

ВТБ - 5 11.84% 5 -176

РоссельхБ-6 13.21% 0 334

МосОбл-8 16.45% 10 -1 739

Мгор59 10.27% 2 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 88.10% 4 683

iTRAXX XOVER S10 5Y 638.00 3 -391

CDX HY 5Y 804.93 11 -342

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 115.85 -0.4% 80.1%

RTS 1 103.02 0.8% 74.6%

S&P 500 1 028.00 0.2% 13.8%

DAX 5 557.09 0.7% 15.5%

NIKKEI 10 497.36 -0.8% 18.5%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 70.79 -2.8% 69.2%

Нефть WTI 72.05 -3.1% 61.5%

Золото 944.75 0.3% 7.1%

 Никель LME 3 M 19 355.00 -1.3% 65.4%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè 

 Â ñâÿçè ñ îòñóòñòâèåì äîñòàòî÷íûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ ÎÀÎ «Ìîñêîâñêèé êîìáèíàò õëåáîïðîäóêòîâ» (ÌÊÕ) 
íå èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâà ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà çà 6-é (ïîñëåäíèé) êóïîííûé ïåðèîä â ðàçìåðå 
72,3 ìëí ðóá. è ïî ïîãàøåíèþ íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé âûïóñêà ñåðèè 02 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. 
/Finambonds/ 

 ÎÎÎ «Âåñòåð-Ôèíàíñ» 21 àâãóñòà 2009 ãîäà íå èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé 
ñåðèè 01 îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. Ïî ñîîáùåíèþ Ýìèòåíòà, «â ðàìêàõ îôåðòû ê âûêóïó áûëî ïðåäúÿâëåíî 36 
562 îáëèãàöèé âûïóñêà. Îáùèé îáúåì íå èñïîëíåííûõ îáÿçàòåëüñòâ ñîñòàâëÿåò 36,7 ìëí ðóá.». 

 Ãåíäèðåêòîð òîðãîâîãî äîìà «Ðóññêèå ìàñëà» Àëåêñåé Ìàëûõ ñîîáùèë, ÷òî Êîìïàíèè óäàëîñü äîãîâîðèòüñÿ 
ñ áàíêàìè ïî çàäîëæåííîñòè, íî íå ðàñêðûë ñóììó óæå âûïëà÷åííîãî è îñòàâøåãîñÿ áàíêîâñêîãî äîëãà. 
Ïðåññ-ñëóæáà Àëüôà-Áàíêà óòî÷íèëà, ÷òî «Ðóññêèå ìàñëà» â àâãóñòå ïîëíîñòüþ ïîãàñèëè çàäîëæåííîñòü â 
350 ìëí ðóá.». Ïðåäñòàâèòåëü ïðåññ-ñëóæáû «Þíèêðåäèò Áàíêà» ïîäòâåðäèë, ÷òî «ìàñëîæèðîâàÿ Ãðóïïà 
ðåñòðóêòóðèðîâàëà äîëãè ïåðåä áàíêîì». Â îò÷åòå çà 2 êâàðòàë ÒÄ «Ðóññêèå ìàñëà» ñîîáùàëîñü î 815 ìëí 
ðóá. êðåäèòîâ, èç êîòîðûõ äâà êðåäèòà Àëüôà-Áàíêà íà 300 ìëí ðóá. íå áûëè ïîãàøåíû â ìàðòå 2009 ãîäà. 
Êðåäèò «Þíèêðåäèò Áàíêà» íà 140 ìëí ðóá. äîëæåí áûòü ïîãàøåí â ñåíòÿáðå 2009 ãîäà, à êðåäèò Ñáåðáàíêà 
íà 200 ìëí ðóá. - â ìàå 2009 ãîäà. Êðîìå êðåäèòîâ, ê 30 èþíÿ 2009 ãîäà ó Êîìïàíèè íàêîïèëîñü çàéìîâ åùå 
íà 1 ìëðä ðóá., èç íèõ 907,6 ìëí — îáëèãàöèîííûé âûïóñê ñåðèè 02, ïî êîòîðîìó áûë äîïóùåí äåôîëò, êàê 
ïî âûïëàòå êóïîíîâ, òàê è ïî íåèñïîëíåíèþ îôåðòû. Ã-í Ìàëûõ ñîîáùèë, ÷òî «ñ äåðæàòåëÿìè îáëèãàöèé 
ïåðåãîâîðû íå âåäóòñÿ, Êîìïàíèÿ ïðîäîëæàåò ñóäèòüñÿ». /Âåäîìîñòè/ 

 Íîâûå ïðåäëîæåíèÿ ãðóïïû «Îíýêñèì» Ìèõàèëà Ïðîõîðîâà, âçÿâøåéñÿ ðåñòðóêòóðèðîâàòü äîëãè ÐÁÊ, 
ïîñòðîåíû íà «îáíîâëåííîì áèçíåñ-ïëàíå» Õîëäèíãà íà 2009-2010 ãîäû. Îá ýòîì ãîâîðèòñÿ â ïèñüìå 
«Îíýêñèìà», íàïðàâëåííîì êðåäèòîðàì Ìåäèàõîëäèíãà. Áèçíåñ-ïëàí áûë ïåðåñìîòðåí ðóêîâîäñòâîì ÐÁÊ â 
ñòîðîíó óìåíüøåíèÿ (ïî ñðàâíåíèþ ñ âàðèàíòîì, ðàçðàáîòàííûì â èþíå 2009 ãîäà) â ñâÿçè ñ íåãàòèâíûìè 
ðåçóëüòàòàìè ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ, à òàêæå íåîïðåäåëåííîñòüþ, ñâÿçàííîé ñ çàäåðæêîé â ïðîâåäåíèè 
ðåñòðóêòóðèçàöèè. Â ÿíâàðå — èþíå 2009 ãîäà âûðó÷êà ÐÁÊ ñîñòàâèëà 1,41 ìëðä ðóá. (â èþíå ìåíåäæìåíò 
ÐÁÊ ïðîãíîçèðîâàë 1,398 ìëðä ðóá.), à óáûòîê ïî EBITDA — 224,77 ìëí ðóá. (ïðîãíîç — 62 ìëí ðóá. óáûòêà). 
Â áèçíåñ-ïëàíå ïðîãíîç ïî âûðó÷êå íà âåñü 2009 ãîä ñíèæåí ñ 3,92 ìëðä ðóá. äî 3,23 ìëðä ðóá. (âûðó÷êà çà 
2008 ãîäà — 5,3 ìëðä ðóá.). Áîëüøå âñåãî êîððåêòèðîâêè çàòðîíóëè ñåãìåíòû «äåëîâûõ èíòåðíåò-ñàéòîâ» 
(îæèäàåòñÿ âûðó÷êà â 1,4 ìëðä ðóá. âìåñòî 1,7 ìëðä ðóá.), òåëåâèäåíèÿ (481,3 ìëí ðóá. ïðîòèâ 623,97 ìëí 
ðóá.) è ÈÄ «Ñàëîí-ïðåññ» (583 ìëí ðóá. ïðîòèâ 702,6 ìëí ðóá.). Ýòîò ãîä, êàê è ïåðâîå ïîëóãîäèå, ÐÁÊ 
îæèäàåò çàâåðøèòü ñ óáûòêîì ïî EBITDA (123,16 ìëí ðóá.), õîòÿ äâà ìåñÿöà íàçàä Êîìïàíèÿ ïðîãíîçèðîâàëà 
ïîëîæèòåëüíûé ïîêàçàòåëü â 674,86 ìëí ðóá. /Âåäîìîñòè/ 

 ÎÎÎ «Ñåâêàáåëü-Ôèíàíñ» íå èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà çà 5-é êóïîííûé 
ïåðèîä ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 04. Â ñâÿçè ñ íåäîñòàòî÷íîñòüþ ñðåäñòâ èíâåñòîðàì íå áûëè ïåðå÷èñëåíû 
60,341 ìëí ðóá. /Finambonds/ 

 ÎÀÎ «Íîâîñèáèðñêèé ìåòàëëóðãè÷åñêèé çàâîä èì. Êóçüìèíà» íå èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâà ïî îôåðòå è 
âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà íà îáùóþ ñóììó 31,5 ìëí ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 

 Çàìåñòèòåëü ïðåäñåäàòåëÿ Ìîñêîìçàéìà Àëåêñàíäð Êîâàëåíêî ñîîáùèë, ÷òî «êîìèòåò ìîæåò íà÷àòü 
ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé Ìîñêâû âî âòîðîé ïîëîâèíå ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà». Ïî åãî ñëîâàì, «ïîñëå ïîäïèñàíèÿ 
ìýðîì Ìîñêâû çàêîíîïðîåêòà, ïðåäóñìàòðèâàþùåãî óâåëè÷åíèå ïðîãðàììû çàèìñòâîâàíèé íà 2009 ãîä, 
äîêóìåíò áóäåò íàïðàâëåí â Ìîñãîðäóìó». À. Êîâàëåíêî óòî÷íèë, ÷òî «ó ãîðîäà åñòü íåäîðàçìåùåííûå 
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áóìàãè ñ ïîãàøåíèåì â 2013 è â 2014 ãîäû. Êðîìå ýòîãî, ðàçìåùåííûé â íà÷àëå àâãóñòà 56-é âûïóñê ñ 
ïîãàøåíèåì â 2016 ãîäó òîðãóåòñÿ â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñ äîõîäíîñòüþ 13,85% ãîäîâûõ, ÷òî óêàçûâàåò íà 
ñóùåñòâóþùèé ñïðîñ íà äîëãîñðî÷íûå îáëèãàöèè Ìîñêâû». Íàïîìíèì, ðàíåå ñîîáùàëîñü, ÷òî îáúåì 
çàèìñòâîâàíèé Ìîñêâû â 2009 ãîäó óâåëè÷åí íà 47 ìëðä ðóá. Ñ íà÷àëà 2009 ãîäà Ìîñêîìçàéì ïîñðåäñòâîì 
ðàçìåùåíèÿ îáëèãàöèîííûõ çàéìîâ ïðèâëåê 89,2 ìëðä ðóá. Â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðîåêòîì çàêîíîïðîåêòà 
áþäæåòà Ìîñêâû íà 2010 ãîä, ñòîëèöà â ñëåäóþùåì ãîäó çà ñ÷åò âûïóñêà îáëèãàöèé ìîæåò ïðèâëå÷ü äî 
151,4 ìëðä ðóá. Îáùèé îáúåì çàèìñòâîâàíèé â âèäå ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã ñîñòàâëÿåò 241,408 
ìëðä ðóá., â òîì ÷èñëå ïëàíèðóåìûé îáúåì ïî îïåðàöèÿì ÐÅÏÎ - 90 ìëðä ðóá. 

 Çåðíîâàÿ êîìïàíèÿ «Íàñòþøà» ðàçìåñòèëà âûïóñê ïÿòèëåòíèõ îáëèãàöèé ñåðèè 02 íà 1,8 ìëðä ðóá. èç 
çàÿâëåííûõ 2 ìëðä ðóá. Êîìïàíèÿ ñîáèðàåòñÿ ïîòðàòèòü ïðèâëå÷åííûå ñðåäñòâà íà âûêóï ó 
Ðîññåëüõîçáàíêà 10 ýëåâàòîðîâ â Êðàñíîäàðñêîì êðàå.  

 Ðàçìåùåíèå âûïóñêà áèðæåâûõ îáëèãàöèé ÎÎÎ «Âîñòîê-Ñåðâèñ-Ôèíàíñ» ñåðèè ÁÎ-01 îáúåìîì 1 ìëðä 
ðóá. çàïëàíèðîâàíî íà 1 ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà. 

 ÎÀÎ «Ðóñü-Áàíê» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 02 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. ó èõ 
âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë 350,249 òûñ. îáëèãàöèé (17,5% âûïóñêà) íà îáùóþ ñóììó 
350,526 ìëí ðóá., âêëþ÷àÿ ÍÊÄ â ðàçìåðå 277 òûñ. ðóá. 

 ÎÀÎ «ÀÈÆÊ ÊÎ» ïðîèçâåëî âûïëàòó êóïîííîãî äîõîäà ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. çà 6-é 
êóïîííûé ïåðèîä â ðàçìåðå 40,39 ìëí ðóá., èñõîäÿ èç ñòàâêè 9% ãîäîâûõ, à òàêæå ïîãàñèëî 10% 
íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé íà ñóììó 100 ìëí ðóá. 

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 ÌÄÌ Áàíê ïîäïèñàë ìàíäàòíîå ïèñüìî íà îðãàíèçàöèþ ñèíäèöèðîâàííîãî áèâàëþòíîãî êðåäèòà â ðàçìåðå 
175 ìëí äîëë., îðãàíèçîâàííîãî IFC è ãðóïïîé óïîëíîìî÷åííûõ ëèä-îðãàíèçàòîðîâ CALYON, ING Bank N.V., 
Raiffeisen Zentralbank Oesterreich AG, Standard Chartered Bank è VTB Bank (Deutschland). Ïðåäâàðèòåëüíûå 
óñëîâèÿ îäíîëåòíåãî êðåäèòà ïðåäïîëàãàþò ñòàâêó íà óðîâíå LIBOR + 4% ãîäîâûõ è åäèíîâðåìåííîå 
ïîãàøåíèå ïî èñòå÷åíèè ñðîêà êðåäèòà. Ñäåëêà áóäåò âûâåäåíà íà ñòàäèþ «îáùåé ñèíäèêàöèè» â ñåíòÿáðå 
2009 ãîäà. /Finambonds/ 

 Íàáëþäàòåëüíûé ñîâåò ÂÒÁ ðåøèë, ÷òî 9 òðëí àêöèé íîâîé ýìèññèè áóäóò ðàçìåùàòüñÿ ïî öåíå 4,82 êîï. çà 
àêöèþ. Öåíà ðàçìåùåíèÿ áëèçêà ê ïðåäâàðèòåëüíîé îöåíêå â 4,8 êîï., êîòîðàÿ, ïî ñëîâàì ôèíàíñîâîãî 
äèðåêòîðà ÂÒÁ Íèêîëàÿ Öåõîìñêîãî, áûëà ñôîðìèðîâàíà «èñõîäÿ èç ïðîãíîçíîé âåëè÷èíû êàïèòàëà íà 
êîíåö ãîäà». /Âåäîìîñòè/ 

 25 àâãóñòà 2009 ãîäà ñîñòîÿëîñü ïîäïèñàíèå ìåìîðàíäóìà ìåæäó ÎÀÎ «Áàíê ÂÒÁ» è àêöèîíåðàìè ãðóïïû 
êîìïàíèé «ÄÎÍ-Ñòðîé», â ñîîòâåòñòâèè ñ êîòîðûì Áàíêó ïåðåäàåòñÿ 50% ïëþñ îäíà àêöèÿ ÇÀÎ «ÄÎÍ-
Ñòðîé Èíâåñò» ïîñëå ïîëó÷åíèÿ ïðåäâàðèòåëüíîãî ñîãëàñèÿ ÔÀÑ. Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî ê ìîìåíòó 
ñîâåðøåíèÿ ñäåëêè ÇÀÎ «ÄÎÍ-Ñòðîé Èíâåñò» áóäåò ÿâëÿòüñÿ ãîëîâíîé ñòðóêòóðîé Ãðóïïû êîìïàíèé, 
ðåàëèçóþùèõ ïðîåêòû â îáëàñòè æèëîé íåäâèæèìîñòè. Â êà÷åñòâå îñíîâíîãî êðåäèòîðà è ôèíàíñîâîãî 
ïàðòíåðà ÂÒÁ ïëàíèðóåò îñóùåñòâèòü ðåñòðóêòóðèçàöèþ òåêóùåé çàäîëæåííîñòè ÃÊ «ÄÎÍ-Ñòðîé» ïåðåä 
Áàíêîì, à òàêæå ïðåäîñòàâèòü Ãðóïïå äîïîëíèòåëüíîå ïðîåêòíîå ôèíàíñèðîâàíèå. Ñòîðîíû ïëàíèðóþò 
çàâåðøèòü ñäåëêó äî 15 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà. /Finambonds/ 

 Ïîðÿäêà 300 ìëðä ðóá. íîâûõ êðåäèòîâ êîðïîðàòèâíûì çàåìùèêàì íå ïîçâîëèëè Ñáåðáàíêó íàðàñòèòü 
ïîðòôåëü â èþëå 2009 ãîäà. Ïîãàøåíèÿ ïðåâûøàþò âûäà÷ó è ó íàñåëåíèÿ, îäíàêî ó ãðàæäàí âîçðîñ èíòåðåñ 
ê íîâûì çàéìàì. Ãëàâà Áàíêà Ã. Ãðåô ñîîáùèë íà âñòðå÷å ñ Ïðåäñåäàòåëåì Ïðàâèòåëüñòâà Â. Ïóòèíûì, ÷òî 
«â ÿíâàðå ìåñÿ÷íàÿ âûäà÷à êðåäèòîâ ôèçè÷åñêèì ëèöàì ñîñòàâèëà 17 ìëðä ðóá., à â èþëå óæå — 40 ìëðä 
ðóá.». Â èþëå Áàíê ïî÷òè âîññòàíîâèë áàëàíñ ìåæäó âûäà÷åé è ïîãàøåíèåì: ïîðòôåëü óìåíüøèëñÿ íà 0,3%, 
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à ñ íà÷àëà ãîäà — íà 6,7% äî 1,2 òðëí ðóá. Çà èþëü òåêóùåãî ãîäà êîðïîðàòèâíûé ïîðòôåëü Áàíêà âûðîñ íà 
0,6% äî 4,3 òðëí ðóá. Ã. Ãðåô óòî÷íèë, ÷òî â èþëå Áàíê âûäàë 286,4 ìëðä ðóá. êðåäèòîâ êîìïàíèÿì, à çà 
ïåðâûå 19 äíåé àâãóñòà — åùå 195 ìëðä ðóá. Îäíàêî ïðè ïîäñ÷åòå ïîêàçàòåëåé Ñáåðáàíêà ïî ìåòîäèêå ÖÁ 
âûõîäèò, ÷òî ïîðòôåëü íå âûðîñ íà 40 ìëðä ðóá., à ñîêðàòèëñÿ íà 15 ìëðä ðóá. Ïðè÷èíà ðàñõîæäåíèÿ — 
ïðîäàííûå êðåäèòû, êîòîðûå Ñáåðáàíê âêëþ÷àåò â ñîñòàâ ñîáñòâåííîãî ïîðòôåëÿ. Êðîìå òîãî, Ã. Ãðåô 
ñîîáùèë, ÷òî Ñáåðáàíê ãîòîâ ïðåäîñòàâèòü ôèíàíñèðîâàíèå êîìïàíèè «ÐóñÃèäðî» íà âîññòàíîâèòåëüíûå 
ðàáîòû â ðàçìåðå äî 20 ìëðä ðóá. /Âåäîìîñòè, Finambonds/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Êàê çàÿâèë ïðåçèäåíò «Òðàíñíåôòè» Íèêîëàé Òîêàðåâ, Êîìïàíèÿ «ìîæåò çàêîí÷èòü ñòðîèòåëüñòâî 
íåôòåïðîâîäà ÁÒÑ-2 ðàíüøå ãðàôèêà — â 1 êâàðòàëå 2012 ãîäà» Íàïîìíèì, ÷òî ïî ïëàíó, ñîãëàñíî 
ðàñïîðÿæåíèþ ïðàâèòåëüñòâà, ñðîê îêîí÷àíèÿ ïðèõîäèòñÿ íà 3 êâàðòàë òîãî æå ãîäà. Äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ 
ñòðîéêè «Òðàíñíåôòü» ïëàíèðóåò â ñåíòÿáðå 2009 ãîäà ðàçìåñòèòü âòîðîé òðàíø èíôðàñòðóêòóðíûõ 
îáëèãàöèé, êîòîðûé áûë çàðåãèñòðèðîâàí ÔÑÔÐ 25 àâãóñòà, îáúåì âòîðîãî âûïóñêà òàêæå êàê è ïåðâîãî 
ñîñòàâëÿåò 35 ìëðä ðóá. /Èíòåðôàêñ, Âåäîìîñòè/ 

 Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì îöåíêàì, ñîâìåñòíûé ïðîåêò âåíåñóýëüñêîé Petroleos de Venezuela è ðîññèéñêèõ  
«ËÓÊÎÉËà» è «Ãàçïðîìà» ïî ðàçðàáîòêå íåôòÿíûõ ìåñòîðîæäåíèé â áàññåéíå ð. Îðèíîêî ïîòðåáóåò 
èíâåñòèöèé â 20 ìëðä äîëë. Ïðè ýòîì èñòî÷íèêè ôèíàíñèðîâàíèÿ ïðîåêòà ïîêà íå ðàñêðûâàþòñÿ. /Ïðàéì-
ÒÀÑÑ, Âåäîìîñòè/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ  

 

 Ïî äàííûì èíôîðìàãåíòñòâ, ðóêîâîäñòâî ãåðìàíñêîãî àâòîêîíöåðíà Daimler, êîòîðîìó ïðèíàäëåæàò 10% 
àêöèé ÎÀÎ «ÊÀÌÀÇ», ñ÷èòàåò, ÷òî âîçìîæíîå îáúåäèíåíèå ðîññèéñêîãî ïàðòíåðà ñ «ÀÂÒÎÂÀÇîì» íå 
ñòàâèò ïîä óãðîçó ñîòðóäíè÷åñòâî ñ íèì. «Ìû âûñòóïàåì çà ñîõðàíåíèå íàøåãî ó÷àñòèÿ â «ÊÀÌÀÇå» è 
ôîðñèðóåì ñîçäàíèå ñîâìåñòíîãî ïðåäïðèÿòèÿ ïî ïðîèçâîäñòâó ëåãêèõ ãðóçîâèêîâ â Ðîññèè», - ñîîáùèë 
ïðåäñòàâèòåëü Daimler. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ïî çàÿâëåíèþ ïðåäïðàâëåíèÿ ãðóïïû ÃÀÇ Ñåðãåÿ Çàíîçèíà, êîìïàíèÿ LCV (âõîäèò â ñîñòàâ ãðóïïû ÃÀÇ) 
ïðîäàëà â ÿíâàðå — èþëå 2009 ãîäà 23,777 òûñ. àâòîìîáèëåé, ÷òî íà 65% ìåíüøå òîãî æå ïåðèîäà 
2008 ãîäà. Ïëàí íà âòîðîå ïîëóãîäèå — 35  òûñ. ìàøèí. Òàêæå â âûñòóïëåíèè ïåðåä æóðíàëèñòàìè Çàíîçèí 
çàâåðèë, ÷òî ñîãëàøåíèå ñ áàíêàìè î ðåñòðóêòóðèçàöèè äîëãà íà 45 ìëðä ðóá. áóäåò ïîäïèñàíî äî êîíöà 
àâãóñòà. «Ïîñëåäíåå ñëîâî çà Àëüôà-Áàíêîì», êîòîðûé ïîêà íå ïðèíÿë ïðåäëîæåííûå óñëîâèÿ 
ðåñòðóêòóðèçàöèè. /Èíòåðôàêñ, Âåäîìîñòè/ 

 Çàÿâëåíèå Á.Àëåøèíà î íàìåðåíèè îñâîáîäèòü çàíèìàåìóþ äîëæíîñòü ïðåçèäåíòà ÎÀÎ «ÀÂÒÎÂÀÇ» áóäåò 
ðàññìîòðåíî íà çàñåäàíèè ñîâåòà äèðåêòîðîâ, êîòîðîå ñîñòîèòñÿ â áëèæàéøåå âðåìÿ. Îòìå÷àåòñÿ, ÷òî 
Á.Àëåøèí «ïðîäîëæèò ó÷àñòèå â æèçíåäåÿòåëüíîñòè àâòîçàâîäà, îñòàâàÿñü ÷ëåíîì ñîâåòà äèðåêòîðîâ ÎÀÎ 
«ÀÂÒÎÂÀÇ», ïðè ýòîì â êà÷åñòâå íîâîãî íàïðàâëåíèÿ äåÿòåëüíîñòè Á.Àëåøèíà ÑÌÈ ïðèâîäÿò àâèàöèîííûå 
ñèñòåìû, êîòîðûìè îí çàíèìàëñÿ â êîíöå 90-õ ãîäîâ. /Âåäîìîñòè, Finambonds/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Ïðåçèäåíò ÐÔ Äìèòðèé Ìåäâåäåâ ïîäïèñàë óêàç «Î ïåðåäà÷å â äîâåðèòåëüíîå óïðàâëåíèå ÎÀÎ «ÐÆÄ» 
íàõîäÿùèåñÿ â ôåäåðàëüíîé ñîáñòâåííîñòè àêöèé ÀÎ «Óëàí-Áàòîðñêàÿ æåëåçíàÿ äîðîãà». Êàê îòìå÷àåòñÿ 
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â ïîäïèñàííîì äîêóìåíòå, 50% àêöèé «ÓÁÆÄ», íàõîäÿùèåñÿ â ñîáñòâåííîñòè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, 
ïåðåäàþòñÿ â äîâåðèòåëüíîå óïðàâëåíèå ÐÆÄ ñðîêîì íà ïÿòü ëåò. Ïðåçèäåíò ÐÆÄ Âëàäèìèð ßêóíèí, â 
ñâîþ î÷åðåäü, ïðåäñòàâèë â Óëàí-Áàòîðå «Êîíöåïöèþ ðåàëèçàöèè ñîâìåñòíîãî ðîññèéñêî-ìîíãîëüñêîãî 
ïðîåêòà ðàçâèòèÿ ÀÎ «ÓÁÆÄ» è ñòðîèòåëüñòâà íîâîé æåëåçíîäîðîæíîé èíôðàñòðóêòóðû â Ìîíãîëèè». Ïî 
ñëîâàì Âëàäèìèðà ßêóíèíà, èíâåñòèöèè â ðàçâèòèå æåëåçíîäîðîæíîé èíôðàñòðóêòóðû Ìîíãîëèè ìîãóò 
ñîñòàâèòü äî 6,5 ìëðä äîëë., â òîì ÷èñëå 2,2 ìëðä íà ìîäåðíèçàöèþ ñóùåñòâóþùåé ñåòè æåëåçíûõ äîðîã, 
0,4 ìëðä íà îáíîâëåíèå ïàðêà ïîäâèæíîãî ñîñòàâà è 3,9 ìëðä íà ñòðîèòåëüñòâî íîâûõ ëèíèé Äàëàíçàäãàä – 
Çóóíýáàÿí, Ñàéíøàíä – Áàÿíòóìýí. /Finambonds/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Ñîãëàñíî çàêîíó «Î ñâÿçè», 1 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà èñòåêàåò ñðîê, îòïóùåííûé îïåðàòîðàì íà 
ïåðåðåãèñòðàöèþ ñåòåé. Ïðåññ-ñåêðåòàðü Ìèíèñòðà ñâÿçè è ìàññîâûõ êîììóíèêàöèé Åëåíà Ëàøêèíà 
ñîîáùèëà, ÷òî «ðåãèñòðàöèÿ åùå äàæå íå íà÷àëàñü, ïîñêîëüêó íåò íîðìàòèâíûõ àêòîâ, ðåãëàìåíòèðóþùèõ 
åå ïîðÿäîê. Ìèíêîìñâÿçè äîðàáîòàëî âñå äîêóìåíòû è íàïðàâèëî èõ â ïðàâèòåëüñòâî äëÿ ïîäãîòîâêè 
ïîñòàíîâëåíèÿ». Ïî çàêîíó, îïåðàòîðû îáÿçàíû âíà÷àëå ïðîéòè ïëàòíóþ ýêñïåðòèçó ñèñòåìíîãî ïðîåêòà 
ñåòè ñâÿçè â îäíîé èç îðãàíèçàöèé, àêêðåäèòîâàííûõ Ìèíêîìñâÿçè. Íî ïîðÿäîê àêêðåäèòàöèè åùå íå 
óòâåðæäåí, è ïðîõîäèòü ýêñïåðòèçó íåãäå. Ðóêîâîäèòåëü íîðìàòèâíî-ïðàâîâîé ñåêöèè Àññîöèàöèè 
ðåãèîíàëüíûõ îïåðàòîðîâ Âàñèëèé Ëåâ÷èê ïîÿñíèë, ÷òî «åñëè îïåðàòîðû íå óñïåþò çàðåãèñòðèðîâàòü ñåòè 
â ñðîê, ôîðìàëüíî Ðîñêîìíàäçîð áóäåò âïðàâå âûäàòü èì ïðåäïèñàíèÿ, à â ñëó÷àå èõ íåèñïîëíåíèÿ — 
îòîçâàòü ëèöåíçèè». Â ñâîþ î÷åðåäü, â èþíå 2009 ãîäà ÷ëåíû ðàáî÷åé ãðóïïû ïðåäëîæèëè çàìåíèòü 
ðåãèñòðàöèþ ñåòåé íà óâåäîìèòåëüíóþ, î ÷åì áûëè âíåñåíû íà ðàññìîòðåíèå â Ãîñäóìó ñîîòâåòñòâóþùèå 
ïîïðàâêè ê çàêîíó «Î ñâÿçè». Ñîãëàñíî ïîïðàâêàì, ïîðÿäîê óâåäîìèòåëüíîé ðåãèñòðàöèè äîëæåí 
îïðåäåëèòü ðåãóëÿòîð. /Âåäîìîñòè/  

 Â÷åðà ÔÀÑ ñîîáùèëà, ÷òî îäîáðèëà çàÿâêó ÎÎÎ «Êàïèòàë» íà ïîêóïêó 100% àêöèé îïåðàòîðà «Êîìñòàð-
ÎÒÑ», íàä êîòîðûì äîëæåí áûë ïîëó÷èòü êîíòðîëü ÌÒÑ (â èþíå òåêóùåãî ãîäà ÌÒÑ óæå ïîëó÷èëà 
ðàçðåøåíèå ÔÀÑ íà ïîêóïêó «Êîìñòàðà» ÷åðåç ñâîþ 100%-íóþ «äî÷êó» ÎÎÎ «ÌÒÑ»). Äèðåêòîð ïî ñâÿçÿì 
ñ îáùåñòâåííîñòüþ ÌÒÑ Åëåíà Êîõàíîâñêàÿ ïîÿñíèëà, ÷òî Îïåðàòîð ìîæåò êóïèòü «Êîìñòàð» ÷åðåç 
êîìïàíèþ «Êàïèòàë», îáúÿñíèâ íåîáõîäèìîñòü ïîëó÷èòü âòîðîå ðàçðåøåíèå â ÔÀÑ (íà ÎÎÎ «Êàïèòàë» 
âñëåä çà ÎÎÎ «ÌÒÑ») «ïðîðàáîòêîé» ðàçëè÷íûõ âàðèàíòîâ ïîêóïêè «Êîìñòàðà», äåòàëè êîòîðûõ îíà íå 
ðàñêðûëà. Ñîãëàñíî ÅÃÐÞË ÎÎÎ «Êàïèòàë» çàðåãèñòðèðîâàíî 31 èþëÿ 2009 ãîäà, åãî åäèíîëè÷íûé 
âëàäåëåö — ïàðòíåð þðèäè÷åñêîé ôèðìû «Ëèíèÿ ïðàâà» Àëåêñàíäð Òèìîôååâ, à ãåíäèðåêòîð — åùå îäèí 
ïàðòíåð «Ëèíèè ïðàâà», Äìèòðèé Ãëàçóíîâ. «Ëèíèÿ ïðàâà» êîíñóëüòèðóåò ÌÒÑ â ñäåëêå ïî ïîêóïêå 
«Êîìñòàðà». Íàïîìíèì, 5 àâãóñòà 2009 ãîäà ñîâåò äèðåêòîðîâ ÀÔÊ «Ñèñòåìà» (êîíòðîëèðóåò ÌÒÑ è 
«Êîìñòàð») îäîáðèë îôåðòó ÌÒÑ ïî ïðîäàæå 51% «Êîìñòàðà» çà 1,272 ìëðä äîëë., çàêðûòü ñäåëêó 
ïëàíèðóåòñÿ â îêòÿáðå 2009 ãîäà. /Âåäîìîñòè/ 

 ÔÀÑ óäîâëåòâîðèëà õîäàòàéñòâà «ÑÖÑ Ñîâèíòåë» («âíó÷êè» «ÂûìïåëÊîìà») î ïîêóïêå 45% àêöèé 
«Òåëåðîññ-Êóáàíè» è 45,3% «Òåëåðîññ-Âëàäèâîñòîêà». Â ðåçóëüòàòå «Ñîâèíòåë» ñòàíåò âëàäåëüöåì 100% 
ýòèõ êîìïàíèé. /Âåäîìîñòè/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 Âûðó÷êà Ãðóïïû êîìïàíèé «ÄÈÊÑÈ» âûðîñëà â ÿíâàðå-èþëå 2009 ãîäà íà 16% äî 31,172 ìëðä ðóá.; â 
äîëëàðîâîì ýêâèâàëåíòå îáùàÿ âûðó÷êà ñîñòàâèëà 949,1 ìëí äîëë., ÷òî íà 16% ìåíüøå àíàëîãè÷íîãî 
ïîêàçàòåëÿ 2008 ãîäà. 
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- Âûðó÷êà îò ðîçíè÷íûõ îïåðàöèé ìàãàçèíîâ «ÄÈÊÑÈ» ñîñòàâèëà 26,029 ìëðä ðóá. (792,6 ìëí äîëë.), ÷òî â 
ðóáëÿõ íà 13,1% ïðåâûøàåò àíàëîãè÷íûé ïîêàçàòåëü 2008 ãîäà (-17,9% â äîëë.); 

- Âûðó÷êà îò ðîçíè÷íûõ îïåðàöèé ìàãàçèíîâ «ÌÅÃÀÌÀÐÒ» äîñòèãëà 3,511 ìëðä ðóá. (106,9 ìëí äîëë.), ÷òî â 
ðóáëÿõ íà 33,8% áîëüøå îòíîñèòåëüíî ñîïîñòàâèìîãî ïåðèîäà ïðîøëîãî ãîäà (-2,8% â äîëë.); 

- Âûðó÷êà îò ðîçíè÷íûõ îïåðàöèé ìàãàçèíîâ «ÌÈÍÈÌÀÐÒ» ñîñòàâèëà 1,163 ìëðä ðóá. (35,4 ìëí äîëë.), ÷òî 
â ðóáëÿõ íà 18,3% ïðåâûøàåò çíà÷åíèå äàííîãî ïîêàçàòåëÿ â ÿíâàðå-þèëå 2008 ãîäà (-14% â äîëë.); 

- Âûðó÷êà îò ðîçíè÷íûõ îïåðàöèé ìàãàçèíîâ «ÂÈÌÀÐÒ» ñîñòàâèëà 68 ìëí ðóá. (2,1 ìëí äîë.);  

- Âûðó÷êà îò äðóãèõ îïåðàöèé, âêëþ÷àÿ ìàðêåòèíãîâûå äîõîäû, äîõîäû îò ñóáàðåíäû è îïòîâûõ ïðîäàæ 
ñîñòàâèëà 400 ìëí ðóá. (12,2 ìëí äîëë.). 

Ïî ñîñòîÿíèþ íà 31 èþëÿ 2009 ãîäà îáùåå êîëè÷åñòâî ìàãàçèíîâ Ñåòè ñîñòàâèëî 493, òîðãîâàÿ ïëîùàäü – 
192,920 òûñ. êâ. ì. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Ïåðâûé âèöå-ïðåìüåð Âèêòîð Çóáêîâ â÷åðà íà ñîâåùàíèè ïî ôîðìèðîâàíèþ ìåæáþäæåòíûõ îòíîøåíèé â 
2010-2012 ãîäàõ â Óëàí-Óäý îáíàðîäîâàë öèôðû áþäæåòíîãî ñóáñèäèðîâàíèÿ ñòàâîê ïî àãðîêðåäèòàì íà 
2010 ãîä. Íà ýòè öåëè ïðåäïîëàãàåòñÿ âûäåëèòü 80 ìëðä ðóá., êîòîðûõ áóäåò äîñòàòî÷íî, ÷òîáû ïîêðûòü 
îáåùàííûå 80% ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ (10,75% íà òåêóùèé ìîìåíò) ïî âñåì àãðîêðåäèòàì â ÐÔ â 
îáúåìàõ 2009 ãîäà ñ äâóêðàòíûì çàïàñîì. Âïåðâûå âñå êðåäèòû áàíêîâñêîãî ñåêòîðà ðîññèéñêèì àãðàðèÿì 
áóäóò ñóáñèäèðîâàíû. /ÊîììåðñàíòÚ/  

 

СУБЪЕКТЫ РФ
 

 Ñåãîäíÿ â 9.30 óòðà çàêîí÷èëñÿ ïðèåì çàÿâîê íà êîíêóðñ ïî ïðåäîñòàâëåíèþ Íîâîñèáèðñêîé îáëàñòè 
êðåäèòíûõ ëèíèé íà 500 ìëí ðóá. Íà âå÷åð âòîðíèêà íå áûëî ïîäàíî íè îäíîé çàÿâêè. Àóêöèîí íàçíà÷åí íà 
28 àâãóñòà 2009 ãîäà. Îáëàñòíûå âëàñòè õîòÿò ïîëó÷èòü äâå âîçîáíîâëÿåìûå êðåäèòíûå ëèíèè ñ ëèìèòîì 
åäèíîâðåìåííîé çàäîëæåííîñòè â 200 è 300 ìëí ðóá., îáå íà ãîä (íà 300 ìëí ðóá. — ñ ìîìåíòà çàêëþ÷åíèÿ 
êîíòðàêòà, íà 200 ìëí ðóá. — ñ 1 îêòÿáðÿ), ìàêñèìàëüíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî îáåèì — 14,58% ãîäîâûõ. Ïî 
ñëîâàì ðóêîâîäèòåëÿ îáëàñòíîãî äåïàðòàìåíòà ôèíàíñîâ è íàëîãîâîé ïîëèòèêè Ëåîíèäà Ãîðíèíà, «íà 
ïîâòîðíîì àóêöèîíå, åñëè ïåðâûé íå ñîñòîèòñÿ, ñòàâêà îñòàíåòñÿ òàêîé æå, ïîñêîëüêó Ïðàâèòåëüñòâî 
ðåêîìåíäîâàëî çàíèìàòü íå âûøå ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ (ñ 10 àâãóñòà — 10,75%, íà äàòó îáúÿâëåíèÿ 
êîíêóðñà, 5 àâãóñòà, áûëà 11%) ïëþñ 3%». Äåíüãè íóæíû ðåãèîíó íà ïîêðûòèå äåôèöèòà áþäæåòà è 
ïîãàøåíèå äåéñòâóþùèõ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ. Îáëàñòíîé áþäæåò â ïîñëåäíåé (òðåòüåé, îò 6 èþíÿ 2009 
ãîäà) ðåäàêöèè ïðåäïîëàãàåò äåôèöèò â 6,11 ìëðä ðóá. ïðè ðàñõîäàõ â 70,36 ìëðä ðóá. è äîõîäàõ â 64,25 
ìëðä ðóá. Äîëã îáëàñòè íà 1 àâãóñòà, ïî äàííûì ôèíàíñîâîãî äåïàðòàìåíòà, ñîñòàâëÿë 2,82 ìëðä ðóá., èç 
íèõ 2,625 ìëðä ðóá. ïî îáëèãàöèÿì, îñòàëüíîå — ãîñãàðàíòèè. /Âåäîìîñòè/ 

 Ñîãëàñíî ñîîáùåíèþ ìèíèñòðà ôèíàíñîâ Ìîñêîâñêîé îáëàñòè Òàòüÿíû Êðèêóíîâîé, äîõîäû áþäæåòà 
ðåãèîíà çà ïåðâîå ïîëóãîäèå ýòîãî ãîäà îêàçàëèñü íà 4% áîëüøå àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà ïðîøëîãî çà ñ÷åò 
ïîñòóïëåíèé èç ôåäåðàëüíîé êàçíû è ñîñòàâèëè 104 ìëðä ðóá., ðàñõîäû òàêæå âûðîñëè íà 18,4% ïðèìåðíî 
äî 109 ìëðä ðóá. Ïî äàííûì îáëàñòíîãî Ìèíôèíà, áþäæåò Ìîñêîâñêîé îáëàñòè çà ïîëãîäà èìååò äåôèöèò â 
ðàçìåðå 5 ìëðä ðóá. Ãîñóäàðñòâåííûé äîëã ñîñòàâëÿåò 164 ìëðä ðóá. èëè 94% ïðåäåëüíîãî îáúåìà, 
ïðåäóñìîòðåííîãî çàêîíîì î áþäæåòå ðåãèîíà. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 
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Денежный рынок 
Ïîñêîëüêó îñíîâíûå ñèãíàëû ñ ìèðîâûõ ðûíêîâ, ñïîñîáíûå ïîâëèÿòü íà 
êîíúþíêòóðó äåíåæíîãî ðûíêà, ïîñòóïèëè, êîãäà òîðãîâàÿ ñåññèÿ â 
Ðîññèè óæå çàâåðøèëàñü, îñíîâíûå ñîáûòèÿ âî âòîðíèê ðàçâèâàëèñü 
ïîä âëèÿíèåì âíóòðåííèõ ôàêòîðîâ, êîòîðûõ â÷åðà áûëî áîëåå ÷åì 
äîñòàòî÷íî. 

Êàê è îæèäàëîñü, íàëîãîâûå âûïëàòû ïî ÍÄÏÈ è 1/2 àêöèçîâ îïðåäåëèëè 
âûñîêóþ ïîòðåáíîñòü ó÷àñòíèêîâ â ðóáëåâûõ ðåñóðñàõ, â ðåçóëüòàòå 
÷åãî ñòàâêè äåíåæíîãî ðûíêà â÷åðàøíèì âå÷åðîì äîñòèãëè 10%.  

Òåì íå ìåíåå, ïî èòîãàì ðàñ÷åòîâ ñ Áàíêîì Ðîññèè è áþäæåòîì ðàçìåð  
êîðñ÷åòîâ è äåïîçèòîâ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé, ðàçìåùàåìûõ íà ñ÷åòàõ 
ðåãóëÿòîðà, çà âòîðíèê äàæå íåìíîãî óâåëè÷èëèñü – ñ 675,3 ìëðä äî 
706,4 ìëðä ðóá. Íî ïðè ýòîì áàíêè ñóùåñòâåííî íàðàñòèëè óðîâåíü 
êðàòêîñðî÷íîé çàäîëæåííîñòè ïî ñäåëêàì ÐÅÏÎ ñ ÖÁ, äîñòèãøåé 75,5 
ìëðä ïðîòèâ 44,3 ìëðä ðóá. äíåì ðàíåå. À êðåäèòû, ïðèâëåêàåìûå ïîä 
çàëîã íåòîðãóåìûõ àêòèâîâ (âõîäÿùèå â êàòåãîðèþ «äðóãèå êðåäèòû») - 
ñ 515 ìëðä äî 591 ìëðä ðóá.  

Ñïðîñ íà ëèêâèäíîñòü íàáëþäàëñÿ è íà â÷åðàøíåì áåççàëîãîâîì 
àóêöèîíå, ãäå íà 5-íåäåëüíûé ñðîê ïðåäëàãàëèñü 70 ìëðä ðóá. Îáùèé 
îáúåì çàÿâîê ñîñòàâèë 78,39 ìëðä ðóá., ïîýòîìó ñðåäñòâà áûëè 
ðàçìåùåíû â ïîëíîì îáúåìå. Òàêèì îáðàçîì, ñåãîäíÿ îæèäàåòñÿ 
äîâîëüíî ìàñøòàáíûé ïðèòîê ðåñóðñîâ â ðàçìåðå 120 ìëðä ðóá., 
ïðåäîñòàâëåííûõ â ðàìêàõ íåîáåñïå÷åííîãî êðåäèòîâàíèÿ, ïðè÷åì 
âåëè÷èíà ñåãîäíÿøíèõ âûïëàò ïî ðàíåå ïðèâëå÷åííûì îáÿçàòåëüñòâàì 
íå ïðåâûñèò 25 ìëðä ðóá. Èç ÷åãî âïîëíå ìîæíî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî 
ñåãîäíÿøíèå ñòàâêè äåíåæíîãî ðûíêà áóäóò íèæå â÷åðàøíåãî óðîâíÿ. 

Ñëåäóþùèå è ïîñëåäíèå â ýòîì ìåñÿöå ïëàòåæè â áþäæåò – ïî íàëîãó íà 
ïðèáûëü - ïðèõîäÿòñÿ íà ïÿòíèöó. Ïî íàøèì îöåíêàì, èõ âåëè÷èíà íå 
ïðåâûñèò 100 ìëðä ðóá., è åäâà ëè îíè îêàæóò ñòîëü æå çàìåòíîå 
âëèÿíèå íà êîíúþíêòóðó ðûíêà, êàê â÷åðàøíèå.  

Äåôèöèò ñâîáîäíîé ëèêâèäíîñòè îòðàçèëñÿ è íà âàëþòíîì ðûíêå. 
Îòêðûâøèñü íà óðîâíå 37,60 ðóá., äî ïîëóäíÿ êîðçèíà äîñòèãëà îòìåòêè 
37,68 ðóá. Íî çàòåì, ïàðàëëåëüíî ñ ðîñòîì ñòàâîê íà ìåæáàíêå, 
ïîñëåäîâàëè ïðîäàæè èíîñòðàííîé âàëþòû, è â êîíöå äíÿ ñòîèìîñòü 
áèâàëþòíîãî îðèåíòèðà îïóñòèëàñü äî 37,43 ðóá. 

  

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Динамика валютного курса
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Дата
24 авг

25 авг

26 авг

27 авг

28 авг уплата налога на прибыль

депозитные аукционы ЦБ на сроки 4 недели 
и 3 месяца

События денежного рынка
Событие

беззалоговый аукцион ЦБ объемом 50 млрд 
руб. сроком 1 год

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционах 25 млрд руб.

ломбардные аукционы ЦБ на срок 2 недели, 
3 мес.

получения денег с аукционов, проведенных 
24 и 25 августа

бюджетный аукцион Минфина объемом 70 
млрд руб. сроком на 5 нед.

уплата 1/2 акцизов и НДПИ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
Âî âòîðíèê ðûíêè ïîëó÷èëè íîâûé èìïóëüñ äëÿ òîãî, ÷òîáû ñîõðàíèòü 
èíòåðåñ ê ðèñêîâûì àêòèâàì. Íà ñåé ðàç ãëàâíûì êàòàëèçàòîðîì 
ïîêóïàòåëüñêîé àêòèâíîñòè ñòàë èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêîãî äîâåðèÿ, 
êîòîðûé â àâãóñòå âûøåë íà ðåêîðäíûé, ïî íûíåøíèì âðåìåíàì, óðîâåíü 
â 54,1, òîãäà êàê ïðîãíîçèðîâàëñÿ â ðàçìåðå 47,9, à çíà÷åíèå èþëÿ áûëî 
ïåðåñìîòðåíî äî 47,4. Ïîñëå âûõîäà ñòàòèñòèêè ïî èíäåêñó S&P áûë 
çàôèêñèðîâàí ìàêñèìóì ñ íà÷àëà ãîäà íà óðîâíå 1037 á.ï. Âìåñòå ñ òåì, 
ðàçî÷àðîâûâàþùèì íüþñ-ìåéêåðîì ñòàë ñûðüåâîé ñåãìåíò, ãäå íåôòü, 
íå óäåðæàâøèñü â ðàéîíå «ìàêñèìóìîâ» ãîäà ñòàëà òåðÿòü â öåíå 
äîñòàòî÷íî áûñòðûìè òåìïàìè, è ïî èòîãàì äíÿ ïîäåøåâåëà ïî÷òè íà 3%. 
Îïàñåíèÿ áîëåå ãëóáîêîé ïåðåîöåíêè ñïðîâîöèðîâàëè ïðîäàæè ðèñêîâûõ 
àêòèâîâ, îäíàêî ôîíäîâûì èíäåêñàì âñå æå óäàëîñü ïðîòèâîñòîÿòü 
«íàòèñêó», è òîðãîâóþ ñåññèþ àìåðèêàíñêèå ôîíäîâûå ïëîùàäêè 
çàêîí÷èëè, ïðèáàâèâ ïîðÿäêà 0,3%. Âïîëíå âåðîÿòíî, ÷òî îïðåäåëåííóþ 
óâåðåííîñòü ó÷àñòíèêàì ïðèäàâàëè íå òîëüêî ïðîçâó÷àâøåå çàÿâëåíèå î 
òîì, ÷òî Á. Áåðíàíêå ìîæåò îñòàòüñÿ åùå íà 1 ñðîê íà ïîñòó ãëàâû ÔÐÑ, 
íî è óìåðåííî-îïòèìèñòè÷íûå îæèäàíèÿ ïóáëèêóåìûõ ñåãîäíÿ 
ñòàòèñòè÷åñêèõ îò÷åòîâ çà èþëü ïî çàêàçàì íà òîâàðû äëèòåëüíîãî 
ïîëüçîâàíèÿ è ïðîäàæàì íîâûõ äîìîâ. 

Â÷åðàøíèé àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ 2-ëåòíèõ UST ìîæíî ñ÷èòàòü âïîëíå 
óñïåøíûì. Bid/cover íà çàÿâëåííûå 42 ìëðä äîëë. áûë íà óðîâíå 2,68 
(2,75 íà ïðåäûäóùåì àóêöèîíå 28 èþëÿ ýòîãî ãîäà), ïðè ýòîì èíòåðåñ 
íåðåçèäåíòîâ ê ðàçìåùåíèþ áûë çàìåòíî âûøå, ÷åì â ïðîøëûé ðàç: 
ïîêóïêè áàíêîâ-íåðåçèäåíòîâ ñîñòàâèëè 49,4% ðàçìåùåíèÿ, òîãäà êàê â 
èþëå áûëè íà óðîâíå 33%. 

Íå ïðîïàäàåò ñïðîñ è íà áîëåå äëèííûå êàçíà÷åéñêèå îáÿçàòåëüñòâà, ÷òî 
ìîæåò îêàçàòü íåîáõîäèìóþ «ïîääåðæêó» çàïëàíèðîâàííûì íà ñåãîäíÿ è 
çàâòðà àóêöèîíàì ïî 5-ëåòíèì è 7-ëåòíèì treasuries. Â ÷àñòíîñòè, ïî 10-
ëåòíèì UST äîõîäíîñòü çà â÷åðàøíèé äåíü ñíèçèëàñü íà 4 á.ï. äî 3,44% 
ãîäîâûõ. 

Â ðîññèéñêèõ ñóâåðåííûõ åâðîîáëèãàöèÿõ Russia-30 â÷åðàøíèé äåíü 
«îòìåòèëñÿ» íîâûìè öåíîâûìè ìàêñèìóìàìè, íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî 
íà÷èíàëñÿ áåç îñîáîãî ýíòóçèàçìà. Îòêðûòèå ñîïðîâîæäàëîñü 
íåáîëüøèì ãýïîì âíèç äî 102,25%, áîëüøóþ ÷àñòü äíÿ ñîõðàíÿëàñü 
îòíîñèòåëüíàÿ öåíîâàÿ ñòàáèëüíîñòü, îäíàêî ñ «ðîñòîì äîâåðèÿ» â ÑØÀ 
óâåëè÷èëñÿ èíòåðåñ èãðîêîâ è ê ðîññèéñêèì ñóâåðåííûì áîíäàì, ÷òî 
ñäåëàëî äîñòèæèìûìè öåíû ñäåëîê â äèàïàçîíå 102,75% - 102,8125%, 
êîòîðûå ÿâëÿþòñÿ ìàêñèìàëüíûìè çà ïåðèîä ñ îêòÿáðÿ ïðîøëîãî ãîäà ïî 
òåêóùèé ìîìåíò. 

Â êîðïîðàòèâíîì ñåãìåíòå ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé àêòèâíîñòü â÷åðà 
áûëà ñëàáîé, íî ïðåîáëàäàë äîâîëüíî ïîçèòèâíûé íàñòðîé, 
ïîääåðæèâàþùèé â âûïóñêàõ, íàõîäÿùèõñÿ â îáëàñòè ðûíî÷íûõ 
èíòåðåñîâ ðîñò êîòèðîâîê â ñðåäíåì â ïðåäåëàõ 25 á.ï. Íàèáîëåå 
çàìåòíûé ñïðîñ íàáëþäàëñÿ â îòíîøåíèè áóìàã Åâðàç-13, ÂÒÁ-18 è 
îáëèãàöèé Ãàçïðîìà. 

Ñåãîäíÿøíèå íàñòðîåíèÿ â îòíîøåíèè ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé âïîëíå 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru 

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Динамика цен на нефть  2008 - 2009 гг.
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ìîãóò îêàçàòüñÿ ìåíåå îïòèìèñòè÷íûìè, ëîãè÷íîé áóäåò âûãëÿäåòü 
«òåõíè÷åñêàÿ» êîððåêöèÿ, êîòîðàÿ áóäåò îáóñëîâëåíà íå òîëüêî 
æåëàíèåì çàôèêñèðîâàòüñÿ íà î÷åðåäíîì ìàêñèìóìå, íî è, ïî áîëüøåé 
÷àñòè, ñòàíåò ñëåäñòâèåì â÷åðàøíåé êîððåêöèè íåôòÿíûõ öåí. 

Îäíîçíà÷íûå îöåíêè èòîãàì òîðãîâ âòîðíèêà ïî ðóáëåâîìó ñåãìåíòó 
ñäåëàòü äîâîëüíî ñëîæíî ïî ïðè÷èíå âåñüìà íåîäíîðîäíîé äèíàìèêè 
êîòèðîâîê äàæå ïî ëèêâèäíûì âûïóñêàì. Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî, êàçàëîñü 
áû, íàëîãîâûå âûïëàòû íå äîëæíû îêàçûâàòü ñåðüåçíîãî äàâëåíèÿ íà 
ëèêâèäíîñòü, äà è ðóáëþ óäàåòñÿ óäåðæèâàòü ñâîè ïîçèöèè îòíîñèòåëüíî 
äîëëàðà è åâðî (âî âòîðíèê íàöèîíàëüíàÿ âàëþòà ïðîäîëæèëà 
óêðåïëÿòüñÿ), ãîâîðèòü î ïðåîáëàäàíèè ñïðîñà áóäåò íå ñîâñåì 
êîððåêòíî. Êàê ìû ïîëàãàåì, «ïàðàäîêñ» ðàñêðûâàåò îæèäàíèå íîâîãî 
ïðåäëîæåíèÿ, êîòîðîå, êàê ïîêàçûâàåò ïðàêòèêà ïîñëåäíèõ àóêöèîíîâ, 
íåñåò â ñåáå ïðåìèþ ê ðûíêó, òîãäà êàê ïîòåíöèàë ðîñòà òîðãóþùèõñÿ 
âûïóñêîâ óæå â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè èñ÷åðïàí. Ïî èòîãàì äíÿ äèàïàçîí 
êîëåáàíèé öåí â ñïèñêå íàèáîëåå ëèêâèäíûõ áóìàã ñîñòàâèë + (5-30) á.ï. 

×òî êàñàåòñÿ àíîíñèðîâàííûõ â÷åðà ïëàíîâ Ìîñêîìçàéìà ïî 
âîçâðàùåíèþ íà äîëãîâîé ðûíîê óæå â áëèæàéøåå âðåìÿ 
(îðèåíòèðîâî÷íî â ñåíòÿáðå), îòìåòèì, ÷òî îíè ïîêà íå ñïðîâîöèðîâàëè 
ìàññîâîãî sell-off, íî î÷åâèäíî èçðÿäíî ðàññòðîèëè èíâåñòîðîâ – ýòî 
îòðàæàåò óâåëè÷èâøååñÿ êîëè÷åñòâî çàÿâîê íà ïðîäàæó, îäíàêî, 
îòñóòñòâèå î÷åâèäíûõ îöåíîê íà êàêîì óðîâíå ðåãèîí áóäåò çàíèìàòü ïîêà 
îñòàíàâëèâàåò ó÷àñòíèêîâ îò ïîñïåøíûõ ðåøåíèé. Ñ îäíîé ñòîðîíû, ñ 
ìîìåíòà ïîñëåäíèõ àóêöèîíîâ äîõîäíîñòè çàìåòíî ñíèçèëèñü íà ôîíå 
îáùåãî ïîíèæåíèÿ ñòàâîê, ÷òî äàåò ïîòåíöèàëüíîå ïðàâî ê áîëåå 
«àãðåññèâíûì» çàèìñòâîâàíèÿì. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, áåç ïðåìèè ïðè 
íàêîïèâøåìñÿ èçîáèëèè íà ðûíêå äîëãà Ìîñêâû íîâûå áóìàãè âðÿä ëè 
áóäóò êîìó-òî èíòåðåñíû. 

Ñåãîäíÿ ó÷àñòíèêàì ðûíêà áóäåò ïðåäëîæåí íîâûé âûïóñê ÎÔÇ ñåðèè 
25068 â îáúåìå 5 ìëðä ðóá. ñ ïîãàøåíèåì ÷åðåç 5 ëåò. Êàê ìû îæèäàåì, 
äàæå áåç ó÷åòà ïðèõîäÿùåãîñÿ íà ñåãîäíÿ ïðèòîêà ñðåäñòâ îò ïîñëåäíèõ 
áåççàëîãîâûõ àóêöèîíîâ ñïðîñ íà íîâûå áóìàãè îáåùàåò áûòü, îñîáåííî 
íà ôîíå ïðîçâó÷àâøèõ çàÿâëåíèé î òîì, ÷òî â áëèæàéøåå âðåìÿ ó÷åòíàÿ 
ñòàâêà Áàíêà Ðîññèè ìîæåò áûòü â î÷åðåäíîé ðàç ïîíèæåíà. Îäíàêî äëÿ 
óñïåøíîãî ðàçìåùåíèÿ ñëåäóåò ïîçàáîòèòüñÿ î ïðåìèè ê ðûíêó, 
ïîñêîëüêó òåêóùàÿ äîõîäíîñòü âûïóñêîâ, êîòîðûå õàðàêòåðèçóþòñÿ 
àíàëîãè÷íûìè êóïîííûìè âûïëàòàìè (12%), íî ïðè ýòîì ïî÷òè âäâîå 
ìåíüøåé äþðàöèåé â ïîñëåäíèå ïàðó íåäåëü íàõîäèòñÿ íà óðîâíå 
12,03%-12,08% (ïî ÎÔÇ 25065, ïîãàøåíèå â ìàðòå 2013 ãîäà, êóïîí 12% 
ãîäîâûõ) è 11,5% - 11,7% (ÎÔÇ 26064, ïîãàøåíèå â ÿíâàðå 2012 ãîäà, 
êóïîí 11,9% ãîäîâûõ). 

  

  

 

 

 

 

Дата Эмитент Объем выпуска, млн руб.

24 авг Синергия-03 900

24 авг Натурпродут-Инвест 03 2 500

26 авг ОФЗ 25068 5 000

27 авг Мосэнерго БО-2 2 000

27 авг Русь-банк 03 2 000

27 авг АИЖК-12 7 000

27 авг АИЖК-13 7 000

27 авг АИЖК-14 7 000

27 авг АИЖК-15 7 000

ИТОГО 40 400

РАЗМЕЩЕНИЯ ЭТОЙ НЕДЕЛИ
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Нефтегазовый сектор  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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Облигации федерального займа  
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имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


