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Новость дня 

Ïî äàííûì Ðîññòàòà, ñ 17 ïî 23 àâãóñòà èíôëÿöèÿ â 
Ðîññèè äîñòèãëà 0,2%. Òàêàÿ äèíàìèêà ñîõðàíÿåòñÿ 
óæå 3 íåäåëþ ïîäðÿä. Â ïðîøëîì ãîäó â àâãóñòå 
òåìïû ðîñòà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ñîñòàâèëè 0,2%. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.54% 5 -130

Russia-30 4.40% -7 -98

ОФЗ 25068 6.73% 1 -152

ОФЗ 25065 6.25% 7 -160

Газпрнефт4 4.77% -105 -417

РЖД-10 7.10% 6 20

АИЖК-8 7.91% 4 -281

ВТБ - 5 7.61% -7 20

РоссельхБ-8 7.22% 0 -140

МосОбл-8 8.83% -9 -195

Мгор62 6.97% 5 -220

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.87% -6 436

iTRAXX XOVER S13 5Y 528.75 16 96

CDX XO  5Y 286.90 3 66

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 348.52 1.0% -1.6%

RTS 1 385.81 -0.8% -4.1%

S&P 500 1 055.33 0.3% -5.4%

DAX 5 938.36 0.7% -0.3%

NIKKEI 8 845.39 -1.7% -16.1%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 73.25 0.8% -4.3%

Нефть WTI 72.52 1.2% -8.6%

Золото 1 240.05 0.8% 13.0%

 Никель LME 3 M 20 090.00 -2.5% 8.4%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Ñòàâêà 8-ãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «ÒåõíîÍÈÊÎËÜ-Ôèíàíñ» ñåðèè 02  îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 7% 

ãîäîâûõ. 27 àâãóñòà òåêóùåãî ãîäà ïî âûïóñêó äîëæíà ñîñòîÿòüñÿ îôåðòà. Öåíà ïðèîáðåòåíèÿ îáëèãàöèé 
ñîñòàâëÿåò 99,84% îò íîìèíàëà. 

 Ñåãîäíÿ ÎÀÎ «Ìàãíèò» îòêðûâàåò êíèãó çàÿâîê ïî ðàçìåùåíèþ ÷åòûðåõ âûïóñêîâ áèðæåâûõ îáëèãàöèé 
îáùèì îáúåìîì 5,5 ìëðä ðóá. Ñðîê ñáîðà çàÿâîê ïî êàæäîìó èç âûïóñêîâ çàêàí÷èâàåòñÿ 9 ñåíòÿáðÿ 2010 
ãîâîðèòñÿ â ñîîáùåíèè êîìïàíèè. Çàÿâêè íà ó÷àñòèå â ðàçìåùåíèè ïðèíèìàåò ÇÀÎ ÈÊ «Òðîéêà Äèàëîã». 
Ðàçìåùåíèå íà ÔÁ ÌÌÂÁ çàïëàíèðîâàíî íà 13 ñåíòÿáðÿ 2010 ãîäà. Ê ðàçìåùåíèþ êîìïàíèÿ ïðåäëàãàåò 
âûïóñêè áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèé ÁÎ-01 è ÁÎ-02 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. êàæäûé, à òàêæå ñåðèè ÁÎ-03 
îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. è ñåðèè ÁÎ-04 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ êàæäîãî âûïóñêà ñîñòàâèò 3 
ãîäà. 

 Èðêóòñêàÿ îáëàñòü ïðîèçâåëà âûïëàòó êóïîííîãî äîõîäà ïî îáëèãàöèÿì âûïóñêà 31007, à òàêæå ïîãàñèëî 
16% íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé. Îáùèé îáúåì âûïëàò çà 2 êóïîííûé ïåðèîä ñîñòàâèë 48,378 ìëí 
ðóá. (30,88 ðóá. íà îäíó îáëèãàöèþ), îáùèé îáúåì âûïëàò ïî àìîðòèçàöèè ñîñòàâèë 250,662 ìëí ðóá. 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Âûðó÷êà ÎÀÎ «Àâèàöèîííàÿ êîìïàíèÿ «Òðàíñàýðî» ïî ÐÑÁÓ çà 1 ïîëóãîäèå 2010 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ 
àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà âûðîñëà íà 47% è äîñòèãëà 24 ìëðä. ðóá. Âàëþòà áàëàíñà ïî 
ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì ãîäà âûðîñëà íà 32% - äî 36 ìëðä ðóá. Ïðèáûëü îò ïðîäàæ ïî ñðàâíåíèþ ñ øåñòüþ 
ìåñÿöàìè 2009 ãîäà óâåëè÷èëàñü íà 51% è äîñòèãëà 2 777 ìëí ðóá. Ðåíòàáåëüíîñòü ïðèáûëè îò ïðîäàæ 
òàêæå âûðîñëà çà îò÷åòíûé ïåðèîä è ïðåâûñèëà 11%. Îáúåì ÷èñòîé ïðèáûëè çà øåñòü ìåñÿöåâ 2010 ãîäà 
äîñòèã 107,4 ìëí ðóá. è áîëåå ÷åì â øåñòü ðàç ïðåâûñèë ïîêàçàòåëü àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà ïðîøëîãî ãîäà 
(16,7 ìëí ðóá.). /Finambonds/ 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
  

Ñáåðáàíê: èòîãè 1 ïîëóãîäèÿ 2010 ãîäà ïî ÌÑÔÎ. 

Â÷åðà Ñáåðáàíê àíîíñèðîâàë îæèäàåìûå èíâåñòîðàìè íåéòðàëüíûå èòîãè ñâîåé äåÿòåëüíîñòè çà 1 
ïîëóãîäèå 2010 ãîäà ïî ÌÑÔÎ, êîòîðûå, ó÷èòûâàÿ ìàñøòàáû áèçíåñà Áàíêà, íàãëÿäíî îòðàæàþò òåêóùåå 
ïîëîæåíèå âåùåé â áàíêîâñêîé ñôåðå. 

Ñðåäè íàèáîëåå çàìåòíûõ ìîìåíòîâ ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ Áàíêà â ÿíâàðå-èþíå ýòîãî ãîäà ìîæíî 
âûäåëèòü: 

- ðîñò àêòèâîâ íà 6,7% äî 7,579 òðëí ðóá. îòíîñèòåëüíî êîíöà 2009 ãîäà, êîòîðûé áûë ïðåèìóùåñòâåííî 
îáåñïå÷åí íàðàùèâàíèåì îáúåìà îïåðàöèé ñ öåííûìè áóìàãàìè íà 68% äî 1,788 òðëí ðóá., ÷òî ïðèâåëî ê 
óâåëè÷åíèþ èõ äîëè â àêòèâàõ Áàíêà ñ 15,0% äî 23,6% ïî èòîãàì èþíÿ 2010 ãîäà. Î÷åâèäíî, êàê è â 1 
êâàðòàëå Ñáåðáàíê èç-çà èçáûòêà ëèêâèäíîñòè ïðîäîëæèë âëîæåíèÿ â öåííûå áóìàãè, íî óæå ñ ìåíüøåé 
èíòåíñèâíîñòüþ (â ÿíâàðå-ìàðòå ïðèðîñò ñîñòàâèë 1,5 ðàçà). Â ðåçóëüòàòå,  îáúåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà 
ñ÷åòàõ Áàíêà ñîêðàòèëñÿ â ñðàâíåíèè ñ íà÷àëîì ãîäà íà 15,1% äî 543 ìëðä ðóá. Â ñâîþ î÷åðåäü, 
óâåëè÷åíèå îáúåìà îïåðàöèé ñ öåííûìè áóìàãàìè îáåñïå÷èëî â ÿíâàðå-èþíå ýòîãî ãîäà ðîñò ÷èñòûõ 
äîõîäîâ ïî íèì â 2,9 ðàçà äî 9,3 ìëðä ðóá. îòíîñèòåëüíî 1 ïîëóãîäèÿ 2009 ãîäà.  

- ñîêðàùåíèå êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ ïîñëå âû÷åòà ðåçåðâà ïîä îáåñöåíåíèå íà 2,2% äî 4,759 òðëí ðóá. â 
ñîïîñòàâëåíèè ñ èòîãàìè 2009 ãîäà. Âìåñòå ñ òåì, Ñáåðáàíê âî 2 êâàðòàëå ýòîãî ãîäà îòìå÷àåò 
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íàìåòèâøååñÿ îæèâëåíèå ñïðîñà êàê íà êîììåð÷åñêèå, òàê è íà ðîçíè÷íûå êðåäèòû, êîòîðîå ìîæåò 
ïðåðâàòü îòðèöàòåëüíóþ äèíàìèêó ïîðòôåëÿ. Â ÷àñòíîñòè, êðåäèòû êîðïîðàòèâíûì êëèåíòàì äî âû÷åòà 
ðåçåðâà âûðîñëè íà 0,2% è ñîñòàâèëè 4,224 òðëí ðóá. ïî ñîñòîÿíèþ íà 30 èþíÿ 2010 ãîäà, à êðåäèòû 
ôèçè÷åñêèì ëèöàì - íà 4,6% äî 1,212 òðëí ðóá.  

- ïðîäîëæèâøååñÿ óõóäøåíèå êà÷åñòâà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ. Òàê, äîëÿ «íåðàáîòàþùèõ» êðåäèòîâ â 
ïîðòôåëå (NPL) â îò÷åòíîì ïåðèîäå âîçðîñëà ñ 8,5% â 2009 ãîäó äî 9,1% â êîíöå èþíÿ 2010 ãîäà. Õîòÿ 
òåìïû ðîñòà èõ äîëè çàìåäëèëèñü. Â òî æå âðåìÿ ïîêðûòèå NPL ðåçåðâàìè â îò÷åòíîì ïåðèîäå ñîñòàâèëî 
1,4õ, ÷òî ÿâëÿåòñÿ âïîëíå êîìôîðòíûì. Êðîìå òîãî, âûñîêèé óðîâåíü äîñòàòî÷íîñòè îáùåãî êàïèòàëà ïî 
Áàçåëþ 1, êîòîðûé íà 30 èþíÿ 2010 ãîäà ñîñòàâèë 17,3% (-0,8 ï.ï. ê 2009 ãîäó ïîñëå ïîãàøåíèÿ âî 2 
êâàðòàëå ÷àñòè ñóáîðäèíèðîâàííîãî äîëãà íà 200 ìëðä ðóá.) ïðè óñòàíîâëåííîì ìèíèìóìå â 8%, âñå åùå 
ïîçâîëÿåò Áàíêó àêêóìóëèðîâàòü ïðîñðî÷êó.  

- óâåëè÷åíèå ðàçìåðà ÷èñòîé ïðèáûëè â 10,7 ðàçà äî 64,3 ìëðä ðóá. â ñðàâíåíèè ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 
2009 ãîäà, êîòîðîå â îñíîâíîì áûëî ïðîäèêòîâàíî ñîêðàùåíèåì ðàçìåðà îò÷èñëåíèé â ðåçåðâû íà 42,4% äî 
110,3 ìëðä ðóá. íà ôîíå îñëàáëåíèÿ êðèçèñíûõ ÿâëåíèé â ýêîíîìèêå è ñíèæåíèÿ òåìïîâ ðîñòà ïðîáëåìíûõ 
êðåäèòîâ. Íàðÿäó ñ ðîñòîì äîõîäîâ îò îïåðàöèé ñ öåííûìè áóìàãàìè (î ÷åì ãîâîðèëîñü âûøå), ó Ãðóïïû 
áûë îòìå÷åí çíà÷èòåëüíûé ðîñò êîìèññèîííûõ äîõîäîâ íà 24,5% äî 59,6 ìëðä ðóá., ïðè÷åì, â îñíîâíîì çà 
ñ÷åò ðàñ÷åòíî-êàññîâûõ îïåðàöèé ñ êëèåíòàìè.   

- ñîêðàùåíèå ÷èñòûõ ïðîöåíòíûõ äîõîäîâ çà 2 êâàðòàëà 2010 ãîäà íà 11% äî 114,85 ìëðä ðóá. 
îòíîñèòåëüíî àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà 2009 ãîäà â ðåçóëüòàòå ñíèæåíèÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî êðåäèòàì. 
Âìåñòå ñ òåì, çà ïåðâîå ïîëóãîäèå 2010 ãîäà ÷èñòûå ïðîöåíòíûå äîõîäû ñîêðàòèëèñü òîëüêî íà 0,2% â 
ñðàâíåíèè ñ ñîïîñòàâèìûì ïåðèîäîì 2009 ãîäà.  

- ñíèæåíèå ïðîöåíòíîé ìàðæè (NIM) îòíîñèòåëüíî àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà ïðîøëîãî ãîäà ñ 7,8% äî 6,8%, 
ãëàâíûì îáðàçîì èç-çà ñîêðàùåíèÿ äîõîäíîñòè êîðïîðàòèâíîãî êðåäèòîâàíèÿ. Â òî æå âðåìÿ äîõîäíîñòü 
êðåäèòîâ ôèçè÷åñêèì ëèöàì äîñòèãëà óðîâíÿ â 14,9%. Ïîýòîìó ðóêîâîäñòâî Áàíêà íàìåðåíî 
ñîñðåäîòî÷èòñÿ íà ðàçâèòèè ðîçíè÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ, ÷òî ìîæåò íåñêîëüêî ñòàáèëèçèðîâàòü ñèòóàöèþ ñ 
óìåíüøåíèåì ìàðæè.    

- ïîâûøåíèå ýôôåêòèâíîñòè Áàíêà: ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ (RoAA) óëó÷øèëàñü íà 1,6 ï.ï. äî 1,8% (ê 1 
ïîëóãîäèþ 2009 ãîäà), ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ (RoEÀ) âîçðîñëà íà 14,0 ï.ï. äî 15,6%, à   
îòíîøåíèå ðàñõîäîâ ê äîõîäàì (Cost / Income) ñîñòàâèëî 40,2% ïðîòèâ 35,6% ãîäîì ðàíåå, ÷òî òàêæå ëó÷øå 
÷åì çà âåñü 2009 ãîä â öåëîì – 35,4%.  

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ òåêóùàÿ äîõîäíîñòü åâðîîáëèãàöèé Ñáåðáàíêà çàìåòíî íèæå òîãî, ÷òî ïðåäëàãàþò 
áóìàãè äðóãèõ ãîñáàíêîâ ïî âñåé êðèâîé èõ äîõîäíîñòåé, â ÷àñòíîñòè ÂÒÁ è Áàíêà Ìîñêâû. Ïðè÷åì, ïðåìèÿ ê 
åâðîáîíäàì Ñáåðáàíêà ñîñòàâëÿåò ïîðÿäêà 50-100 á.ï., ÷òî äåëàåò èõ áóìàãè èíòåðåñíåå äëÿ èíâåñòîðîâ, 
äàæå íåñìîòðÿ íà ïðåâîñõîäñòâî Ñáåðáàíêà â êðåäèòíûõ ìåòðèêàõ, êîòîðûå, íà íàø âçãëÿä, íèâåëèðóþòñÿ 
èõ îáùåé ïðèíàäëåæíîñòüþ ê ãîñóäàðñòâó è åäèíûì óðîâíåì êðåäèòíûõ ðåéòèíãîâ. Ìû ïðåäëàãàåì 
îáðàòèòü âíèìàíèå ñðåäè âñåõ áóìàã ýòèõ ýìèòåíòîâ íà âûïóñêè Áàíêà Ìîñêâû (LPN), 2015-2 (YTM 6,18% 
ãîäîâûõ/3,87 ãîäà) è ÂÒÁ (LPN), 2018 (YTP 6,07% ãîäîâûõ/2,51 ãîäà). 
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млрд руб. 1 пол.2010 1 пол.2009 2009 1 пол.2010/ 
1 пол.2009

1 пол.2010/ 
2009

Активы 7 579.4 - 7 105.1 - 6.7%
Денежные средства и их 
эквиваленты 543.6 - 725.5 - -25.1%

доля в активах 7.2% - 10.2% - -29.8%
Кредитный портфель 5 436.2 - 5 443.8 - -0.1%
Чистые кредиты 4 759.1 4 864.0 - -2.2%

доля в активах 62.8% - 68.5% - -8.3%
NPL (>90 дней) 9.1% - 8.5% - 7.1%

уровень резервов 12.5% - 10.7% - -

Ценные бумаги 1 788.1 - 1 064.1 - 68.0%
доля в активах 23.6% - 15.0% - 57.5%

Средства физлиц 4 175.6 - 3 787.3 - 10.3%
доля в активах 55.1% - 53.3% - 3.4%

Средства юрлиц 1 680.4 - 1 651.6 - 1.7%
доля в активах 22.2% - 23.2% - -4.6%

Выпущенные долговые ценные 
бумаги 162.0 - 124.6 - 30.0%

доля в активах 2.1% - 1.8% - 21.9%
Собственные средства 866.5 - 778.9 - 11.2%

доля в пассивах 11.4% - 11.0% - 4.3%
Capital Adequacy Ratio 17.3% - 18.1% - -4.4%

Процентные доходы 399.7 403.2 815.0 -0.9% -

Процентные расходы -155.7 -158.7 -312.2 -1.9% -

Чистые процентные доходы 244.0 244.5 502.7 -0.2% -
Отчисления в резервы -110.3 -191.6 -388.9 -42.4% -

ЧПД после создания резервов 133.7 53.0 113.8 152.4% -

Комиссионные доходы 59.6 47.9 105.7 24.5% -
Доходы от основной 
деятельности 303.6 292.4 608.4 3.8% -

Доходы по операциям с ценными 
бумагами 9.3 3.2 36.5 188.6% -

Чистый доходы от операций с 
иностранной валютой 7.1 9.3 16.2 -23.3% -

Операционная доходы до 
создания резервов 319.3 308.3 648.1 3.6% -

Операционные расходы -128.4 -109.7 -229.3 17.0% -
Чистая прибыль 64.3 6.0 24.4 971.7% -

RoAA,% 1.8% 0.2% 0.4% 1.6 п.п. -
RoEA, % 15.6% 1.6% 3.2% 14.0 п.п. -

Net interest margin, % 6.8% 7.8% 7.8% -1.0 п.п. -

Cost/ income, % 40.2% 35.6% 35.4% 4.6 п.п. -

Финансовые результаты Сбербанка в 2009-2010 гг. по МСФО

Балансовые показатели

Качественные показатели деятельности

Показатели прибыльности

 

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ  
polyutov_av@nomos.ru 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
      

 Îò÷åòíîñòü Alliance Oil çà âòîðîé êâàðòàë: ðîñò äîëãà âïåðåäè. 

Íà ýòîé íåäåëå Êîìïàíèÿ ïðåäñòàâèëà ñâîè ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû çà âòîðîé êâàðòàë è ïåðâîå ïîëóãîäèå 
òeêóùåãî ãîäà êîòîðûå ìû îöåíèâàåì êàê íåéòðàëüíûå. Alliance Oil óäàëîñü óâåëè÷èòü âûðó÷êó, îäíàêî 
ðàñòåðÿòü íîðìó ïðèáûëü. Ïîñëåäíåå, ñóäÿ ïî îò÷åòàì íåôòÿíûõ êîìïàíèé ÿâëÿåòñÿ òðåíäîì âòîðîãî 
êâàðòàëà. Ñëàáûì çâåíîì êðåäèòíîãî ïðîôèëÿ Ýìèòåíòà îñòàåòñÿ äîëãîâàÿ íàãðóçêà, êîòîðàÿ íàõîäèòñÿ 
âûøå óðîâíåé äðóãèõ íåôòåãàçîâûõ êîìïàíèé è, ñêîðåå âñåãî, ïðîäîëæèò ñâîé ðîñò âî âòîðîì ïîëóãîäèè.  
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Ïî èòîãàì øåñòè ìåñÿöåâ Êîìïàíèÿ çàðàáîòàëà 1,032 ìëðä äîëë., ÷òî ñòàëî âûøå ðåçóëüòàòîâ àíàëîãè÷íîãî 
ïåðèîäà ïðîøëîãî ãîäà íà âåñîìûå 49%. Çäåñü îñíîâíûì äðàéâåðîì ðîñòà ñòàëî óâåëè÷åíèå öåí íà íåôòü 
ìàðêè URALS, â ÷àñòè ïðîèçâîäñòâåííûõ ðåçóëüòàòîâ äèíàìèêà áûëà íå ñòîëü çíà÷èòåëüíîé. Êâàðòàëüíî 
äèíàìèêà áûëà áîëåå ñëàáîé. Òàê, ïî èòîãàì âòîðîãî êâàðòàëà âûðó÷êà âûðîñëà ê ïåðâîìó êâàðòàëó ëèøü íà 
6%. Íåãàòèâíûì ìîìåíòîì â ÷àñòè èòîãîâ ïîñëåäíåãî îò÷åòíîãî êâàðòàëà ñòàëî çíà÷èòåëüíîå ïàäåíèå 
ìàðæèíàëüíîñòè, âûçâàííîå ðåìîíòíûìè ðàáîòàìè íà Õàáàðîâñêîì ÍÏÇ, â ðåçóëüòàòå ÷åãî Êîìïàíèÿ ÷àñòü 
íåôòåïðîäóêòîâ çàêóïàëà ó ñòîðîííèõ ïðîèçâîäèòåëåé. Íàïîìíèì, ÷òî íåôòåïåðåðàáîòêà îáåñïå÷èâàåò 
80% äîõîäîâ Alliance Oil. Ïî èòîãàì âòîðîãî êâàðòàëà EBITDA margin óïàëà ïðîòèâ ðåçóëüòàòîâ ïåðâîãî 
êâàðòàëà íà 3% äî 17%, àíàëîãè÷íóþ äèíàìèêó èìåë ïîêàçàòåëü ðåíòàáåëüíîñòè ÷èñòîé ïðèáûëè: 6%2Ê10 
vs 9%1K10.  

Äîëã ÿâëÿåòñÿ íàèáîëåå àêòóàëüíûì ìîìåíòîì êðåäèòíîãî ïðîôèëÿ Íåôòÿíîé êîìïàíèè. Òàê, ïî èòîãàì 
îò÷åòíîãî ïåðèîäà ñóììàðíûå îáÿçàòåëüñòâà ñîñòàâèëè 919,7 ìëí äîëë. Çà ïåðâûå øåñòü ìåñÿöåâ Allianc Oil 
íàðàñòèë ñâîé äîëã íà 209 ìëí äîëë. Ñòðóêòóðà äîëãà âûãëÿäèò âïîëíå êîìôîðòíîé: íà êîðîòêóþ ÷àñòü 
ïðèõîäèòñÿ ëèøü 25% êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ. Óêàçàííàÿ ñóììà ñ ó÷åòîì äåíåæíûõ ñðåäñòâ â ðàçìåðå 306,6 
ìëí äîëë. ñ çàïàñîì ïîêðûâàåò êðàòêîñðî÷íóþ ÷àñòü äîëãà, âñëåäñòâèå ÷åãî ðèñêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ äëÿ 
Êîìïàíèè íå ñóùåñòâåííû. Êîýôôèöèåíò Net Debt/EBITDA ïî èòîãàì ïîëóãîäèÿ ñîñòàâèëî 1,6õ, îäíàêî, ïî 
íàøåìó ìíåíèþ, óäåðæàòü óêàçàííóþ ïëàíêó äî êîíöà ãîäà âðÿä ëè óäàñòñÿ. Òàê, â èþëå Alliance Oil 
ðàçìåñòèë áîíä íà 5 ìëðä ðóá. (165 ìëí äîëë.) è äîãîâîðèëñÿ î êðåäèòà ÂÝÁà íà ñóììó 760 ìëí äîëë.  
Ó÷èòûâàÿ çàèìñòâîâàíèÿ òðåòüåãî êâàðòàëà, ñóùåñòâóþò ðèñêè ïåðåõîäà îòìåòêè Debt/EBITDA â 3õ. 
Ïîñëåäíåå çíà÷åíèå óêëàäûâàåòñÿ â êîâåíàíòû Alliance Oil - Debt/EBITDA íå áîëåå 4õ, íî ôîíå äðóãèõ 
íåôòåãàçîâûõ êîìïàíèé ñòàíîâèòñÿ íå ñîâñåì êîìôîðòíûì äëÿ èíâåñòîðîâ.  

Ðóáëåâûé áîíä Êîìïàíèè âñëåäñòâèå âðåìåííîé ïðèîñòàíîâêè ýìèññèè ïîêà íå âûøåë íà òîðãè. Â ÷àñòè 
åâðîáîíäà, òî çäåñü àëüòåðíàòèâà äîõîäíîñòè â íåôòåãàçîâîì ñåêòîðå îòñóòñòâóåò, ÷òî îò÷àñòè äåëàåò çàåì 
ïðèâëåêàòåëüíûì. Âìåñòå ñ òåì, ìû ñ÷èòàåì, ÷òî âîçìîæíîå îñëàáëåíèå êðåäèòíûõ ìåòðèê âî âòîðîì 
ïîëóãîäèè ìîæåò âûçâàòü ðàñøèðåíèå ñïðýäà îáëèãàöèé Êîìïàíèè ê áóìàãàì äðóãèõ ýìèòåíòîâ ñåêòîðà.  

Èãîðü Ãîëóáåâ  
igolubev@nomos.ru 
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Денежный рынок 
Â ñðåäó, íåñìîòðÿ íà íåãàòèâíîå íà÷àëî òîðãîâ, îáåñïå÷åííîå â òîì 
÷èñëå ñíèæåíèåì S&P ðåéòèíãà Èðëàíäèè, â òå÷åíèå äíÿ ïîëîæåíèå 
åâðîïåéñêîé âàëþòû, ïîëó÷èâøåé ïîääåðæêó ñî ñòîðîíû îïòèìèñòè÷íûõ 
äàííûõ ïî óðîâíþ îæèäàíèé ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ â äåëîâûõ êðóãàõ 
Ãåðìàíèè (IFO), îñòàâàëîñü äîñòàòî÷íî ñòàáèëüíûì. Áîëåå òîãî, ïîñëå 
ïóáëèêàöèè óêàçàííîé ñòàòèñòèêè, ïàðà EUR/USD ñòàëà ïðèáàâëÿòü, 
ïîäíÿâøèñü ñ îòìåòêè 1,264õ äî 1,27õ. Âïðî÷åì, ïîïûòêà âñå æå íå 
óâåí÷àëàñü ïðîäîëæèòåëüíûì óñïåõîì, è â ïîñëåäóþùåì åâðî 
òîðãîâàëñÿ â èíòåðâàëå 1,262-1,267õ, çàêðûâøèñü íà óðîâíå 1,26õ. 

Ñåãîäíÿ â õîäå àçèàòñêîé ñåññèè íà ôîíå ðîñòà îñíîâíûõ ôîíäîâûõ 
èíäåêñîâ ðåãèîíà, õàðàêòåðèçóþùåãî íåêîòîðîå âîññòàíîâëåíèå 
àïïåòèòà ê ðèñêàì, åâðî âíîâü ïûòàåòñÿ îòûãðàòü ñâîè ïîçèöèè, 
ïîäíèìàÿñü ê 1,272 äîëë. Ñèãíàëîì ê ýòîìó òàêæå âûñòóïàþò íåïëîõèå 
äàííûå ïî èíäåêñó íàñòðîåíèé ïîòðåáèòåëåé èíñòèòóòà Gfk.  

Íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå â÷åðà âîïðåêè íåêîòîðîé ñòàáèëèçàöèè 
òîðãîâ íà Forex, à òàêæå â ñûðüåâîì ñåêòîðå, ãäå êîòèðîâêè íåôòè 
óñòîé÷èâî âàðüèðîâàëèñü â ïðåäåëàõ 72-73 äîëë. çà áàðð. (Brent), ðóáëü 
ïîäâåðãñÿ ñåðüåçíîìó äàâëåíèþ ñî ñòîðîíû ïîêóïàòåëåé èíîñòðàííîé 
âàëþòû, ïîòåðÿâ ê áèâàëþòíîé êîðçèíå îêîëî 11 êîï. äî 34,62 ðóá. – 
ìàêñèìàëüíîãî çíà÷åíèÿ ïîñëåäíèõ äâóõ ìåñÿöåâ. Ïðè ýòîì îñëàáëåíèå 
ðóáëÿ áûëî îáóñëîâëåíî êàê óêðåïëåíèåì äîëëàðà, ïîäîðîæàâøåãî íà 6 
êîï. äî 30,88 ðóá., òàê è åâðî - íà 22 êîï. íà 39,11 ðóá.  

Âïîëíå âåðîÿòíî, ÷òî ñðàâíèòåëüíî ñèëüíîå ïàäåíèå ðóáëåâîãî êóðñà 
áûëî ñâÿçàíî ñ çàâåðøåíèåì âûïëàò ïî ÍÄÏÈ, êîòîðûå â ñèëó 
ñóùåñòâåííûõ ïðîäàæ ñî ñòîðîíû ýêñïîðòåðîâ, òðàäèöèîííî îêàçûâàþò 
äîâîëüíî çíà÷èìîå âëèÿíèå íà âàëþòíûå òîðãè. Òî åñòü, ñíèæåíèå êóðñà 
íàöèîíàëüíîé âàëþòû ïî áîëüøåé ÷àñòè áûëî îáóñëîâëåíî îòñóòñòâèåì 
ïîääåðæêè îò ïðîäàæè âàëþòíîé âûðó÷êè ïðè ñîõðàíåíèè âåñüìà 
ïåññèìèñòè÷íîãî íàñòðîÿ ó ó÷àñòíèêîâ âíóòðåííåãî ðûíêà.  

Ïðè ýòîì, ñåãîäíÿ êîíúþíêòóðà ãëîáàëüíûõ ïëîùàäîê âûãëÿäèò 
íåñêîëüêî ëó÷øå: êàê ìû îòìåòèëè âûøå, ôîíäîâûå èíäåêñû îòðàæàþò 
ñïðîñ ê ðèñêîâûì àêòèâàì, ÷òî ïðèâîäèò è ê ïîäúåìó íåôòÿíûõ 
êîòèðîâîê äî 73,5 äîëë. çà áàðð. (Brent). Íà íàø âçãëÿä, ïðè ñîõðàíåíèè 
òåêóùåé ñèòóàöèè íà ãëîáàëüíûõ ïëîùàäîê â òå÷åíèå äíÿ ðóáëü èìååò 
âñå øàíñû íà âîññòàíîâëåíèå óòðà÷åííûõ â÷åðà ïîçèöèé. Âïðî÷åì, ïîêà 
âñå ñèãíàëû, ïîñòóïàþùèå îò ìèðîâîé ýêîíîìèêè, âûãëÿäÿò äîâîëüíî 
ðàçî÷àðîâûâàþùåå, ïîýòîìó ìû áû íå ñòàëè âñåðüåç ïîëàãàòüñÿ íà 
óëó÷øåíèå âíåøíåãî ôîíà â êðàòêîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå. 

Ìåæäó òåì, âûïîëíåíèå â÷åðàøíèõ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä áþäæåòîì íå 
îêàçàëî çíà÷èìîãî âëèÿíèÿ íà êîíúþíêòóðó äåíåæíîãî ðûíêà, ñòàâêè íà 
êîòîðîì îñòàëèñü íà óðîâíå ïðèâû÷íûõ 2-3%. Ïðè÷åì îñòàòêè íà 
êîðñ÷åòàõ è äåïîçèòàõ â ÖÁ ê ñåãîäíÿøíåìó äíþ ñíèçèëèñü íà 66 ìëðä 
äî 1,028 òðëí ðóá. è, åñëè áû íå ïðèòîê ðåñóðñîâ ñ ïðîâåäåííîãî 
íàêàíóíå àóêöèîíà Ìèíôèíà îáúåìîì 35 ìëðä ðóá., îáùèé ïîêàçàòåëü 
ëèêâèäíîñòè ñîêðàòèëñÿ áû â áîëüøåé ñòåïåíè.    

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы

-250

0

250

500

750

1000

1250

1500

24 àâã17 àâã10 àâã3 àâã27 èþë20 èþë

ìëðä ðóá. 

-5

0

5

10

15
%

V íåîáåñïå÷. çàäîëæ.
Îñòàòêè íà ñ÷åòàõ ÖÁ
Ñòàâêè MIACR o/n

 
______________________ 
Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

 
Динамика валютного курса
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Дата
24 авг

25 авг

26 авг

Размещение ОФЗ на 15 млрд руб.

уплата акцизов и НДПИ.

возврат беззалоговых кредитов ЦБ на 52,5 

аукцион ОБР на 5 млрд руб.

депозитный аукцион Минфина на срок 4 
месяца, объемом 50 млрд руб.
получение средств с аукциона ЦБ и Минфина, 
проведенноых 24 августа.

ЦБ проведет ломбардные аукционы на срок 1 
неделя, 1 месяц, 3 месяца.

Событие
События денежного рынка

ЦБ проведет депозитные аукционы на срок 4 
недели и 3 мес.

___________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters,Cbonds. 
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Долговые рынки 
Â ñðåäó íåãàòèâíûé íàñòðîé ãëîáàëüíûõ èíâåñòîðîâ îêàçàëñÿ ïîääåðæàí 
î÷åðåäíûì äåéñòâèåì ðåéòèíãîâîãî àãåíòñòâà - S&P ñîîáùèëî î 
ñíèæåíèè ñóâåðåííîãî ðåéòèíãà Èðëàíäèè ñ «ÀÀ» äî «ÀÀ-», ÷òî ïðèâåëî 
ê î÷åðåäíîé êîððåêöèè îñíîâíûõ åâðîïåéñêèõ ôîíäîâûõ èíäåêñîâ. È 
õîòÿ îïóáëèêîâàííûå ïîçäíåå äàííûå IFO Ãåðìàíèè îáíàðóæèëè 
ïðèçíàêè çàðîæäàþùåãîñÿ îïòèìèçìà â êðóïíåéøåé ýêîíîìèêå 
Åâðîçîíû, ñóùåñòâåííîãî âëèÿíèÿ íà òîðãè îíè âñå æå îêàçàòü íå ñìîãëè 
è ê íà÷àëó àìåðèêàíñêîé ñåññèè èíäåêñû ïîêàçûâàëè ïàäåíèå â ðàéîíå 
1,5%. 

Àìåðèêàíñêàÿ ñòàòèñòèêà, ïðåäâàðÿâøàÿ â÷åðà îòêðûòèå òîðãîâ â ÑØÀ, 
âíîâü îêàçàëàñü âåñüìà ðàçî÷àðîâûâàþùåé: çàêàçû íà òîâàðû 
äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ, ÿâëÿþùèåñÿ îïåðåæàþùèì èíäèêàòîðîì 
ñîñòîÿíèÿ â îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè, íå ñìîãëè îïðàâäàòü 
îïòèìèñòè÷íûõ îæèäàíèé, à ïðîäàæè íîâûõ äîìîâ, êàê è îïóáëèêîâàííûå 
íàêàíóíå äàííûå ïî ñåãìåíòó âòîðè÷íîãî ðûíêà, îòðàçèëè ïàäåíèå 
îáúåìîâ. Ïðè ýòîì ïðîäàæè çà ïðåäûäóùèé ìåñÿö áûëè ïåðåñìîòðåíû è 
âìåñòî ñóùåñòâåííîãî ðîñòà íà 23,6% áûë ïîëó÷åí ñïàä íà 12,1%, ÷òî â 
î÷åðåäíîé ðàç îòðàçèëî ñëàáîñòü ðûíêà íåäâèæèìîñòè ÑØÀ â îòñóòñòâèè 
ãîñïîääåðæêè, à òàêæå äîáàâèëî ñîìíåíèé â ðåïðåçåíòàòèâíîñòè 
ïðåäâàðèòåëüíîé ñòàòèñòèêè. Íàïîìíèì, èìåííî ðàçëè÷íûå ëüãîòû è 
òðàíñôåðòû íàñåëåíèþ ñïîñîáñòâîâàëè âðåìåííîìó (êàê ìû âèäèì) 
ïîäúåìó ýòîãî ñåêòîðà âåñíîé òåêóùåãî ãîäà.  

Òåì íå ìåíåå, íåñìîòðÿ íà ïóáëèêàöèþ ñëàáûõ ñòàòäàííûõ, 
îïðåäåëèâøèõ íåãàòèâíîå îòêðûòèå òîðãîâ, â òå÷åíèå äíÿ èõ äèíàìèêà 
ñìåñòèëàñü â «çåëåíóþ» çîíó, è îñíîâíûå ôîíäîâûå èíäåêñû ÑØÀ 
çàâåðøèëè ñðåäó ñ íåáîëüøèì ïîâûøåíèåì â ïðåäåëàõ 0,3%. Âïðî÷åì, 
ïîêà ìû íå âèäèì, ÷òîáû ðîñò ôîíäîâûõ êîòèðîâîê îïèðàëñÿ íà êàêèå-
ëèáî ôóíäàìåíòàëüíûå ïðåäïîñûëêè, ïîýòîìó äàííîå äâèæåíèå 
âîñïðèíèìàåì ëèøü â êà÷åñòâå òåõíè÷åñêîãî îòñêîêà. 

Âïðî÷åì, ïîêà ìû íå âèäèì, ÷òîáû ðîñò ôîíäîâûõ êîòèðîâîê îïèðàëñÿ íà 
êàêèå-ëèáî ôóíäàìåíòàëüíûå ïðåäïîñûëêè, ïîýòîìó äàííîå äâèæåíèå 
âîñïðèíèìàåì ëèøü â êà÷åñòâå òåõíè÷åñêîãî îòñêîêà. Â êàêîé-òî ñòåïåíè 
ýòî ïîäòâåðæäàåò è äèíàìèêà òîðãîâ ãîñîáÿçàòåëüñòâàìè: äîõîäíîñòè  
êàçíà÷åéñêèõ áóìàã íåñêîëüêî îòîøëè îò ìèíèìóìîâ ïðåäûäóùåãî äíÿ, 
îäíàêî îñòàëèñü íà âåñüìà íèçêèõ äëÿ ñåáÿ óðîâíÿõ, â òîì ÷èñëå UST-10 
ñ 2,49% äî 2,54%. 

Âîñïîëüçîâàâøèñü ïåðåäûøêîé, ñóâåðåííûå áóìàãè ðàçâèâàþùèõñÿ 
ðûíêîâ ïîïûòàëèñü îòûãðàòü óòðà÷åííûå ðàíåå ïîçèöèè è ñïðåä ìåæäó 
Russia-30 è ñîîòâåòñòâóþùèì UST ñîêðàòèëñÿ ñî 197 äî 186 á.ï. 

Íà ôîíå îòñóòñòâèÿ êàêèõ-ëèáî ÷åòêèõ ñèãíàëîâ ñ âíåøíèõ ðûíêîâ 
àêòèâíîñòü ó÷àñòíèêîâ âíóòðåííåãî äîëãîâîãî ðûíêà íàõîäèëàñü íà 
äîñòàòî÷íî íèçêîì óðîâíå, è â öåëîì äåíü çàâåðøèëñÿ êîððåêöèåé 
âûïóñêîâ ñ íàèáîëåå âûñîêèì îáîðîòîì íà 10-50 á.ï. Ê íèì ìîæíî 
îòíåñòè âûïóñêè ÐÆÄ-08, ÌÒÑ ñåðèé 03 è 04, Ìå÷åëà ÁÎ-1, 
Ñèáìåòèíâåñòà.  

Êàê è îæèäàëîñü, â óñëîâèÿõ óõóäøåíèÿ êîíúþíêòóðû â÷åðàøíåå 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru 
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Динамика цен на нефть  
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ðàçìåùåíèå ÎÔÇ ïðîøëî áåç îñîáîãî àæèîòàæà ñðåäè ó÷àñòíèêîâ. Òàê, 
ïðè ïðåäëîæåíèè íà 15 ìëðä ðóá. 6-ëåòíèõ ÎÔÇ-26203 ñïðîñ íà 
äëèííûå áóìàãè ñîñòàâèë òîëüêî 5,2 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì Ìèíèñòåðñòâî 
ïîøëî íà âñòðå÷ó ó÷àñòíèêàì ïðåäëîæèâ ïðåìèþ ê ðûíêó îêîëî 10 á.ï., è 
âñå ðàâíî áûëî ðàçìåùåíî âñåãî 1,3 ìëðä ðóá. ïî ñðåäíåâçâåøåííîé 
äîõîäíîñòè 7,39%. 

Ñïðîñ íà áîëåå êîðîòêèé âûïóñê - ÎÔÇ-25074 íà 33,5 ìëðä ðóá. 
ñîñòàâèë ïîðÿäêà 6 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì â äàííîì ñëó÷àå îñîáîé ïðåìèè 
ïðåäîñòàâëåíî íå áûëî, è â èòîãå Ìèíôèí ðàçìåñòèë áóìàã íà ñóììó 3,1 
ìëðä ðóá. ñ äîõîäíîñòüþ ïî ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå - 4,48%.  

Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî ñåãîäíÿ ñ óòðà ãëîáàëüíûå ïëîùàäêè îòðàæàþò 
íåêîòîðûé ïîäúåì àïïåòèòîâ ê ðèñêàì, ìû íå äóìàåì, ÷òî îí íå èìååò 
óñòîé÷èâîãî õàðàêòåðà, è ïîýòîìó ìû íå æäåì îñîáûõ èçìåíåíèé â 
êîíúþíêòóðå âíóòðåííåãî äîëãîâîãî ðûíêà.  

Ïîìèìî ïðî÷åãî, ñòîèò çàìåòèòü, ÷òî â÷åðàøíèå äàííûå ïî èíôëÿöèè óæå 
òðåòüþ íåäåëþ àâãóñòà ïîäðÿä ïîêàçàëè ïðèðîñò ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí íà 
0,2%. Ýòî ïðèâîäèò ê ïîâûøåíèþ èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé ïî èòîãàì 
ãîäà, è ê ïîÿâëåíèþ ñïåêóëÿöèé íà òåìó âîçìîæíîãî óæåñòî÷åíèÿ 
äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè ÖÁ. Îáîçíà÷èì, ÷òî ìû íå ðàçäåëÿåì òàêóþ 
òî÷êó çðåíèÿ. Âî-ïåðâûõ, íà íàø âçãëÿä, òåêóùèé ðîñò öåí íà 
ïðîäîâîëüñòâèå, ñâÿçàííûé ñ íåáëàãîïðèÿòíûìè ïîãîäíûìè óñëîâèÿìè, 
áóäåò íîñèòü âðåìåííûé ýôôåêò, è äèíàìèêà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí 
ñòàáèëèçèðóåòñÿ ê îñåíè. Âî-âòîðûõ, ìû ïîëàãàåì, ÷òî äàâëåíèå 
ìîíåòàðíûõ ôàêòîðîâ (ïîäðàçóìåâàÿ ïîä ýòèì ñóùåñòâåííûé ïðèðîñò 
äåíåæíûõ àãðåãàòîâ) íà òåìïû ðîñòà öåí äîñòàòî÷íî ýôôåêòèâíî 
íèâåëèðóåòñÿ äåéñòâèÿìè Ìèíôèíà, ïîâûñèâøåãî ñâîþ àêòèâíîñòü íà 
ðûíêå âíóòðåííåãî äîëãà. Ïðè ýòîì Âåäîìñòâî âñå åùå íå ïðèñòóïèëî ê 
ïîëíîöåííîé ðåàëèçàöèè çàÿâëåííûõ ïëàíîâ (ðàçìåùåíèÿ ÎÔÇ ïîðÿäêà 
íà 1 òðëí ðóá. âî 2 ïîëóãîäèè), òî åñòü ðàñïîëàãàåò ñóùåñòâåííûì 
ðåçåðâîì â ýòîì îòíîøåíèè. Òàêèì îáðàçîì, â íàñòîÿùåå âðåìÿ ìû íå 
âèäèì îñîáîãî ñìûñëà â êàêèõ-ëèáî øàãàõ Áàíêà Ðîññèè, äåéñòâèÿ 
êîòîðîãî â äàííîì ñëó÷àå áóäóò â òîé èëè íîé ñòåïåíè ïðåïÿòñòâîâàòü 
ïîëèòèêå Ìèíôèíà. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт  
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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Облигации федерального займа  
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НОМОС-БАНК (ОАО) 
109240,Москва, ул. Верхняя  
Радищевская, д.2/1 стр.5 

Старший Вице-президент 
Пивков Роман / ext. 4120  
(495) 797-32-48 

pivkov_rv@nomos.ru 

Департамент долговых инструментов (495) 797-32-48 ib@nomos.ru 

Директор департамента Голованов Валерий / ext.4424 golovanov_vn@nomos.ru 

 Цвеляк Евгений / ext. 3581 tsvelyak_ea@nomos.ru 

 Турик Анна / ext. 3575 turik_aa@nomos.ru 

 Петров Алексей / ext. 4581 petrov_av@nomos.ru 

Аналитика (495) 797-32-48 research@nomos.ru 

Голубев Игорь / ext. 4580 igolubev@nomos.ru 

Ефремова Ольга / ext. 3577 efremova_ov@nomos.ru 

Ильин Илья / ext. 4426 ilin_io@nomos.ru 

Полютов Александр / ext. 4428 polyutov_av@nomos.ru 

 

Федоткова Елена / ext. 4425 fedotkova_ev@nomos.ru 

Департамент операций на финансовых рынках (495) 797-32-48  

Директор департамента  Третьяков Алексей / ext. 3120 tretyakov_av@nomos.ru 

Руководитель группы портфельных менеджеров Орлянский Андрей / ext. 4673 orlyanskiy_av@nomos.ru 

Заместитель начальника управления  
дилинговых операций 

Попов Роман / ext. 4671 popov_ry@nomos.ru 

Клиентский менеджер Марюшкин Андрей / ext. 4597 maryushkin_aa@nomos.ru 

Клиентский менеджер Матросов Кирилл / ext. 4677 matrosov_ka@nomos.ru 

Департамент брокерского обслуживания и 
управления активами (495) 797-32-48  

Заместитель директора департамента Матюшина Анна/ ext. 4121 matyushina_ai@nomos.ru 

Начальник отдела поддержки клиентов Сотникова Евгения  / ext. 4132 sotnikova_ea@nomos.ru 

 

Ограничение ответственности 
Настоящий документ был подготовлен Аналитическим управлением НОМОС-БАНКа и имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как 
предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


