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 Âûõîäíûå íà âíåøíèõ ðûíêàõ íå ïîâîä äëÿ îòäûõà 

ëîêàëüíûõ èãðîêîâ. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.18% 0 -184

Russia-30 9.86% 0 436

ОФЗ 46018 8.14% -107 167

ОФЗ 25059 11.96% 0 582

Газпром-8 15.03% 1 798

РЖД-6 11.64% 1 464

АИЖК-8 21.15% 325 1 325

ВТБ - 5 13.05% 21 526

РоссельхБ-6 11.14% -16 n/a

МосОбл-8 33.55% 421 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 81.21% -6 -1 883

iTRAXX XOVER 5Y 1 161.72 -18 823

CDX HY 5Y 1 231.90 -1 737

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 627.78 -2.7% -66.8%

RTS 655.91 -1.8% -71.4%

S&P 500 868.15 0.0% -40.9%

DAX 4 629.38 0.0% -42.6%

NIKKEI 8 599.50 1.0% -43.8%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 32.34 0.0% -64.6%

Нефть WTI 35.35 0.0% -63.2%

Золото 846.99 -0.1% 1.6%

 Никель LME 3 M 9 625.00 0.0% -63.0%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 ÖÁ â î÷åðåäíîé ðàç äîïóñêàåò îñëàáëåíèå êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû. 

 Äåôèöèò áþäæåòà ÐÔ â 2009 ãîäó ïðè îïòèìèñòè÷íîì ñöåíàðèè ìîæåò ñîñòàâèòü 3-4% ÂÂÏ, íî åñëè 
ñíèæåíèå ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè ïðîäëèòñÿ â òå÷åíèå âñåãî 2009 ãîäà, äåôèöèò áþäæåòà ìîæåò äîñòè÷ü 
5% ÂÂÏ. 

 Àìåðèêàíñêèå áàíêè, âêëþ÷àÿ Citigroup Inc., Goldman Sachs Group Inc è Morgan Stanley, ìîãóò ðàçìåñòèòü â 
ñëåäóþùåì ãîäó äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà ïîä ãàðàíòèè ãîñóäàðñòâà íà àçèàòñêîì ðûíêå, îðèåíòèðóÿñü íà 
âûñîêèé ñïðîñ íà äîëãîâûå èíñòðóìåíòû, íîìèíèðîâàííûå â âàëþòàõ ñòðàí Àçèè. Ñ ñåíòÿáðÿ ýòîãî ãîäà 
åâðîïåéñêèå è àâñòðàëèéñêèå áàíêè ðàçìåñòèëè â Àçèàòñêî-Òèõîîêåàíñêîì ðåãèîíå îáëèãàöèè ñ 
ãîñîáåñïå÷åíèåì íà ñóììó ýêâèâàëåíòíóþ 6,6 ìëðä äîëë. 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 

 ÀÊ «Ñèáèðü» íàçíà÷èëà ñòàâêó 4-ãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 â ðàçìåðå 18%. Îôåðòà ïî âûïóñêó 
ñîñòîèòñÿ 3 ôåâðàëÿ 2009 ãîäà. 

 ÎÎÎ «Ìîñòðàíñàâòî-ôèíàíñ» â ïîëíîì îáúåìå èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâà ïî ïîãàøåíèþ 13% íîìèíàëüíîé 
ñòîèìîñòè è âûïëàòå êóïîíà îáëèãàöèé ñåðèè 01.  

 ÎÎÎ «ÂÌÓ – Ôèíàíñ» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01, âûêóïèâ 16,52% 
âûïóñêà íà ñóììó 247,98 ìëí ðóá., âêëþ÷àÿ ÍÊÄ â ðàçìåðå 218,0438 òûñ. ðóá. Íàïîìíèì, ÷òî âî âðåìÿ 
ïðîøëîé îôåðòû â äåêàáðå 2007 ãîäà áûëî âûêóïëåíî îáëèãàöèé íà îáùóþ ñóììó 1,252 ìëðä ðóá. 

 ÎÎÎ «ÓÍÈÊÓÌ-ÔÈÍÀÍÑ» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01, âûêóïèâ 11,01% 
âûïóñêà íà ñóììó 110,587 ìëí ðóá., âêëþ÷àÿ ÍÊÄ â ðàçìåðå 488,839 òûñ. ðóá. 

 Â ðàìêàõ îôåðòû ïî âûïóñêó ñåðèè 02 Ìîé Áàíê (ÎÎÎ) âûêóïèë îáëèãàöèè íà ñóììó 124,4 ìëí ðóá. (12,4% îò 
îáùåãî îáúåìà). 

 ÇÀÎ «Èïîòå÷íûé àãåíò ÀÈÆÊ 2008-1» ðàçìåñòèë íà àóêöèîíå èïîòå÷íûå îáëèãàöèè êëàññà «À». Êàê 
ñîîáùèëà Cbonds äèðåêòîð äåïàðòàìåíòà êîììóíèêàöèé ÀÈÆÊ Àííà ßðöåâà, ðàçìåùåíèå íîñèëî 
òåõíè÷åñêèé õàðàêòåð, áóìàãè íà îáùóþ ñóììó 7,93 ìëðä ðóá. ïðèîáðåëî ÀÈÆÊ. Ñòàâêà ïåðâîãî êóïîíà ïî 
îáëèãàöèÿì ñîñòàâèëà 10,5% ãîäîâûõ. Îáëèãàöèè ïîäëåæàò ïîëíîìó ïîãàøåíèþ 20 ôåâðàëÿ 2041 ãîäà. 
Êîìïàíèÿ òàêæå ðàçìåñòèëà âûïóñê èïîòå÷íûõ îáëèãàöèé êëàññà «Á» îáúåìîì 3,4 ìëðä ðóá. Áóìàãè 
ðàçìåùàëèñü ïî çàêðûòîé ïîäïèñêå â ïîëüçó ÀÈÆÊ. 

 Ãðóïïà «Ðàçãóëÿé» ðàçìåñòèëà íà àóêöèîíå áèðæåâûå îáëèãàöèè ñåðèè ÁÎ-07 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. ïî öåíå 
- 93,26% îò íîìèíàëà. Ðàíåå Ýìèòåíò ïðèíÿë ðåøåíèå î äîñðî÷íîì ïîãàøåíèè îáëèãàöèé 25 èþíÿ 2009 ãîäà 
ïî íîìèíàëó. Îðãàíèçàòîðîì çàéìà âûñòóïèë Ãàçïðîìáàíê.  

 ÎÀÎ «Óðàëñâÿçüèíôîðì» ïðîâîäèò îòêðûòûé àóêöèîí ïî îòáîðó ôèíàíñîâîé îðãàíèçàöèè äëÿ îêàçàíèÿ 
ôèíàíñîâûõ óñëóã íà ðûíêå öåííûõ áóìàã ïî îðãàíèçàöèè 10 âûïóñêîâ áèðæåâûõ îáëèãàöèé â 2009-2010 ãã. 
íà îáùóþ ñóììó 10 ìëðä ðóá. Çàÿâêè íà ó÷àñòèå â àóêöèîíå ïðèíèìàþòñÿ ñ 26 äåêàáðÿ 2008 ãîäà ïî 19 
ÿíâàðÿ 2009 ãîäà, ðàññìîòðåíèå çàÿâîê çàâåðøèòñÿ 20 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà. 

 ÎÎÎ «Òîðãîâûé Äîì «Ïîëåñüå» áóäåò ñàìîñòîÿòåëüíî îñóùåñòâëÿòü âûïëàòó êóïîííîãî äîõîäà è ïîãàøåíèå 
íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé ñåðèè 01. Íàïîìíèì, 11 íîÿáðÿ 2008 ãîäà Ýìèòåíò íå ïðîèçâåë âûïëàòó 
äîõîäà çà øåñòîé êóïîííûé ïåðèîä. Ïðè÷èíà íåèñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ - ïðèîñòàíîâêà ïðîâåäåíèÿ 
îïåðàöèé ïëàòåæíîãî àãåíòà âûïóñêà ÀÊÁ «Ýëåêòðîíèêà» â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðåäïèñàíèåì ÖÁ ÐÔ. 
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Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû 

 Ðåéòèíãîâàÿ ñëóæáà Standard & Poor's îòîçâàëà äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã «B-» è ðåéòèíã ïî 
íàöèîíàëüíîé øêàëå «ruBBB» ã. Îìñêà ïî ïðîñüáå ãîðîäà. Ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì íà ìîìåíò èõ îòçûâà áûë 
«Íåãàòèâíûì».  

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Áûëà äîñòèãíóòà äîãîâîðåííîñòü î çàìåùåíèè êîíòðîëüíîãî ïàêåòà àêöèé Áàíêà «Ñîþç», íàõîäÿùåãîñÿ â 
çàëîãå ó Ñáåðáàíêà, äðóãèìè àêòèâàìè. Âûâîä àêöèé èç-ïîä çàëîãà áûë îäíèì èç óñëîâèé ñäåëêè ïî ïðîäàæå 
«Ñîþçà» ñòðóêòóðàì «Ãàçïðîìà». Îñíîâíûå äåòàëè óæå ñîãëàñîâàíû, íîâûé ñîáñòâåííèê ó «Ñîþçà» ìîæåò 
ïîÿâèòüñÿ ê 20 ÿíâàðÿ. Óñëîâèÿ ïðåäïîëàãàåìîé ñäåëêè íå ðàñêðûâàþòñÿ. Ïåðåãîâîðû î ïðèîáðåòåíèè 
àêöèé áàíêà «Ñîþç» âåäåò îñíîâíîé âëàäåëåö Ãàçýíåðãîïðîìáàíêà - âõîäÿùàÿ â ãðóïïó «Ãàçïðîìà» 
êîìïàíèÿ «Ìåæðåãèîíãàç». Ñîãëàñíî äàííûì Âåäîìîñòåé, Ãàçýíåðãîïðîìáàíê âåðíåò ÖÁ ïîëó÷åííûé íà 
îçäîðîâëåíèå ïðèîáðåòåííîãî ðàíåå Ñîáèíáàíêà êðåäèò â 13 ìëðä ðóá., ïîñëå ÷åãî ïîëó÷èò êðåäèò íà 
ãîðàçäî áîëüøóþ ñóììó. Êðîìå òîãî, ïðåäïîëàãàåòñÿ îáúåäèíåíèå Ñîáèíáàíêà ñ «Ñîþçîì». Ñàì 
Ãàçýíåðãîïðîìáàíê îãðàíè÷èòñÿ âëàäåíèåì ñîçäàâàåìîãî áàíêà, íî ñëèâàòüñÿ ñ íèì íå áóäåò, à ïðîäîëæèò 
îáñëóæèâàòü «Ìåæðåãèîíãàç». /Âåäîìîñòè/ 

 Ñáåðáàíê ñòàë ñîâëàäåëüöåì (10%) áóäóùåãî «ãîðîäà ìèëëèîíåðîâ» «Ðóáëåâî-Àðõàíãåëüñêîå». 
Ðåàëèçàöèþ ïðîåêòà çàäóìàë â 2005 ãîäó. Ñóëåéìàí Êåðèìîâ, íî çàòåì ïðîäàë «Ðóáëåâî-Àðõàíãåëüñêîå» 
âëàäåëüöó Áèíáàíêà Ìèõàèëó Øèøõàíîâó. Äëÿ ýòîé ñäåëêè Øèøõàíîâ çàíÿë ó Ñáåðáàíêà ïðèìåðíî 5 ìëðä 
äîëë., çàëîæèâ çåìëþ, ðàññêàçûâàëè èñòî÷íèêè, áëèçêèå ê Êåðèìîâó è Øèøõàíîâó. Ñáåðáàíê ïðåäîñòàâèë 
4,5 ìëðä äîëë., ãîâîðèò áëèçêèé ê ãîñáàíêó èñòî÷íèê. Ïî äàííûì Âåäîìîñòåé, ïîëó÷åíèå 10%-íîé äîëè â 
ïðîåêòå áûëî óñëîâèåì Ñáåðáàíêà äëÿ âûäà÷è êðåäèòà. /Âåäîìîñòè/ 

 Ïåðâûé îáúåäèíåííûé áàíê ïðèâëå÷åò ñóáîðäèíèðîâàííûé êðåäèò ó õîëäèíãà «ÍÎÂÀÒÝÊ», ãëàâà êîòîðîãî 
Ëåîíèä Ìèõåëüñîí ôàêòè÷åñêè êîíòðîëèðóåò Áàíê, à òàêæå ó ÂÝÁà. Îáùàÿ ñóììà êðåäèòà ñîñòàâëÿåò îêîëî 
1,5 ìëðä ðóá. /Âåäîìîñòè/ 

 Áàíê Ìîñêâû ñòàë åäèíñòâåííûì ïðåòåíäåíòîì íà îáÿçàòåëüñòâà è àêòèâû Ìîñêîâñêîãî Çàëîãîâîãî Áàíêà. 
/ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 ÀÈÆÊ 26 äåêàáðÿ 2008 ãîäà ïîëó÷èëî 60 ìëðä ðóá. â óñòàâíûé êàïèòàë îò ãîñóäàðñòâà. Òàêèì îáðàçîì, 
âåëè÷èíà óñòàâíîãî êàïèòàëà àãåíòñòâà óâåëè÷èëàñü äî 74,09 ìëðä ðóá. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 Ãîñóäàðñòâî îäîáðèëî âõîæäåíèå ÂÝÁà â óñòàâíûé êàïèòàë ÎÀÎ «ÎÃÊ-1». Ïî ñëîâàì ãåíåðàëüíîãî 
äèðåêòîðà ÎÃÊ-1 Õëåáíèêîâà, ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî â ïîëüçó ÂÝÁà áóäåò ïðîâåäåíà äîïýìèññèÿ àêöèé, ïîñëå 
êîòîðîé äîëÿ ãîñóäàðñòâà â ÎÃÊ-1, âêëþ÷àÿ äîëè ÔÑÊ è «ÐóñÃèäðî» â ÎÃÊ-1 (â íàñòîÿùåå âðåìÿ 
ñîñòàâëÿþùàÿ 66%), óâåëè÷èòñÿ äî ïîðÿäêà 90%. Ãåíåðàëüíûé äèðåêòîð êîìïàíèè íå íàçâàë îáúåì 
äîïýìèññèè, îäíàêî îòìåòèë, ÷òî èíâåñòèöèîííûé äåôèöèò ñîñòàâëÿåò 34 ìëðä ðóá. Âîçìîæíî, ÷òî 
äîïýìèññèÿ áóäåò ïðîâåäåíà â äâà ýòàïà: íà 17 ìëðä ðóá. è 16 ìëðä ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ñáåðáàíê íàïðàâèë íà êðåäèòîâàíèå 200 ìëðä ðóá. èç ïîëó÷åííîãî îò ÖÁ ÐÔ ñóáîðäèíèðîâàííîãî êðåäèòà â 
ðàçìåðå 500 ìëðä ðóá., ñîîáùèë ãëàâà áàíêà Ãåðìàí Ãðåô. Ïî åãî ñëîâàì, åùå 100 ìëðä ðóá. èç êðåäèòà ÖÁ 
ïîøëî íà çàìåùåíèå òåõ äåíåã, êîòîðûå ãðàæäàíå çàáðàëè ñî ñâîèõ äåïîçèòîâ â ïîñëåäíåå âðåìÿ. Êðîìå 
òîãî, çà ñ÷åò ñóáîðäèíèðîâàííîãî êðåäèòà Ñáåðáàíê âåðíóë ïðèâëå÷åííûå ðàíåå ñðåäñòâà Ìèíôèíà. /ÐÈÀ 
Íîâîñòè/ 
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НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ïðàâèòåëüñòâåííàÿ êîìèññèÿ ïî ÒÝÊó îäîáðèëà äîëãîñðî÷íóþ èíâåñòïðîãðàììó «Òðàíñíåôòè». Òàê, íà 2009 
ãîä îáùèé îáúåì èíâåñòèöèé çàïëàíèðîâàí â ðàçìåðå îêîëî 200 ìëðä ðóá. (ëåòîì ýòîãî ãîäà èíâåñòèöèè íà 
2009 ãîä ïðîãíîçèðîâàëèñü â ðàçìåðå 265,7 ìëðä ðóá.). Ôåäåðàëüíàÿ ñëóæáà ïî òàðèôàì îäîáðèëà 
èíäåêñàöèþ òàðèôîâ Êîìïàíèè íà 2009 ãîä ñðåäíåì íà óðîâíå 15,7%. Èñõîäÿ èç ýòîãî, ïðîãíîç ïî òàðèôíîé 
âûðó÷êå ñîñòàâëÿåò îêîëî 300 ìëðä ðóá. /Âåäîìîñòè / 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 Áàíê ÂÒÁ Ñåâåðî-Çàïàä îòêðûë ÒÃÊ-1 êðåäèòíûå ëèíèè ñ óñòàíîâëåííûìè ëèìèòàìè â ðàçìåðå 1 ìëðä ðóá. 
è 500 ìëí ðóá. ñðîêîì â 1 ãîä. /Banki.ru/ 

 

СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

 Îäèí èç ìèíîðèòàðíûõ àêöèîíåðîâ è ÷ëåíîâ Ñîâåòà äèðåêòîðîâ Mirax Group, Àëåêñåé Àäèêàåâ, âëàäåþùèé 
3% àêöèé, ïðèíÿë ðåøåíèå âûéòè èç ñîñòàâà Ñîâåòà äèðåêòîðîâ è ïðîäàòü ñâîþ äîëþ äðóãèì àêöèîíåðàì. 
Êàêèì îáðàçîì áóäåò ïðîõîäèòü ðàñïðåäåëåíèå àêöèé è ïî êàêîâà áóäåò öåíà ñäåëêè íå ñîîáùàåòñÿ. Ðàíåå 
ðàñïðåäåëåíèå äîëåé âûãëÿäåëî ñëåäóþùèì îáðàçîì: Ñåðãåé Ïîëîíñêèé – 78%, Àðòóð Êèðåëåíêî – 10%, 
Äìèòðèé Ëóöåíêî, Ìàêñèì Ïðèâåçåíöåâ, Ìàêñèì Òåìíèêîâ è Àëåêñåé Àäèêàåâ ïî 3%. /Âåäîìîñòè/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Áàíê ÂÒÁ ïðåäîñòàâèë ÎÀÎ «ÍÏÎ «Ñàòóðí» ôèíàíñèðîâàíèå â îáúåìå 7,5 ìëðä ðóá. Êðåäèòíûå ñðåäñòâà 
áûëè íàïðàâëåíû íà ôèíàíñèðîâàíèå ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè êîìïàíèè, âêëþ÷àÿ âûïëàòó 
çàðàáîòíîé ïëàòû, ïîãàøåíèå çàéìîâ äðóãèõ áàíêîâ, à òàêæå îñóùåñòâëåíèå âûïëàò ïî îáëèãàöèÿì è 
âåêñåëÿì. /Banki.ru/ 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

ÃÊ Òàëîñòî «çàìîðàæèâàåò» èçäåðæêè  

ÃÊ «Òàëîñòî» ñîêðàùàåò áîëåå ÷åòâåðòè ïåðñîíàëà 

Â ñåãîäíÿøíåì âûïóñêå ÐÁÊ daily ñîîáùàåòñÿ, ÷òî ÃÊ «Òàëîñòî» ïëàíèðóåò ñîêðàòèòü áîëåå ÷åòâåðòè âñåãî 
ïåðñîíàëà, óâîëèâ îêîëî 25% ñîòðóäíèêîâ óïðàâëÿþùåé êîìïàíèè è 10-15% íà ïðîèçâîäñòâå. Ïî çàÿâëåíèþ 
Êîìïàíèè, ñîêðàùåíèå ïåðñîíàëà ïðîèñõîäèò â ñâÿçè ñ ôèíàíñîâûìè çàòðóäíåíèÿìè. Íåñìîòðÿ íà ëèäèðóþùèå 
ïîçèöèè «Òàëîñòî» â ðàçëè÷íûõ ñåãìåíòàõ ðûíêà çàìîðîæåííûõ ïðîäóêòîâ, Êîìïàíèÿ ïåðåæèâàåò íå ëó÷øèå 
âðåìåíà. Ïðîâåäåíèå ìåðîïðèÿòèé ïî âûâîäó èç ñîñòàâà Ãðóïïû íèçêîðåíòàáåëüíûõ àêòèâîâ, à òàêæå îòêàçà îò 
ñòàðîé ñèñòåìû ñáûòà îñíîâíîãî ïðîäóêòà êîìïàíèè – ìîðîæåííîãî, ñòàëè ïðè÷èíîé ñíèæåíèÿ ðîñòà ìàñøòàáîâ è 
ðåíòàáåëüíîñòè áèçíåñà. Íà íàø âçãëÿä, â òåêóùèõ óñëîâèÿõ äåéñòâèÿ ðóêîâîäñòâà ïî ñîêðàùåíèþ ïåðñîíàëà 
âïîëíå îïðàâäàíû, ó÷èòûâàÿ âñþ ñëîæíîñòü ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ Êîìïàíèè. Òàêèì îáðàçîì ìåíåäæìåíò 
ïûòàåòñÿ ñîêðàòèòü èçäåðæêè, îêàçàâ ìèíèìàëüíîå âëèÿíèå íà ïðîèçâîäñòâåííûé ïðîöåññ Ãðóïïû, ñ  ó÷åòîì 
ñåçîííîñòè ïðîäàæ îñíîâíîãî ïðîäóêòà – ìîðîæåííîãî â çèìíåå âðåìÿ, ÷òî ïîçâîëèò ñýêîíîìèòü ñðåäñòâà 
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íåîáõîäèìûå äëÿ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ òåêóùåé çàäîëæåííîñòè. Íàïîìíèì, â ìàðòå 2008 ãîäà ÃÊ «Òàëîñòî» 
ïðåäñòîèò ïðîéòè îôåðòó ïî äåáþòíîìó âûïóñêó íà 1 ìëðä ðóá. Ïî äàííûì Êîìïàíèè, â îáðàùåíèè â íàñòîÿùåå 
âðåìÿ íàõîäÿòñÿ îáëèãàöèè íà ñóììó ïðèìåðíî 600 ìëí ðóá. Êðîìå òîãî, ïî èíôîðìàöèè ÑÌÈ ñòàëî èçâåñòíî, ÷òî 
«Òàëîñòî» íå óäàëîñü ïîëíîñòüþ ïðîëîíãèðîâàòü êðåäèò Banque Societe Generale Vostok íà 11,3 ìëí äîëë. Ïî 
íàøèì îöåíêàì, îáúåì ïîãàøåíèé ôèíàíñîâîãî äîëãà Ãðóïïû â 2009 ãîäó ñîñòàâèò ïîðÿäêà 1,8-1,9 ìëðä ðóá., 
ó÷èòûâàÿ îáëèãàöèîííûé çàåì îáúåìîì 1 ìëðä ðóá., à óðîâåíü äîëãîâîé íàãðóçêè Ãðóïïû «Òàëîñòî» ñîñòàâëÿåò 
îêîëî 3,6-3,8õ ïî ñîîòíîøåíèþ Ôèíàíñîâûé äîëã/EBITDA. Â óñëîâèÿõ êðèçèñà êîìïàíèÿì âåñüìà ïðîáëåìàòè÷íî 
íàéòè âíåøíèå èñòî÷íèêè çàèìñòâîâàíèÿ, êîòîðûå ïîçâîëèëè áû ðåôèíàíñèðîâàòü òåêóùóþ çàäîëæåííîñòü. 
Ïîýòîìó ìû ñ÷èòàåì, ÷òî âûéòè èç ôèíàíñîâûõ òðóäíîñòåé «Òàëîñòî» ìîæåò ïîìî÷ü ëèáî ñäåëêà ïî ÷àñòè÷íîé èëè 
ïîëíîé ïðîäàæå áèçíåñà ìåæäóíàðîäíîìó èãðîêó ðûíêà çàìîðîæåííûõ ïðîäóêòîâ, ëèáî Êîìïàíèè ïðèäåòñÿ 
èçúÿòü ñóùåñòâåííûé îáúåì îïåðàöèîííîãî äåíåæíîãî ïîòîêà, ÷òî íåãàòèâíûì îáðàçîì ñêàæåòñÿ íà áèçíåñ-
ïðîöåññàõ Ãðóïïû. 

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Ñâÿçü-Áàíê ïðåäîñòàâèò ÎÀÎ «Äàëüñâÿçü» âîçîáíîâëÿåìóþ êðåäèòíóþ ëèíèþ îáúåìîì 700 ìëí ðóá. 
Íàïîìíèì, â íîÿáðå 2008 ãîäà «Äàëüñâÿçü» îáúÿâèëà êîíêóðñ íà ïðèâëå÷åíèå êðåäèòíîé ëèíèè. Íà êîíêóðñ 
áûëî ïîäàíî äâå çàÿâêè — îò Ñâÿçü-Áàíêà è Ñáåðáàíêà, êîòîðûé ïîçäíåå îòîçâàë ñâîþ çàÿâêó. Â ñâÿçè ñ 
òåì, ÷òî îñòàëñÿ îäèí ïðåòåíäåíò, êîíêóðñ ïðèçíàí íåñîñòîÿâøèìñÿ, è êîíêóðñíàÿ êîìèññèÿ ðåêîìåíäîâàëà 
çàêëþ÷èòü äîãîâîð ñî Ñâÿçü-Áàíêîì. Ñîãëàñíî óñëîâèÿì êîíêóðñà, ñòàâêà ïî êðåäèòó íå ïðåâûñèò 17% 
ãîäîâûõ. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 
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Денежный рынок 
Â÷åðà çàïàäíûå ðûíêè íå ðàáîòàëè, ïîýòîìó êîíúþíêòóðà äåíåæíîãî 
ðûíêà îïðåäåëÿëàñü èñêëþ÷èòåëüíî âíóòðåííèìè ñîáûòèÿìè. Òàê, íå 
èìåÿ âîçìîæíîñòè ïðèâëå÷ü íåîáõîäèìûå ðåñóðñû ÷åðåç ìåõàíèçì 
«âàëþòíûé ñâîï», ó÷àñòíèêè îáðàòèëèñü íà ìåæáàíê, ñòàâêè êîòîðîãî íà 
ýòîì ôîíå çàìåòíî âûðîñëè. Ñ óòðà öåíû íà ÌÁÊ âàðüèðîâàëèñü â ðàéîíå 
10-12%. Îäíàêî ïîòðåáíîñòü â ðåñóðñàõ íå íîñèëà çàòÿæíîé õàðàêòåð, è 
ïîñëå ïîëóäíÿ ñòàâêè ñòàëè çàìåòíî ñíèæàòüñÿ, îïóñòèâøèñü ê âå÷åðó äî 
6%.  

Êàê è îæèäàëîñü, íàëîãîâûå ïëàòåæè îêàçàëèñü íåçàìå÷åííûìè 
ñèñòåìîé. Áîëåå òîãî, ïî èòîãàì äíÿ îñòàòêè áàíêîâ íà ñ÷åòàõ 
ïðîäåìîíñòðèðîâàëè ðîñò – ñ 1,138 òðëí äî 1,214 òðëí ðóá. Ïðè ýòîì 
êîðñ÷åòà íåìíîãî ñíèçèëèñü äî 732,9 ìëðä ðóá. (-4,7 ìëðä), çàòî 
äåïîçèòû ïðèáàâèëè 81,1 ìëðä è äîñòèãëè 481,8 ìëðä ðóá. 

Êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè ïðîäîëæàþò ñîêðàùàòü çàâèñèìîñòü îò 
êîðîòêîãî ÐÅÏÎ ñ ÖÁ, â÷åðà ó÷àñòíèêè ïðèâëåêëè 72,7 ìëðä ïðîòèâ 81,8 
ìëðä ðóá. äíåì ðàíåå. 

Ñåãîäíÿ ÖÁ ïðîâîäèò áåççàëîãîâûé àóêöèîí, íà êîòîðîì áóäåò 
ïðåäëîæåíî 150 ìëðä ðóá. íà 16 äíåé. Ñ ó÷åòîì ðàçìåðîâ òåêóùåãî 
ïîêàçàòåëÿ ëèêâèäíîñòè ìû îæèäàåì íåâûñîêîãî ñïðîñà íà ðåñóðñû 
Áàíêà Ðîññèè.  

Êàê óæå îòìå÷àëîñü, ìåæäóíàðîäíûå ðûíêè íå ðàáîòàëè, îäíàêî ýòî íå 
ìåøàëî îòå÷åñòâåííûì èãðîêàì îñóùåñòâëÿòü ïîêóïêè äîëëàðîâ íà 
âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå, è ïóñòü îáîðîò òîðãîâ áûë îòíîñèòåëüíî 
íåâûñîêèì, ÖÁ áûë âûíóæäåí âíîâü îñóùåñòâëÿòü èíòåðâåíöèè. 

Ñåãîäíÿ ðåãóëÿòîð â î÷åðåäíîé ðàç äîïóñêàåò îñëàáëåíèå ðóáëåâîãî 
êóðñà ê áèâàëþòíîé êîðçèíå, ÷òî íàâåðíÿêà ñïðîâîöèðóåò î÷åðåäíîé 
âñïëåñê àêòèâíîñòè ñïåêóëÿíòîâ. Âïðî÷åì, Áàíêó Ðîññèè íå ñòîèò  
«ïåðåæèâàòü» ïî ýòîìó ïîâîäó – ïî èòîãàì ïðîøëîé íåäåëè îáúåì 
çîëîòîâàëþòíûé ðåçåðâîâ âûðîñ áîëåå ÷åì íà 15 ìëðä äîëë. 
Ñëåäîâàòåëüíî ñòðàòåãèÿ «ñîâìåùåíèÿ» äåâàëüâàöèè ñ ðîñòîì EUR ê 
USD, êîòîðîé «ïðèäåðæèâàëñÿ» ðåãóëÿòîð, ïîêà öåëèêîì îïðàâäûâàåò 
ñåáÿ. 

 

 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы

Ошибка! Ошибка 
связи._____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊÀ 

*«ñîáñòâåííûå» ðåñóðñû – îñòàòêè íà ñ÷åòàõ áàíêîâ áåç 
ó÷åòà òåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä ãîñóäàðñòâîì (Àóêöèîíû 
Ìèíôèíà ÆÊÕ, ÖÁ è ÐÅÏÎ ñ ÖÁ) 
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Долговые рынки 
Âûõîäíûå íà çàðóáåæíûõ òîðãîâûõ ïëîùàäêàõ íå ñòàëè ïîâîäîì äëÿ 
èñ÷åçíîâåíèÿ òîðãîâîé àêòèâíîñòè è íà âíóòðåííåì ðûíêå. Âïîëíå 
î÷åâèäíî æåëàíèå ëîêàëüíûõ èãðîêîâ îáåñïå÷èòü ïî âîçìîæíîñòè 
êîìôîðòíóþ ñòðóêòóðó ïîðòôåëåé íà âðåìÿ ïðîäîëæèòåëüíûõ âûõîäíûõ. 
Îñîáóþ çíà÷èìîñòü ýòî ïðèîáðåòàåò íà ôîíå ïðîäîëæàþùåãîñÿ îáâàëà 
ñûðüåâûõ ðûíêîâ è, êàê ïîêàçûâàåò ñåãîäíÿøíåå î÷åðåäíîå ðàñøèðåíèå 
áèâàëþòíîãî êîðèäîðà, íå áåçîñíîâàòåëüíûõ îæèäàíèé äàëüíåéøåãî 
îñëàáëåíèÿ ðóáëÿ. 

Òàê, â ãîñáóìàãàõ íàèáîëüøèå îáîðîòû çàôèêñèðîâàíû ïî áóìàãàì ñåðèè 
25059 (YTM 11.96%). Â êîðïîðàòèâíûõ âûïóñêàõ ñäåëîê áûëî äîñòàòî÷íî 
ìíîãî, íî ïðè íèçêèõ îáîðîòàõ. Íàèáîëåå çàìåòíûìè îêàçàëèñü ñäåëêè â 
îòíîøåíèè Ðóññíåôòè áåç èçìåíåíèÿ êîòèðîâîê (YTP 63.38%), ÂÒÁ-6 (+5 
á.ï. ïî ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå YTP 13,65%) è ÂÒÁ-5 (-5 á.ï., YTP 
13,05%), ïðîäàæè â îáëèãàöèÿõ ñåðè 06 Ïðîìñâÿçüáàíêà (-1,6 ï.ï., YTP 
20,14%) è â ÌîñÎáë-8 (-4,71 ï.ï., YTM 33,35%). 

Êàê ìû îæèäàåì, ãëàâíîé òåìîé ïðåäïðàçäíè÷íûõ òîðãîâ ñòàíîâèòñÿ 
îïóáëèêîâàííûé íà ñàéòå Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ ñïèñîê 
ñèñòåìîîáðàçóþùèõ îðãàíèçàöèé, óòâåðæäåííûé Ïðàâèòåëüñòâåííîé 
êîìèññèåé ïî ïîâûøåíèþ óñòîé÷èâîñòè ðàçâèòèÿ ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè. 
Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî ïðèñóòñòâèå êîìïàíèè â ñïèñêå íå ÿâëÿåòñÿ 
ãàðàíòèåé ïðÿìîé ôèíàíñîâîé ïîìîùè, îùóùåíèå íåêîé «èçáðàííîñòè» 
âïîëíå ìîæåò ñòàòü ïîâîäîì äëÿ áîëåå ëîÿëüíîãî îòíîøåíèÿ èíâåñòîðîâ ê 
áóìàãàì òåõ ýìèòåíòîâ, êòî ïîïàë ïîä «ïðèñòàëüíîå âíèìàíèå 
ãîñóäàðñòâà» è âåñüìà àãðåññèâíûì íàñòðîåíèåì â îòíîøåíèè òåõ, êòî 
îêàçàëñÿ «çà áîðòîì». Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî ñðåäè ïðè÷èí îòñóòñòâèÿ 
íåêîòîðûõ êîìïàíèé â ñïèñêå íàçûâàåòñÿ ñóùåñòâóþùàÿ 
àôôèëèðîâàííîñòü èõ ñ ãîñêîðïîðàöèÿìè. Îäíàêî ýòî ìàëî óáåäèòåëüíî, 
òàê êàê íå âñåãäà íàëè÷èå àôôèëèðîâàííîñòè î÷åâèäíî, êàê â ñëó÷àå 
ÎÀÎ «Ñàëàâàòíåôòåîðãñèíòåç», íå íàçâàííûì â ÷èñëå èçáðàííûõ, è ÎÀÎ 
«Ãàçïðîì», ÷òî ìîæåò ñòàòü ïðè÷èíîé îïðîìåò÷èâûõ ðåøåíèé. 

Íàïîìíèì, ÷òî äëÿ âêëþ÷åíèÿ â ñïèñîê îïðåäåëÿþùèìè ôàêòîðàìè áûëè 
îáúåì âûðó÷êè (áîëåå 15 ìëðä ðóá.) è êîëè÷åñòâî ðàáîòàþùèõ – íå ìåíåå 
4 òûñ. ÷åëîâåê. Ñðåäè ñïîñîáîâ âîçìîæíîé ïîääåðæêè îáîçíà÷åíû 
êðåäèòîâàíèå ïî ãîñãàðàíòèÿì, ñóáñèäèðîâàíèå ïðîöåíòíîé ñòàâêè, 
äîêàïèòàëèçàöèÿ, ðåñòðóêòóðèçàöèÿ íåäîèìêè, ãîñçàêàç è òàðèôíàÿ 
ïîëèòèêà. Îòìåòèì, ÷òî ïî çàÿâëåíèÿì ÷èíîâíèêîâ, çàíèìàþùèõñÿ 
ñîñòàâëåíèåì ñïèñêà, îí «ïîäâèæíûé, êòî-òî ìîæåò îòêàçàòüñÿ âñòàòü 
ïîä ìîíèòîðèíã è êîîðäèíàöèþ êóðèðóþùåãî ìèíèñòåðñòâà, è òîãäà íà 
ìåñòî âûáûâøèõ âñòàíóò äðóãèå». Óæå ñ 29 äåêàáðÿ ïëàíèðóåòñÿ êàæäûé 
ïîíåäåëüíèê ïðîâîäèòü çàñåäàíèÿ â Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ, íà êîòîðûõ 
áóäåò îáñóæäàòüñÿ ïîëîæåíèå â «ïîäâåäîìñòâåííûõ» ïðåäïðèÿòèÿõ.  

 

Îïóáëèêîâàííûé Ïðàâèòåëüñòâîì ñïèñîê ìû ïðèâîäèì íèæå, âûäåëèâ 
êîìïàíèè, èìåþùèõ ïóáëè÷íûå äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà. 

 

 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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Энергетика  
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Облигации федерального займа  
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ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


