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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.64% 2 43

Russia-30 9.13% -41 -70

ОФЗ 46018 13.57% 0 503

ОФЗ 25059 12.54% 2 84

Газпром-8 11.16% 1 10

РЖД-6 10.44% 1 -186

АИЖК-8 22.45% 428 28

ВТБ - 5 14.61% -4 101

РоссельхБ-6 11.51% -123 164

МосОбл-8 37.44% 195 360

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 78.61% 4 -266

iTRAXX XOVER S10 5Y 1 063.13 -28 34

CDX HY 5Y 1 392.32 -12 245

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 613.56 10.8% -1.0%

RTS 539.38 8.3% -14.6%

S&P 500 836.57 0.6% -7.4%

DAX 4 326.87 3.5% -10.0%

NIKKEI 7 682.14 -0.8% -13.3%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 45.16 -0.9% 8.0%

Нефть WTI 45.73 -1.6% 2.5%

Золото 903.35 0.4% 2.4%

 Никель LME 3 M 11 900.00 -1.7% 1.7%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ðîññèéñêèå ïðåäïðèÿòèÿ ïî èòîãàì ÿíâàðÿ-íîÿáðÿ 2008 ãîäà ïîíåñëè îáùèé óáûòîê â ñóììå 1 òðëí 182 
ìëðä ðóá. Êàê ñîîáùàåò Ðîññòàò, â óáûòêå îêàçàëîñü 15,5 òûñ. êîìïàíèé. Çà ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä 
äîëÿ òàêèõ ïðåäïðèÿòèé âûðîñëà íà 0,9 % ïî ñðàâíåíèþ ñ òåì æå ïåðèîäîì 2007 ãîäà è ñîñòàâèëà 
27,3%. 

 Ìèíèñòð ôèíàíñîâ Âåëèêîáðèòàíèè Àëèñòåð Äàðëèíã ïëàíèðóåò âòîðîé «ïëàí ñïàñåíèÿ» áðèòàíñêîé 
ýêîíîìèêè, ñîîáùàåò èçäàíèå «The Guardian». Ïëàí ñîäåðæèò íàëîãîâûå ìåðû, à òàêæå 
ãîñóäàðñòâåííûå çàéìû ïðîáëåìíûì êîìïàíèÿì. Îãëàøåíèå äîêóìåíòà, êîòîðûé, ïî ñóòè, ñòàíåò 
ñâîåîáðàçíûì «áðèòàíñêèì îòâåòîì» àíòèêðèçèñíîìó ïàêåòó Áàðàêà Îáàìû, íàçíà÷åíî íà âåñíó ýòîãî 
ãîäà. 

 Ãîñóäàðñòâåííûé äîëã Ãåðìàíèè ìîæåò âûðàñòè äî ðåêîðäíûõ 60 ìëðä åâðî. Â áþäæåòå íà 2009 ãîä 
îáùàÿ ñóììà ãîñóäàðñòâåííûõ äîëãîâ çàïëàíèðîâàíà â ðàçìåðå 18,5 ìëðä åâðî, îäíàêî, ïî çàÿâëåíèþ 
ïðåäñòàâèòåëåé âëàñòè, åå ïðèäåòñÿ çíà÷èòåëüíî óâåëè÷èòü èç-çà ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà è 
íåîáõîäèìîñòè ôèíàíñèðîâàòü âòîðîé ïàêåò ìåð ïî îæèâëåíèþ êîíúþíêòóðû Ãåðìàíèè. 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü êðóïíåéøåãî â ÑØÀ îïåðàòîðà êðåäèòíûõ êàðò American Express â 2008 ãîäó ñíèçèëàñü 
íà 34% è ñîñòàâèëà 2,63 ìëðä äîëë. 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÎÎÎ «Âåñòåð-Ôèíàíñ» ïðèíÿëî ðåøåíèå ñàìîñòîÿòåëüíî èñïîëíÿòü ôóíêöèè ïëàòåæíîãî àãåíòà ïî 
îáëèãàöèÿì ñåðèè 01, òåì ñàìûì ñìåíèâ ïðåæíåãî àãåíòà ïî âûïóñêó â ëèöå Íåêîììåð÷åñêîãî 
ïàðòíåðñòâà «Íàöèîíàëüíûé äåïîçèòàðíûé öåíòð». 

 Äàëóð-Ôèíàíñ íàçíà÷èë ñòàâêó 3-6-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 â ðàçìåðå 14% ãîäîâûõ, äîõîä 
íà îäíó îáëèãàöèþ ñîñòàâèò 69,81 ðóá. Äàòà íîâîé îôåðòû íàçíà÷åíà íà 14.02.2011. 

 ÎÀÎ «Äàëüíåâîñòî÷íàÿ ãåíåðèðóþùàÿ êîìïàíèÿ» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè îáëèãàöèé ñåðèè 02 
îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. ñðîêîì íà 5 ëåò 

 Ïî ñîîáùåíèþ êîìïàíèè, ïðè÷èíîé íåèñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ÎÎÎ «ÃÊ «Çàâîäû Ãðîññ» ïî âûïëàòå 
êóïîííîãî äîõîäà çà ñåäüìîé êóïîííûé ïåðèîä â ðàçìåðå 34,28 ìëí ðóá. ÿâèëîñü «âðåìåííîå 
ïðåêðàùåíèå âûïëàò ïðîöåíòîâ çà ïîëüçîâàíèå çàåìíûìè èíâåñòèöèîííûìè ñðåäñòâàìè, ïîëó÷åííûìè 
ïðè ðàçìåùåíèè îáëèãàöèé, ñî ñòîðîíû ïðåäïðèÿòèé ãðóïïû, ÿâëÿþùèõñÿ äîëæíèêàìè êîìïàíèè, ââèäó 
ñîêðàùåíèÿ ïðîèçâîäñòâà è ïðîäàæ ïðîäóêöèè».  

 Áàíê Ìîñêâû íàçíà÷èë ñòàâêó ïî 3-4-ìó êóïîíàì ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02 â ðàçìåðå 11,75% ãîäîâûõ. 
Ðàçìåð âûïëàò íà îäíó áóìàãó ïî êàæäîìó êóïîíó ñîñòàâèò 58,59 ðóá. 

 

Рейтинги 

 Àãåíòñòâî Fitch Ratings ïðèñâîèëî ïðèîðèòåòíûé íåîáåñïå÷åííûé ðåéòèíã â èíîñòðàííîé âàëþòå «B-» 
âûïóñêó âíóòðåííèõ îáëèãàöèé ÎÀÎ Êîíöåðí «ÑÈÒÐÎÍÈÊÑ» îáùèì îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. ñ 
íîìèíàëüíûì ñðîêîì ïîãàøåíèÿ òðè ãîäà. Ïðîñïåêò ýìèññèè îáëèãàöèé íå ñîäåðæèò ôèíàíñîâûõ èëè 
èíûõ êîâåíàíò. Äåðæàòåëè îáëèãàöèé èìåþò îïöèîí íà ïðåäúÿâëåíèå ýòèõ áóìàã ê äîñðî÷íîìó 
ïîãàøåíèþ ÷åðåç 18 ìåñÿöåâ ïîñëå äàòû ðàçìåùåíèÿ (ñåíòÿáðü 2007 ãîäà), ÷òî ôàêòè÷åñêè óìåíüøàåò 
ñðîê ïîãàøåíèÿ îáëèãàöèé äî 1,5 ëåò (ìàðò 2009 ãîäà). 

«ÑÈÒÐÎÍÈÊÑ» â íàñòîÿùåå âðåìÿ èìååò äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã äåôîëòà ýìèòåíòà «B-» ñ 
«Íåãàòèâíûì» ïðîãíîçîì. Ðåéòèíãè Êîìïàíèè ïî-ïðåæíåìó ïîääåðæèâàþòñÿ çà ñ÷åò ëèäèðóþùèõ 
ïîçèöèé è ðàçâèòîé êëèåíòñêîé áàçû â ðîññèéñêîì ñåãìåíòå ìèêðîýëåêòðîííûõ êîìïîíåíòîâ. Íåäàâíî 
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îáúÿâëåííîå 50-ïðîöåíòíîå ñîêðàùåíèå áþäæåòà êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé íà 2009 ãîä è ìåðû ïî 
ñíèæåíèþ çàòðàò äîëæíû ïîääåðæàòü ãåíåðèðîâàíèå äåíåæíîãî ïîòîêà. Áîëåå òîãî, ïîçèòèâíî 
ðàñöåíèâàåòñÿ ñòàòóñ «ÑÈÒÐÎÍÈÊÑ» êàê ñóùåñòâåííîé äî÷åðíåé êîìïàíèè ÀÔÊ «Ñèñòåìà» («BB-», 
ïðîãíîç «Íåãàòèâíûé») èñõîäÿ èç òîãî, ÷òî ìàòåðèíñêàÿ êîìïàíèÿ âìåøàåòñÿ è îêàæåò ôèíàíñîâóþ 
ïîääåðæêó â ñëó÷àå íåîáõîäèìîñòè. 

«Íåãàòèâíûé» ïðîãíîç îòðàæàåò ñíèçèâøóþñÿ êðåäèòîñïîñîáíîñòü «ÑÈÒÐÎÍÈÊÑ» è ïîâûñèâøèéñÿ 
ðèñê ðåôèíàíñèðîâàíèÿ. Fitch îòìå÷àåò, ÷òî â äåêàáðå 2008 ãîäà Êîìïàíèÿ ïîëó÷èëà êðåäèòíóþ ëèíèþ 
â ðàçìåðå 230 ìëí äîëë. ñðîêîì íà îäèí ãîä îò Âíåøýêîíîìáàíêà â ðàìêàõ ïðîãðàììû ðîññèéñêîãî 
ïðàâèòåëüñòâà ïî ïîääåðæêå ñòðàòåãè÷åñêè âàæíûõ àêòèâîâ. Ïîñòóïëåíèÿ áóäóò èñïîëüçîâàíû äëÿ 
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ êðåäèòîâ íà îáùóþ ñóììó 200 ìëí äîëë. îò Dresdner Bank AG è äðóãèõ 
êðàòêîñðî÷íûõ çàèìñòâîâàíèé, ÷òî îáåñïå÷èò Êîìïàíèè íåêîòîðóþ ïåðåäûøêó â îòíîøåíèè ïîãàøåíèé, 
ïðèõîäÿùèõñÿ íà 4 êâàðòàë 2008 ãîäà è 1 êâàðòàë 2009 ãîäà. 

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Fitch ïîäòâåðäèëî ðåéòèíã êîìïàíèè Russia International Card Finance (SPV 
ÐÎÑÁÀÍÊà), âûïóñòèâøåé åâðîîáëèãàöèè íà 65,4 ìëí äîëë., íà óðîâíå «A-» ñ ïðîãíîçîì «Íåãàòèâíûé». 
Áóìàãè áûëè îáåñïå÷åíû ïëàòåæàìè ïî êàðòàì, ïðîöåññèíã ïî êîòîðûì ïðîâîäèò êîìïàíèÿ UCS (åå 
ðàñ÷åòíûì áàíêîì ÿâëÿåòñÿ ÐÎÑÁÀÍÊ). Ïî îöåíêå Fitch, ïîêà ñäåëêà îñòàåòñÿ â ðàìêàõ îæèäàâøèõñÿ 
ïàðàìåòðîâ è äîõîä îò îïåðàöèé ïîçâîëÿåò Êîìïàíèè îáñëóæèâàòü ýòîò äîëã. 

 

Àíòèêðèçèñíûå ìåðû 

 Â ðàìêàõ ìåð ïî ñòàáèëèçàöèè ñèòóàöèè â ðîññèéñêîé àâòîìîáèëüíîé ïðîìûøëåííîñòè Ïðàâèòåëüñòâî 
ÐÔ ïëàíèðóåò íàïðàâèòü 43 ìëðä ðóá. íà îáåñïå÷åíèå êðåäèòíûõ ëèíèé ëèçèíãîâûì êîìïàíèÿì 
àâòîïðîèçâîäèòåëåé íà îñóùåñòâëåíèå ëèçèíãîâûõ îïåðàöèé ñ àâòîòåõíèêîé ðîññèéñêîãî 
ïðîèçâîäñòâà. Òàêæå ñîîáùàåòñÿ î ïîäãîòîâêå ê ðåàëèçàöèè ïðîãðàììû ïî îáíîâëåíèþ ïàðêà 
àâòîìîáèëüíîé òåõíèêè, íà êîòîðóþ èç ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà áóäåò íàïðàâëåíî ïîðÿäêà 20 ìëðä ðóá. 
è îêîëî 10 ìëðä äîëæíî áóäåò ïîñòóïèòü èç ðåãèîíîâ. Ïîìèìî ýòîãî, ïðîôèëüíûì ìèíèñòåðñòâàì 
ïîðó÷åíî îáåñïå÷èòü âîçìîæíîñòü ðàçìåùåíèÿ â 2009 ãîäó îáëèãàöèé ðîññèéñêèõ ïðåäïðèÿòèé 
àâòîïðîìà äëÿ öåëåé ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ â îáúåìå äî 60 ìëðä ðóá. è ñðîêîì 
îáðàùåíèÿ äî 5 ëåò. 

Ìèíôèíó, Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ è Ìèíïðîìòîðãó ÐÔ ïîðó÷åíî ðàçðàáîòàòü ïðîãðàììó è ìåõàíèçì 
êðåäèòîâàíèÿ ïîêóïîê ëåãêîâûõ àâòîìîáèëåé ôèçè÷åñêèìè ëèöàìè â 2009 ãîäó. Ïðè ýòîì öåíà 
àâòîìîáèëÿ, îáÿçàòåëüíî ïðîèçâåäåííîãî íà òåððèòîðèè Ðîññèè, íå äîëæíà ïðåâûøàòü 350 òûñ. ðóá. 
Òàêæå áóäåò ñîçäàíà ñïåöèàëèçèðîâàííàÿ ëèçèíãîâàÿ êîìïàíèÿ ñ óñòàâíûì êàïèòàëîì äî 40 ìëðä ðóá. 
äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ çàêóïîê àâòîìîáèëüíîé è äîðîæíî-ñòðîèòåëüíîé òåõíèêè, ïðîèçâîäèìîé íà 
òåððèòîðèè Ðîññèè. Ìåðû òàêæå âêëþ÷àþò â ñåáÿ êîìïåíñàöèè çàòðàò ÎÀÎ «Ðîññèéñêèå æåëåçíûå 
äîðîãè» â 2009 ãîäó íà ïåðåâîçêó â Äàëüíåâîñòî÷íûé ôåäåðàëüíûé îêðóã ëåãêîâîé àâòîìîáèëüíîé 
òåõíèêè ðîññèéñêîãî ïðîèçâîäñòâà. Òàêèì îáðàçîì, âñåãî â òå÷åíèå áëèæàéøèõ 3 ëåò ïðàâèòåëüñòâî 
Ðîññèè ïëàíèðóåò âëîæèòü â ïîääåðæêó îòå÷åñòâåííîãî àâòîïðîìà ïîðÿäêà 150 ìëðä ðóá. 

 À. Êóäðèí îçâó÷èë ñóììàðíûé îáúåì àíòèêðèçèñíûõ ìåð, êîòîðûé ñîñòàâëÿåò 2,045 – 2,145 òðëí ðóá. 
èëè 5,2% - 5,4% ÂÂÏ. Îáùàÿ ñòîèìîñòü ìåð íàëîãîâîé ïîëèòèêè îöåíèâàåòñÿ â 900 ìëðä ðóá. – 1 òðëí 
ðóá. (2,3 – 2,5% ÂÂÏ), áþäæåòíîé ïîëèòèêè (áåç ðàçìåùåíèÿ ñðåäñòâ ñóâåðåííûõ ôîíäîâ) – 1,145 òðëí 
ðóá. (2,9% ÂÂÏ). Ñðåäè ìåð íàëîãîâîé ïîëèòèêè íàçâàíû ñíèæåíèå íàëîãà íà ïðèáûëü íà 4% (400 – 500 
ìëðä ðóá. èëè 1% - 1,3% ÂÂÏ), óâåëè÷åíèå àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé äî 30% ñ 10% (~150 ìëðä ðóá. 
èëè 0,4% ÂÂÏ), èçìåíåíèå ïîðÿäêà âçèìàíèÿ ââîçíîé ïîøëèíû íà íåôòü (~250 ìëðä ðóá. èëè 0,6% 
ÂÂÏ). 

Çàÿâëåííûé ïåðå÷åíü ìåðîïðèÿòèé áþäæåòíîé ïîëèòèêè âêëþ÷àåò: óâåëè÷åíèå óñòàâíîãî êàïèòàëà 
Ðîññåëüõîçáàíêà (75 ìëðä ðóá. èëè 0,2 % ÂÂÏ), óâåëè÷åíèå êàïèòàëà ÎÀÎ «Ðîñàãðîëèçèíã» - 29 ìëðä 
ðóá. èëè 0,1% ÂÂÏ, óâåëè÷åíèå êàïèòàëà ÀÈÆÊ - 60 ìëðä ðóá. èëè 0,2% ÂÂÏ, óâåëè÷åíèå êàïèòàëà 
«Âíåøýêîíîìáàíêà» - 75 ìëðä ðóá. èëè 0,2% ÂÂÏ, èìóùåñòâåííûé âçíîñ â Àãåíòñòâî ïî ñòðàõîâàíèþ 
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âêëàäîâ - 200 ìëðä ðóá. èëè 0,5% ÂÂÏ. Ïðåäîñòàâëåíû ñóáîðäèíèðîâàííûå êðåäèòû: ÂÒÁ - 200 ìëðä 
ðóá. èëè 0,5% ÂÂÏ, Ðîññåëüõîçáàíêó - 25 ìëðä ðóá. èëè 0,06% ÂÂÏ, äðóãèì áàíêàì - 225 ìëðä ðóá. èëè 
0,57% ÂÂÏ. Íà ïîääåðæêó ðåàëüíîãî ñåêòîðà âûäåëÿåòñÿ 100,27 ìëðä ðóá., â ÷àñòíîñòè, íà 
ñóáñèäèðîâàíèå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê äëÿ ïðåäïðèÿòèé àãðîïðîìûøëåííîãî êîìïëåêñà - 18,07 ìëðä ðóá., 
íà ïîääåðæêó àâèàêîìïàíèé - 32 ìëðä ðóá., îòðàñëåé àâòîìîáèëåñòðîåíèÿ - 39 ìëðä ðóá., íà 
ïîääåðæêó ýêñïîðòà ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè - 6 ìëðä ðóá., íà ðàçâèòèå ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà - 
6,2 ìëðä ðóá. Íà ïðîâåäåíèå àêòèâíîé ïîëèòèêè íà ðûíêå òðóäà è ñîöèàëüíîé çàíÿòîñòè âûäåëÿåòñÿ 
43,7 ìëðä ðóá., íà óâåëè÷åíèå ïîñîáèé ïî áåçðàáîòèöå - 35 ìëðä ðóá., íà ïîääåðæêó îáîðîííî-
ïðîìûøëåííîãî êîìïëåêñà - 50 ìëðä ðóá., íà ïðåäîñòàâëåíèå âîçìîæíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ñðåäñòâ 
ìàòåðèíñêîãî êàïèòàëà íà ïîãàøåíèå îñíîâíîãî äîëãà è óïëàòó ïðîöåíòîâ ïî êðåäèòàì èëè çàéìàì, â 
òîì ÷èñëå èïîòå÷íûì, íà ïðèîáðåòåíèå èëè ñòðîèòåëüñòâî æèëüÿ - 26,3 ìëðä ðóá. Êðîìå òîãî, â 2008 
ãîäó èç Ôîíäà ñîäåéñòâèÿ ðåôîðìèðîâàíèþ ÆÊÕ áûëî âûäåëåíî 50 ìëðä ðóá. íà âûêóï êâàðòèð â 
äîìàõ ñ âûñîêîé ñòåïåíüþ ãîòîâíîñòè, èç ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà - 32 ìëðä ðóá. íà âûêóï êâàðòèð äëÿ 
âîåííîñëóæàùèõ è ñîöèàëüíî óÿçâèìûõ êàòåãîðèé ãðàæäàí. Ïðèíÿòî ðåøåíèå î ïðåäîñòàâëåíèè â 2009 
ãîäó ãîñóäàðñòâåííûõ ãàðàíòèé ïðåäïðèÿòèÿì ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè â ðàçìåðå 300 ìëðä ðóá. 
Ìåðû íàëîãîâî-áþäæåòíîé ïîëèòèêè, íàïðàâëåííûå íà ïðåîäîëåíèå ïîñëåäñòâèé ôèíàíñîâîãî 
êðèçèñà, ïðåäïîëàãàåòñÿ îñóùåñòâèòü â ñóììå 175 ìëðä ðóá. çà ñ÷åò îñòàòêîâ áþäæåòà íà íà÷àëî 2009 
ãîäà, îñòàëüíûå – çà ñ÷åò ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ ðàñõîäîâ âíóòðè óñòàíîâëåííûõ ïàðàìåòðîâ áþäæåòà. 

 Ñåãîäíÿ â Ìèíðåãèîíå íà÷íåòñÿ òðåõäíåâíîå çàñåäàíèå ðàáî÷åé ãðóïïû ïî âûðàáîòêå ôîðì 
ãîñïîääåðæêè îðãàíèçàöèé ñòðîéêîìïëåêñà è ÆÊÕ. Ïî äàííûì ÐÁÊ daily, íà ïîìîùü ãîñóäàðñòâà ìîãóò 
ðàññ÷èòûâàòü 14 êîìïàíèé, ïðèçíàííûõ ñèñòåìîîáðàçóþùèìè, â òîì ÷èñëå ÃÊ «ÏÈÊ», ÃÊ «ÑÓ-155», 
«Èíòåêî», ãðóïïà ËÑÐ, ÄÑÊ-1, «Ãëàâñòðîé», «Êîìïëåêñíûå ýíåðãåòè÷åñêèå ñèñòåìû», «Åâðîöåìåíò 
ãðóï», «Íîâîðîñöåìåíò», «Ñèáèðñêèé öåìåíò», «Ñåáðÿêîâöåìåíò», «Ìîðäîâöåìåíò», «Âîñòîêöåìåíò» è 
«ÐÀÒÌ Öåìåíò Õîëäèíã». Ôîðìû ïîääåðæêè äîëæíû áûòü ïðîðàáîòàíû ê ìàðòó. Ðå÷ü èäåò, â ÷àñòíîñòè, 
î ðåñòðóêòóðèçàöèè äîëãîâ, ó÷àñòèè ãîñóäàðñòâà â êàïèòàëå àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ è óñèëåíèè 
òàìîæåííî-òàðèôíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ.  

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü Ñáåðáàíêà ÐÔ çà 9 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà ñîñòàâèëà 90,2 ìëðä ðóá., óâåëè÷èâøèñü íà 29% 
îòíîñèòåëüíî àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà 2007 ãîäà. Ðîñò äîõîäîâ ïðîèçîøåë âñëåäñòâèå ðîñòà êðåäèòíîãî 
ïîðòôåëÿ, óâåëè÷åíèÿ ìàðæè ïî îïåðàöèÿì ñ êëèåíòàìè, ðîñòà êîìèññèîííûõ äîõîäîâ, â îñíîâíîì çà 
ñ÷åò ôèçè÷åñêèõ ëèö. Íåãàòèâíîå âëèÿíèå íà ïîêàçàòåëè Áàíêà îêàçàëî íàðàùèâàíèå ðåçåðâà ïîä 
îáåñöåíåíèå êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ è óáûòêè îò òîðãîâûõ îïåðàöèé ñ öåííûìè áóìàãàìè – áîëüøåé 
÷àñòüþ îò ïåðåîöåíêè íåðåàëèçîâàííîé ÷àñòè. /www.sbrf.ru/ 

 Àáñîëþò Áàíê âûêóïèë åâðîîáëèãàöèè íà ñóììó îêîëî 50 ìëí äîëë. ñ ïîãàøåíèåì â àïðåëå 2009 ãîäà. 
Ïî ñëîâàì ïðåäñòàâèòåëåé êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè, Áàíê íàìåðåí ïðîäîëæèòü âûêóïàòü ñîáñòâåííûå 
åâðîáîíäû ó äåðæàòåëåé. Âûïóñê åâðîîáëèãàöèé áûë ðàçìåùåí â ìàðòå 2006 ãîäà (ýìèòåíòîì âûñòóïèë 
Absolut Capital (Luxembourg S. A.) ïî ñòàâêå 8,75% ãîäîâûõ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ÓÐÑÀ Áàíê îáúÿâëÿåò îá óòâåðæäåíèè ïðîãðàììû ïî âûêóïó ñîáñòâåííûõ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ. Â 
ñîîòâåòñòâèè ñ íåé, Áàíê íàìåðåí ïðèîáðåñòè íà îòêðûòîì ðûíêå, ëèáî ïîñðåäñòâîì ÷àñòíûõ ñäåëîê, 
åâðîîáëèãàöèè ñî ñðîêîì ïîãàøåíèÿ â íîÿáðå 2011 ãîäà, âûïóùåííûå URSA Finance Plc. (ðàíåå 
Sibacademfinance Plc.). Íîìèíàëüíûé îáúåì âûïóñêà ñîñòàâëÿåò 300 ìëí äîëë. Îáëèãàöèè áûëè 
ðàçìåùåíû â íîÿáðå 2006 ãîäà ñî ñòàâêîé êóïîíà â 8,30 % ãîäîâûõ äëÿ ïðåäîñòàâëåíèÿ çàéìà ÓÐÑÀ 
Áàíêó. Ðàíåå ÓÐÑÀ Áàíê àíîíñèðîâàë ïðîãðàììó ïî âûêóïó åâðîîáëèãàöèé íà 400 ìëí åâðî ñî ñðîêîì 
ïîãàøåíèÿ â ìàå 2010 ãîäà. /Cbonds/ 
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НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 ÔÀÑ âïåðâûå íàëîæèëà íà ÎÀÎ «Ãàçïðîì» îáîðîòíûé øòðàô â ðàçìåðå 157,7 ìëí ðóá. çà 
íåîáîñíîâàííûé, ïî ìíåíèþ âåäîìñòâà, îòêàç â äîñòóïå ê ãàçîïðîâîäó ÇÀÎ «Òðàíñ Íàôòà» ïðè 
ïîñòàâêàõ ãàçà â Òàòàðñòàí. Êàê îòìå÷àåòñÿ â îò÷åòå, Ãàçïðîì ðàñïîëàãàë ñâîáîäíûìè ìîùíîñòÿìè, íî, 
íåñìîòðÿ íà ýòî, íå ïðåäîñòàâèë íåçàâèñèìîìó ïðîèçâîäèòåëþ âîçìîæíîñòè äëÿ òðàíñïîðòèðîâêè 
ñûðüÿ. Çà çëîóïîòðåáëåíèå äîìèíèðóþùèì ïîëîæåíèåì ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ øòðàô â ðàçìåðå îò 1 äî 
15% âûðó÷êè, ïîëó÷åííîé îò ðåàëèçàöèè òîâàðà èëè óñëóãè íà ðûíêå, ãäå ñîâåðøåíî ïðàâîíàðóøåíèå. 
Ñ ó÷åòîì òåêóùåé ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè ðàçìåð øòðàôà äëÿ Ãàçïðîìà óñòàíîâëåí íà óðîâíå, 
ïðèáëèæåííîì ê íèæíåé ãðàíèöå ïðåäóñìîòðåííûõ çàêîíîì ñàíêöèé. /ÊîììåðñàíÚ/ 

 ÎÀÎ «Ãàçïðîì» îçâó÷èëî ïîòåðè îò ïðåêðàùåíèÿ ïîñòàâîê â Åâðîïó ÷åðåç Óêðàèíó â ïåðâûå äíè 
ÿíâàðÿ. Ïî äàííûì Êîìïàíèè, îíè ñîñòàâèëè áîëåå 2 ìëðä äîëë. è, êàê çàÿâèë ÑÌÈ çàìïðåä ïðàâëåíèÿ 
À. Ìåäâåäåâ, Ãàçïðîì âïðàâå ïîòðåáîâàòü ïîëíîé êîìïåíñàöèè óáûòêîâ. Ïðè ýòîì äî ñèõ ïîð íå ÿñíî, 
ñêîëüêî Ãàçïðîìó ïðèäåòñÿ âûïëàòèòü â êà÷åñòâå êîìïåíñàöèé åâðîïåéñêèì ïîêóïàòåëÿì. Îôèöèàëüíî 
ñâîè ïðåòåíçèè îçâó÷èëè òîëüêî Áîëãàðèÿ (îêîëî 330 ìëí äîëë.) è ãðå÷åñêàÿ DEPA (äî 1 ìëðä. åâðî). Ïî 
çàÿâëåíèÿì óêðàèíñêîãî ïðàâèòåëüñòâà, Íàôòîãàç íàäååòñÿ íà îòñóòñòâèå ïðåòåíçèé ïðè ñòðîãîì 
âûïîëíåíèè ïîäïèñàííûõ ïîñëåäíèõ äîëãîñðî÷íûõ êîíòðàêòîâ. Âìåñòå ñ òåì, Ãàçïðîì ïîêà íå 
îòêàçûâàåòñÿ îò èñêîâ ê Íàôòîãàçó, ïîäàííûõ â ðàçãàð êîíôëèêòà. /Âåäîìîñòè/ 

 ÒÍÊ-ÂÐ ïëàíèðóåò èíâåñòèðîâàòü áîëåå 65 ìëí äîëë. äî 2012 ãîäà íà ïðîåêòèðîâàíèå è ðåêîíñòðóêöèþ 
íåôòåáàç. Ðåêîíñòðóêöèÿ íåôòåáàç ïðîõîäèò â ðàìêàõ ðåàëèçàöèè ïðîåêòà òðàíñôîðìàöèè ëîãèñòèêè 
äëÿ óëó÷øåíèÿ ñáûòà òîïëèâà. Â ðàìêàõ ïðîåêòà áóäåò ïðîâåäåíà ðàöèîíàëèçàöèÿ ñåòè íåôòåáàç, 
ìîäåðíèçàöèÿ âñåõ ñòðàòåãè÷åñêèõ íåôòåáàç äî óðîâíÿ ìåæäóíàðîäíûõ ñòàíäàðòîâ, âêëþ÷àÿ íèæíèé 
íàëèâ íåôòåïðîäóêòîâ è àâòîìàòèçàöèþ, à òàêæå îáíîâëåíèå àâòîòðàíñïîðòíîãî ïàðêà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

ХИМИЯ И ЛПК
 

 Õèìè÷åñêèé õîëäèíã «Àêðîí» âûñòóïèë ñ èíèöèàòèâîé ñîçäàòü êîðïîðàöèþ ñ ãîñóäàðñòâåííûì 
ó÷àñòèåì, ñïåöèàëèçèðóþùóþñÿ íà ïðîèçâîäñòâå ñûðüÿ äëÿ ìèíåðàëüíûõ óäîáðåíèé, ñîîáùàþò 
ñåãîäíÿøíèå ÑÌÈ. Ñâîþ äîëþ ãîñóäàðñòâî ìîæåò âíåñòè äåíüãàìè, ëèöåíçèÿìè è àêöèÿìè ïðîôèëüíûõ 
êîìïàíèé. Ïèëîòíûì ìîæåò ñòàòü ïðîåêò ñ ðàáî÷èì íàçâàíèåì «Ñîëü çåìëè»», â ñîîòâåòñòâèè ñ êîòîðûì 
Àêðîí ïðåäëàãàåò ñîçäàòü ãîñóäàðñòâó ñîâìåñòíîå ïðåäïðèÿòèå ïî ðàçðàáîòêå ôîñôàòíîãî è êàëèéíîãî 
ìåñòîðîæäåíèé. Äëÿ ïðîâåäåíèÿ ðàáîò â 2009 ãîäó Êîìïàíèè òðåáóåòñÿ ïîðÿäêà 800 ìëí äîëë. äëÿ 
ïîãàøåíèÿ êðåäèòîâ, âçÿòûõ íà îïëàòó ëèöåíçèé. Â öåëîì æå Àêðîí ðàññ÷èòûâàåò íà ãîñóäàðñòâåííîå 
ôèíàíñèðîâàíèå â îáúåìå ïîðÿäêà 2 ìëðä äîëë. íà ïåðèîä äî 2015 ãîäà, ïðåäëàãàÿ ãîñóäàðñòâó 25% 
ïëþñ 1 àêöèÿ ñîâìåñòíîãî ïðåäïðèÿòèÿ. Ïðåäëàãàåìàÿ ñõåìà íå èñêëþ÷àåò è ïîÿâëåíèÿ äðóãèõ 
èíâåñòîðîâ. Äðóãèå õîëäèíãè ïîêà íå âûíîñèëè íà îáñóæäåíèå ñ ãîñîðãàíàìè ïîäîáíûõ âàðèàíòîâ 
ðàçâèòèÿ áèçíåñà. Íàïîìíèì, ÷òî ó Åâðîõèìà è Ñèëüâèíèòà åñòü ìàñøòàáíûå ïðîåêòû, ïî êîòîðûì 
çàïðàøèâàåòñÿ ãîñóäàðñòâåííàÿ ïîääåðæêà â îáúåìå 21,3 ìëðä ðóá. è 35,14 ìëðä ðóá. ñîîòâåòñòâåííî, 
îäíàêî êàêèõ-ëèáî îáñóæäåíèèé î ïåðåäà÷å àêòèâîâ õîëäèíãîâ â ãîññîáñòâåííîñòü ïîêà íå èäåò. 
/ÊîììåðñàíÚ/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 Âëàäåëåö ðîçíè÷íîé ñåòè «Ýëüäîðàäî» Èãîðü ßêîâëåâ íàìåðåí óéòè èç áèçíåñà ïî òîðãîâëå áûòîâîé 
òåõíèêîé è ýëåêòðîíèêîé. ×åøñêàÿ ôèíàíñîâàÿ ãðóïïà PPF ïîäàëà çàÿâêó â ÔÀÑ íà ïîêóïêó 100% 
ïðèíàäëåæàùåé åìó ãðóïïû «Ýëüäîðàäî», óâåäîìèâ ñëóæáó, ÷òî 35-40% ñåòè ïðèîáðåòåò èõ ïàðòíåð 
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èòàëüÿíñêàÿ ñòðàõîâàÿ êîðïîðàöèÿ Generali Group. Íîâûì ñîáñòâåííèêàì äîñòàíóòñÿ âñå ìàãàçèíû 
«Ýëüäîðàäî», êðîìå ñàëîíîâ ñîòîâîé ñâÿçè, çàÿâêó íà èõ ïîêóïêó, à èìåííî íà ÎÎÎ «Ýëüäîðàäî-
Öåíòð» è ÎÎÎ «Ñàëîíû ñâÿçè Ýëüäîðàäî»,  àíòèìîíîïîëüíîå âåäîìñòâî ïîëó÷èëî 20 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà 
îò ÌÒÑ. Íàïîìíèì, â äåêàáðå ïðîøëîãî ãîäà ãðóïïà «Ýëüäîðàäî» îáúÿâèëà î âûäåëåíèè ñàëîíîâ ñâÿçè 
â îòäåëüíîå þðèäè÷åñêîå ëèöî, îáúÿñíèâ ýòî îïòèìèçàöèåé è ïðîâåäåíèåì ïåðåãîâîðîâ î ïàðòíåðñòâå 
ñ èãðîêàìè ñîòîâîãî ðûíêà. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

Ñâÿçíîé «ãîòîâÿò» äëÿ ÌÒÑ? 

Ãàçåòà «ÐÁÊ daily» â ñåãîäíÿøíåì âûïóñêå ñîîáùàåò, ÷òî ñîòîâûé ðèòåéëåð «Ñâÿçíîé» âîçîáíîâèë 
ïåðåãîâîðû î ïðîäàæå ÷àñòè ñâîèõ àêöèé ÂÒÁ, êîòîðûé âûñòóïàåò â èíòåðåñàõ îäíîãî èç îïåðàòîðîâ 
«áîëüøîé òðîéêè». Ïðè  ýòîì, áàíê ïðåäëîæèë íîâóþ öåíó çà Ñåòü — òåïåðü Êîìïàíèÿ îöåíèâàåòñÿ â 
200 ìëí äîëë., õîòÿ åùå îñåíüþ ïðîøëîãî ãîäà â ÑÌÈ îçâó÷èâàëàñü öèôðà â 500 ìëí äîëë. Êðîìå òîãî, 
â íàñòîÿùåå âðåìÿ óæå ðàññìàòðèâàåòñÿ âàðèàíò ïðîäàæè êîíòðîëüíîãî ïàêåòà àêöèé Ðèòåéëåðà.   

Íà íàø âçãëÿä, ïîäîáíàÿ ñäåëêà ìîæåò îáñóæäàòüñÿ â èíòåðåñàõ îäíîãî èç îïåðàòîðîâ ñâÿçè «áîëüøîé 
òðîéêè», à èìåííî ÌÒÑ. Íà äàííûé ôàêò óêàçûâàþò ïðåäïðèíÿòûå ðàíåå ÌÒÑ è ñåòüþ «Ñâÿçíîé» 
äåéñòâèÿ ïî çàêëþ÷åíèþ ïàðòíåðñêîãî ñîãëàøåíèÿ, ïðåäïîëàãàþùåãî êîíñóëüòàöèîííî-
óïðàâëåí÷åñêèå óñëóãè ñî ñòîðîíû êîìàíäû «Ñâÿçíîãî» ïî ðàçâèòèþ ðîçíè÷íîé ñåòè ÌÒÑ. Äàííîå 
ïàðòíåðñòâî ïîçâîëèò êîìïàíèÿì óíèôèöèðîâàòü òåõíîëîãè÷åñêèå è óïðàâëåí÷åñêèå ïîäõîäû âåäåíèÿ 
ðîçíè÷íîãî áèçíåñà, ÷òî íàïîìèíàåò ïðåäâàðèòåëüíóþ ïîäãîòîâêó ê îáúåäèíåíèþ. Êðîìå òîãî, íåäàâíî 
ñòàëî èçâåñòíî, ÷òî ïåðåãîâîðû «Ñâÿçíîãî» è «Öèôðîãðàäà» ïî ïîâîäó ñëèÿíèÿ êîìïàíèé ñ 
ïîñëåäóþùåé ïðîäàæåé ìèíîðèòàðíîãî ïàêåòà ÂÒÁ óòðàòèëè ñâîþ àêòóàëüíîñòü, ïîñëå ïîÿâëåíèÿ 
èíôîðìàöèè î âîçíèêíîâåíèè ó «ÌåãàÔîíà» ïðåèìóùåñòâåííîå ïðàâà âûêóïà äîëåé ñîòîâîãî 
ðèòåéëåðà «Öèôðîãðàä» ó äåéñòâóþùèõ ñîáñòâåííèêîâ.  

Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî ïðîäàæà êîíòðîëüíîãî ïàêåòà àêöèé ðèòåéëåðà ìîæåò ñîïðîâîæäàòüñÿ óñëîâèåì 
ñîõðàíåíèÿ êîìàíäû ìåíåäæåðîâ âûñøåãî çâåíà «Ñâÿçíîãî», íà ÷òî ÌÒÑ, î÷åâèäíî çà íå èìåíèåì 
ñîáñòâåííîé êîìàíäû ñïåöèàëèñòîâ, îòâåòèë ñîãëàñèåì â âèäå ïàðòíåðñêîãî ñîãëàøåíèÿ. Áîëüøîé îïûò 
êîìàíäû «Ñâÿçíîãî» â ñîòîâîé ðîçíèöå ïîçâîëèò ÌÒÑ â êðàò÷àéøèå ñðîêè íàëàäèòü íîðìàëüíîå 
ôóíêöèîíèðîâàíèå ñóùåñòâåííî ðàñøèðèâøåãîñÿ â ïîñëåäíåå âðåìÿ ðîçíè÷íîãî áèçíåñà îïåðàòîðà 
ñâÿçè. 

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì Ìèíèñòåðñòâà ïðîìûøëåííîñòè è òîðãîâëè Òàòàðñòàíà, ÎÀÎ «ÊÀÌÀÇ» 
ïðîèçâåëî â 2008 ãîäó 51 òûñ. è ðåàëèçîâàëî 47 òûñ. ãðóçîâèêîâ ïðîòèâ 52,67 òûñ. ãðóçîâûõ 
àâòîìîáèëåé, âûïóùåííûõ è ðåàëèçîâàííûõ â 2007 ãîäó. Ïðè ýòîì òåêóùåå óõóäøåíèå ðûíî÷íîé 
êîíúþíêòóðû âûíóäèëî ÊÀÌÀÇ ïðîâåñòè êîððåêòèðîâêó ïðîèçâîäñòâåííîé ïðîãðàììû íà 2009 ãîä ñ 
ïåðâîíà÷àëüíî ïðèíÿòûõ 60 òûñ. äî 54 òûñ. ãðóçîâûõ àâòîìîáèëåé. Ñîêðàùåíèå îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà 
àâòîìîáèëåé ïîñòàâèëî ïîä óãðîçó íå òîëüêî ðàáîòó àâòîïðîèçâîäèòåëÿ, íî è ñóäüáó ñîâìåñòíûõ 
èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ ÎÀÎ «ÊÀÌÀÇ» ñ ó÷àñòèåì èíîñòðàííûõ ïàðòíåðîâ, è ñîçäàëî ðèñê 
áàíêðîòñòâà óæå ðàáîòàþùèõ ïðåäïðèÿòèé, â ñâÿçè ñ íåóäîâëåòâîðèòåëüíûìè ïîêàçàòåëÿìè áèçíåñ-
ïëàíîâ íàñòóïèâøåãî ãîäà. Ïîìèìî ñîêðàùåíèÿ çàêàçîâ íà ïðîèçâîäèìóþ ïðîäóêöèþ îñíîâíîé 
ïðîáëåìîé ÿâëÿåòñÿ îòñóòñòâèå ôèíàíñèðîâàíèÿ äëÿ çàâåðøåíèÿ ýòàïîâ ðåàëèçàöèè ïðîåêòîâ. 

Â íå ìåíüøåé ñòåïåíè, êàê îòìå÷àåòñÿ â îò÷åòå ìèíèñòåðñòâà, ïîñëåäñòâèÿ êðèçèñà îùóòèëè íà ñåáå 
ïðåäïðèÿòèÿ Ãðóïïû Ñîëëåðñ, ðàñïîëîæåííûå íà òåððèòîðèè Òàòàðñòàíà â ÎÝÇ «Àëàáóãà». Â 2008 ãîäó 
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èõ ñóììàðíûé îáúåì ïðîèçâîäñòâà àâòîìîáèëüíîé òåõíèêè ïðîãíîçèðîâàëñÿ íà óðîâíå 66 òûñ 
àâòîìîáèëåé /50 òûñ - íà ÎÀÎ «ÇÌÀ», 10 òûñ. - Dukato è 6 òûñ. - Isuzu/. Ïî îïåðàòèâíûì äàííûì, 
ñîâîêóïíûé îáúåì âûïóñêà Ñîëëåðñ ñîñòàâèë ÷óòü áîëåå 49 òûñ. ìàøèí. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ÎÀÎ «ÀâòîÂÀÇ» ïëàíèðóåò óâåëè÷èòü ïåðåâîçêè àâòîìîáèëåé æåëåçíîäîðîæíûì òðàíñïîðòîì â 7 ðàç 
äî 350 òûñ. ìàøèí â ãîä. Î ÷åì, êàê ñîîáùàåò «ÊîììåðñàíòÚ», â÷åðà àâòîïðîèçâîäèòåëåì áûëî 
ïîäïèñàíî ñîãëàøåíèå ñ «Ðåéëòðàíñàâòî» (51% àêöèé ïðèíàäëåæàò ÎÀÎ «ÐÆÄ» è 49% - ÎÎÎ 
«Òðàíñãðóïï»), êîòîðîå ïðåäëàãàåò ñâîè âàãîíû è èíôðàñòðóêòóðó, íåîáõîäèìûå äëÿ óâåëè÷åíèÿ 
ïåðåâîçîê. Ðàíåå Ôåäåðàëüíàÿ ñëóæáà ïî òàðèôàì óæå óñòàíîâèëà ïîíèæåííûé òàðèô – â 2009 ãîäó ê 
äåéñòâóþùèì ñòàâêàì áóäåò ïðèìåíÿòüñÿ ïîíèæàþùèé êîýôôèöèåíò 0,37 ïðè ðàññòîÿíèÿõ îò 1 äî 3 
òûñ. êì è 0,54 - ïðè ïåðåâîçêàõ íà Äàëüíèé Âîñòîê. /ÊîììåðñàíòÚ, Âåäîìîñòè/ 

 26 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà Ôåäåðàëüíîå àãåíòñòâî ïî óïðàâëåíèþ ãîñóäàðñòâåííûì èìóùåñòâîì ïåðåäàëî  
«Îáîðîíïðîìó» 37% îáûêíîâåííûõ àêöèé ÎÀÎ «ÍÏÎ «Ñàòóðí» /Finambonds/ 

 

СУБЪЕКТЫ РФ
 

 Ðåñïóáëèêà Ìàðèé Ýë ñîáèðàåòñÿ ðåôèíàíñèðîâàòü ñîáñòâåííûå ðóáëåâûå îáëèãàöèè çà ñ÷åò 
êðåäèòíîé ëèíèè Ìåæäóíàðîäíîé ôèíàíñîâîé êîðïîðàöèè (IFC), ÿâëÿþùåéñÿ èíâåñòèöèîííûì 
ïîäðàçäåëåíèåì ãðóïïû Âñåìèðíîãî áàíêà. Éîøêàð-Îëà ðàññ÷èòûâàåò íà ïðèâëå÷åíèå 450 ìëí ðóá., 
ðåøåíèå î ÷åì áóäåò ðàññìîòðåíî íà ñîâåòå äèðåêòîðîâ 5 ìàðòà. Óñëîâèÿ ñäåëêè òàêîâû: Ìàðèé Ýë 
ñîáèðàåòñÿ ïîòðàòèòü 1,024 ìëðä ðóá. íà äâà ïðîåêòà, ïîä êîòîðûå çàíèìàåò äåíüãè. Âî-ïåðâûõ, ýòî 
ðåôèíàíñèðîâàíèå çàéìà 2006 ãîäà (500 ìëí ðóá.), à òàêæå èíôðàñòðóêòóðíàÿ ïðîãðàììà ïî 
ìîäåðíèçàöèè è ñòðîèòåëüñòâó äîðîã (524 ìëí ðóá.). Ñðîê êðåäèòà – 7 ëåò, îí ïîäðàçóìåâàåò 2-ëåòíèé 
ëüãîòíûé ïåðèîä. /Ãàçåòà.Ru/ 
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Денежный рынок 
Íåñìîòðÿ íà çàâåðøåíèå âûïëàò ÍÄÏÈ è àêöèçîâ íà îáùóþ ñóììó îêîëî 
100 ìëðä ðóá., â ïîíåäåëüíèê ó÷àñòíèêè ðûíêà â òå÷åíèå âñåãî äíÿ 
èñïûòûâàëè äîâîëüíî îñòðóþ ïîòðåáíîñòü â ðóáëåâîé ëèêâèäíîñòè, ÷òî 
íàøëî îòðàæåíèå â ñòàâêàõ ðûíêà. Òàê, öåíû íà ÌÁÊ â òå÷åíèå äíÿ 
äåðæàëèñü íà óðîâíå 20-25%, à ñòàâêè ïî îïåðàöèÿì «âàëþòíûé ñâîï» 
óòðîì íàõîäèëèñü â äèàïàçîíå 20-30%, îäíàêî çàòåì ïîñòåïåííî 
ïîäíÿëèñü äî 50%. Ïî âñåé âèäèìîñòè, òàêàÿ äèíàìèêà ñòàâîê 
îáóñëîâëåíà ðàçâåðíóâøåéñÿ â÷åðà áîðüáîé çà ðåñóðñû Áàíêà Ðîññèè.  

Â÷åðà íà óòðåííåì àóêöèîíå ÐÅÏÎ ó÷àñòíèêè çàíÿëè 593,5 ìëðä ðóá. 
Ñïðîñ ïðè ýòîì ïðåâûñèë 645 ìëðä ðóá., â ðåçóëüòàòå ÷åãî ó÷àñòíèêè 
äîçàíÿëè åùå 70 ìëðä ðóá. íà âòîðîì àóêöèîíå. 

Åùå áîëåå ñóùåñòâåííîå ïðåâîñõîäñòâî ñïðîñà íàä ïðåäëîæåíèåì 
áûëî çàôèêñèðîâàíî íà áåççàëîãîâîì àóêöèîíå ÖÁ, íà êîòîðîì 
ïðåäëàãàëèñü 200 ìëðä ðóá. ñî ñðîêîì ðàçìåùåíèÿ íà 6 ìåñÿöåâ. 
Îáùèé îáúåì ïîäàííûõ çàÿâîê ñîñòàâèë 445 ìëðä ðóá., à 
ñðåäíåâçâåøåííàÿ ñòàâêà áûëà îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 14,59%, â òî 
âðåìÿ êàê ñòàðòîâàÿ ñîñòàâëÿëà 13,5%. 

27 è 28 ÿíâàðÿ áàíêàì ïðåäñòîèò âåðíóòü ðàíåå çàèìñòâîâàííûå ó ÖÁ 
ñðåäñòâà ñîâîêóïíûì îáúåìîì 234 ìëðä ðóá. Â ñðåäó òàêæå áóäåò 
îñóùåñòâëÿòüñÿ âûïëàòà íàëîãà íà ïðèáûëü. Òàêèì îáðàçîì, êàê 
ìèíèìóì íà áëèæàéøåå âðåìÿ ñîõðàíèòñÿ ïîâûøåííûé èíòåðåñ ê 
ðóáëåâîé ëèêâèäíîñòè, ïîýòîìó âðÿä ëè ñòîèò îæèäàòü ñíèæåíèÿ ñòàâîê 
íà ðûíêå. Èäÿ íàâñòðå÷ó ó÷àñòíèêàì, ðåãóëÿòîð óâåëè÷èâàåò è ëèìèòû 
ïî ñâîèì îïåðàöèÿì «âàëþòíûé ñâîï» äî 20 ìëðä ðóá., è ìàêñèìàëüíûé 
îáúåì óòðåííåãî ÐÅÏÎ äî 625 ìëðä ðóá.  

Äèíàìèêà âíóòðåííåãî âàëþòíîãî ðûíêà â ïîíåäåëüíèê êîðåëëèðîâàëà ñ 
ñèòóàöèåé íà Forex, ãäå åâðî â òå÷åíèå äíÿ óêðåïèëñÿ ïî îòíîøåíèþ ê 
äîëëàðó, ïðîèãíîðèðîâàâ ïîçèòèâíûå ñòàòèñòè÷åñêèå äàííûå èç ÑØÀ. 
Èìåííî çà ñ÷åò ðîñòà «åâðî-ñîñòàâëÿþùåé» áèâàëþòíàÿ êîðçèíà 
ïîäîðîæàëà íà 15 êîïååê äî óðîâíÿ 37,6 ðóá. 

Íåñìîòðÿ íà íåîäíîçíà÷íîå ïîëîæåíèå àìåðèêàíñêîé âàëþòû è 
íåîáõîäèìîñòü ïîëó÷åíèÿ ðóáëåâûõ ñðåäñòâ, àêòèâíûõ ïðîäàæ äîëëàðîâ 
íå çàôèêñèðîâàíî. Ïî ñóòè, ýòî ñâèäåòåëüñòâóåò î ñîõðàíåíèè íà ðûíêå 
äåâàëüâàöèîííûõ îæèäàíèé. Âèäèìî, ó÷àñòíèêè ñ÷èòàþò, ÷òî ñ 
îêîí÷àíèåì íàëîãîâûõ è ïðî÷èõ âûïëàò, âîññòàíîâèòñÿ äàâëåíèå, 
îêàçûâàåìîå íà êóðñ íàöèîíàëüíîé âàëþòû.  

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

*«ñîáñòâåííûå» ðåñóðñû – îñòàòêè íà ñ÷åòàõ áàíêîâ áåç ó÷åòà 
òåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä ãîñóäàðñòâîì (Àóêöèîíû 
Ìèíôèíà ÆÊÕ, ÖÁ è ÐÅÏÎ ñ ÖÁ) 

 

Динамика валютного курса
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_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Дата

27 янв

аукцион ЦБ объемом 200 млрд руб. сроком 
на 6 мес.
возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 182.6 млрд руб.

26 янв

Уплата налога на прибыль

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 51.4 млрд руб.

События денежного рынка
Событие

аукцион ЦБ объемом 80 млрд руб. сроком 
на 5 недель

Уплата НДПИ и акцизов

Размещение средств аукционов ЦБ. 
проведенных 26 и 27 января

28 янв
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Долговые рынки 
Ñåãìåíò àìåðèêàíñêèõ ãîñáóìàã îñòàåòñÿ ïîä äàâëåíèåì ïåðâè÷íîãî 
ïðåäëîæåíèÿ. Íà â÷åðàøíåì àóêöèîíå ïî ðàçìåùåíèþ 20-ëåòíèõ TIPS íà 
8 ìëðä äîëë. äîõîäíîñòü ñîñòàâèëà 2,5% ãîäîâûõ ïðîòèâ ïðîãíîçèðóåìûõ 
2,37%. Ñïðîñ ó÷àñòíèêîâ â 1,92 ðàçà ïðåâûñèë ïðåäëîæåíèå, òîãäà êàê íà 
ïðåäûäóùèõ ïÿòè àóêöèîíàõ áûë âûøå â 1,98 ðàçà. Èíòåðåñ ñî ñòîðîíû 
çàðóáåæíûõ èíâåñòîðîâ òàêæå ïîñòåïåííî óãàñàåò – ñïðîñ èíîñòðàííûõ 
öåíòðàëüíûõ áàíêîâ ñîñòàâèë 54%, òîãäà êàê íà ïðåäûäóùèõ àóêöèîíàõ 
îí áûë íà óðîâíå 57,2%. Íàïîìíèì, ÷òî ñåãîäíÿ ó÷àñòíèêàì ðûíêà áóäåò 
ïðåäëîæåíî 2-ëåòíèõ UST íà 40 ìëðä äîëë., à â ÷åòâåðã èõ «æäåò» 
àóêöèîí ïî 5-ëåòíèì UST íà 30 ìëðä äîëë. 

Ñòàòèñòèêà ïî ïðîäàæàì äîìîâ, îêàçàâøàÿñÿ íåñêîëüêî ëó÷øå ïðîãíîçîâ, 
íå ïðèâíåñëà êàêîãî-ëèáî äîïîëíèòåëüíîãî îïòèìèçìà, ïîñêîëüêó ðûíîê 
îæèäàåò íà ýòîé íåäåëå äîñòàòî÷íî ìíîãî íåãàòèâíûõ ìàêðîäàííûõ ïî 
èòîãàì äåêàáðÿ. Â ðåçóëüòàòå, ïî èòîãàì ïîíåäåëüíèêà äîõîäíîñòü 10-
ëåòíèõ êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ ïðèáàâèëà åùå 2 á.ï. è ñîñòàâèëà 
2,64% ãîäîâûõ. 

Äëÿ ñóâåðåííûõ åâðîîáëèãàöèé ïîíåäåëüíèê ñëîæèëñÿ äîâîëüíî 
áëàãîïîëó÷íî. Ïîçèòèâíàÿ äèíàìèêà íåôòè è âðåìåííûé îïòèìèçì 
ôîíäîâîãî ðûíêà ñïîñîáñòâîâàëè ñóæåíèþ CDS Ðîññèè ïî÷òè íà 40 á.ï. 
äî äèàïàçîíà 740 – 770 á.ï. Â ðåçóëüòàòå, ïî èòîãàì äíÿ êîòèðîâêè Russia-
30 âûðîñëè äî 90,5% - 90,8%, òî åñòü ïðèáàâèëè çà äåíü ïîðÿäêà 1,5%, à 
èõ äîõîäíîñòü ïåðåìåñòèëàñü â äèàïàçîí 9,2% - 9,27% ãîäîâûõ. 

Ïîäîáíàÿ äèíàìèêà áåí÷ìàðêà ñîïðîâîæäàëàñü ìàññîâîé ïåðåîöåíêîé (ñ 
«ïðèáàâêîé» îò 50 á.ï. äî 1% è âûøå ) è â êîðïîðàòèâíûõ 
åâðîîáëèãàöèÿõ, ïðàâäà, ïðè äîâîëüíî ñêðîìíûõ îáîðîòàõ - 
ïðåäëîæåíèå ïî-ïðåæíåìó ñîõðàíÿåòñÿ îãðàíè÷åííûì. Â òî æå âðåìÿ 
îïàñåíèå ïðîäîëæåíèÿ äåâàëüâàöèè â íà÷àëå ñëåäóþùåãî ìåñÿöà, êîãäà 
ñèòóàöèÿ ñ ëèêâèäíîñòüþ íà âíóòðåííåì ðûíêå ñòàíåò ìåíåå 
íàïðÿæåííîé ââèäó îòñóòñòâèÿ êðóïíûõ âûïëàò, ïðîäîëæàåò 
«ïîäîãðåâàòü» ñïðîñ ëîêàëüíûõ èãðîêîâ ïî âñåìó ñïåêòðó áóìàã íà 
êîðîòêîì è ñðåäíåñðî÷íîì îòðåçêå äþðàöèè. Îòìåòèì, ÷òî èäåÿ 
îçâó÷åííîãî â êîíöå ïðîøëîé íåäåëè buy back áóìàã Ãàçïðîìáàíêà è 
ÓÐÑÀ Áàíêà «ðàçîãíàëà» êîòèðîâêè âûêóïàåìûõ âûïóñêîâ ôàêòè÷åñêè äî 
öåí îòêóïà. 

Âíóòðåííèé ðûíîê â÷åðà áûë ïîëíîñòüþ ïîãëîùåí ïðîöåññîì âûïëàò 
àêöèçîâ è ÍÄÏÈ, ÷òî âûðàæàëîñü â ôàêòè÷åñêîì îòñóòñòâèè êàêèõ-ëèáî 
çíà÷èìûõ îáîðîòîâ. Ñóììàðíûå äíåâíûå îáîðîòû ïî áóìàãàì â ðåäêèõ 
ñëó÷àÿõ ïðåâûøàëè 50 ìëí ðóá., ïðè÷åì ïî áîëüøåé ÷àñòè ñäåëêè 
îãðàíè÷èâàëèñü ó÷àñòíèêàìè Ëîìáàðäíîãî ñïèñêà. Ñðåäè âûïóñêîâ, 
«îòìåòèâøèõñÿ» îáîðîòàìè, îáîçíà÷èì áóìàãè Ãàçïðîì-4 (áåç çíà÷èìûõ 
èçìåíåíèé öåíû, YTM 11.86%), ÌÒÑ-3 (+2,82% ïî ñðåäíåâçâåøåííîé 
öåíå, YTP 20,76%), Òðàíñàýðî-Ôèíàíñ (+1,09%, YTM 50,98%) è Ðîññêàò – 
Êàïèòàë, «ãîòîâÿùåãîñÿ» ê ñåãîäíÿøíåé îôåðòå. 

Ñåãîäíÿ âíóòðåííèé ñåãìåíò âíîâü áóäåò «îçàäà÷åí» êðóïíûìè 
âûïëàòàìè, êîòîðûå «íå îñòàâÿò» åãî â ïîêîå êàê ìèíèìóì äî ÷åòâåðãà, òî 
åñòü äî òåõ ïîð, ïîêà ó÷àñòíèêè íå ðàññ÷èòàþòñÿ ïî íàëîãàì è ïî 
îáÿçàòåëüñòâàì ïåðåä ÖÁ. Òàêèì îáðàçîì, ñèòóàöèÿ îáåùàåò ñîõðàíÿòüñÿ 

 

Îëüãà Åôðåìîâà
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äîñòàòî÷íî ñòàáèëüíîé â áëèæàéøèå äíè. Îòìåòèì, ÷òî è â êîíöå íåäåëè 
ìû íå æäåì îæèâëåíèÿ êàêîé-ëèáî àêòèâíîñòè â ðóáëåâûõ áóìàãàõ. Íà 
íàø âçãëÿä, ïîëó÷èâ âðåìåííóþ ñâîáîäó îò ðàçíîãî ðîäà âûïëàò, íà âîëíå 
îæèäàíèé ïðîäîëæåíèÿ äåâàëüâàöèè ó÷àñòíèêè ñ áîëüøèì ýíòóçèàçìîì 
«ïåðåêëþ÷àòñÿ» íà âàëþòíûé ðûíîê, ÷åì íà ðûíîê ðóáëåâûõ äîëãîâ. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт
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Нефтегазовый сектор  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты РФ  
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Облигации федерального займа  
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Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

Номос-Банк (ОАО) 
109240,Москва, ул. Верхняя  
Радищевская, д.2/1 стр.5 

Старший Вице-президент 
Пивков Роман  / ext. 4120  
(495) 797-32-48 

pivkov_rv@nomos.ru 

Департамент организации долгового 
финансирования  (495) 797-32-48 ib@nomos.ru 

Директор департамента Голованов Валерий / ext.4424 golovanov_vn@nomos.ru 

Теребков Федор / ext. 4582 terebkov_fa@nomos.ru 

Зуева Ирина / ext. 4589 zueva_iv@nomos.ru 

Тихоненко Елена / ext. 4583 tikhonenko_ev@nomos.ru 

Цвеляк Евгений / ext. 3581 tsvelyak_ea@nomos.ru 

Турик Анна / ext. 3575 turik_aa@nomos.ru 

Облигационные выпуски 

Коцюбинский Дмитрий / 
ext.4584 k.dmitry@nomos.ru 

Петров Алексей / ext. 4581 petrov_av@nomos.ru 
Синдицированные кредиты 

Луценко Елена / ext. 3576 loutsenko_ev@nomos.ru 

Аналитика (495) 797-32-48 research@nomos.ru 

Голубев Игорь / ext. 4580 igolubev@nomos.ru 

Ефремова Ольга / ext. 3577 efremova_ov@nomos.ru 

Ильин Илья / ext. 4426 ilin_io@nomos.ru 

Полютов Александр / ext. 4428 polyutov_av@nomos.ru 

 

Федоткова Елена / ext. 4425 fedotkova_ev@nomos.ru 

Департамент операций на финансовых рынках (495) 797-32-48  

Вице-президент – директор департамента Василий Федоров / ext.4121 fedorov_v@nomos.ru 

Заместитель директора департамента  
Начальник управления дилинговых операций 

Третьяков Алексей / ext. 3120 tretyakov_av@nomos.ru 

Заместитель начальника управления  
дилинговых операций 

Попов Роман / ext. 4671 popov_ry@nomos.ru 

Руководитель группы портфельных менеджеров Орлянский Андрей / ext. 4673 orlyanskiy_av@nomos.ru 

Ограничение ответственности 
Настоящий документ был подготовлен Аналитическим управлением НОМОС-БАНКа и имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как 
предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


