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 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: Áàíê Ìîñêâû. 

 ÐÆÄ: ñîêðàùåíèå ãîñïîääåðæêè è èíâåñòïðîãðàììû, 
ìåòàëëóðãè ïðîòèâ ÂÃÊ, IPO äî÷åê. 

 Îïåðàöèîííûå ðåçóëüòàòû Õîëäèíãà ÑÈÁÓÐ çà 2009 ãîä: ñ 
íàäåæäàìè íà áóäóùåå. 

 Ãàçïðîì íåôòü, ÃÊ Âèêòîðèÿ, Ðóññêîå ìîðå. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.62% -1 -22

Russia-30 5.30% -1 -8

ОФЗ 25068 7.72% 0 -53

ОФЗ 25065 7.29% 4 -56

Газпрнефт4 8.06% 30 -88

РЖД-9 7.01% 59 11

АИЖК-8 9.42% 0 -130

ВТБ - 5 7.40% -13 -1

РоссельхБ-6 7.59% -48 -103

МосОбл-8 11.95% -28 117

Мгор62 8.50% 5 -67

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 93.03% -16 152

iTRAXX XOVER S12 5Y 444.25 -11 12

CDX HY 5Y 567.42 -8 50

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 384.79 -2.2% 1.1%

RTS 1 442.09 -0.2% -0.2%

S&P 500 1 092.17 -0.4% -2.1%

DAX 5 668.93 0.7% -4.8%

NIKKEI 10 325.28 -1.8% -2.1%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 72.06 -0.7% -5.9%

Нефть WTI 74.71 -0.7% -5.9%

Золото 1 097.55 -0.1% 0.1%

 Никель LME 3 M 18 200.00 0.2% -1.8%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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Дефолты и реструктуризации 
 ÎÎÎ «Äåðæàâà-Ôèíàíñ» èç-çà òðóäíîñòåé ñ ëèêâèäíîñòüþ íå èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî âûïëàòå äîõîäà 

çà 5 êóïîííûé ïåðèîä â ðàçìåðå 82,27 ìëí ðóá. ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. Íàïîìíèì, ÷òî 
äàííûé âûïóñê óæå íàõîäèòñÿ â ñòàòóñå «äåôîëò» èç-çà íå èñïîëíåíèÿ ðÿäà îáÿçàòåëüñòâ ïî âûïëàòå 
êóïîíîâ è îôåðò. /Finambonds/ 

 28 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà ÎÀÎ «ÃÒ–ÒÝÖ Ýíåðãî» ñ ó÷àñòèåì Ñáåðáàíêà ïëàíèðóåò ïðîâåñòè âñòðå÷ó ñ 
âëàäåëüöàìè îáëèãàöèé ñåðèè 04 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè çàäîëæåííîñòè. Â íàñòîÿùåå 
âðåìÿ âûïóñê íàõîäèòñÿ â ñòàòóñå «äåôîëò», Ýìèòåíòîì íå èñïîëíåíî îáÿçàòåëüñòâî ïî âûïëàòå äîõîäà çà 2 
êóïîííûõ ïåðèîäà è ïîãàøåíèþ íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè áóìàã. Â äåêàáðå 2009 ãîäà Àðáèòðàæíûé ñóä 
ãîðîäà Ìîñêâû ââåë â îòíîøåíèè Êîìïàíèè ïðîöåäóðó íàáëþäåíèÿ. /Finambonds/ 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 ÒÍÊ-ÂÐ ïëàíèðóåò ïðèâëå÷ü îò 1 äî 1,5 ìëðä äîëë. ïåðâûì òðàíøåì åâðîîáëèãàöèé èç ïðîãðàììû 

ïóáëè÷íûõ çàèìñòâîâàíèé îáúåìîì 8 ìëðä äîëë. Ñðîê îáðàùåíèÿ íîâûõ îáÿçàòåëüñòâ ñîñòàâèò 5 è 10 ëåò. 
Îðèåíòèð ïî ñòàâêå 5-ëåòíèõ áóìàã 6,625% ãîäîâûõ, ïî 10-ëåòíèì – 7,75% ãîäîâûõ. 

 ÎÎÎ «ÂûìïåëÊîì-Èíâåñò» âûêóïèëî ïî îôåðòå 60,6% âûïóñêà îáëèãàöèé ñåðèè 01 (îáúåì âûïóñêà 10 
ìëðä ðóá.).  

 Ñòàâêà 9-10-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÇÀÎ «Áàíê Ðóññêèé Ñòàíäàðò» ñåðèè 06 îáúåìîì 6 ìëðä ðóá. 
îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 10,75% ãîäîâûõ. Êóïîííûé äîõîä çà 9-10-é êóïîííûå ïåðèîäû ñîñòàâèò 53,60 ðóá. â 
ðàñ÷åòå íà îäíó îáëèãàöèþ. 

 ÎÀÎ «ÌÄÌ Áàíê» â ðàìêàõ îôåðòû âûêóïèëî 229,92 òûñ. îáëèãàöèé ñåðèè 07 îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. (èëè 
4,6% âûïóñêà). Íàêîïëåííûé êóïîííûé äîõîä ñîñòàâèë 370,168 òûñ. ðóá.  

 ÎÀÎ «Ðîññåëüõîçáàíê» çàïëàíèðîâàëî íà 10 ôåâðàëÿ 2010 ãîäà ðàçìåùåíèå âûïóñêà îáëèãàöèé ñåðèè 10 
îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. è íà 11 ôåâðàëÿ - ñåðèè 11 òàêèì æå îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. Ïî îáîèì âûïóñêàì 
ïðåäóñìîòðåíà òðåõëåòíÿÿ îôåðòà: ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 10 - íà 8 ôåâðàëÿ 2013 ãîäà, ïî ñåðèè 11 – íà 11 
ôåâðàëÿ 2013 ãîäà. Ðàçìåùåíèå âûïóñêîâ áóäåò ïðîâîäèòüñÿ ïóòåì ñáîðà àäðåñíûõ çàÿâîê. 

 ÎÎÎ «ÐÎÑÑÊÀÒ-Êàïèòàë» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01. Ýìèòåíòîì 
áûëî ïðèîáðåòåíî áóìàã íà 2 ìëí ðóá., à òàêæå âûïëà÷åí ÍÊÄ â ñóììå 5,92 òûñ. ðóá. 

 ÎÀÎ «Ðîññèéñêèå æåëåçíûå äîðîãè» îòêðûëî êíèãó àäðåñíûõ çàÿâîê íà ïðèîáðåòåíèå îáëèãàöèé ñåðèè 23 
íà ñóììó 15 ìëðä ðóá. Îðèåíòèð ïî ñòàâêå êóïîíà 9,2% - 9,6% ãîäîâûõ. 

 

 
Рейтинги и прогнозы 

 Àãåíòñòâî Fitch èçìåíèëî ïðîãíîç ïî ðåéòèíãó Áàíêà Ìîñêâû ñ «Íåãàòèâíîãî» íà «Ñòàáèëüíûé» è 
ïîäòâåðäèëî äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã äåôîëòà ýìèòåíòà (ÐÄÝ) â èíîñòðàííîé âàëþòå «BBB-». Êðîìå òîãî, 
êðàòêîñðî÷íûé ÐÄÝ Áàíêà â èíîñòðàííîé âàëþòå ïîäòâåðæäåí íà óðîâíå «F3», íàöèîíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé 
ðåéòèíã - íà óðîâíå «AA+(rus)» (ïðîãíîç «Ñòàáèëüíûé»), èíäèâèäóàëüíûé ðåéòèíã - íà óðîâíå «D». Ðåéòèíã 
ïîääåðæêè ïîäòâåðæäåí íà óðîâíå «2». Èçìåíåíèå ïðîãíîçà ïî äîëãîñðî÷íîìó ÐÄÝ Áàíêà ïîñëåäîâàëî çà 
ïåðåñìîòðîì ïðîãíîçà ïî ðåéòèíãàì Ìîñêâû ñ «Íåãàòèâíîãî» íà «Ñòàáèëüíûé». Ïðè ýòîì ýêñïåðòû Fitch 
îòìå÷àþò, ÷òî ðåéòèíã Êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè çàâèñèò îò ãîòîâíîñòè ãîðîäà îêàçàòü åé ïîääåðæêó ñ ó÷åòîì 
òîãî, ÷òî Ìîñêâà íàïðÿìóþ âëàäååò 48% åå àêöèé è êîíòðîëèðóåò åùå 15% ÷åðåç Ñòîëè÷íóþ ñòðàõîâóþ 
ãðóïïó, à òàêæå îò ñîáñòâåííîé ôèíàíñîâîé ïîçèöèè ãîðîäà. Â ñëó÷àå êàêèõ-ëèáî ñóùåñòâåííûõ èçìåíåíèé 
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âçàèìîîòíîøåíèé ìåæäó ãîðîäîì è Áàíêîì, íàïðèìåð, â ðåçóëüòàòå ïîòåíöèàëüíîé ñìåíû ìýðà â êîíöå 
2011 ãîäà, òàêæå âîçìîæíî âëèÿíèå íà ðåéòèíãè Áàíêà Ìîñêâû. 

 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР  

  «Ãàçïðîì íåôòü» íà÷èíàåò ïîñòàâêè íåôòè ïî òðóáîïðîâîäíîé ñèñòåìå ÂÑÒÎ èç ïîðòà Êîçüìèíî. Ïåðâàÿ 
ïàðòèÿ íåôòè îáúåìîì 100 òûñ. òîíí áóäåò îòãðóæåíà 30-31 ÿíâàðÿ. Ïðîäàæà íåôòè îñóùåñòâëÿåòñÿ ÷åðåç 
äî÷åðíåå ïðåäïðèÿòèå Gazprom Neft Trading GMBH, ïîêóïàòåëåì âûñòóïàåò ÿïîíñêàÿ êîìïàíèÿ Mitsubishi. 
/Finambonds/ 

 

 

 

ТРАНСПОРТ 
 

ÐÆÄ: ñîêðàùåíèå ãîñïîääåðæêè è èíâåñòïðîãðàììû, ìåòàëëóðãè ïðîòèâ ÂÃÊ, IPO äî÷åê. 

Â÷åðàøíèé äåíü áûë áîãàò íà íîâîñòè äëÿ ðîññèéñêîé òðàíñïîðòíîé ìîíîïîëèè. Âî-ïåðâûõ, ñòàëî 
èçâåñòíî, ÷òî ïðàâèòåëüñòâî ñîêðàùàåò îáúåì ôèíàíñèðîâàíèÿ âûïàäàþùèõ äîõîäîâ îò íåäîñòàòî÷íîãî 
ïîâûøåíèÿ òàðèôîâ. Òàê, çàïëàíèðîâàííûå 50 ìëðä ðóá. ïîääåðæêè ñîêðàòÿò ïðàêòè÷åñêè âäâîå äî 24 ìëðä 
ðóá. Â ñâîþ î÷åðåäü ÐÆÄ ñäåëàëè îòâåòíûé øàã è ðåøèëè ñíèçèòü èíâåñòïðîãðàììó íà 9,2% (-82,4 ìëðä 
ðóá.) äî 245,5 ìëðä ðóá. Â öåëîì, ìû ñ÷èòàåì óêàçàííóþ íîâîñòü íåéòðàëüíîé äëÿ Êîìïàíèè, îñîáåííî ñ 
ó÷åòîì ïîñëåäíèõ ïðîãíîçîâ ÐÆÄ è ñóùåñòâóþùåé äèíàìèêè ãðóçîîáîðîòà. Íàïîìíèì, ÷òî ñèòóàöèÿ â êîíöå 
ïðîøëîãî ãîäà è â òåêóùåì ãîäó âûãëÿäèò îïòèìèñòè÷íåå ðåçóëüòàòîâ 2008 ãîäà. Òàê, Ìîíîïîëèÿ íà âñòðå÷å 
ñ èíâåñòîðàìè â íîÿáðå ïðîøëîãî ãîäà îçâó÷èëà íîâûé ïðîãíîç ïðèáûëè çà 2009 ãîäà: 116 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 
ðàíåå çàïëàíèðîâàííûõ óáûòêîâ â 49,7 ìëðä ðóá. Ïîìåñÿ÷íàÿ äèíàìèêà ãðóçîîáîðîòà, èìåþùàÿ 
âîñõîäÿùèé òðåíä, òàê æå âûçûâàåò îïòèìèñòè÷íûå íàñòðîåíèÿ. Èñõîäÿ èç ýòîãî, âïîëíå ëîãè÷íî âûãëÿäèò 
ñíèæåíèå ãîñïîääåðæêè â ýòîì ãîäó. 

Åùå îäíîé íîâîñòüþ äëÿ ÐÆÄ ñòàëî çàÿâëåíèå ãîñïîäèíà À.À. Ìîðäàøîâà ñ òðåáîâàíèåì îòêàçàòüñÿ îò 
ïåðåäà÷è 400 òûñ.  âàãîíîâ â ñîáñòâåííîñòü ñîçäàâàåìîé Âòîðîé Ãðóçîâîé Êîìïàíèè (ÂÃÊ). Ïî ìíåíèþ 
ãåíäèðåêòîðà Ñåâåðñòàëè, òàêîå äåéñòâèå ïðèâåäåò ê ðîñòó öåí íà òðàíñïîðòíûå ïåðåâîçêè. Íàïîìíèì, ÷òî 
ïåðåäà÷à âàãîíîâ ÂÃÊ îñóùåñòâëÿåòñÿ â ðàìêàõ ðåôîðìû òðàíñïîðòíîãî ñåêòîðà, ðàíåå äîëÿ âàãîííîãî 
ïàðêà ÐÆÄ áûëà ïåðåäàíà Ïåðâîé Ãðóçîâîé Êîìïàíèè, Òðàíñêîíòåéíåðó è äð. Â ýòîì ãîäó òàêæå â 
òðàíñïîðòíûé «êëàí» ïîïîëíèòñÿ Ôåäåðàëüíîé ïàññàæèðñêîé êîìïàíèåé. Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî îñòàíîâèòü 
ïðîöåññ ðåôîðìèðîâàíèÿ îòðàñëè âðÿä ëè óäàñòñÿ, è âñå, ñêîðåå âñåãî, ïîéäåò ïî íàìå÷åííîìó ñöåíàðèþ.  

Â÷åðà òàêæå áûëî çàÿâëåíî, ÷òî ïðèâàòèçàöèþ äî÷åê ÐÆÄ ãîòîâà íà÷àòü óæå â ýòîì ãîäó, íî íàèáîëåå 
îïòèìàëüíûì áóäåò 2012 ãîä, êîãäà ñòîèìîñòü êîìïàíèé ñ ó÷åòîì âîññòàíàâëèâàþùåãîñÿ ðûíêà 
ãðóçîïåðåâîçîê áóäåò âûøå öåíû òåêóùåãî ãîäà. Òàê æå, ñîãëàñíî äàííûì «ÐÁÊ daily», îòñðî÷êà ïðîäàæè 
ïîçâîëèò ïîëó÷èòü æåëåçíûì äîðîãàì äîïîëíèòåëüíî 190 ìëðä ðóá. ïðèáûëè. Íà íîÿáðüñêîé âñòðå÷å ñ 
èíâåñòîðàìè ïðåäñòàâèòåëè Êîìïàíèè çàÿâëÿëè íàì î âåðîÿòíîñòè IPO Òðàíñêîíòåéíåðà â 2010 ãîäó, 
îäíàêî ïî èõ ñëîâàì «âñå çàâèñèò îò êîíúþíêòóðû». 

Èãîðü Ãîëóáåâ 
igolubev@nomos.ru 
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ХИМИЯ И ЛПК
 

Îïåðàöèîííûå ðåçóëüòàòû Õîëäèíãà ÑÈÁÓÐ çà 2009 ãîä: ñ íàäåæäàìè íà áóäóùåå. 

Õîëäèíã ÑÈÁÓÐ îïóáëèêîâàë ïðåññ-ðåëèç, ðàñêðûâàþùèé èíôîðìàöèþ îá îáúåìàõ ïðîèçâîäñòâà â 2009 
ãîäó. Òàê, ñîâîêóïíûé îáúåì íåôòåõèìè÷åñêîé ïðîäóêöèè, ïðîèçâåäåííîé ïðåäïðèÿòèÿìè Õîëäèíãà, 
óâåëè÷èëñÿ íà 3% îòíîñèòåëüíî ïîêàçàòåëÿ 2008 ãîäà è ñîñòàâèë 15 ìëí òîíí. 

Широкая фракция легких углеводородов 3 565 3 222 10.65% 4 167 16.89%
Бензин газовый 806 649 24.19% 740 -8.19%
Сжиженные углеводородные газы 3 353 3 130 7.12% 3 406 1.58%
Мономеры , жидкие и мономеросодержащие 
углеводородные фракции 1 993 2 133 -6.56% 1 499 -24.79%

Каучуки 339 480 -29.38% 431 27.14%
Полимеры 597 537 11.17% 563 -5.70%
Продукция органического  синтеза 969 1 040 -6.83% 1 217 25.59%
Минеральные удобрения 2 681 2 564 4.56% 2 990 11.53%
Горюче-смазочные материалы 729 834 -12.59% 614 -15.78%
ИТОГО 15 032 14 589 3.04% 15 627 3.96%
Сухой отбензиненный газ ( млн куб. м) 14 822 13 306 11.39% 15 215 2.65%
Шины (тыс шт) 7 602 10 650 -28.62% 8 692 14.34%

2010  % к 2009

Консолидированные объемы производства по Холдингу СИБУР

Наименование, тыс тонн 2009 2008 Изменение, %

 

С учетом объемов СП с «ТНК-ВР» - ООО «Юграгазпереработка» 

                                                                         Источник: данные Компании 

Â ñòðóêòóðå ïðîèçâîäñòâà íàèáîëüøèé ðîñò çàôèêñèðîâàí â ñûðüåâîì ñåãìåíòå, à òàêæå ïî ïîëèìåðàì è 
ìèíåðàëüíûì óäîáðåíèÿì. Ñíèæåíèå âûïóñêà êàó÷óêîâ è øèí ñâÿçàíî ñ ðåçêèì ñîêðàùåíèåì ñïðîñà 
ãëàâíîãî ïîêóïàòåëÿ - àâòîìîáèëüíîé îòðàñëè. Ïàäåíèå ïðîèçâîäñòâà ìîíîìåðîâ îáúÿñíÿåòñÿ âðåìåííîé 
îñòàíîâêîé âûïóñêà êàó÷óêîâ, à òàêæå çàêðûòèåì ïðîèçâîäñòâà èçîïðåíà â «Íîâîêóéáûøåâñêîé 
íåôòåõèìè÷åñêîé êîìïàíèè». 

Èíâåñòèöèîííûå ðàñõîäû íà ðàçâèòèå àêòèâîâ Õîëäèíãà, ñîãëàñíî çàÿâëåíèÿì ìåíåäæìåíòà, çà 2009 ãîä 
ñîñòàâèëè 29 ìëðä ðóá. Ñðåäè ðåàëèçîâàííûõ ïðîåêòîâ âûäåëÿþòñÿ ââîä â ýêñïëóàòàöèþ 2-é î÷åðåäè 
Þæíî-Áàëûêñêîãî ãàçîïåðåðàáàòûâàþùåãî çàâîäà è î÷èñòíûõ ñîîðóæåíèé íà «Âîðîíåæñèíòåçêàó÷óêå», 
íà÷àëî ïðîèçâîäñòâà ãåîñèíòåòè÷åñêèõ ìàòåðèàëîâ, çàâåðøåíèå ìîäåðíèçàöèè óñòàíîâêè ïî ïðîèçâîäñòâó 
êîìïîçèöèîííûõ ìàòåðèàëîâ ÀÁÑ+ÏÊ íà «Ïëàñòèêå». Òàêæå ê ÷èñëó çíà÷èìûõ äëÿ ðàçâèòèÿ 
ïðîèçâîäñòâåííîãî êîìïëåêñà ÑÈÁÓÐà ïðîåêòîâ ìîæíî îòíåñòè íàëàäêó âûïóñêà íîâûõ âèäîâ êàó÷óêà íà 
«Âîðîíåæñèíòåçêàó÷óêå»,  ñèíòåòè÷åñêîãî êàó÷óêà íà Êðàñíîÿðñêîì çàâîäå è êàáåëüíîãî ïëàñòèêàòà íà 
íîâîé ëèíèè íà çàâîäå «Êàïðîëàêòàì» â Íèæåãîðîäñêîé îáëàñòè. 

Îáúåì êîíñîëèäèðîâàííîé âûðó÷êè ÑÈÁÓÐà ïî èòîãàì 2009 ãîäà ïðîãíîçèðóåòñÿ ìåíåäæìåíòîì Êîìïàíèè â 
ðàçìåðå 152,5 ìëðä ðóá., ÷òî íà 12% íèæå àíàëîãè÷íîãî ïîêàçàòåëÿ 2008 ãîäà (173,5 ìëðä ðóá.). Âìåñòå ñ 
òåì, Êîìïàíèÿ ïðîãíîçèðóåò óâåëè÷åíèå êîíñîëèäèðîâàííîé ÷èñòîé ïðèáûëè â 2009 ãîäó ïî ñðàâíåíèþ ñ 
2008 ãîäîì, îáúÿñíÿÿ ýòî îæèäàíèÿìè ïîçèòèâíîãî ýôôåêòà îò ìåð ïî îïòèìèçàöèè îïåðàöèîííûõ èçäåðæåê 
è ïðè îòíîñèòåëüíî ñòàáèëüíûõ óðîâíÿõ îáúåìà ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè ñ áîëåå âûñîêîé äîáàâëåííîé 
ñòîèìîñòüþ, à òàêæå ñ ó÷åòîì ýôôåêòà îò óæå ðåàëèçîâàííûõ èíâåñòïðîåêòîâ.  

Â ÷àñòè êàïèòàëüíûõ ðàñõîäîâ íà 2010 ãîä àíîíñèðîâàíî, ÷òî èõ îáúåì ïðåâûñèò ïîêàçàòåëü 2009 ãîäà, 
êîòîðûé ñîñòàâèë 29 ìëðä ðóá. ïðè ðàíåå àíîíñèðîâàííûõ 70 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì îòìå÷àåòñÿ, ÷òî íåñìîòðÿ 
íà ïðîáëåìû ñ ôèíàíñèðîâàíèåì, êîòîðûå Êîìïàíèè ïðèõîäèëîñü ðåøàòü â ïåðâîé ïîëîâèíå ïðîøëîãî 
ãîäà, ðåàëèçàöèÿ èíâåñòïðîåêòîâ ïðîäîëæàëîñü, õîòÿ ñðîêè íåêîòîðûõ èç íèõ ïðèøëîñü óâåëè÷èòü. Èñõîäÿ 
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èç ýòîãî, âïîëíå âîçìîæíî, ÷òî ïëàíèðóåìûé ðîñò êàïðàñõîäîâ â 2010 ãîäó îáåñïå÷åí «ïåðåíîñîì» ÷àñòè 
íåîñóùåñòâëåííîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ 2009 ãîäà. 

Ïëàíèðóåìûå èíâåñòìåðîïðèÿòèÿ íàøëè ñâîå îòðàæåíèå â ïðîèçâîäñòâåííîì ïëàíå íà 2010 ãîä, êîòîðûé 
Êîìïàíèÿ òàêæå ïðåäñòàâèëà, îòðàçèâ íàìå÷àþùèåñÿ èçìåíåíèÿ â îáúåìàõ âûïóñêà. Â ÷àñòíîñòè, 
ïëàíèðóåòñÿ óâåëè÷åíèå îòíîñèòåëüíî óðîâíÿ 2009 ãîäà îáúåìîâ âûïóñêà ïðîäóêöèè ïðåäñòàâëÿþùåé òå 
ñåãìåíòû ðûíêà, ãäå ïðèçíàêè âîññòàíîâëåíèÿ ñïðîñà íàèáîëåå çàìåòíû (ôðàêöèÿ ëåãêèõ óãëåâîäîðîäîâ, 
ïðîäóêòû îðãàíè÷åñêîãî ñèíòåçà, ìèíåðàëüíûå óäîáðåíèÿ). Ïîìèìî ýòîãî, çàêëàäûâàåòñÿ çàìåòíûé ðîñò 
ïðîèçâîäñòâà øèí, îáóñëîâëåííûé îæèäàíèÿìè âîññòàíîâëåíèÿ îòå÷åñòâåííîãî àâòîìîáèëåñòðîåíèÿ. 

Íàõîäÿùèåñÿ â îáðàùåíèè îáëèãàöèè Õîëäèíãà ÑÈÁÓÐ â ñèëó èõ îãðàíè÷åííîé ëèêâèäíîñòè íå ïîçâîëÿþò 
ó÷àñòíèêàì ðûíêà îðèåíòèðîâàòüñÿ íà íèõ, êàê ïîòåíöèàëüíûé îáúåêò èíâåñòèöèé. Íà íàø âçãëÿä, íàèáîëåå 
àêòóàëüíûì íà áëèæàéøóþ ïåðñïåêòèâó ÿâëÿåòñÿ âîïðîñ î ïðèáëèæàþùåéñÿ îôåðòå ïî áóìàãàì ñåðèè 03 
(îáúåì âûïóñêà 30 ìëðä ðóá.), êîòîðàÿ ïðèõîäèòñÿ íà 20 ìàðòà òåêóùåãî ãîäà è ñïîñîáíîñòè Õîëäèíãà 
ãåíåðèðîâàòü ê äàííîìó ìîìåíòó íåîáõîäèìûé äëÿ âûïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà îáúåì ëèêâèäíîñòè. Îäíàêî 
åñòü äîñòàòî÷íî îñíîâàíèé ïîëàãàòü, ÷òî ÑÈÁÓÐó íå ïðèäåòñÿ âûêóïàòü áóìàãè ñ ðûíêà â áîëüøîì îáúåìå, 
ïîñêîëüêó, åñëè, êàê è â ïîñëåäíèé ðàç: ïðè îôåðòå ïî áóìàãàì ñåðèè 02 â ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà, áóäåò 
ïðåäëîæåí êóïîí, îáåñïå÷èâàþùèé ïðåìèþ ê ðûíêó (òîãäà êóïîí áûë óñòàíîâëåí â ðàçìåðå 13,5% ãîäîâûõ 
íà 2 ãîäà), áóìàãè ìîãóò áûòü è íå ïðåäúÿâëåíû ê âûêóïó.  

Îëüãà Åôðåìîâà 

efremova_ov@nomos.ru 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК  

 Ãàçåòà «Âåäîìîñòè» ñîîáùàåò, ÷òî ÎÀÎ «ÃÊ «Âèêòîðèÿ» ãîòîâèòñÿ ê IPO, êîòîðîå áóäåò ïðîâåäåíî óæå 
âåñíîé ýòîãî ãîäà. Êîìïàíèÿ ìîæåò ðàçìåñòèòü äî 30% óñòàâíîãî êàïèòàëà «Âèêòîðèè» — êàê 
ñóùåñòâóþùèå àêöèè, òàê è íîâûå. Ñåé÷àñ óñòàâíûé êàïèòàë îáùåñòâà ñîñòîèò èç 3,11 ìëí îáûêíîâåííûõ 
èìåííûõ àêöèé. ×åðåç îôôøîð Êîìïàíèþ êîíòðîëèðóþò Íèêîëàé Âëàñåíêî (35,42% àêöèé), Àëåêñàíäð 
Çàðèáêî (32,9%) è Âëàäèìèð Êàöìàí (26%). Åùå 5% âëàäåþò Renaissance Pre-IPO Fund è ÈÃ «Èñò êîììåðö». 
/Âåäîìîñòè/ 

 Ãðóïïà «Ðóññêîå ìîðå» âîçîáíîâèëà ïîäãîòîâêó ê IPO, êîòîðîå ïëàíèðîâàëà ñäåëàòü åùå â 2008 ãîäó. 
Êîìïàíèÿ ðàññ÷èòûâàåò âûéòè íà áèðæó â 2010 ãîäó. /Âåäîìîñòè/ 
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Денежный рынок 
Äèíàìèêà òîðãîâ íà ìåæäóíàðîäíûõ âàëþòíûõ ðûíêàõ â÷åðà âûãëÿäåëà 
íå ñëèøêîì âûðàçèòåëüíî. Ñ íà÷àëîì òîðãîâîãî äíÿ – íà àçèàòñêîé 
ñåññèè - ïàðà EUR/USD ñòðåìèòåëüíî îïóñòèëàñü íèæå 1,41õ, íî â 
ïîñëåäóþùåì ñòàáèëèçèðîâàëàñü â ðàéîíå 1,405õ.  

Òîâàðíî-ñûðüåâîé ðûíîê âî âòîðíèê òàêæå ñìîòðåëñÿ äîâîëüíî 
ñòàòè÷íî: íåôòü âòîðîé äåíü ïîäðÿä óñòîé÷èâî êîòèðîâàëèñü íà îòìåòêå 
îêîëî 73 äîëë. çà áàðð. (Brent). 

Ê ñåãîäíÿøíåìó äíþ êàêèõ-ëèáî èçìåíåíèé â êîíúþíêòóðå ñåêòîðîâ, 
ãåíåðèðóþùèõ èäåè äëÿ ó÷àñòíèêîâ ðîññèéñêîãî âàëþòíîãî ðûíêà,   ïî-
ïðåæíåìó íå ïðîèçîøëî: êóðñ åâðîïåéñêîé âàëþòû è êîòèðîâêè íà 
ñûðüåâûõ ðûíêàõ äåðæàòñÿ íà äîñòèãíóòûõ â÷åðà óðîâíÿõ. 

Ïîõîæå, ìåæäóíàðîäíûå èíâåñòîðû ðåøèëè «âçÿòü ïàóçó», îæèäàÿ 
çàâåðøåíèÿ î÷åðåäíîãî çàñåäàíèÿ ÔÐÑ, èòîãè êîòîðîãî áóäóò 
ïîäâåäåíû ñåãîäíÿ. Êðîìå òîãî, äàííûå ïî ìàêðîñòàòèñòèêå, 
ïóáëèêóåìûå â ïîñëåäíåå âðåìÿ, â îñíîâíîì âûãëÿäÿò äîñòàòî÷íî 
ïðîòèâîðå÷èâî è íå äàþò ó÷àñòíèêàì îñîáîãî ïîâîäà, êàê äëÿ 
ýíòóçèàçìà, òàê è íåãàòèâà. 

Ñîáûòèÿ íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå â÷åðà ðàçâèâàëèñü ïî àíàëîãèè 
ñ ïîíåäåëüíèêîì. Ñ îòêðûòèåì ðóáëü, îòûãðûâàÿ ïðîèçîøåäøèå 
íàêàíóíå èçìåíåíèÿ â êîíúþíêòóðå âíåøíèõ ðûíêîâ, âíîâü ïîäåøåâåë 
îòíîñèòåëüíî êîðçèíû âàëþò («ãýï» ê çàêðûòèþ 23 êîï.), äîñòèãíóâ 35,87 
ðóá. Çàòåì â îòñóòñòâèå íîâûõ ñèãíàëîâ ñ âíåøíèõ ðûíêîâ áèâàëþòíûé 
îðèåíòèð âàðüèðîâàëñÿ â èíòåðâàëå 35,80-36 ðóá., è ïî èòîãàì äíÿ 
êîðçèíà çàêðûëàñü íà ñðåäíåì óðîâíå óêàçàííîãî äèàïàçîíà - 35,92 
ðóá. 

Ñåãîäíÿ ðóáëü íà÷èíàåò óêðåïëÿòüñÿ, ÷òî, â îáùåì-òî, ÿâëÿåòñÿ âïîëíå 
çàêîíîìåðíûì, ó÷èòûâàÿ òåêóùèé óðîâåíü öåí íà ñûðüåâîì ðûíêå. Ê 
òîìó æå, â áëèæàéøèå äíè ó÷àñòíèêàì äåíåæíîãî ðûíêà ïîíàäîáÿòñÿ 
ðóáëåâûå ðåñóðñû äëÿ âîçâðàòà ðàíåå ïðèâëå÷åííûõ êðåäèòîâ îò 
Ìèíôèíà è ÖÁ, à òàêæå äëÿ âûïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä áþäæåòîì 
ïî íàëîãó íà ïðèáûëü. 

Êàê è ñëåäîâàëî îæèäàòü, â îòñóòñòâèå ñîáûòèé, ñâÿçàííûõ ñ êðóïíûì  
îòòîêîì ëèêâèäíîñòè, îáñòàíîâêà íà ìåæáàíêîâñêîì äåíåæíî-
êðåäèòíîì ðûíêå íåñêîëüêî óñïîêîèëàñü: â÷åðà ñòàâêè ÌÁÊ è ïî 
ñäåëêàì âàëþòíûé ñâîï íå âûõîäèëè çà ðàìêè 3,5-5%.  

Â ýòèõ óñëîâèÿõ êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè ñîêðàòèëè îáúåì åæåäíåâíûõ 
îïåðàöèé ÐÅÏÎ ñ ÖÁ íà 18 ìëðä ðóá., ïàðàëëåëüíî óâåëè÷èâ 
çàäîëæåííîñòü ïî êðåäèòàì, ïðèâëåêàåìûì îò Áàíêà Ðîññèè ïîä çàëîã 
íåòîðãóåìûõ àêòèâîâ íà 30 ìëðä ðóá. Êðîìå òîãî, â ïðåääâåðèè 
î÷åðåäíûõ âûïëàò, áàíêè íàðàñòèëè âåëè÷èíó íåäåëüíûõ îïåðàöèé 
ÐÅÏÎ ñ 48,8 ìëðä ðóá. äî 86,3 ìëðä ðóá.  

  

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

 
Динамика валютного курса
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_____________________ 
Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Дата
25 янв

26 янв

27 янв

28 янв

События денежного рынка

возврат Минфину 55 млрд руб.
возврат ЦБ беззалоговых кредитов на 44,09 
млрд руб.

Событие
беззалоговый аукцион ЦБ объемом 5 млрд 
руб. сроком 3 мес.

уплата налога на прибыль

ломбардный аукцион ЦБ на сроки 2 недели, 3
мес.

ЦБР проведет депозитные аукционы на сроки
4 недели, 3 месяца.

уплата акцизов и НДПИ

размещение средств с аукционов, 
проведенных 25 и 26 января

беззалоговый аукцион ЦБ объемом 60 млрд 
руб. сроком 5 недель.

______________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters, Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Îæèäàíèå ðåçóëüòàòîâ îáñóæäåíèÿ ôèíàíñîâîé ñòðàòåãèè ÑØÀ â ðàìêàõ 
ïðîõîäÿùåãî çàñåäàíèÿ FOMC äåðæèò â íàïðÿæåíèè, áåç ïðåóâåëè÷åíèÿ, 
âñå ìåæäóíàðîäíûå òîðãîâûå ïëîùàäêè. Ñóäÿ ïî âñåìó, íà ýòîò ðàç 
ðàçãîðåëàñü âåñüìà æàðêàÿ äèñêóññèÿ î ìåðàõ âûõîäà èç ñëîæèâøåéñÿ 
ñèòóàöèè, è óæå íå òàê ìíîãî âðåìåíè îñòàåòñÿ äî ìîìåíòà âûõîäà â ñâåò 
ïðîòîêîëà çàñåäàíèÿ, ñîïðîâîæäàþùåãî ðåøåíèå ïî ñòàâêå, êîòîðûé 
îòðàçèò íàèáîëåå çíà÷èìûå ïåðåìåíû. Êðîìå òîãî, ñåãîäíÿ æå Á.Îáàìà â 
ñâîåì «Îáðàùåíèè ê íàöèè» ïëàíèðóåò îçâó÷èòü ìåðû, íàïðàâëåííûå íà 
ñîêðàùåíèå ìàñøòàáîâ áþäæåòíîãî äåôèöèòà. 

Ïîêà æå ôîíäîâûå ïëîùàäêè áåç îñîáîãî îïòèìèçìà âîñïðèíèìàþò 
ïðîñà÷èâàþùèåñÿ â ÑÌÈ çàÿâëåíèÿ è ïðåäëîæåíèÿ ñî ñòîðîíû 
ó÷àñòíèêîâ ìåðîïðèÿòèÿ, íàèáîëåå çíà÷èìûìè èç êîòîðûõ îáîçíà÷èì 
îáñóæäåíèå âîçìîæíîãî âíåäðåíèÿ íîâîãî áåí÷ìàðêà, à òàêæå ìåðû ïî 
ñòèìóëèðîâàíèþ ðûíêà íåäâèæèìîñòè. 

Òîðãè âòîðíèêà àìåðèêàíñêèå ôîíäîâûå ïëîùàäêè çàêîí÷èëè ñíèæåíèåì 
îñíîâíûõ èíäåêñîâ â ïðåäåëàõ 0,4%. Â òî æå âðåìÿ êàçíà÷åéñêèå 
îáÿçàòåëüñòâà âñå òàêæå ïîëüçóþòñÿ ñïðîñîì, íåñìîòðÿ íà ïðèòîê íîâîãî 
ïðåäëîæåíèÿ. Â÷åðàøíèé àóêöèîí ïî 2-ëåòíèì UST ïðîøåë âåñüìà 
óñïåøíî: bid/cover ñîñòàâèë 3,13 ïðîòèâ 2,91 íà ïðåäûäóùåì àóêöèîíå 28 
äåêàáðÿ ïðîøëîãî ãîäà, äîëÿ ïîêóïîê ó÷àñòíèêîâ-íåðåçèäåíòîâ 
óâåëè÷èëàñü äî 43,8% ñ 34,8%. Ñåãîäíÿ «íà î÷åðåäè» ðàçìåùåíèå 5-
ëåòíèõ áóìàã íà 45 ìëðä äîëë., è, âïîëíå âîçìîæíî, èìåííî äàííûé ôàêò 
ñòàë ïðè÷èíîé òîãî, ÷òî äîõîäíîñòè 10-ëåòíèõ áóìàã îñòàëèñü íà óðîâíå 
3,62% ãîäîâûõ. 

Èòàê, âñå æäóò ðåøåíèÿ ÔÐÑ, êîòîðîå, âåðîÿòíî, ó÷òåò â÷åðàøíèå äàííûå 
ïî èíäåêñó ïîòðåáèòåëüñêîãî äîâåðèÿ, îêàçàâøèåñÿ íåñêîëüêî ëó÷øå 
ïðîãíîçîâ (55,9 ïðîòèâ 53,5). Ïðè ýòîì íà íåñêîëüêî ÷àñîâ ðàíüøå âûéäåò 
ñòàòèñòèêà ïî ïðîäàæàì íîâûõ äîìîâ â ÑØÀ çà äåêàáðü, â îòíîøåíèè 
êîòîðîé ïðåîáëàäàþò äîâîëüíî-ïîçèòèâíûå îæèäàíèÿ, â ñèëó âîçìîæíîãî 
ýôôåêòà îò ìåð ãîññòèìóëèðîâàíèÿ èïîòå÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ. Îäíàêî 
îñíîâíûå ìåðû è ýôôåêò îò ñòèìóëèðîâàíèÿ ðûíêà ïëàíèðóåòñÿ 
àíîíñèðîâàòü ñåãîäíÿ â ïðîòîêîëå ê çàñåäàíèþ – âåäü óæå â ìàðòå 
çàêàí÷èâàåòñÿ ïðîãðàììà ïî âûêóïó ïðîáëåìíûõ èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ íà 
ñóììó 1,25 òðëí äîëë.  

Ðîññèéñêèå ñóâåðåííûå åâðîîáëèãàöèè Russia-30 ïðàêòè÷åñêè âñþ 
òîðãîâóþ ñåññèþ âòîðíèêà êîòèðîâàëèñü â äèàïàçîíå 113,25% - 113,5%, 
ïðèáëèæåíèå ê ãðàíè÷íûì çíà÷åíèÿì îáîçíà÷åííîãî äèàïàçîíà 
îïðåäåëÿëîñü èìïóëüñàìè ñ äðóãèõ òîðãîâûõ ïëîùàäîê, 
äåìîíñòðèðóþùèõ äîâîëüíî âûñîêóþ âîëàòèëüíîñòü. Ê ìîìåíòó çàêðûòèÿ 
òîðãîâ öåíû Russia-30 áûëè íà óðîâíå 113,375%. 

Â êîðïîðàòèâíûõ âûïóñêàõ îñíîâíîå âíèìàíèå ó÷àñòíèêîâ áûëî 
ñîñðåäîòî÷åíî âîêðóã åâðîáîíäîâ ÒÍÊ-ÂÐ, â êîòîðûõ ïîñëå ïîÿâëåíèÿ 
ïåðâûõ äåòàëåé ïðåäñòîÿùåãî ðàçìåùåíèÿ î òîì, ÷òî îáúåì ïðåäëîæåíèÿ 
ïåðâîãî òðàíøà ìîæåò ñîñòàâèòü îò 1 äî 1,5 ìëðä äîëë. ïðè ñðî÷íîñòè 
áóìàã 5 è 10 ëåò, ïîÿâèëñÿ ñïðîñ, îáåñïå÷èâøèé ðîñò êîòèðîâîê ïî âñåé 
êðèâîé â ïðåäåëàõ 0,5%. Ñîãëàñíî àíîíñèðîâàííûì îðèåíòèðàì, 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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äîõîäíîñòü íîâûõ 5-ëåòíèõ áóìàã ÒÍÊ-ÂÐ ñîñòàâèò ïîðÿäêà 6,625% 
ãîäîâûõ, à 10-ëåòíèõ – 7,75% ãîäîâûõ, ÷òî ïðè òåêóùåì ðàñïðåäåëåíèè 
âûïóñêîâ ôàêòè÷åñêè íå ïðåäïîëàãàåò êàêîé-ëèáî çàìåòíîé ïðåìèè ê 
èìåþùåéñÿ êðèâîé, êîãäà ÒÍÊ-18 òîðãóåòñÿ ñ äîõîäíîñòüþ 7,22% 
ãîäîâûõ, à ÒÍÊ-16 – ñ äîõîäíîñòüþ 6,8% ãîäîâûõ. 

Êðîìå òîãî, âûáîðî÷íûå ïîêóïêè â÷åðà íàáëþäàëèñü â âûïóñêàõ 
Ãàçïðîìà è Åâðàçà. 

Ïîñêîëüêó âûõîä ãëàâíûõ íîâîñòåé èç ÑØÀ ïðèõîäèòñÿ íà ìîìåíò óæå 
ïîñëå çàêðûòèÿ ëîêàëüíûõ òîðãîâûõ ïëîùàäîê, ñåãîäíÿ â åâðîîáëèãàöèÿõ 
áóäåò ïðåîáëàäàòü «âûæèäàòåëüíàÿ» ñòðàòåãèÿ, à îñíîâíîå äåéñòâî áóäåò 
ðàçâîðà÷èâàòüñÿ óæå çàâòðà. 

Âî âòîðíèê «ñäàëñÿ» è ðóáëåâûé ñåãìåíò, óäåðæèâàþùèé íåñêîëüêî äíåé 
ïîäðÿä «îáîðîíó» ê âíåøíåìó íåãàòèâó: èíèöèàòèâó îêîí÷àòåëüíî 
ïåðåõâàòèëè ïðîäàâöû, êîòîðûå, â ïåðâóþ î÷åðåäü, ïîñòàðàëèñü «çàëèòü» 
èìåþùèåñÿ íà ðûíêå íåìíîãî÷èñëåííûå çàÿâêè íà ïîêóïêó, íî ïîñêîëüêó 
íàâåñ ïðåäëîæåíèÿ îêàçàëñÿ çàìåòíî âûøå ñïðîñà, öåíû ñäåëîê çàìåòíî 
ïîäâèíóëèñü îòíîñèòåëüíî òîðãîâ ïîíåäåëüíèêà – îò 10 äî 50 á.ï. 
Îáúåêòîì ïðîäàæè âûñòóïàëè âûïóñêè Ãàçïðîìà, Ãàçïðîì íåôòè, ÌÐÑÊ 
Þãà-2, ÑåâÑòÁÎ-1, Ñèáìåòèíâåñò-1 è Ñèáìåòèíâåñò-2, îáëèãàöèè ÐÆÄ, 
Ìãîð-58, ÌÃîð-61 è Ìãîð-62.  

Îöåíèâàÿ ðåçóëüòàòû â÷åðàøíèõ îôåðò, îòìåòèì, ÷òî ó÷àñòíèêè ðûíêà 
ïðîäåìîíñòðèðîâàëè ñâîþ íåãîòîâíîñòü «óõîäèòü» â äëèííóþ äþðàöèþ. 
Ïî êðàéíåé ìåðå, íå ïðè ñòîëü «äåìîêðàòè÷íîì ïîäõîäå», ïðåäëîæåííîì 
ðûíêó ÂûìïåëÊîìîì, êîòîðîìó ïðèøëîñü âûêóïèòü 60% âûïóñêà, ïîñëå 
òîãî, êàê ñòàâêà êóïîíà íà 3 ãîäà áûëà óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 9,25% 
ãîäîâûõ, ÷òî îêàçàëîñü «íåêîíêóðåíòíûì» ïî ñðàâíåíèþ ñ áîëåå 
êîðîòêèìè è áîëåå äîõîäíûìè àëüòåðíàòèâàìè. Îòìåòèì, ÷òî â÷åðà 
ïîëüçîâàëèñü ñïðîñîì âûïóñêè ÌÒÑ-4, Ñèñòåìà-2, Ñèñòåìà-3. Îäíàêî 
âðÿä ëè ÂûìïåëÊîìó ïðèäåòñÿ ñîõðàíÿòü áóìàãè íà ñîáñòâåííîé ïîçèöèè 
î÷åíü äîëãî – ïðè íåîáõîäèìîñòè êîìïàíèÿ áåç îñîáûõ ïðåïÿòñòâèé 
ñìîæåò âåðíóòü áóìàãè â ðûíîê, åñëè òåêóùàÿ ñèòóàöèÿ îòñóòñòâèÿ 
êîðïîðàòèâíîãî ïðåäëîæåíèÿ áóäåò ñîõðàíÿòüñÿ. 

Â ñëó÷àå ÌÄÌ-Áàíêà îáúåìû âûêóïà ïî îôåðòå ñóùåñòâåííî íèæå, 
ïðè÷åì ÷àñòü îáúåìà, ïîõîæå, â÷åðà æå âåðíóëàñü â ðûíîê ñ íåáîëüøèì 
äèñêîíòîì. 

Îòìåòèì, ÷òî â ãîñáóìàãàõ àêòèâíîñòü áûëà î÷åíü ñëàáîé, âåðîÿòíî, 
ó÷àñòíèêè ðåøèëè «çàïàñòèñü ñèëàìè» ïåðåä ñåãîäíÿøíèì àóêöèîíîì, 
óñïåõ êîòîðîãî, íà íàø âçãëÿä, ïîä áîëüøèì âîïðîñîì: î÷åâèäíî, ÷òî 
èíâåñòîðû áóäóò íàñòðîåíû íà ïðåìèþ, è åñëè Ìèíôèí îêàæåòñÿ íå ãîòîâ 
ê íåé, òî îáúåì ðàçìåùåíèÿ îêàæåòñÿ çàìåòíî íèæå àíîíñèðîâàííûõ 45 
ìëðä ðóá. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт  
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