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 Ðóñü-Áàíê: îïðàâäàí ëè ðåéòèíã. 

 ÈæÀâòî: ïîääåðæêà ÀâòîÂÀÇà – «äîðîãà áåç êîíöà», 
ìîæåò ñòîèò èñêàòü äðóãèå ïóòè? 

 Óðàëâàãîíçàâîä. 

 Îáúåäèíåííîãî ìåòàëëóðãè÷åñêîãî õîëäèíãà íà áàçå 
«Íîðíèêåëÿ» íå áóäåò. 

 ÐÑÕÁ, ÌÎÈÀ, Ðóñãèäðî, Íîðíèêåëü, Âèêòîðèÿ, ÎÀÊ, ÃÀÇ, 
Ãëàâìîññòðîé, ÌÒÑ, Ñèíòåððà, ×åðêèçîâî. 

 

Денежный рынок………………….стр 8 

 Äåíåæíûé ðûíîê íàõîäèòñÿ â ñîñòîÿíèè ñòàáèëüíîñòè. 

 Çîëîòîâàëþòíûå ðåçåðâû ñíèçèëèñü íà 4,7 ìëðä äîëë. 
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 Àìåðèêàíñêèå ãîñáóìàãè – äàâëåíèå íåîïðåäåëåííîñòè 
íàðàñòàåò. 

 Â Russia-30 âûñîêàÿ âîëàòèëüíîñòü, êîðïîðàòèâíûå 
åâðîáîíäû ñîõðàíÿþò «íåéòðàëèòåò». 

 Âíóòðåííèé ðûíîê «âûáðàë» ñàìûé ïðèìèòèâíûé 
ñöåíàðèé. 

 

 

Панорама рублевого сегмента..стр 11 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.99% 6 78

Russia-30 9.67% -2 -17

ОФЗ 46018 10.75% 0 221

ОФЗ 25059 13.96% -465 226

Газпром-8 12.80% -126 174

РЖД-6 14.64% 1 234

АИЖК-8 19.89% 0 -228

ВТБ - 5 11.58% -80 -202

РоссельхБ-6 13.88% 0 401

МосОбл-8 34.81% -31 97

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 81.12% 1 -15

iTRAXX XOVER S10 5Y 1 048.50 -15 19

CDX HY 5Y 1 520.22 15 373

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 672.30 6.2% 8.5%

RTS 547.55 1.8% -13.3%

S&P 500 752.83 -1.6% -16.7%

DAX 3 942.62 2.5% -18.0%

NIKKEI 7 457.93 0.0% -15.8%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 44.91 4.1% 7.4%

Нефть WTI 45.22 6.4% 1.4%

Золото 946.20 -0.8% 7.3%

 Никель LME 3 M 10 055.00 -0.2% -14.1%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ìåæäóíàðîäíûå ðåçåðâû Ðîññèè çà ïåðèîä ñ 13 ïî 20 ôåâðàëÿ 2009 ãîäà ñîêðàòèëèñü ñ 386,6 ìëðä äî 
381,9 ìëðä äîëë. 

 Äåíåæíàÿ ìàññà â Ðîññèè áåç ó÷åòà âàëþòíûõ äåïîçèòîâ çà ÿíâàðü 2009 ãîäà ñîêðàòèëàñü íà 11,1% äî 
11,991 òðëí ðóá. 

 Ïî ñëîâàì À. Óëþêàåâà, îñòàòêè âàëþòû íà êîðñ÷åòàõ â ÖÁ ÐÔ íà äàííûé ìîìåíò ñîñòàâëÿþò ìåíåå 40 
ìëðä äîëë. 

  Èíôëÿöèÿ â Ðîññèè çà ïåðèîä ñ 1 ïî 24 ôåâðàëÿ 2009 ãîäà ñîñòàâèëà 1,2%, ñ íà÷àëà ãîäà – 3,6%. 

 2, 3 è 6 ìàðòà 2009 ãîäà áóäóò ïðîâåäåíû àóêöèîíû äëÿ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé ïî ïðåäîñòàâëåíèþ 
Áàíêîì Ðîññèè êðåäèòîâ áåç îáåñïå÷åíèÿ. 2 ìàðòà ñðîêîì íà 3 ìåñÿöà áóäåò ïðåäëîæåíî 15 ìëðä ðóá. 
Ìèíèìàëüíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïðåäîñòàâëåíèÿ ñðåäñòâ îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 14,5% ãîäîâûõ. 3 
ìàðòà ñðîêîì íà 5 íåäåëü áóäåò ïðåäëîæåíî 75 ìëðä ðóá. Ìèíèìàëüíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà îïðåäåëåíà 
â ðàçìåðå 15% ãîäîâûõ. Íà àóêöèîíå 6 ìàðòà ñðîêîì íà 6 ìåñÿöåâ áóäåò ïðåäëîæåíî 60 ìëðä ðóá. 
Ìèíèìàëüíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà - 14,5% ãîäîâûõ. 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÇÀÎ «Ñó-155 Êàïèòàë» âûïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâà ïî îôåðòå, âûêóïèâ îêîëî 77% âûïóñêà îáëèãàöèé 
ñåðèè 03 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. 

 Â õîäå ðàçìåùåíèÿ âûïóñêà îáëèãàöèé ÎÎÎ «Êóáàíñêàÿ Íèâà» ñåðèè 01 îáúåìîì 600 ìëí ðóá. ñòàâêà 
1-ãî êóïîíà áûëà îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 15,5% ãîäîâûõ. Ñòàâêà 2-ãî è âñåõ ïîñëåäóþùèõ êóïîíîâ 
ðàâíà ñòàâêå 1-ãî êóïîíà. Êóïîííûé äîõîä çà 1-é êóïîííûé ïåðèîä ñîñòàâèò 77,29 ðóá. â ðàñ÷åòå íà 
îäíó îáëèãàöèþ.  

 ÎÀÎ «Ìåëüíè÷íûé êîìáèíàò â Ñîêîëüíèêàõ» îñóùåñòâèëî ïîãàøåíèå âûïóñêà îáëèãàöèé ñåðèè 01 
îáúåìîì 1 ìëðä ðóá.  

 Òðàíñêàïèòàëáàíê âûêóïèë ñâîè åâðîîáëèãàöèè íà 28,2 ìëí äîëë. ïî öåíå 62% ê íîìèíàëó. Ïðè ýòîì 
òåíäåð áûë îáúÿâëåí íà âûêóï áóìàã íà 50 ìëí äîëë. ñî ñðîêîì ïîãàøåíèÿ â 2010 ãîäó. 

  ÂÒÁ 24 óñòàíîâèë ñòàâêó ïåðâîãî êóïîíà ïî ñâîèì ïÿòèëåòíèì îáëèãàöèÿì ñåðèè 04 íà 8 ìëðä ðóá. â 
ðàçìåðå 11,85% ãîäîâûõ. Ðàçìåð ïðîöåíòîâ, âûïëà÷èâàåìûõ ïî îäíîé îáëèãàöèè, — 59,09 ðóá. Ïî 
âûïóñêó ïðåäóñìîòðåíà îôåðòà ÷åðåç 1,5 ãîäà. Ðàçìåùåíèå âûïóñêà ñîñòîÿëîñü â ïîëíîì îáúåìå: áûëî 
âûñòàâëåíî 11 çàÿâîê, äèàïàçîí ïî ñòàâêå êóïîíà ñîñòàâèë 11,6-11,85%. Â ÂÒÁ 24 ñîîáùèëè, ÷òî 
«ðàçìåùåíèå ïðîøëî âíå ãðóïïû», íî íå ñòàëè îòðèöàòü, ÷òî îñíîâíîé îáúåì êóïëåííûõ áóìàã 
ïðèøåëñÿ íà îäíîãî èíâåñòîðà. 

 Ìîñêîâñêèé Áàíê Ðåêîíñòðóêöèè è Ðàçâèòèÿ (ÌÁÐÐ) 5 ìàðòà íà÷íåò ðàçìåùåíèå âûïóñêà îáëèãàöèé 
ñåðèè 04 íîìèíàëîì 5 ìëðä ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ áóìàã — 5 ëåò.  

 Ðîññåëüõîçáàíê ïðèîáðåë îêîëî 94% ñâîåãî âûïóñêà îáëèãàöèé ñåðèè 06, êîòîðûå äîëæíû áûëè 
ïîãàøàòüñÿ â 2018 ãîäó, â ðàìêàõ âûñòàâëåííîé èì îôåðòû íà ñóììó 4,7 ìëðä ðóá. ïî íîìèíàëó. 
Ñëåäóþùàÿ îôåðòà ñîñòîèòñÿ ÷åðåç 1,5 ãîäà, ñòàâêà ïî 3-5 êóïîíàì ñîñòàâëÿåò 13,35% ãîäîâûõ. 

 Ëèçèíãîâàÿ êîìïàíèÿ «ÓÐÀËÑÈÁ» â ïîëíîì îáúåìå ðàçìåñòèëà íà àóêöèîíå îáëèãàöèè 03 íîìèíàëîì 
1,5 ìëðä ðóá. Ñòàâêà ïåðâîãî êóïîíà îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 17,5% ãîäîâûõ, ÷òî ñîñòàâëÿåò 87,26 ðóá. íà 
îäíó áóìàãó. Ïî âûïóñêó ïðåäóñìîòðåíà îôåðòà ÷åðåç 1,5 ãîäà. Íàïîìíèì, ÷òî 22 ÿíâàðÿ Ëèçèíãîâàÿ 
êîìïàíèÿ ÓÐÀËÑÈÁ ðàçìåñòèëà îáëèãàöèè 4, 5-ãî âûïóñêîâ íà îáùóþ ñóììó 5 ìëðä ðóá. ïî ñòàâêå 
17,5% ãîäîâûõ. 
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 ÎÀÎ «ÎÌÇ» ïîãàñèëî îáëèãàöèè ñåðèè 04. Îáùèé îáúåì âûïóñêà ïî íîìèíàëó ñîñòàâëÿë 900 ìëí ðóá. 
Íàïîìíèì, ÷òî ñòàâêà 8-12 êóïîíîâ íàêàíóíå ðàçìåùåíèÿ îáëèãàöèé ñåðèè 05 (â  àâãóñòå 2006 ãîäà)  
áûëà óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 0% ãîäîâûõ, ÷òî ïîäòâåðæäàëî íàìåðåíèÿ Êîìïàíèè âûâåñòè âûïóñê èç 
îáðàùåíèÿ. 

 

Ðåéòèíãè 

 Àãåíòñòâî «Ýêñïåðò ÐÀ» ïðèñâîèëî ðåéòèíã êðåäèòîñïîñîáíîñòè ÎÀÎ «Ðóñü-Áàíê» íà óðîâíå «À+» 
(«î÷åíü âûñîêèé óðîâåíü êðåäèòîñïîñîáíîñòè»). 

 

Ðóñü-Áàíê: îïðàâäàí ëè ðåéòèíã? 

Àãåíòñòâî «Ýêñïåðò ÐÀ» ïðèñâîèëî ðåéòèíã êðåäèòîñïîñîáíîñòè ÎÀÎ «Ðóñü-Áàíê» íà óðîâíå «À+» («î÷åíü 
âûñîêèé óðîâåíü êðåäèòîñïîñîáíîñòè»). 

Íàì íå âïîëíå ïîíÿòíû äåéñòâèÿ ðåéòèíãîâîãî àãåíòñòâà, ïðèñâîèâøåãî ñòîëü âûñîêèé óðîâåíü 
êðåäèòîñïîñîáíîñòè. Íàïîìíèì, ÷òî àíàëîãè÷íûé ðåéòèíã èìåþò âñåãî äâà áàíêà, è îäèí èç íèõ – 
Ïåòðîêîììåðö, àôôèëèðîâàííûé ñ Ëóêîéëîì. Âûøå ðåéòèíã («À++») åñòü òîëüêî ó Ãàçïðîìáàíêà. 
Ñîãëàñèòåñü, ñîñåäñòâî áîëåå, ÷åì êîìôîðòíîå. 

Åñëè âçãëÿíóòü íà îò÷åòíîñòü, òî ñîñòîÿíèå Áàíêà âïîëíå ìîæíî îöåíèòü êàê «óäîâëåòâîðèòåëüíîå». 
Ïðîñðî÷êà ïî êðåäèòàì íà 1 ôåâðàëÿ ñîñòàâèëà 2,8%, óðîâåíü ðåçåðâîâ – 7,9%. Îáúåì ïîääåðæêè ñî 
ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà íèæå ñðåäíåîòðàñëåâîãî óðîâíÿ ïî÷òè â äâà ðàçà – 10% ïàññèâîâ (êðåäèòû ÖÁ). Ïåðâûé 
ìåñÿö òåêóùåãî ãîäà Áàíê çàêîí÷èë ñ ïðèáûëüþ â ðàçìåðå 0,2 ìëðä ðóá.  

Íàøè ñîìíåíèÿ ñâÿçàíû, â ïåðâóþ î÷åðåäü, ñ ïîòåíöèàëüíûìè ðèñêàìè Áàíêà. Ñðåäè íåãàòèâíûõ ôàêòîðîâ 
ìû îòìå÷àåì, ÷òî îñåíüþ Áàíê íàðóøèë êîíòðîëèðóåìûå ÖÁ íîðìàòèâû ëèêâèäíîñòè. Äàííûé ôàêò îí 
îáúÿñíèë íåðàâíîìåðíîñòüþ ïîòîêîâ àôôèëèðîâàííûõ ëèö – êîìïàíèé Ãðóïïû Ðîñãîññòðàõ. Â îòëè÷èå îò 
Àãåíòñòâà, ìû íå ñòîëü îïòèìèñòè÷íî ñìîòðèì íà âûñîêóþ ñòåïåíü âëèÿíèÿ ñòðàõîâîãî õîëäèíãà íà 
äåÿòåëüíîñòü Áàíêà, ïîñêîëüêó èíôîðìàöèîííûé ôîí î íåì íå âïîëíå ïîçèòèâåí äëÿ èíâåñòîðîâ: âî-ïåðâûõ, 
Ðîñãîññòðàõ óæå îáðàùàëñÿ çà ïîìîùüþ ê ãîñóäàðñòâó (â ðàçìåðå 5 ìëðä ðóá.), âî âòîðûõ, ïðîøëà 
èíôîðìàöèÿ î âîçìîæíîì ñîêðàùåíèè äîëè ãîñóäàðñòâà â ñòðàõîâîé Êîìïàíèè. Â öåëîì, ïðîãíîçû ïî ðûíêó 
ñòðàõîâàíèÿ òàêæå íå ïîçâîëÿþò íàäåÿòüñÿ íà åãî çíà÷èòåëüíûé ðîñò – îæèäàåìûé ñïàä ñîñòàâëÿåò îêîëî 
10%. Òàêèì îáðàçîì, ãëóáîêàÿ àôôèëèðîâàííîñòü ñ Ðîñãîññòðàõîì ìîæåò íåãàòèâíî îòðàçèòüñÿ íà ñîñòîÿíèè 
Ðóñü-Áàíêà. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 

 
ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Âëàñòè Áåëîðóññèè ãîòîâû ïðîäàòü Ðîññåëüõîçáàíêó (ÐÑÕÁ) äî 20% àêöèé Áåëàãðîïðîìáàíêà, à â 
ïåðñïåêòèâå è êîíòðîëüíûé ïàêåò, ñêàçàë ïðåäïðàâëåíèÿ Áåëàãðîïðîìáàíêà Ñåðãåé Ðóìàñ. Òàêæå îí 
ïîäòâåðäèë, ÷òî ïîòåíöèàëüíûé èíòåðåñ ó ÐÑÕÁ ê ñäåëêå åñòü. /Èíòåðôàêñ/ 

 Êàê ñîîáùàåò ãàçåòà «Âåäîìîñòè», â÷åðà Ìîñêîâñêèé îáëàñòíîé ñóä îñòàâèë â ñèëå äåêàáðüñêèå 
ðåøåíèÿ Îäèíöîâñêîãî ãîðîäñêîãî ñóäà îá àðåñòå îáëèãàöèé ÌÎÈÀ, ðàçìåùåííûõ â 2005-2007 ãîäàõ. 
Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî òåêóùàÿ íîâîñòü ïîäòâåðæäàåò íåñêîðîå è î÷åâèäíî ïåññèìèñòè÷íîå ðàçâèòèå 
ñîáûòèé äëÿ äåðæàòåëåé áîíäîâ. Ìû îòìå÷àåì, ÷òî óêàçàííàÿ íîâîñòü òàêæå äîáàâëÿåò ïåññèìèçìà 
äåðæàòåëÿì îáëèãàöèé àôôèëèðîâàííîé ÌÎÈÒÊ. /Âåäîìîñòè/ 
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ЭНЕРГЕТИКА
 

 ÎÀÎ «Ðóñãèäðî» ðàññ÷èòûâàåò ïðèâëå÷ü ó ðîññèéñêèõ áàíêîâ äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà â ðàçìåðå 
31,7 ìëðä ðóá. ñðîêîì íà 9 ëåò äëÿ ñòðîèòåëüñòâà Áîãó÷àíñêîé ÃÝÑ. Ïî ñëîâàì è.î. ïðåäñåäàòåëÿ 
ïðàâëåíèÿ «Ðóñãèäðî», ñåé÷àñ çàÿâêè íàõîäÿòñÿ â ÷åòûðåõ ñèñòåìîîáðàçóþùèõ áàíêàõ – ÂÒÁ, ÂÝÁå, 
Ãàçïðîìáàíêå è Ñáåðáàíêå. Íàïîìíèì, ÷òî ñòðîèòåëüñòâî Áîãó÷àíñêîé ÃÝÑ îñóùåñòâëÿåòñÿ ñîâìåñòíî 
ñî ñòðîèòåëüñòâîì àëþìèíèåâîãî çàâîäà «Ðóñàëà» â ðàìêàõ ïðîåêòà ÁÝÌÎ. Ðàíåå «Ðóñàë» ïåðåíåñ 
ñðîêè ñòðîèòåëüñòâà àëþìèíèåâîãî çàâîäà íà äâà ãîäà, â òî âðåìÿ êàê ýëåêòðîñòàíöèþ îæèäàåòñÿ 
ââåñòè â ñðîê (2010 ãîä). Ôèíàíñèðîâàíèå ïðîåêòà äîëæíî áûëî îñóùåñòâëÿòüñÿ ñîâìåñòíî «Ðóñàëîì» 
è «Ðóñãèäðî». Â 2009 ãîäó ôèíàíñèðîâàíèå ïðîåêòà ñ êàæäîé ñòîðîíû äîëæíî áûëî ñîñòàâèòü 13 ìëðä 
ðóá. Î÷åâèäíî òåêóùèå ïðîáëåìû «Ðóñàëà» íå ïîçâîëÿþò åìó îñóùåñòâèòü ñâîþ äîëþ ôèíàíñèðîâàíèÿ, 
÷òî çàñòàâëÿåò ïåðåëîæèòü èíâåñòèöèîííûå çàòðàòû ïðîåêòà íà «Ðóñãèäðî». /Reuters/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ «Íîðíèêåëÿ» îäîáðèë îò÷óæäåíèå ýíåðãîàêòèâîâ Êîìïàíèè. /Âåäîìîñòè/ 

 

Îáúåäèíåííîãî ìåòàëëóðãè÷åñêîãî õîëäèíãà íà áàçå «Íîðíèêåëÿ» íå áóäåò.  

Èìåííî òàêîâ, ïî èíôîðìàöèè «Âåäîìîñòåé», èòîã âñòðå÷è Ïðåçèäåíòà ÐÔ ñ Âëàäèìèðîì Ñòðæàëêîâñêèì, 
Îëåãîì Äåðèïàñêîé è Âëàäèìèðîì Ïîòàíèíûì. Â öåëîì, íà íàø âçãëÿä, ñ òî÷êè çðåíèÿ, êàê ñàìîé îòðàñëè, 
òàê è êðåäèòîðîâ íîâîñòü íîñèò, ñêîðåå, íåéòðàëüíûé, ÷åì íåãàòèâíûé õàðàêòåð. Ôàêòè÷åñêè ãîñóäàðñòâî 
äåìîíñòðèðóåò, ÷òî äîñòàòî÷íî ðàöèîíàëüíî îöåíèâàåò ïåðñïåêòèâû ñîçäàíèÿ î÷åðåäíîé ìîíîïîëèè. Ñ 
ïîçèöèè èíâåñòîðîâ óæå ñåé÷àñ î÷åâèäíî, ÷òî âõîæäåíèå ãîñóäàðñòâà åùå íå ãàðàíòèðóåò ïîëíîãî èëè 
ñâîåâðåìåííîãî âîçâðàòà âëîæåííûõ ñðåäñòâ. Êðîìå òîãî, ïåðñïåêòèâû îáúåäèíåíèÿ âñåãäà 
ïðåäñòàâëÿëèñü äîñòàòî÷íî òóìàííûìè è, áûëî î÷åâèäíî, ÷òî äàæå ïðè ñîãëàñèè âñåõ ó÷àñòíèêîâ ïðîöåññà, 
ðåøåíèå âûòåêàþùèõ âîïðîñîâ çàíÿëî áû äîâîëüíî äëèííûé ñðîê. Ïîýòîìó ñîìíèòåëüíî, ÷òî êòî-ëèáî èç 
êðåäèòîðîâ ïðèíèìàë ðåøåíèÿ, îñíîâûâàÿñü èñêëþ÷èòåëüíî ëèøü íà ïðåäïîñûëêàõ ñîçäàíèÿ òàêîãî 
Õîëäèíãà. 

Èëüÿ Èëüèí 

ilin_io@nomos.ru 

 

РИТЭЙЛ
 

 Ñáåðáàíê â ðàìêàõ ïðîãðàììû ãîñïîääåðæêè îäîáðèë âûäåëåíèå êðåäèòíîé ëèíèè ÃÊ «Âèêòîðèÿ» íà 
2,7 ìëðä ðóá. Îáåñïå÷åíèåì ïî êðåäèòó ñòàëà íåäâèæèìîñòü Êîìïàíèè, ëè÷íîå ïîðó÷èòåëüñòâî 
àêöèîíåðîâ è îáÿçàòåëüñòâî ïðîâîäèòü ÷àñòü äåíåæíîãî ïîòîêà ÷åðåç ôèëèàëû Ñáåðáàíêà. 
Èíôîðìàöèþ ïî ñòàâêå è î ñðîêå êðåäèòíîé ëèíèè ñòîðîíû íå ðàñêðûâàþò. /Âåäîìîñòè/ 

 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 À.Êóäðèí çàÿâèë, ÷òî êðåäèòû îáîðîííûì ïðåäïðèÿòèÿì îäîáðåíû â ñóììå áîëåå 56 ìëðä ðóá. Ïðèíÿòî 
ðåøåíèå ïî ÷åòûðåì ïðåäïðèÿòèÿì íà îáùóþ ñóììó 30 ìëðä ðóá. - â ÷àñòíîñòè, ÎÀÎ «ÐÑÊ ÌèÃ» íà 
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ñóììó 15 ìëðä ðóá., ÌÌÏ èì. ×åðíûøåâà íà ñóììó 2,9 ìëðä ðóá., ÔÃÓÏ «ÃÊÍÏÖ èì Ì.Â.Õðóíè÷åâà» íà 
ñóììó äî 8 ìëðä ðóá., «ÊÀÏÎ èì Ãîðáóíîâà» íà ñóììó 4,1 ìëðä ðóá. Êðåäèòíûå ðåñóðñû âûäåëÿþòñÿ 
Ñáåðáàíêîì, ÂÒÁ, Âíåøýêîíîìáàíêîì, Ãàçïðîìáàíêîì. Ïî 22 ïðåäïðèÿòèÿì ÎÏÊ ïðèíÿòî ðåøåíèå î 
ñóáñèäèðîâàíèè ïðîöåíòíîé ñòàâêè ïî êðåäèòàì íà îáùóþ ñóììó 6 ìëðä ðóá. Ãîñóäàðñòâåííûå 
ãàðàíòèè ïðåäîñòàâëåíû ïî 6 ïðåäïðèÿòèÿì - ÎÀÎ «Ìîòîðîñòðîèòåëü» íà ñóììó äî 1 ìëðä ðóá., ÎÀÎ 
«Êàçàíñêîå àâèàöèîííîå ïðîèçâîäñòâåííîå îáúåäèíåíèå èì Ñ.Ï.Ãîðáóíîâà» íà ñóììó 1,5 ìëðä ðóá., 
ÎÀÎ «Àðñåíüåâñêàÿ àâèàöèîííàÿ êîìïàíèÿ «Ïðîãðåññ» èì Í.È.Ñàçûêèíà» íà ñóììó äî 0,5 ìëðä ðóá., 
«ÌÌÏÏ «Ñîêîë» íà ñóììó 3 ìëðä ðóá., ÎÀÎ «ÍÏÎ «Ýíåðãîìàø» èì àêàäåìèêà Â.Ï.Ãëóøêî» íà ñóììó 3 
ìëðä ðóá., ÎÀÎ «ÌÌÏ èì Â.Â.×åðíûøåâà» íà ñóììó 3 ìëðä ðóá. Îáùèé îáúåì ãàðàíòèé ñîñòàâëÿåò 12 
ìëðä ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ïî äàííûì ÑÌÈ, Ïðåçèäåíò ÎÀÊ Àëåêñåé Ôåäîðîâ íà ýòîé íåäåëå íàïðàâèë íà èìÿ ìèíèñòðà 
ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ Ýëüâèðû Íàáèóëëèíîé ïèñüìî, â êîòîðîì îáîñíîâàë íåîáõîäèìîñòü 
ïðåäîñòàâëåíèÿ ÎÀÊ 100 ìëðä ðóá. ÷åðåç äîïýìèññèþ. Äåíåæíûå ñðåäñòâà ïðåäïîëàãàåòñÿ íàïðàâèòü 
íà ôèíàíñîâîå îçäîðîâëåíèÿ êîìïàíèé, âõîäÿùèõ â ÎÀÊ. Ïîëîâèíà ñóììû íóæíà íà êîìïåíñàöèþ 
ïîòåðü, ñâÿçàííûõ ñ äåâàëüâàöèåé ðóáëÿ, îñòàëüíîå — íà ïîãàøåíèå íàêîïëåííûõ äîëãîâ ïî êðåäèòàì, 
òåõïåðåâîîðóæåíèå, èñïîëíåíèå îôåðòû ïî âûêóïó àêöèé Êîðïîðàöèè Èðêóò è ïðî÷åå. Êðîìå ïðÿìîãî 
ôèíàíñîâîãî âëèâàíèÿ ÷åðåç äîïýìèññèþ ÎÀÊ ïðåòåíäóåò è íà ïîëó÷åíèå ãîñãàðàíòèé ïî êðåäèòàì. 
ÎÀÊ îáðàòèëàñü â ïðàâèòåëüñòâî ñ ïðîñüáîé âûäåëèòü ãîñãàðàíòèè ïîä êðåäèò â 100 ìëðä ðóá. Êðåäèòû 
íóæíû äëÿ âûïîëíåíèÿ òåêóùèõ êîíòðàêòîâ ïî ïîñòàâêàì êàê ãðàæäàíñêîé, òàê è âîåííîé òåõíèêè. 
Ãîñãàðàíòèè ïîçâîëÿò ÎÀÊ áðàòü äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû ïî ëüãîòíîé ñòàâêå, íàäååòñÿ îí. Ñàìà 
êîðïîðàöèÿ ãîòîâà çàëîæèòü èìóùåñòâî, öåííûå áóìàãè, íåäîñòðîåííûå ñàìîëåòû è ïðî÷. Íàïîìíèì, 
÷òî â ñîñòàâ ÎÀÊ â òîì ÷èñëå âõîäÿò: Êîìïàíèÿ «Ñóõîé», Êîðïîðàöèÿ Èðêóò, Ôèíàíñîâàÿ ëèçèíãîâàÿ 
êîìïàíèÿ è äðóãèå. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Áàçîâîå ïðåäïðèÿòèå Ãðóïïû ÃÀÇ – Ãîðüêîâñêèé àâòîçàâîä îñòàíîâèëî ðàáîòó êîíâåéåðà ñ 25 ôåâðàëÿ 
ïî 10 ìàðòà, îáúÿâèâ äíè íåðàáî÷èìè. Ïðîèçâîäñòâåííóþ ïðîãðàììó ìàðòà ïðåäïîëàãàåòñÿ 
ðåàëèçîâàòü â ñîêðàùåííîì ðåæèìå çà ïåðèîä ñ 10 ïî 31 ìàðòà. Îñíîâíîé öåëüþ ïåðåõîäà íà áîëåå 
èíòåíñèâíûé ðåæèì ðàáîòû íàçûâàåòñÿ ýêîíîìèÿ çàòðàò íà ýíåðãîðåñóðñàõ, îáúåìàõ íåçàâåðøåííîãî 
ïðîèçâîäñòâà è ïîñòîÿííûõ ðàñõîäàõ. Ðàçìåð îæèäàåìîé ýêîíîìèè â ìàðòå îöåíèâàåòñÿ íà óðîâíå 200 
ìëí ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Êàê ñîîáùàþò ñåãîäíÿøíèå «Âåäîìîñòè», ïðîáëåìà ðåñòðóêòóðèçàöèè çàäîëæåííîñòè Ãðóïïû ÃÀÇ â 
î÷åðåäíîé ðàç îáñóæäàëàñü â ïðàâèòåëüñòâå. Áûëî ïðîâåäåíî ñîâåùàíèå ó ìèíèñòðà ýêîíîìè÷åñêîãî 
ðàçâèòèÿ Ý. Íàáèóëëèíîé, ãäå ïðèñóòñòâîâàëè 12 áàíêîâ-êðåäèòîðîâ Êîìïàíèè. Ïðèíÿòî ðåøåíèå î 
ñîçäàíèè óïðàâëÿþùåãî êîìèòåòà èç ïðåäñòàâèòåëåé áàíêîâ è ãîñîðãàíîâ, êîòîðûé äîëæåí âûðàáîòàòü 
ñõåìó ðåñòðóêòóðèçàöèè äîëãà. Îòìå÷àåòñÿ, ÷òî äëÿ ðåñòðóêòóðèçàöèè îáÿçàòåëüñòâ ìîãóò áûòü 
èñïîëüçîâàíû è ãîñãàðàíòèè, îáúåì êîòîðûõ îáîçíà÷åí ðàíåå íà óðîâíå 10 ìëðä ðóá. /Âåäîìîñòè/ 

 

ÈæÀâòî: ïîääåðæêà ÀâòîÂÀÇà – «äîðîãà áåç êîíöà», ìîæåò ñòîèò èñêàòü äðóãèå ïóòè? 

ÀâòîÂÀÇ «çàìîðîçèë» ïåðåãîâîðû ñ Ãðóïïîé ÑÎÊ ïî îáìåíó «ÈæÀâòî» íà äèëåðñêèé õîëäèíã «Ëàäà-
Ñåðâèñ», ñîîáùàåò ñåãîäíÿøíèé «Êîììåðñàíò». Èçäàíèå, ññûëàÿñü íà ñîáñòâåííûå èñòî÷íèêè, ïðèâîäèò 
îðèåíòèðîâî÷íûé ñðîê – «ìèíèìóì íåñêîëüêî ìåñÿöåâ» è íàçûâàåò èíèöèàòîðîì ïàóçû ÀâòîÂÀÇ, êîòîðûé 
åùå íå ïðèíÿë îêîí÷àòåëüíîãî ðåøåíèÿ î íåîáõîäèìîñòè ðàñøèðåíèÿ ñáîðî÷íûõ ìîùíîñòåé ïðè òåêóùèõ 
óñëîâèÿõ ñæàòèÿ ðûíêà, ñïðîâîöèðîâàííîãî êðèçèñîì. Çàÿâëåíèå î òîì, ÷òî ïðèíöèïèàëüíîãî îòêàçà îò 
ñäåëêè ÀâòîÂÀÇ íå ïðèíÿë - íåñêîëüêî «ðàçðÿæàåò» ñèòóàöèþ, îäíàêî ýòî îòíþäü íå óñïîêàèâàåò 
äåðæàòåëåé îáëèãàöèé ÈæÀâòî, ñîãëàñèâøèõñÿ íà ðåñòðóêòóðèçàöèþ ïî äåôîëòíûì áóìàãàì. Ïðèíèìàÿ 
óñëîâèÿ, ïðåäëîæåííûå Ýìèòåíòîì, çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü èíâåñòîðîâ íàäåÿëàñü íà ñêîðîå ðàçðåøåíèå 
âîïðîñà, è ñ áîëüøîé äîëåé óâåðåííîñòè ìîæíî ñêàçàòü, ÷òî, ïîëó÷èâ ïîäîáíîå ñîîáùåíèå äî ìîìåíòà 
ïîäïèñàíèÿ íåîáõîäèìîé äîêóìåíòàöèè, ìîãëà áû îêàçàòüñÿ ìåíåå «ñãîâîð÷èâîé». Ïîñêîëüêó òåïåðü óæå 
ñòàíîâèòñÿ ÿñíî, ÷òî ðåøàòü ôèíàíñîâûå ïðîáëåìû ÈæÀâòî ïðèäåòñÿ ñàìîñòîÿòåëüíî è/èëè ïðè ïîìîùè 
äåéñòâóþùåãî àêöèîíåðà Ãðóïïû ÑÎÊ. Â äàííîì ñëó÷àå îñòàåòñÿ òîëüêî íàäåÿòüñÿ, ÷òî Ýìèòåíò ïðåäïðèìåò 
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íåîáõîäèìûå óñèëèÿ, ÷òîáû âûïîëíèòü ïóáëè÷íûå îáÿçàòåëüñòâà â çàïëàíèðîâàííûå ñðîêè (íàïîìíèì, ÷òî 
îôåðòà íàìå÷åíà íà 26 àâãóñòà 2009 ãîäà). Î÷åâèäíî, ÷òî íîâîå ïðåäëîæåíèå î ðåñòðóêòóðèçàöèè âðÿä ëè 
íàéäåò êàêóþ-ëèáî ïîääåðæêó ñî ñòîðîíû äåðæàòåëåé áóìàã, êàê âïðî÷åì, è èäåÿ òîãî, ÷òî ôèíàíñîâûå 
ïðîáëåìû ÈæÀâòî áóäåò ðåøàòü ïðè ïîìîùè ÀâòîÂÀÇà. 

Îëüãà Åôðåìîâà  
efremova_ov@nomos.ru 

 

Óðàëâàãîíçàâîä. 

Íà ýòîé íåäåëå Óðàëâàãîíçàâîä (ÓÂÇ) ÷àñòè÷íî âîçîáíîâèë âàãîíîñáîðî÷íîå ïðîèçâîäñòâî, â òîì ÷èñëå íà 
ðàáîòó âûøëè 6 òûñ. ÷åëîâåê èç 11 òûñ.,  îòïðàâëåííûõ â îòïóñê â íà÷àëå òåêóùåãî ìåñÿöà. Íàïîìíèì, ÷òî â 
ôåâðàëå ÓÂÇ ïðèîñòàíîâèë âàãîíîñáîðî÷íîå ïðîèçâîäñòâî è îòïðàâèë â îòïóñê áîëåå 11 òûñ. ÷åëîâåê. 
Ïðè÷èíîé íàçûâàåòñÿ íåäîçàãðóæåííîñòü Çàâîäà è óáûòî÷íîñòü ïðîèçâîäñòâà. Ðóêîâîäñòâî ÓÂÇ îòìå÷àåò, 
÷òî íà ñåãîäíÿøíèé äåíü îòñóòñòâóþò íîâûå çàêàçû. Â ñëó÷àå ñîõðàíåíèÿ ñèòóàöèè, â ìàðòå Çàâîä ïëàíèðóåò 
ïîâòîðíî îòïðàâèòü ðàáîòíèêîâ âàãîíîñáîðî÷íîãî ïðîèçâîäñòâà â âûíóæäåííûå îòïóñêà. Ñëîæèâøàÿñÿ 
ñèòóàöèÿ ñòàëà ñëåäñòâèåì 40% ñîêðàùåíèÿ èíâåñòïðîãðàììû ÐÆÄ â ýòîì ãîäó, ÷òî â ïåðâóþ î÷åðåäü 
îòðàçèëîñü íà îáíîâëåíèè âàãîííîãî ïàðêà. Ìû îòìå÷àåì, ÷òî èìÿ Çàâîäà îòñóòñòâóåò â ñïèñêå îáîðîííûõ 
ïðåäïðèÿòèé, êîòîðûå ñìîãóò ïîëó÷èòü ëüãîòíîå êðåäèòîâàíèå ñî ñòîðîíû ãîñáàíêîâ, ÷òî òàêæå íå äîáàâëÿåò 
îïòèìèçìà äåðæàòåëÿì áîíäîâ. Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî òåêóùèå ïðîáëåìû Çàâîäà âêóïå ñ ïðèáëèæàþùåéñÿ 
îôåðòîé â àïðåëå ýòîãî ãîäà, âåðîÿòíî, ìîãóò ïîñòàâèòü Óðàëâàãîíçàâîä â îäèí ðÿä ñ äðóãèìè 
ìàøèíîñòðîèòåëüíûìè ïðåäïðèÿòèÿìè, îñóùåñòâëÿþùèìè ðåñòðóêòóðèçàöèþ ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ.   

 

Èãîðü Ãîëóáåâ  
igolubev@nomos.ru 

  

СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

 Àëüôà-Áàíê ïîäàåò î÷åðåäíîé èñê ê êîìïàíèè «Ãëàâìîññòðîé», íà ñóììó 206 ìëí ðóá. Îáùèé îáúåì 
òðåáîâàíèé ïî 3 èñêàì áàíêà ïðåâûñèë 1 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì ïî ñîîáùåíèþ ÐÁÊ daily, â÷åðà 
«Ãëàâìîññòðîé» ïîäàëà ÷åòûðå èñêà î ïðèçíàíèè íåäåéñòâèòåëüíûìè ñäåëîê ñ ðÿäîì ïîñòàâùèêîâ. 
Îòìå÷àåòñÿ, ÷òî â ìîñêîâñêîì àðáèòðàæíîì ñóäå íàõîäÿòñÿ 53 èñêà îò êðåäèòîðîâ, ïîñòàâùèêîâ è 
êîíòðàãåíòîâ Êîìïàíèè. /Âåäîìîñòè, ÐÁÊ daily/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 ÎÀÎ «Ìîáèëüíûå ÒåëåÑèñòåìû» äîâåëî äî 100% ñâîþ äîëþ â ñîòîâîì îïåðàòîðå ÎÎÎ «Äàãòåëåêîì». 
Íàïîìíèì, ðàíåå Êîìïàíèÿ ïðèîáðåëà 74,99% ÎÎÎ «Äàãòåëåêîì» çà 14,7 ìëí äîëë. ó êîìïàíèè Glaxen 
Corp, çàðåãèñòðèðîâàííîé íà Áðèòàíñêèõ Âèðãèíñêèõ îñòðîâàõ, â 2006 ãîäó. Ñ èþëÿ 2007 ãîäà ÎÎÎ 
«Äàãòåëåêîì» íà÷àëî ðàáîòàòü ïîä áðåíäîì ÌÒÑ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ÔÀÑ ÐÔ óäîâëåòâîðèëà õîäàòàéñòâà ÎÀÎ «Ìîáèëüíûå ÒåëåÑèñòåìû» î ïðèîáðåòåíèè 100% äîëåé â 
óñòàâíîì êàïèòàëå ÎÎÎ «Ýëüäîðàäî-Öåíòð» è 100% äîëåé â óñòàâíîì êàïèòàëå ÎÎÎ «Ñàëîí Ñâÿçè 
Ýëüäîðàäî». /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ìèíêîìñâÿçè îáúÿâèëà êîìïàíèþ «Ñèíòåððà» ïîáåäèòåëåì àóêöèîíà ïî âûáîðó îïåðàòîðà ñâÿçè äëÿ 
îðãàíèçàöèé, ó÷àñòâóþùèõ â èçãîòîâëåíèè è âûäà÷å ïàñïîðòíî-âèçîâûõ äîêóìåíòîâ íîâîãî òèïà — 
çàãðàíïàñïîðòîâ ñ ýëåêòðîííûìè ÷èïàìè. Â àóêöèîíå òàêæå ó÷àñòâîâàë «Ðîñòåëåêîì», íî åãî çàÿâêà 
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áûëà âñåãî íà 15% íèæå ñòàðòîâîé öåíû, ñîñòàâëÿâøåé 762 ìëí ðóá. Â ñâîþ î÷åðåäü «Ñèíòåððà» 
ïîïðîñèëà íà 26% ìåíüøå — 564 ìëí ðóá. /Âåäîìîñòè/ 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Âíåî÷åðåäíîå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ ÎÀÎ «Ãðóïïà ×åðêèçîâî» óòâåðäèëî íîâûé ñîñòàâ ñîâåòà 
äèðåêòîðîâ â êîëè÷åñòâå 7 ÷åëîâåê. Àêöèîíåðû èçáðàëè íîâûé ñîñòàâ ñîâåòà äèðåêòîðîâ â ñâÿçè ñ 
çàÿâëåíèåì, ïîñòóïèâøèì îò ÷ëåíà ñîâåòà äèðåêòîðîâ Ïîëà Äæåéìñà Îñòëèíãà î ïðåêðàùåíèè åãî 
ïîëíîìî÷èé êàê ÷ëåíà ñîâåòà äèðåêòîðîâ Êîìïàíèè. Íîâûì íåçàâèñèìûì ÷ëåíîì ñîâåòà äèðåêòîðîâ 
Êîìïàíèè áûë èçáðàí Ì.Ðîóäç, ïðåäñåäàòåëåì ñîâåòà äèðåêòîðîâ èçáðàí È.Áàáàåâ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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Денежный рынок 
Ñèòóàöèÿ íà äåíåæíîì ðûíêå âûãëÿäèò äîâîëüíî ñòàáèëüíîé. Â îòëè÷èå 
îò ïðåäûäóùèõ äíåé â ÷åòâåðã ïîêàçàòåëü ëèêâèäíîñòè óìåíüøèëñÿ íà 
35,1 ìëðä è ñîñòàâèë 588 ìëðä ðóá. Ñíèæåíèå îñòàòêîâ áûëî âûçâàíî 
ñîêðàùåíèåì çàäîëæåííîñòè ïî ÐÅÏÎ ñ ÖÁ. ×åðåç àóêöèîí ó÷àñòíèêè 
ïðèâëåêëè 148,2 ìëðä (-3,2 ìëðä ïðîòèâ âåëè÷èíû ïðåäûäóùåãî äíÿ), à 
ïî ôèêñèðîâàííûì ñòàâêàì 125,5 ìëðä ðóá. (- 25,5 ìëðä). 

Ïîñëå âûïëàòû íàëîãîâ äåíåæíûå ðåñóðñû âäðóã ïåðåñòàëè 
ïîëüçîâàòüñÿ êàêèì-ëèáî çàìåòíûì ñïðîñîì – â÷åðà ñòàâêè 
ìåæáàíêîâñêîãî ðûíêà âàðüèðîâàëèñü â ïðåäåëàõ 8-10%. Àíàëîãè÷íàÿ 
êàðòèíà íàáëþäàëàñü è â ñåãìåíòå âàëþòíîãî ñâîïà. 

Êàê ïèøóò ñåãîäíÿøíèå ÑÌÈ, â÷åðà íà çàñåäàíèè êîìèññèè ÐÑÏÏ ïî 
áàíêàì è áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè ïåðâûé çàìïðåä ÖÁ À. Óëþêàåâ 
ñîîáùèë, ÷òî Ñáåðáàíê íà÷àë ïðèâëåêàòü ñðåäñòâà Áàíêà Ðîññèè ïîä 
çàëîã êðåäèòíûõ òðåáîâàíèé. Ïîä ýòèì, âèäèìî, ïîäðàçóìåâàþòñÿ íîâûå 
èíñòðóìåíòû, êîòîðûå ÖÁ íåäàâíî âêëþ÷èë â ñïèñîê ïðåäïðèÿòèé, 
îáÿçàòåëüñòâà êîòîðûõ ïðèíèìàþòñÿ ïîä îáåñïå÷åíèå êðåäèòîâ 
ðåãóëÿòîðà. Âî â÷åðàøíåì îáçîðå ìû óæå óêàçûâàëè, ÷òî êàê ðàç íà ýòè 
îïåðàöèè ïðèõîäèòñÿ çàìåòíûé ïðèòîê ëèêâèäíîñòè, íàáëþäàâøèéñÿ â 
òå÷åíèå ïåðâûõ äâóõ äíåé òåêóùåé íåäåëè (áîëåå 160 ìëðä ðóá.). 

Êðîìå òîãî, áûëî çàÿâëåíî, ÷òî ÖÁ, ñíèæàÿ èíôëÿöèîííîå äàâëåíèå, 
áóäåò íà ïðîòÿæåíèè ãîäà ïîñòåïåííî ñîêðàùàòü îáúåìû ñðåäñòâ, 
ïðåäîñòàâëÿåìûõ áàíêîâñêîìó ñåêòîðó. Â ïðèíöèïå, ýòî áûëî äîâîëüíî 
î÷åâèäíî – òå æå áåççàëîãîâûå àóêöèîíû áûëè îðãàíèçîâàíû êàê 
ýêñòðåííàÿ ìåðà ïî ïðåäîòâðàùåíèþ ñèñòåìíîãî êðèçèñà. Ïîìèìî 
ýòîãî, ñóäÿ ïî ðåçóëüòàòàì ïîñëåäíèõ àóêöèîíîâ, à òàêæå ïî 
àíîíñèðîâàííûì îáúåìàì ïðåäñòîÿùèõ, ðåãóëÿòîð íå ñîáèðàåòñÿ 
íåïîñðåäñòâåííî â áëèæàéøåå âðåìÿ óðåçàòü îáúåìû 
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ.  

Â âàëþòíîì ñåãìåíòå â÷åðà íå ïðîèñõîäèëî íè÷åãî ïðèìå÷àòåëüíîãî. 
Äèàïàçîí âíóòðèäíåâíûõ êîëåáàíèé êóðñà ñîñòàâèë 40,0-40,2 ðóá., 
îêîí÷àíèå òîðãîâ êîðçèíà âñòðåòèëà íà îòìåòêå 40,08 ðóá., ÷òî íà 11 
êîï. íèæå çàêðûòèÿ ñðåäû. Ñ îòêðûòèåì ñåãîäíÿ êîðçèíà ñòîèò 40,01 
ðóá.  

 

Çîëîòîâàëþòíûå ðåçåðâû 

Ïî äàííûì ÖÁ ñ 13 ïî 20 ôåâðàëÿ çîëîòîâàëþòíûå ðåçåðâû Ðîññèè 
ñîêðàòèëèñü íà 4,7 ìëðä è äîñòèãëè 381,9 ìëðä äîëë. ×àñòü ñíèæåíèÿ 
ïðèõîäèòñÿ íà îòðèöàòåëüíóþ ïåðåîöåíêó åâðî-ñîñòàâëÿþùåé – ïî 
íàøèì ðàñ÷åòàì, çà ñ÷åò ýòîãî ôàêòîðà ðåçåðâû ïîòåðÿëè îêîëî 1,6 
ìëðä äîëë., îñòàëüíîå, ïî-âèäèìîìó, âûçâàíî ñîêðàùåíèåì áàíêàìè 
âàëþòíûõ ïîçèöèé â Áàíêå Ðîññèè. Êñòàòè, ïî ñëîâàì À. Óëþêàåâà, ê 
òåêóùåìó ìîìåíòó íà òàêèå ñ÷åòà ïðèõîäèòñÿ «ìåíåå 40 ìëðä äîëë.». 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

Динамика валютного курса
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

  

Дата проведения 
аукциона

Дата 
предоставления 

средств

Срок 
предоставления 

средств

2 мар 4 мар 3 месяца
3 мар 4 мар 5 недель
6 мар 11 мар 6 месяцев

10 мар 11 мар 5 недель
16 мар 18 мар 3 месяца
17 мар 18 мар 5 недель
23 мар 25 мар 6 месяцев
24 мар 25 мар 5 недель
30 мар 1 апр 3 месяца
31 мар 1 апр 5 недель

Расписание аукционов ЦБ на март

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Â÷åðà äîõîäíîñòè àìåðèêàíñêèõ ãîñáóìàã ïðîäîëæèëè ñâîé ðîñò, òàê ïî 
10-ëåòíèì UST äîõîäíîñòü ïðèáàâèëà åùå 6 á.ï. è ñîñòàâèëà 2,99% 
ãîäîâûõ. «Ìèêñ» ïðîäîëæàþùåãîñÿ è åùå âåñüìà äàëåêîãî îò 
ëîãè÷åñêîãî çàâåðøåíèÿ îáñóæäåíèÿ ñòîèìîñòè àíòèêðèçèñíûõ ìåð, 
óäðó÷àþùåé ìàêðîñòàòèñòèêè ïî ïðîèçâîäñòâåííûì çàïàñàì è ðûíêó 
òðóäà, ñïîñîáíîé ðàçðóøèòü ëþáûå «ðîñòêè» ïîçèòèâíûõ îæèäàíèé, è 
íîâîãî ïðåäëîæåíèÿ 7-ëåòíèõ ãîñáóìàã íà ñóììó 22 ìëðä äîëë. âíåñëè 
åùå áîëüøå íåîïðåäåëåííîñòè â ðûíî÷íûå íàñòðîåíèÿ. 

Â ñåãìåíòå ñóâåðåííûõ åâðîîáëèãàöèé â÷åðà òàêæå ñîõðàíÿëàñü âûñîêàÿ 
âîëàòèëüíîñòü. Íà÷àâ òîðãè ñ «ïèêå» äî óðîâíÿ 88,25%, âî âòîðîé 
ïîëîâèíå äíÿ, êàê ìû ïîëàãàåì, áëàãîäàðÿ «ïðèøåäøèì íà ïîìîùü» 
ëîêàëüíûì ó÷àñòíèêàì, ñòðåìÿùèìñÿ îãðàíè÷èòü îòðèöàòåëüíóþ 
ïåðåîöåíêó ñîáñòâåííûõ ïîçèöèé, êîòèðîâêè Russia-30 «âåðíóëèñü» â 
äèàïàçîí 88,5% - 88,75% (YTM 9,65% - 9,7%). Êîðïîðàòèâíûå 
åâðîîáëèãàöèè ïî-ïðåæíåìó ñîõðàíÿþò «íåéòðàëèòåò» - ïðè òåêóùåé 
äèíàìèêå âàëþòíîãî ðûíêà, õàðàêòåðèçóþùåéñÿ «ïàóçîé» â ïðîöåññå 
äåâàëüâàöèè, ñåãìåíò âàëþòíûõ èíñòðóìåíòîâ îò÷àñòè óòðàòèë ñâîþ 
ïðèâëåêàòåëüíîñòü äëÿ ïîèñêà íîâûõ èäåé. Àêòèâíîñòü äåðæàòåëåé áîëåå 
êîðîòêèõ âûïóñêîâ îãðàíè÷èâàåòñÿ öåíàìè, ôàêòè÷åñêè 
ïðèáëèçèâøèìèñÿ ê íîìèíàëó íàêàíóíå ïîãàøåíèÿ. Íà äëèííîì îòðåçêå 
êîëè÷åñòâî ïðîäàâöîâ ïðåîáëàäàåò, íî öåíû ñîõðàíÿþòñÿ ñòàáèëüíûìè. 

Ñèòóàöèÿ â ðóáëåâîì ñåãìåíòå ïðîäîëæàåò ðàçâèâàòüñÿ ïî äîñòàòî÷íî 
ïðèìèòèâíîìó ñöåíàðèþ. Â óñëîâèÿõ îòñóòñòâèÿ ÷åòêîãî ïðåäñòàâëåíèÿ î 
ðàçâèòèè ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè â Ðîññèè â áëèæàéøåé ïåðñïåêòèâå è 
âåñüìà ïåññèìèñòè÷åñêèõ ìàêðîïðîãíîçîâ, îçâó÷èâàåìûõ 
ïðåäñòàâèòåëÿìè âëàñòè, ó÷àñòíèêè ðûíêà ñòàðàþòñÿ íå ïðåäïðèíèìàòü 
êàêèõ-ëèáî àêòèâíûõ äåéñòâèé. 

Ïðåäñêàçóåìî «óñïåøíî» ïðîøëè â÷åðàøíèå ïåðâè÷íûå àóêöèîíû ïî 
îáëèãàöèÿì ñåðèè 04 ÂÒÁ-24 íà 8 ìëðä ðóá. è ñåðèè 03 ËÊ Óðàëñèá íà 1,5 
ìëðä ðóá. Âûçûâàþùàÿ îïðåäåëåííûå îïàñåíèÿ îôåðòà Ñó-155 íå 
ïðèíåñëà êàêèõ-ëèáî íåïðèÿòíûõ ñþðïðèçîâ – ýìèòåíò îêàçàëñÿ ãîòîâûì 
âûêóïèòü áîëåå 77% âûïóñêà îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. 

Ñðåäè çàìåòíûõ ñîáûòèé îòìåòèì òàêæå ôîðìàëüíî ñîñòîÿâøóþñÿ 
ðåñòðóêòóðèçàöèþ ïî îáëèãàöèÿì ÈæÀâòî. Êàê ìû óæå îòìå÷àëè â÷åðà, 
îñíîâíîé âîïðîñ, êîòîðûé îñòàåòñÿ îòêðûòûì – ýòî âàðèàíò èñïîëíåíèÿ 
îáÿçàòåëüñòâ Êîìïàíèè: ÈæÀâòî, îñòàþùåéñÿ â ñîñòàâå Ãðóïïû ÑÎÊ, â 
êîíöå àâãóñòà ýòîãî ãîäà ëèáî ðàíåå, â ñëó÷àå, åñëè ñäåëêà ñ ÀâòîÂÀÇîì 
âñå æå áóäåò çàêðûòà. Îäíàêî ñåãîäíÿøíåå ñîîáùåíèå â ÑÌÈ î òîì, ÷òî 
ñäåëêà ñ ÀâòîÂÀÇîì «çàìîðàæèâàåòñÿ» íà íåîïðåäåëåííûé ñðîê, 
äåìîíñòðèðóåò ôàêò òîãî, íàñêîëüêî íåçàùèùåííûìè îñòàþòñÿ èíòåðåñû 
èíâåñòîðîâ, ôàêòè÷åñêè «ïîäàðèâøèõ» ýìèòåíòó âðåìÿ íà ãåíåðèðîâàíèå 
íåîáõîäèìîãî äåíåæíîãî ïîòîêà. Îñòàåòñÿ òîëüêî íàäåÿòüñÿ, ÷òî çà 
îòâåäåííîå âðåìÿ êîìïàíèÿ ïðèëîæèò íåîáõîäèìûå óñèëèÿ, ÷òîáû 
çàêðûòü îáÿçàòåëüñòâà â àâãóñòå. Â ïðîòèâíîì ñëó÷àå âðÿä ëè êîãî-òî èç 
äåðæàòåëåé óñòðîèò ïîâòîðíàÿ ðåñòðóêòóðèçàöèÿ. 

Â öåëîì æå ñëîæíî îäíîçíà÷íî îïðåäåëèòü ïðåîáëàäàþùèå íà ðûíêå 
íàñòðîåíèÿ. Ïîëîæèòåëüíîé äèíàìèêîé êîòèðîâîê äåíü çàêîí÷èëè áóìàãè 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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áàíêà ÂÒÁ, 7Êîíòèíåòà (+3,6% ïî ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå, YTP >100%), 
Ìå÷åë-2 (+0,6%, YTP 28,64%), Ñàòóðí-2 (+0,2%, YTP 43,66%). 

Â ïîñëåäíèé òîðãîâûé äåíü ìåñÿöà âïîëíå ëîãè÷íî áóäåò âûãëÿäåòü 
æåëàíèå îòäåëüíûõ ó÷àñòíèêîâ – «ïîèãðàòü» íà ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò – 
ìû íå èñêëþ÷àåì íåêîòîðîãî îæèâëåíèÿ «àêòèâíîñòè», êîòîðàÿ, ïî ñóòè, 
ìîæåò îêàçàòüñÿ òåõíè÷åñêîé ïåðåîöåíêîé. 

Ñðåäè ñåãîäíÿøíèõ âûïëàò îòìåòèì êóïîííûå ïëàòåæè Àìóðìåòàëëà ïî 
îáëèãàöèÿì ñåðèè 02, îáåùàþùèå òåõíè÷åñêèé äåôîëò, à òàêæå 
ïîãàøåíèå îáëèãàöèé Ìåòçàâîäà èì. Ñåðîâà, è îôåðòû ÒÃÊ-6 ïî 
îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 è ÐÌÁ-1 îáúåìîì ñîîòâåòñòâåííî 2 ìëðä ðóá., 2 
ìëðä ðóá. è 1 ìëðä ðóá., êîòîðûå, ïî èäåå, äîëæíû ïðîéòè áåç íåïðèÿòíûõ 
ñþðïðèçîâ. 
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