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Новость дня 

Ñ 17 ïî 23 àâãóñòà îáúåì äåíåæíîé áàçû çà íåäåëþ 
âûðîñ íà 24,9 ìëðä ðóá. äî 5 190,0 ìëðä ðóá. 

 

Новости эмитентов…………………...стр 2 

 

 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: Ìåæïðîìáàíê. 

 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: Ðåñïóáëèêà Õàêàñèÿ, Õàíòû-Ìàíñèéñêèé 
Áàíê. 

 ÌÒÑ: èòîãè 1 ïîëóãîäèÿ 2010 ãîäà ïî US GAAP. 

 ÐÆÄ, Àýðîôëîò, ÒÐÀÍÑÀÝÐÎ, ÞÒÝéð.  

 

 

Денежный рынок………………..........стр 5 
 Ïàðà EUR/USD íàõîäèòñÿ «áîêîâîì» êîðèäîðå.  

 Ñåãîäíÿ ñèòóàöèÿ íà âàëþòíîì ðûíêå áóäåò çàâèñåòü îò âíåøíåé 
êîíúþíêòóðû. 

 

 

Долговые рынки ………….….............стр 6 

 Âíåøíèå ðûíêè: ýôôåêò îò ïîçèòèâíûõ äàííûõ ïî ðûíêó òðóäà 
îêàçàëñÿ íåïðîäîëæèòåëüíûì.  

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: Russia-30 âíîâü êîòèðóåòñÿ âûøå 
118,5%. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: ýìèòåíòû ïðîäîëæàþò «øòóðìîâàòü» 
ïåðâè÷íûé ðûíîê.  

 

 

Панорама рублевого сегмента........стр 9 

 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.48% -6 -136

Russia-30 4.44% 2 -94

ОФЗ 25068 6.74% 1 -151

ОФЗ 25065 6.21% -4 -164

Газпрнефт4 5.24% 47 -370

РЖД-10 7.14% 4 24

АИЖК-8 7.85% -6 -287

ВТБ - 5 7.63% 2 22

РоссельхБ-8 7.34% 12 -128

МосОбл-8 8.91% 8 -187

Мгор62 7.00% 2 -217

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.81% -6 430

iTRAXX XOVER S13 5Y 522.87 -6 91

CDX XO  5Y 286.20 -1 65

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 348.46 -0.6% -1.6%

RTS 1 409.51 1.7% -2.4%

S&P 500 1 047.22 -0.8% -6.1%

DAX 5 912.23 0.0% -0.8%

NIKKEI 8 906.48 0.7% -15.5%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 73.98 -0.1% -3.4%

Нефть WTI 73.36 1.2% -7.6%

Золото 1 237.60 -0.2% 12.8%

 Никель LME 3 M 20 450.00 1.8% 10.4%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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Дефолты и реструктуризации.  
 Àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêâû çàðåãèñòðèðîâàë íàêàíóíå èñê îò êðóïíåéøåé ýíåðãîñáûòîâîé êîìïàíèè ñòðàíû 

«Ìîñýíåðãîñáûò» ê Ìåæäóíàðîäíîìó Ïðîìûøëåííîìó Áàíêó íà ñóììó ÷óòü áîëüøå 328 ìëí ðóáëåé. Ñ êîíöà 
èþíÿ Àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêâû çàðåãèñòðèðîâàë îêîëî äåñÿòè èñêîâ îò ðàçëè÷íûõ êîìïàíèé, òðåáóþùèõ îò 
Áàíêà âåðíóòü ñðåäñòâà. Êðóïíåéøèå — ó êîìïàíèè «Ñåâåðñòàëü» íà ñóììó 4,1 ìëðä ðóá. «Ìîñýíåðãîñáûò» 
ñòàë âòîðûì ïî âåëè÷èíå òðåáîâàíèé êðåäèòîðîì ÌÏÁ, çàÿâèâøèì ïðåòåíçèè â ñóäå. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 ÎÎÎ «ÐÂÊ-Ôèíàíñ» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè äâóõ âûïóñêîâ îáëèãàöèé îáùèì íîìèíàëüíûì 

îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. Ýìèòåíò ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå 2 ìëí îáëèãàöèé ñåðèè 02 è 3 ìëí 
îáëèãàöèé ñåðèè 03. Íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü êàæäîé öåííîé áóìàãè ñîñòàâëÿåò 1000 ðóáëåé. Ñðîê 
îáðàùåíèÿ êàæäîãî âûïóñêà ñîñòàâèò 5 ëåò.  

 Ðàçìåùåíèå âûïóñêà áèðæåâûõ îáëèãàöèé ÎÀÎ ÀÊ «ßêóòñêýíåðãî» ñåðèè ÁÎ-01  îáùèì îáúåìîì 3 ìëðä 
ðóá. íà÷íåòñÿ 7 ñåíòÿáðÿ òåêóùåãî ãîäà. Ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé îñóùåñòâëÿåòñÿ â ôîðìå êîíêóðñà ïî 
îïðåäåëåíèþ ñòàâêè êóïîíà íà 1 êóïîííûé ïåðèîä. Ýìèòåíò ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå 3 
ìëí îáëèãàöèé íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòüþ 1000 ðóá.êàæäàÿ.  

 ÎÎÎ «Áåëîí-Ôèíàíñ» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 02 ó èõ âëàäåëüöåâ. Ïî 
ñîîáùåíèþ Êîìïàíèè, îáÿçàòåëüñòâî èñïîëíåíî â ðàçìåðå 4,2 ìëí ðóá. Âûïóñê îáùèì íîìèíàëüíûì 
îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. áûë ðàçìåùåí â ìàðòå 2007 ãîäà ñðîêîì íà 5 ëåò. 

 ÇÀÎ «ÍÈÀ ÂÒÁ 001» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâà ïî òðåì âûïóñêàì îáëèãàöèé. Ïî îáëèãàöèÿì êëàññà «À», 
êëàññà «Á», êëàññà «Â» âûïëà÷åí êóïîííûé äîõîä çà 14 êóïîííûé ïåðèîä. Êðîìå òîãî, Ýìèòåíò ïðîèçâåë 
÷àñòè÷íîå ïîãàøåíèå íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé êëàññà «À». Ðàçìåð ÷àñòè÷íîãî ïîãàøåíèÿ 
íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé ñîñòàâèë 19,21 ðóá. íà îäíó öåííóþ áóìàãó. Îáùèé ðàçìåð ïîãàøåíèÿ - 
192 ìëí 011 òûñ. 957,80 ðóá. 

 

Рейтинги и прогнозы 
 Fitch Ratings ïðèñâîèëî ôèíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã â íàöèîíàëüíîé âàëþòå «BB-»  è ôèíàëüíûé 

íàöèîíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã «A+(rus)» âûïóñêó îáëèãàöèé Ðåñïóáëèêè Õàêàñèÿ íà âíóòðåííåì 
ðûíêå îáúåìîì 1,2 ìëðä ðóá. ñ ïîãàøåíèåì 25 àâãóñòà 2013 ãîäà. 

 Ñëóæáà êðåäèòíûõ ðåéòèíãîâ Standard&Poor's ïåðåñìîòðåëà ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì ðîññèéñêîãî ÎÀÎ 
«Õàíòû-Ìàíñèéñêèé Áàíê» ñî «Ñòàáèëüíîãî» íà «Ïîçèòèâíûé». Â òî æå âðåìÿ êðåäèòíûå ðåéòèíãè 
êîíòðàãåíòà, ðàíåå ïðèñâîåííûå ýòîìó áàíêó, — äîëãîñðî÷íûé «Â+», êðàòêîñðî÷íûé «Â», à òàêæå ðåéòèíã 
ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå «ruA+» — áûëè ïîäòâåðæäåíû. «Ïåðåñìîòð ïðîãíîçà îòðàæàåò íàøå ìíåíèå î òîì, 
÷òî íåãàòèâíîå âëèÿíèå ýêîíîìè÷åñêîãî ñïàäà íà Õàíòû-Ìàíñèéñêèé Áàíê îêàçàëîñü ìåíåå ñóùåñòâåííûì, 
÷åì îæèäàëîñü ðàíåå, è  áàíê ïðîäåìîíñòðèðîâàë äîñòàòî÷íî óñòîé÷èâûå ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè». 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÐÆÄ îäîáðèë ñîçäàíèå Âòîðîé ãðóçîâîé êîìïàíèè (ÂÃÊ). ÐÆÄ ïåðåäàñò «äî÷êå» 156 400 
âàãîíîâ è 200 ìëí ðóá. Îæèäàåòñÿ, ÷òî ñðîê îêóïàåìîñòè ÂÃÊ ñîñòàâèò 8,6 ãîäà, äîõîäíîñòü ïî EBITDA - 
39%. Äèðåêòîðà ÐÆÄ òàêæå îäîáðèëè ÷àñòíîå ðàçìåùåíèå 50% ìèíóñ 2 àêöèè òðåõ ÎÀÎ («Áýòýëòðàíñ», 
«Æåëåçíîäîðîæíàÿ òîðãîâàÿ êîìïàíèÿ» è «Ìîñêîâñêèé ëîêîìîòèâîðåìîíòíûé çàâîä») è ïðîäàæó íà 
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îòêðûòûõ àóêöèîíàõ ïî 100% ìèíóñ 1 àêöèÿ Àëàòûðñêîãî è Èøèìñêîãî ìåõàíè÷åñêèõ çàâîäîâ è 
«Òðàíñâóäñåðâèñà». /Èíòåðôàêñ/ 

 Ðîññèéñêèå àâèàêîìïàíèè çà ÿíâàðü - èþëü òåêóùåãî ãîäà óâåëè÷èëè ïàññàæèðñêèå ïåðåâîçêè íà 29,8% ïî 
ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà, â òîì ÷èñëå ìåæäóíàðîäíûå ïåðåâîçêè âûðîñëè íà 
33,2%, âíóòðåííèå ïåðåâîçêè íà 26,7%. Ãðóçîîáîðîò çà ñåìü ìåñÿöåâ âûðîñ íà 45,8%, ïåðåâîçêà ãðóçîâ è 
ïî÷òû âûðîñëà íà 40,6%. Ïðîöåíò çàíÿòîñòè ïàññàæèðñêèõ êðåñåë çà ÿíâàðü-èþëü 2010 ãîäà ñîñòàâèë 
77,8%, ÷òî íà 5,1% áîëüøå ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà. «Àýðîôëîò» çà ÿíâàðü-
èþëü òåêóùåãî ãîäà óâåëè÷èë ïàññàæèðñêèå ïåðåâîçêè íà 32,5%, «ÒÐÀÍÑÀÝÐÎ»- íà 38,5%, àâèàêîìïàíèÿ 
«Ñèáèðü» íà - 12,6%, «ÞÒýéð» íà 42%.» /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
  

ÌÒÑ: èòîãè 1 ïîëóãîäèÿ 2010 ãîäà ïî US GAAP. 

Â÷åðà êîìïàíèÿ ÌÒÑ ïåðâîé èç «áîëüøîé òðîéêè» îáîçíà÷èëà äîñòàòî÷íî ïîçèòèâíûå íåàóäèðîâàííûå 
ôèíàíñîâûå è îïåðàöèîííûå ðåçóëüòàòû ñâîåé äåÿòåëüíîñòè çà 1 ïîëóãîäèå 2010 ãîäà ïî US GAAP.  

млн долл. 2009 1 пол.2010 1 пол.2009 1 пол.2010/ 
1 пол.2009

1 пол.2010/ 
2009

Выручка 9 824 5 386 4 512 19.4% -

OIBDA 4 474 2 389 2 062 15.9% -

Чистая прибыль (убыток) 1 005 734 520 40.9% -

% расходы 572 442 196 125.6% -

2009 1 пол.2010 1 пол..2009 1 пол.2010/ 
1 пол.2009

1 пол.2010/ 
2009

Активы 15 749 15 316 - - -2.8%

Дебиторская задол-ть 610 693 - - 13.5%
Денежные средства и их 
эквиваленты 2 523 2 433 - - -3.6%

Финансовый долг, в т.ч. 8 350 7 267 - - -13.0%

долгосрочный 6 328 5 550 - - -12.3%

краткосрочный 2 022 1 718 - - -15.1%

Чистый долг 5 827 4 834 - - -17.0%

Кредиторская задол-ть 590 519 - - -12.1%

Рентабельность OIBDA 45.5% 44.3% 45.7% -1.4 п.п. -
Рентабельность по чистой 
прибыли 10.2% 13.6% 11.5% 2.1 п.п. -

Фин. долг/OIBDA 1.87 1.52 - - -

Чистый долг/OIBDA 1.30 1.01 -

OIBDA/% 7.82 5.41 10.53 - -

Фин. долг/Активы 0.53 0.47 - - -

Основные финансовые показатели

Финансовые результаты МТС в 2009-2010 гг.

Показатели эффективности и покрытия долга

 
                        Èñòî÷íèê: äàííûå Êîìïàíèé, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

Ïî èòîãàì ïåðâûõ øåñòè ìåñÿöåâ ýòîãî ãîäà Îïåðàòîðó óäàëîñü óäåðæàòü ñâîè ïîçèöèè íà áîëüøèíñòâå 
ðûíêîâ ïðèñóòñòâèÿ ñ êîíñîëèäèðîâàííîé àáîíåíòñêîé áàçîé ïîëüçîâàòåëåé ìîáèëüíîé ñâÿçè â 103,41 ìëí., 
êîòîðàÿ ïðàêòè÷åñêè îñòàëàñü íà óðîâíå 2009 ãîäà. Íà îñíîâíîì äëÿ ñåáÿ ðîññèéñêîì ðûíêå, ïî äàííûì 
AC&M-Consulting, íà êîíåö èþíÿ ýòîãî ãîäà Êîìïàíèÿ çàíèìàëà äîëþ â ðàçìåðå 32,5%, ñîõðàíèâ 
ëèäèðóþùóþ ïîçèöèþ ñðåäè îïåðàòîðîâ «áîëüøîé òðîéêè» (2-å ìåñòî – «ÌåãàÔîí» ñ 25,1%; 3-å ìåñòî - 
«ÂûìïåëÊîì» ñ 23,8%). Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî â ÿíâàðå-èþíå 2010 ãîäà ÌÒÑ óäàëîñü äîáèòüñÿ ðîñòà ÷èñëà 
ðîññèéñêèõ ïîëüçîâàòåëåé óñëóã ôèêñèðîâàííîé ñâÿçè (äî 7,942 ìëí èëè «+5,9%» ê êîíöó 2009 ãîäà) è 
ôèêñèðîâàííîãî Èíòåðíåòà (äî 1,437 ìëí èëè «+10,7%»). Â ðàçðåçå ïîòðåáëåíèÿ óñëóã ñâÿçè, ó Îïåðàòîðà  
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ïî ñðàâíåíèþ ñî 2 êâàðòàëîì 2009 ãîäà íàáëþäàëîñü ñóùåñòâåííîå óëó÷øåíèå ïîêàçàòåëåé ARPU («+7%» 
äî 254 ðóá.) è MOU («+9%» äî 230 ìèí.).  

Â 1 ïîëóãîäèè 2010 ãîäà ÌÒÑ ïðîäåìîíñòðèðîâàë ðîñò âñåõ êëþ÷åâûõ ïîêàçàòåëåé: âûðó÷êà óâåëè÷èëàñü íà 
19,4% äî 5,4 ìëðä äîëë., ïîêàçàòåëü OIBDA – íà 20,4% äî 1,15 ìëðä äîëë., ÷èñòàÿ ïðèáûëü – íà 40,9% äî 734 
ìëí äîëë. Ïîëîæèòåëüíîé äèíàìèêå ïîêàçàòåëåé ñïîñîáñòâîâàëè óâåëè÷èâøèåñÿ îïåðàöèîííûå ïîêàçàòåëè 
ìîáèëüíîãî è ôèêñèðîâàííîãî íàïðàâëåíèé áèçíåñà, à òàêæå óêðåïëåíèå ðóáëÿ. Âìåñòå ñ òåì, âî 2 
êâàðòàëå 2010 ãîäà íà ÷èñòóþ ïðèáûëü Îïåðàòîðà äàâëåíèå îêàçàëè óáûòêè îò êóðñîâûå ðàçíèöû ïî 
íîìèíèðîâàííîìó â äîëëàðàõ äîëãó â ðàçìåðå 57 ìëí äîëë., â ðåçóëüòàòå ÷åãî êîíå÷íûé ôèíàíñîâûé 
ðåçóëüòàò â àïðåëå-èþíå ñíèçèëñÿ íà 7% äî 354 ìëí äîëë. îòíîñèòåëüíî ïåðâûõ òðåõ ìåñÿöåâ ýòîãî ãîäà. Â 
ñâîþ î÷åðåäü, ðóêîâîäñòâî Êîìïàíèè ïîâûñèëî ïðîãíîç ïî âûðó÷êå ÌÒÑ íà 2010 ãîä äî ïîðÿäêà 10%, 
ìîòèâèðóþ ýòî øàã «ïîçèòèâíûìè ýêîíîìè÷åñêèìè òðåíäàìè è ñòàáèëüíûì ðîñòîì ïîòðåáëåíèÿ ãîëîñîâûõ è 
äîïîëíèòåëüíûõ óñëóã ïî âñåé àáîíåíòñêîé áàçå Îïåðàòîðà â Ðîññèè, â Óêðàèíå è õîðîøèìè ïåðñïåêòèâàìè 
ðàçâèòèÿ ñåòåé çàðóáåæíûõ äî÷åðíèõ êîìïàíèé».  

Â îò÷åòíîì ïåðèîäå ïî-ïðåæíåìó ñîõðàíèëîñü íåãàòèâíîå âëèÿíèå íà ýôôåêòèâíîñòü áèçíåñà Ãðóïïû îò 
èíòåíñèâíîãî ðàçâèòèÿ ðîçíè÷íîãî íàïðàâëåíèÿ áèçíåñà ÌÒÑ. Çà ãîä êîëè÷åñòâî ñàëîíîâ ñâÿçè âûðîñëî íà 
663 ìàãàçèíà äî 2 208, à êîëè÷åñòâî ðåàëèçóåìûõ ÷åðåç ñåòü òåëåôîíîâ óâåëè÷èëîñü â 2,5 ðàçà äî 1 ìëí 
øòóê. Êðîìå òîãî, íà ñîêðàùåíèå ìàðæè ïîâëèÿëî èçìåíåíèå îöåíêè ñïðàâåäëèâîé ñòîèìîñòè 
ïðèñîåäèíåííûõ â 2009 ãîäó ñåòåé ìîáèëüíîãî ðèòåéëà Òåëåôîí.Ðó è Ýëüäîðàäî. Â ðåçóëüòàòå, 
ðåíòàáåëüíîñòü OIBDA Îïåðàòîðà ñíèçèëàñü â 1 ïîëóãîäèè 2010 ãîäà íà 1,4 ï.ï. äî 44,3% â ñðàâíåíèè ñ 
àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2009 ãîäà.  

Çà ÿíâàðü-èþíü 2010 ãîäà ÌÒÑ óäàëîñü ñîêðàòèòü ðàçìåð ñâîåãî ôèíàíñîâîãî äîëãà íà 13% äî 7,3 ìëðä 
äîëë. îòíîñèòåëüíî 2009 ãîäà. Ïðè ýòîì ñîîòíîøåíèå Ôèíàíñîâûé äîëã/OIBDA òàêæå ñíèçèëîñü è ñîñòàâèëî 
1,52õ íà êîíåö èþíÿ 2010 ãîäà ïðîòèâ 1,87õ â êîíöå 2009 ãîäà. Âðåìåííàÿ ñòðóêòóðà äîëãà Îïåðàòîðà âíîâü 
îñòàëàñü íà êîìôîðòíîì äëÿ èñïîëíåíèÿ óðîâíå: íà êðàòêîñðî÷íóþ ÷àñòü äîëãà ïðèõîäèëîñü âñåãî 23,6% 
èëè 1,7 ìëðä äîëë. Â òåêóùåì ãîäó, òî åñòü â 3 è 4 êâàðòàëàõ, Êîìïàíèè åùå ïðåäñòîèò ïîãàñèòü è 
ðåôèíàíñèðîâàòü ïîðÿäêà 821 ìëí äîëë.  Ó÷èòûâàÿ èìåþùèéñÿ çàïàñ ëèêâèäíîñòè â âèäå äåíåæíûõ ñðåäñòâ 
íà ñóììó 2,4 ìëðä äîëë., à òàêæå ñóùåñòâåííûé îïåðàöèîííûé äåíåæíûé ïîòîê çà ïåðâûå 6 ìåñÿöåâ 2010 
ãîäà â ðàçìåðå 1,68 ìëðä äîëë., ñèòóàöèÿ ñ èñïîëíåíèå ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ ó ÌÒÑ íå âûçûâàåò êàêèõ-ëèáî 
îïàñåíèé. Âìåñòå ñ òåì, ìû ñ÷èòàåì, ÷òî èìåþùåãîñÿ çàïàñà ôèíàíñîâîé ïðî÷íîñòè áóäåò âïîëíå 
äîñòàòî÷íî è äëÿ ðåàëèçàöèè èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû Îïåðàòîðà íà 2010 ãîä, êîòîðàÿ áûëà 
ïîäòâåðæäåíà íà óðîâíå 2,6 ìëðä äîëë. Â 1 ïîëóãîäèè 2010 ãîäà Êîìïàíèåé â êà÷åñòâå êàïçàòðàò óæå áûëè 
îñâîåíî ïîðÿäêà 566 ìëí äîëë. Îòäåëüíî îòìåòèì, ÷òî âî 2 êâàðòàëå ýòîãî ãîäà ó ÌÒÑ íåñêîëüêî âîçðîñëè 
âàëþòíûå ðèñêè, ñâÿçàííûå ñ ðàçìåùåíèåì åâðîîáëèãàöèé íà ñóììó 750 ìëí äîëë. Ïîñëå ÷åãî, äîëÿ äîëãà, 
íîìèíèðîâàííîãî â äîëëàðàõ, âîçðîñëà ê èþíþ äî 30% ñ 20% ïî èòîãàì ìàðòà. Êðîìå òîãî, íà èçìåíåíèå 
âàëþòíûõ ñîîòíîøåíèé ïîâëèÿë è âûêóï â îôåðòó îáëèãàöèé Êîìïàíèè íà îáùóþ ñóììó 13,6 ìëðä ðóá. Â 
ðåçóëüòàòå, íà äîëþ ðóáëåâîãî äîëãà ïî èòîãàì 2 êâàðòàëà ïðèõîäèëîñü 66% ïðîòèâ 70% â 1 êâàðòàëå.  

Ëèêâèäíûå âûïóñêè ðóáëåâûõ îáëèãàöèé ÌÒÑ ñåðèé 03 (YTP 7,51% ãîäîâûõ/928 äí.), 04 (YTP 5,79% 
ãîäîâûõ/264 äí.), è 05 (YTP 6,83% ãîäîâûõ/655 äí.), íà íàø âçãëÿä, ñåé÷àñ ÿâëÿþòñÿ ìàëîèíòåðåñíûìè äëÿ 
èíâåñòîðîâ. Ïîýòîìó ðåêîìåíäóåì îáðàòèòü âíèìàíèå íà ëèêâèäíûå áóìàãè äðóãèõ «äî÷åê» ÀÔÊ Ñèñòåìà, â 
÷àñòíîñòè íà îáëèãàöèè Áàøíåôòè ñåðèé 01, 02 è 03, êîòîðûå ïðåäëàãàþò âåñüìà ïðèâëåêàòåëüíóþ 
äîõîäíîñòü 8,68-8,78% ãîäîâûõ ïðè äþðàöèè 751 äåíü. Òàêæå íåïëîõî ñìîòðÿòñÿ áóìàãè ñàìîé Ñèñòåìû 
ñåðèé 01, 02 è 03 ñ äîõîäíîñòüþ 7,37-7,66% ãîäîâûõ ïðè ñîïîñòàâèìîé äþðàöèè 655-809 äíåé.    

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 
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Денежный рынок 
Ñèòóàöèÿ íà ìåæäóíàðîäíûõ âàëþòíûõ ðûíêàõ â ÷åòâåðã ïî-ïðåæíåìó 
ðàçâèâàëàñü áåç âûðàæåííîãî òðåíäà. Òàê, ïàðà EUR/USD íåîäíîêðàòíî 
ìåíÿëà íàïðàâëåíèå äâèæåíèÿ, ïðè ýòîì äèàïàçîí êîëåáàíèé ñìåñòèëñÿ 
íà íåñêîëüêî ïîçèöèé âûøå îòíîñèòåëüíî óðîâíåé ïðåäûäóùåãî äíÿ, 
1,268-1,276õ.  

Îòìåòèì, ÷òî îùóòèìóþ ïîääåðæêó ïîëîæåíèþ åâðîïåéñêîé âàëþòû 
îêàçàëà ïîçèòèâíàÿ ñòàòèñòèêà ïî ðûíêó òðóäà ÑØÀ, ïîñëå ïóáëèêàöèè 
êîòîðîé êóðñ åâðî ïîäñêî÷èë îò ìèíèìóìîâ äíÿ ê ìàêñèìóìàì.  

Ñåãîäíÿ íà ôîíå íåéòðàëüíîé ñòàòèñòèêè ïî ýêîíîìèêå ßïîíèè íà 
àçèàòñêèõ ðûíêàõ íàáëþäàåòñÿ äîñòàòî÷íî ñïîêîéíàÿ îáñòàíîâêà, è 
ïàðà EUR/USD ïîêà óñòîé÷èâî êîòèðóåòñÿ â ðàìêàõ 1,27-1,272õ. 
Âïðî÷åì, ó÷èòûâàÿ, ÷òî ñåãîäíÿ â 16:30 ïî ìñê îæèäàþòñÿ äàííûå ïî 
ÂÂÏ ÑØÀ çà 2 êâàðòàë, à òàêæå âûñòóïëåíèå Á. Áåðíàíêå íà ïðîõîäÿùåé 
êîíôåðåíöèè ãëàâ ìèðîâûõ ÖÁ, åäâà ëè òàêàÿ êàðòèíà ñîõðàíèòñÿ íà 
ñêîëü-íèáóäü ïðîäîëæèòåëüíîå âðåìÿ.  

Íà ôîíå ñòàáèëèçàöèè êîíúþíêòóðû ãëîáàëüíûõ ðûíêîâ, à òàêæå 
ïîäúåìà íåôòÿíûõ öåí ñ 73 äî 75 äîëë. (Brent) ðóáëü ñóìåë âîññòàíîâèòü 
ñâîè ïîçèöèè ê áèâàëþòíîé êîðçèíå, ñòîèìîñòü êîòîðîé â õîäå 
â÷åðàøíèõ òîðãîâ êîòîðîé ñíèçèëàñü ñ 34,60 äî 34,47 ðóá. Ïðè÷åì ïî 
îòíîøåíèþ ê äîëëàðó ðóáëü ïîäðîñ ïðèìåðíî íà 8 êîï. äî 30,75 ðóá., à ê 
åâðî ñðàçó íà 20 êîï. äî 39,02 ðóá.  

Ñåãîäíÿ ñ óòðà êóðñ íàöèîíàëüíîé âàëþòû äåðæèòñÿ âîçëå óðîâíåé 
â÷åðàøíåãî çàêðûòèÿ è, âïîëíå âåðîÿòíî, ÷òî â áëèæàéøåå âðåìÿ 
ó÷àñòíèêè âàëþòíîãî ðûíêà íå áóäóò ïðåäïðèíèìàòü ðåçêèõ øàãîâ, 
îæèäàÿ ïîÿâëåíèÿ íîâîñòåé èç-çà îêåàíà. 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru
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Динамика валютного курса
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Дата
24 авг

25 авг

26 авг

Размещение ОФЗ на 15 млрд руб.

уплата акцизов и НДПИ.

возврат беззалоговых кредитов ЦБ на 52,5 

аукцион ОБР на 5 млрд руб.

депозитный аукцион Минфина на срок 4 
месяца, объемом 50 млрд руб.
получение средств с аукциона ЦБ и Минфина, 
проведенноых 24 августа.

ЦБ проведет ломбардные аукционы на срок 1 
неделя, 1 месяц, 3 месяца.

Событие
События денежного рынка

ЦБ проведет депозитные аукционы на срок 4 
недели и 3 мес.

___________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters,Cbonds. 
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Долговые рынки 
Ïîñëå öåëîé ÷åðåäû íåãàòèâíûõ ñîîáùåíèé î ñîñòîÿíèè ðàçëè÷íûõ 
íàöèîíàëüíûõ ýêîíîìèê, ìåæäóíàðîäíûå ðûíêè â ÷åòâåðã ïîëó÷èëè õîòÿ 
áû ôîðìàëüíûé ïîâîä äëÿ ïîÿâëåíèÿ îïòèìèçìà. Ãëàâíûì îáðàçîì ýòî 
îòíîñèòñÿ ê â÷åðàøíåé ñòàòèñòèêå ïî ðûíêó òðóäà ÑØÀ, êîòîðàÿ âïåðâûå 
ñ ñåðåäèíû èþëÿ, íàêîíåö, îòðàçèëà ñîêðàùåíèå êîëè÷åñòâà çàÿâîê íà 
ïîñîáèÿ çà íåäåëþ.  

Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî â öåëîì íåäåëüíûé ñðåç äàííûõ â ñèëó ñâîåé 
âîëàòèëüíîñòè íå îòëè÷àåòñÿ ðåïðåçåíòàòèâíîñòüþ, è â áîëüøåé ñòåïåíè 
èíòåðåñ ïðåäñòàâëÿåò åãî äèíàìèêà çà áîëüøèé ïåðèîä âðåìåíè, 
ïóáëèêàöèÿ ïîêàçàòåëÿ âûçâàëà âîññòàíîâëåíèå ñïðîñà íà ðèñêîâûå 
àêòèâû, âûðàçèâøèéñÿ â îñëàáëåíèè äîëëàðà, ïîäúåìå îñíîâíûõ 
ôîíäîâûõ èíäåêñîâ, è ñûðüåâûõ ðûíêîâ.  

Â òîæå âðåìÿ ïîçèòèâíûé ýôôåêò îêàçàëñÿ íåïðîäîëæèòåëüíûì è, åñëè 
åâðîïåéñêèå ïëîùàäêè åùå «óñïåëè» çàêðûòüñÿ â ïëþñå, òî òîðãè â ÑØÀ 
ïðîõîäèëè ïîä äàâëåíèåì íåãàòèâíûõ îæèäàíèé ïåðåñìîòðà èçìåíåíèé 
ÂÂÏ, êîòîðîå áóäåò îáúÿâëåíî ñåãîäíÿ. Â ðåçóëüòàòå, àìåðèêàíñêèå 
ôîíäîâûå èíäåêñû çàâåðøèëè äåíü ñ ïîòåðÿìè â ïðåäåëàõ 0,7-0,8%. 

Ñåêòîð êàçíà÷åéñêèõ áóìàã íå ñòàë íàðóøàòü âûÿâèâøèåñÿ òåíäåíöèè è, 
îòðàæàÿ ñíèæåíèå ñïðîñà íà ðèñêè, äîõîäíîñòè treasures îïóñòèëèñü ê 
íîâûì ìèíèìóìàì, â ÷àñòíîñòè ïî UST-10, äîñòèãíóâ 2,477%.  

Äëÿ ðîññèéñêèõ ñóâåðåííûõ âûïóñêîâ, íàèáîëüøèå îáîðîòû ïî êîòîðûì 
ïðèøëèñü íà åâðîïåéñêóþ ñåññèþ, äåíü ïðîøåë ñðàâíèòåëüíî íåïëîõî – 
ïî åãî èòîãàì êîòèðîâêè Russia-30 ïîäíÿëèñü ñ 117,9 äî 118,6% òåì íå 
ìåíåå ñïðýä ê àìåðèêàíñêîìó «àíàëîãó» âíîâü ïðåâûñèë óðîâåíü 190 á.ï.   

Ëåéòìîòèâ ñåãîäíÿøíåãî äíÿ, ïî âñåé âåðîÿòíîñòè, áóäåò ñôîðìèðîâàí â 
ñîîòâåòñòâèè ñ òîíîì âûñòóïëåíèÿ Á. Áåðíàíêå ïî 14:00 ìñê, à òàêæå, êàê 
ìû îòìåòèëè âûøå, äàííûå ïî ïåðåñìîòðó ÂÂÏ êðóïíåéøåé ýêîíîìèêè âî 
2 êâàðòàëå.  

Èòîãè òîðãîâ íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå â ÷åòâåðã ñþðïðèçîâ íå 
ïðèíåñëè – äåíü çàâåðøèëñÿ ñ ðàçíîíàïðàâëåííûìè äâèæåíèÿìè 
êîòèðîâîê ïðè ñîõðàíåíèè àêòèâíîñòè ó÷àñòíèêîâ íà äîñòàòî÷íî íèçêîì 
óðîâíå. Òàê, ñ ïîëîæèòåëüíîé ïåðåîöåíêîé çàêðûëèñü ñäåëêè ïî 
âûïóñêàì Ñèñòåìà-02, Áàøíåôòè-03, à ñ îáðàòíîé – ÌÒÑ-4, Ñèñòåìà-
03, Ãàçïðîìà-11, ÑÓÝÊà.  

Òåì âðåìåíåì, â ïåðâè÷íîì ñåãìåíòå ñîõðàíÿåòñÿ äîñòàòî÷íî âûñîêàÿ 
àêòèâíîñòü ýìèòåíòîâ. Îäíàêî ïðè ýòîì ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî ñðåäè 
ïîÿâèâøèõñÿ èìåí ïðèñóòñòâóþò íå òîëüêî îòëè÷àþùèåñÿ óñòîé÷èâûì 
ïðîôèëåì êîìïàíèè ïåðâîãî è ïðèáëèæåííîãî ê íåìó ýøåëîíà, òàêèå êàê 
ÐÑÕÁ è Ìàãíèò, íî è ìåíåå îäíîçíà÷íûõ – ÐÂÊ. Âìåñòå ñ òåì, íà ôîíå 
íåáëàãîïðèÿòíîé êîíúþíêòóðû êàê ãëîáàëüíûõ ïëîùàäîê, òàê è 
âíóòðåííåãî ðûíêà, îòëè÷àþùåéñÿ ïîñëåäíèå äíè ïîâûøåííîé 
âîëàòèëüíîñòüþ, âåñüìà èíòåðåñíî áóäåò óâèäåòü èòîãè ïðîõîäÿùèõ 
ñåé÷àñ ðàçìåùåíèé êîìïàíèé – Èðêóò è Ìå÷åëà, ÿâíî óñòóïàþùèõ 

ïåðå÷èñëåííûì âûøå ñ òî÷êè çðåíèÿ êðåäèòíîãî êà÷åñòâà.  

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru 

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Динамика цен на нефть  
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Строительство , девелопмент  и  стройматериалы  
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Транспорт  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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Облигации федерального займа  
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