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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.61% 5 -123

Russia-30 4.35% -2 -104

ОФЗ 25068 6.70% 0 -155

ОФЗ 25065 6.15% -1 -170

Газпрнефт4 5.47% -30 -347

РЖД-10 7.23% 23 33

АИЖК-8 7.98% 0 -274

ВТБ - 5 7.58% -3 17

РоссельхБ-8 7.24% -10 -138

МосОбл-8 8.95% 9 -183

Мгор62 6.15% -1 -302

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.73% 1 422

iTRAXX XOVER S14 5Y 515.75 -14 n/a

CDX XO  5Y 232.40 -5 12

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 436.06 0.4% 4.8%

RTS 1 488.67 0.8% 3.0%

S&P 500 1 148.67 2.1% 3.0%

DAX 6 298.30 1.8% 5.7%

NIKKEI 9 471.67 -1.0% -10.2%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 77.66 1.4% 1.4%

Нефть WTI 76.49 1.7% -3.6%

Золото 1 295.95 0.3% 18.1%

 Никель LME 3 M 22 900.00 0.7% 23.6%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Áèðæåâûå îáëèãàöèè ÎÀÎ «ÑÈÒÐÎÍÈÊÑ» ñåðèè ÁÎ-01 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. âêëþ÷åíû â êîòèðîâàëüíûé 

ñïèñîê «Á» ÌÌÂÁ. 

 Ïî ðåçóëüòàòàì ñáîðà àäðåñíûõ çàÿâîê íà ïðèîáðåòåíèå îáëèãàöèé Êðàñíîäàðñêîãî êðàÿ ñåðèè 34003 
îáúåìîì 4 ìëðä ðóá. ñòàâêà 1 êóïîíà áûëà óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 8,3% ãîäîâûõ. Ðàçìåùåíèå âûïóñêà 
ñîñòîèòñÿ 28 ñåíòÿáðÿ 2010 ãîäà.  

 ÎÀÎ «Òàòíåôòü» ðàçìåñòèëî â ïîëíîì îáúåìå íà ÌÌÂÁ âûïóñê áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèè ÁÎ-1 îáúåìîì 5 
ìëðä ðóá. Ñòàâêà êóïîíîâ íà âåñü ñðîê îáðàùåíèÿ âûïóñêà áûëà óñòàíîâëåíà ïî ðåçóëüòàòàì ñáîðà çàÿâîê 
íà óðîâíå 7,25% ãîäîâûõ ê ïîãàøåíèþ ÷åðåç 3 ãîäà. Îáëèãàöèè âêëþ÷åíû â êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê «À» 
ïåðâîãî óðîâíÿ ÌÌÂÁ. Ñðåäñòâà, ïîëó÷åííûå â ðåçóëüòàòå ðàçìåùåíèÿ áèðæåâûõ îáëèãàöèé, Êîìïàíèÿ 
ïëàíèðóåò íàïðàâèòü íà ïîïîëíåíèå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ. 

 Ðàçìåùåíèå âûïóñêîâ îáëèãàöèé ÅÁÐÐ ñåðèé 06 è 07 îáùèì îáúåìîì 7 ìëðä ðóá. íàìå÷åíî íà 30 ñåíòÿáðÿ 
òåêóùåãî ãîäà. Êîìïàíèÿ ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü ïî îäíîé îáëèãàöèè êàæäîãî âûïóñêà. 
Íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü êàæäîé áóìàãè ñîñòàâëÿåò 3,5 ìëðä ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ îáëèãàöèé 8 ëåò. 

 Íàáëþäàòåëüíûé ñîâåò ÇÀÎ «Ðàéôôàéçåíáàíê» ïðèíÿë ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè 10 âûïóñêîâ áèðæåâûõ 
îáëèãàöèé íà 74 ìëðä ðóá. Áàíê ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü îáëèãàöèè ñåðèé ÁÎ-01, ÁÎ-02, ÁÎ-03 è ÁÎ-04 ïî 
10 ìëðä ðóá., áóìàãè ñåðèé ÁÎ-05 è ÁÎ-06 ïî 7 ìëðä ðóá., à òàêæå âûïóñêè ñåðèé ÁÎ-07, ÁÎ-08, ÁÎ-09 è 
ÁÎ-10 ïî 5 ìëðä ðóá. Ïî âûïóñêàì ïðåäóñìîòðåíà âîçìîæíîñòü äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ ïî óñìîòðåíèþ 
Ýìèòåíòà è ïî òðåáîâàíèþ âëàäåëüöåâ îáëèãàöèé. 

 ÒÊÑ-Áàíê â ïÿòíèöó íà ÌÌÂÁ ðàçìåñòèë â ïîëíîì îáúåìå áèðæåâûå îáëèãàöèè ñåðèè ÁÎ-01 íà 1,6 ìëðä 
ðóá. Ïî ðåçóëüòàòàì ñáîðà çàÿâîê ñòàâêà êóïîíà íà âåñü ñðîê îáðàùåíèÿ çàéìà (3 ãîäà) áûëà îïðåäåëåíà â 
ðàçìåðå 14,22% ãîäîâûõ. Öåíà ðàçìåùåíèÿ öåííûõ áóìàã áûëà óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 91,55% îò 
íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè èëè 915,5 ðóá. çà îäíó îáëèãàöèþ.  

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ Òðàíñêàïèòàëáàíêà ïðèíÿë ðåøåíèå ðàçìåñòèòü îáëèãàöèè ñåðèè 02 íà ñóììó 1,8 ìëðä 
ðóá. ñðîêîì íà 5 ëåò. Ïî óñëîâèÿì ýìèññèè, ïðåäóñìîòðåíà âîçìîæíîñòü äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ îáëèãàöèé 
ïî óñìîòðåíèþ Áàíêà. 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «ËÓÊÎÉË» ïðèíÿë ðåøåíèå î ïðèîñòàíîâêå ñ 24 ñåíòÿáðÿ 2010 ãîäà ýìèññèè 11 
âûïóñêîâ îáëèãàöèé îáùèì îáúåìîì 100 ìëðä ðóá. 

 

 

 

Дефолты и реструктуризации 

 Ïî ñëîâàì ïðåäñòàâèòåëÿ ÂÒÁ, ïåðåãîâîðû î êðåäèòå Ìåæïðîìáàíêó â çàâåðøàþùåé ñòàäèè è, åñëè âñå 
ó÷àñòíèêè ïðîöåññà ïðîÿâÿò æåëàíèå, ñîãëàøåíèå ìîæåò áûòü ïîäïèñàíî óæå íà ýòîé íåäåëå. ÂÒÁ 
ïëàíèðîâàë çàâåðøèòü ïåðåãîâîðû ñ ÎÏÊ äâå íåäåëè íàçàä. Ñíà÷àëà êðåäèò íà 600 ìëí äîëë. 
ïðåäïîëàãàëîñü äàòü ïîä 14%, ñåé÷àñ ýôôåêòèâíàÿ ñòàâêà äîñòèãëà 37,04% ãîäîâûõ ïðè ñðîêå 6 ìåñÿöåâ; 
åñëè êðåäèò ïðîëîíãèðóåòñÿ - 66,4% ãîäîâûõ çà âòîðûå 6 ìåñÿöåâ. Îáñóæäàåòñÿ âàðèàíò, ïðè êîòîðîì ÂÒÁ 
âûäàåò êðåäèò íà ñóììó ìåíåå 500 ìëí äîëë. íà ïîëãîäà ïîïîëàì ñ Ñåâåðñòàëüþ. «ÊîììåðñàíòÚ» óòî÷íÿåò, 
÷òî ðå÷ü èäåò î 480 ìëí äîëë., 240 ìëí äîëë. äàåò ÂÒÁ, 100 ìëí äîëë. - Ñåâåðñòàëü, è 140 ìëí äîëë. èäåò â 
çà÷åò äîëãà (ïåðåä Ñåðåðñòàëüþ). Ïîä êðåäèò ÂÒÁ ïîëó÷èò â çàëîã 100% ÅÏÊ (âëàäååò ëèöåíçèåé íà 
Ýëåãåñòñêîå ìåñòîðîæäåíèå óãëÿ). Íà ïåðèîä çàëîãà óïðàâëåíèå ÅÏÊ (÷åðåç íàçíà÷åíèå åäèíîëè÷íîãî 
èñïîëíèòåëüíîãî îðãàíà è ãëàâíîãî áóõãàëòåðà) ïåðåõîäèò ê êðåäèòîðó, à ýòî ñîçäàåò ðèñêè ïîòåðè 
ñòîèìîñòè êîìïàíèè è ïðèíöèïèàëüíî îñëîæíÿåò ðàáîòó ïî åå ïðîäàæå. Èíâåñòáàíê Credit Suisse óæå 
ïîëó÷èë ìàíäàò îò ÅÏÊ íà ïðîäàæó Ýëåãåñòà, ðàñ÷åòíûé ñðîê ïðîäàæè ÅÏÊ - 12 ìåñÿöåâ. Êîíñåðâàòèâíî 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                              Новости эмитентов 
    
27 сентября 2010 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

3

ñóììà ñäåëêè - äî 3 ìëðä äîëë., ïðè ïîçèòèâíîé êîíúþíêòóðå — äî 5 ìëðä äîëë. Credit Suisse âåäåò 
ïåðåãîâîðû ñ ÿïîíñêîé Mitsui è êèòàéñêîé Shenhua, ïðè ýòîì åñòü è äðóãèå ïðåòåíäåíòû. /Âåäîìîñòè, 
ÊîììåðñàíòÚ/ 

 Àðáèòðàæíûé ñóä ãîðîäà Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà è Ëåíèíãðàäñêîé îáëàñòè ïðèçíàë ÎÎÎ «Ñåâêàáåëü-Ôèíàíñ» 
íåñîñòîÿòåëüíûì (áàíêðîòîì). Â îòíîøåíèè Êîìïàíèè îòêðûòî êîíêóðñíîå ïðîèçâîäñòâî ñðîêîì íà 6 
ìåñÿöåâ. Íàïîìíèì, ÷òî Ýìèòåíò îáðàòèëñÿ â Àðáèòðàæíûé ñóä c çàÿâëåíèåì î ïðèçíàíèè åãî áàíêðîòîì ïî 
óïðîùåííîé ïðîöåäóðå ëèêâèäèðóåìîãî äîëæíèêà â ìàðòå 2010 ãîäà. Ïðè ýòîì ñ ìàÿ 2009 ãîäà Êîìïàíèÿ íå 
èñïîëíèëà îáÿçàòåëüñòâà ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà è âûêóïó îáëèãàöèé â ðàìêàõ îôåðòû ïî îáëèãàöèÿì 
ñåðèé 03 è 04 íà îáùóþ ñóììó áîëåå 3 ìëðä ðóá. Çàäîëæåííîñòü ïî îáëèãàöèÿì ñîñòàâëÿåò 95% âñåé 
êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè. Â ïðîèçâîäñòâå àðáèòðàæíûõ ñóäîâ è ñóäîâ îáùåé þðèñäèêöèè íàõîäèòñÿ 
233 äåëà ïî âçûñêàíèþ çàäîëæåííîñòè ïî îáëèãàöèÿì. /Finambonds/ 

 

 

 

Рейтинги и прогнозы 
 Àãåíòñòâî Standard&Poor's ïðèñâîèëî Èðêóòñêîé îáëàñòè ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå «ruA+». 

Äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã «Â+» îñòàëñÿ áåç èçìåíåíèé. Ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì — «Ïîçèòèâíûé». 
Ýêñïåðòû S&P îòìå÷àþò, ÷òî «îáëàñòü èìååò îòíîñèòåëüíî êðàòêîñðî÷íóþ ñòðóêòóðó äîëãà, îãðàíè÷åííóþ 
ôèíàíñîâóþ ãèáêîñòü, íåäîñòàòî÷íóþ ïðåäñêàçóåìîñòü óñëîâèé ôîðìèðîâàíèÿ áþäæåòà è óìåðåííî-
âûñîêèå óñëîâíûå îáÿçàòåëüñòâà». Â ñâîþ î÷åðåäü, ïðîãíîç «Ïîçèòèâíûé» îòðàæàåò ïðåäïîëîæåíèå 
àãåíòñòâà î òîì, ÷òî «óëó÷øåíèå äîñòóïà ê ðûíêàì êàïèòàëà è ïîääåðæêà ñî ñòîðîíû ôåäåðàëüíîãî 
ïðàâèòåëüñòâà â ôîðìå ëüãîòíûõ áþäæåòíûõ êðåäèòîâ è ìåæáþäæåòíûõ òðàíñôåðòîâ, âîçìîæíî, ïîìîãóò 
ðåãèîíó ñíèçèòü îáúåì óñëîâíûõ îáÿçàòåëüñòâ è óâåëè÷èòü íåîáõîäèìûå êàïèòàëîâëîæåíèÿ â 
èíôðàñòðóêòóðó, íå ñîçäàâàÿ ÷ðåçìåðíîé íàãðóçêè íà åãî áþäæåò». Âìåñòå ñ òåì, «ñòàáèëèçàöèÿ 
ïîêàçàòåëåé òåêóùåãî áàëàíñà îáëàñòè íà óðîâíÿõ, äîñòèãíóòûõ â ïîñëåäíèå äâà ãîäà, à òàêæå ñíèæåíèå 
îáúåìà óñëîâíûõ îáÿçàòåëüñòâ è ïðèåìëåìûå íà ñåãîäíÿøíèé äåíü ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè ìîãóò ñòàòü 
îñíîâàíèåì äëÿ ïîâûøåíèÿ ðåéòèíãîâ ðåãèîíà. Åñëè æå îáëàñòü íå ñóìååò ñîõðàíèòü ïðèåìëåìûå 
ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè èëè ðîñò åå òåêóùèõ ðàñõîäîâ ïðåâûñèò ïëàíîâûå òåìïû, à òàêæå íà ðûíêå 
êàïèòàëà âíîâü âîçîáíîâÿòñÿ íåãàòèâíûå íàñòðîåíèÿ, S&P ìîæåò èçìåíèòü ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì íà 
«Ñòàáèëüíûé». 

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Çà àâãóñò òåêóùåãî ãîäà äîëÿ ñîìíèòåëüíûõ, ïðîáëåìíûõ è áåçíàäåæíûõ ññóä (3, 4 è 5 êàòåãîðèè êà÷åñòâà) ó 
30 êðóïíåéøèõ ðîññèéñêèõ áàíêîâ âûðîñëà íà 0,7% äî 20,1%, ñëåäóåò èç îïóáëèêîâàííîé ñòàòèñòèêè ÖÁ. 
Ýòî àáñîëþòíûé ìàêñèìóì çà ïåðèîä ñ íà÷àëà êðèçèñà. Óâåëè÷åíèå äîëè ïëîõèõ äîëãîâ ïðîèçîøëî, 
íåñìîòðÿ íà ðîñò êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ íà 1,1%. /Âåäîìîñòè/ 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü ÎÀÎ «ÀÈÆÊ» çà 1 ïîëóãîäèå 2010 ãîäà ïî ÌÑÔÎ ñîñòàâèëà 4,125 ìëðä ðóá., ÷òî â 1,6 ðàçà 
áîëüøå ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà (2,616 ìëðä ðóá.). Ïðèáûëü äî 
íàëîãîîáëîæåíèÿ ñîñòàâèëà 4,986 ìëðä ðóá., ÷èñòûå ïðîöåíòíûå äîõîäû - 6,259 ìëðä ðóá., îïåðàöèîííûå 
äîõîäû - 5,799 ìëðä ðóá. Êîðïîðàöèÿ âîññòàíîâèëà ðåçåðâû ïîä îáåñöåíèâàíèå çàêëàäíûõ çà ïåðâûå 6 
ìåñÿöåâ íà ñóììó 906,425 ìëí ðóá., çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà íà ñîçäàíèå ðåçåðâîâ áûëî 
íàïðàâëåíî 2,135 ìëðä ðóá. Àêòèâû ÀÈÆÊ íà 30 èþíÿ 2010 ãîäà ñîñòàâèëè 175,854 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 
162,224 ìëðä ðóá. íà 31 äåêàáðÿ 2009 ãîäà. /Finambonds/ 
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 Ïî ðåçóëüòàòàì àíàëèçà ðîññèéñêèõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé íà 1 àâãóñòà 2010 ãîäà, ÖÝÈ ÌÔÏÀ âûäåëèë 
äåñÿòü áàíêîâ, íà êîòîðûå ïðèõîäèòñÿ 70% âñåõ óáûòêîâ ðîññèéñêîé áàíêîâñêîé ñèñòåìû (îêîëî 20 ìëðä 
ðóá.), ñðåäè íèõ îêàçàëèñü òàêèå êðóïíûå áàíêè, êàê: ÌÄÌ-Áàíê (íà íåãî ïðèõîäèòñÿ 20,26% âñåõ óáûòêîâ), 
Ïðîìñâÿçüáàíê (18,87%), Àáñîëþò-Áàíê (5,24%), ÌÁÐÐ (5,19%), Ñâåäáàíê (4,36%), ÁÈÍÁÀÍÊ (2,76%), ÀÌÒ-
áàíê (2,49%). Ïîñëå îòìåíû ìîðàòîðèÿ íà èñêëþ÷åíèå èç ñèñòåìû ñòðàõîâàíèÿ âêëàäîâ îíè ìîãóò 
ñòîëêíóòüñÿ ñ çàïðåòîì íà ïðèâëå÷åíèå âêëàäîâ èç-çà íåäîñòàòî÷íîé äîõîäíîñòè áèçíåñà. Áîëüøèíñòâî (ïî 
äàííûì «ÊîììåðñàíòÚ»: Ïðîìñâÿçüáàíê, Áèíáàíê è ÀÌÒ-áàíê) íàìåðåíî ê êîíöó ãîäà èñïðàâèòü ñèòóàöèþ, 
ïîêàçàâ ïðèáûëü. Íàïîìíèì, ÷òî ìîðàòîðèé íà èñêëþ÷åíèå áàíêîâ èç ñèñòåìû ñòðàõîâàíèÿ âêëàäîâ çà 
íàðóøåíèå êîëè÷åñòâåííûõ ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè áûë ââåäåí â íà÷àëå 2009 ãîäà â ðàìêàõ 
êðèçèñíûõ ïîñëàáëåíèé. Åãî äåéñòâèå çàêàí÷èâàåòñÿ 1 ÿíâàðÿ 2011 ãîäà. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 ÎÀÎ «ËÓÊÎÉË» ñîâìåñòíî ñ ãðóïïîé èíâåñòîðîâ è áàíêîì Unicredit (âûñòóïèë îðãàíèçàòîðîì) ïðèîáðåëè 
42,5 ìëí îáûêíîâåííûõ àêöèé â ôîðìå ÀÄÐ â ñîîòâåòñòâèè ñ ñîãëàøåíèåì ñ êîìïàíèåé ConocoPhillips. 
Ñäåëêà ïî èñïîëíåíèþ îïöèîíà ïðîõîäèò â ðàìêàõ ïðîãðàììû ïî ïîâûøåíèþ äîõîäîâ àêöèîíåðîâ ïóòåì 
âûêóïà àêöèé ñ ðûíêà, ïðèíÿòîé íà ñîâåòå äèðåêòîðîâ. Âèöå-ïðåçèäåíò «ËÓÊÎÉËà» Ëåîíèä Ôåäóí 
ñîîáùèë, ÷òî «äàííàÿ ñäåëêà ïîçâîëÿåò ïîääåðæàòü êîòèðîâêè íà ñòàáèëüíîì óðîâíå, ò.ê. ñîâåðøàåòñÿ çà 
ñ÷åò ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ Ãðóïïû è, ñîîòâåòñòâåííî, íå óâåëè÷èâàåò îáùèé äîëã Êîìïàíèè». /Finambonds/ 

 

 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Ïåðâûé âèöå-ïðåìüåð ÐÔ Èãîðü Øóâàëîâ íà ïëåíàðíîì çàñåäàíèè â Ãîñäóìå çàÿâèë, ÷òî «ïî 
ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì, ïàäåíèå ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà â Ðîññèè â 2010 ãîäó ñîñòàâèò îêîëî 10% èç-çà 
íåóðîæàÿ âî ìíîãèõ ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ ðåãèîíàõ: âñëåäñòâèå ñóðîâîé çèìû, à çàòåì è çàñóõè. 
Ïðàâèòåëüñòâîì áûëî ïðèíÿòî ðåøåíèå ïðåäîñòàâèòü ïîñòðàäàâøèì ðåãèîíàì çåðíî èç ôîíäîâ íà 
áåçàóêöèîííîé îñíîâå. Â ñëåäóþùåì ãîäó áåç äîïîëíèòåëüíûõ êëèìàòè÷åñêèõ êàòàêëèçìîâ ñåëüñêîå 
õîçÿéñòâî ïðè ìåðàõ ïîääåðæêè, êîòîðûå îêàçûâàþòñÿ, ñìîæåò ïîçèòèâíî âûéòè íà ïëàíèðóåìûå òåìïû 
ðîñòà». /Âåäîìîñòè/  

 Ãàçåòà «Âåäîìîñòè» ñîîáùàåò, ÷òî 23 ñåíòÿáðÿ 2010 ãîäà ÂÁÄ è Ñîþçìîëîêî â ïðèñóòñòâèè ìèíèñòðà 
ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà Åëåíû Ñêðûííèê ïîäïèñàëè äîïîëíåíèå ê ñîãëàøåíèþ îò 3 ìàðòà îá îáùèõ ïðèíöèïàõ 
ñîòðóäíè÷åñòâà ìåæäó ïðîèçâîäèòåëÿìè è ïåðåðàáîò÷èêàìè ìîëîêà. Ïðåäñåäàòåëü ïðàâëåíèÿ Ñîþçìîëîêà 
Àíäðåé Äàíèëåíêî óòî÷íèë, ÷òî «öåëü ñîãëàøåíèÿ — íå óäåðæàòü çàêóïî÷íûå öåíû, à äàòü îáúåêòèâíûé 
îðèåíòèð, ÷òîáû âñå ïîíèìàëè, ÷òî ëþáàÿ öåíà — âûøå èëè íèæå — óæå ñïåêóëÿòèâíàÿ». Ïðè ýòîì â ÂÁÄ 
íàäåþòñÿ, ÷òî äîêóìåíò ïîçâîëèò óäåðæàòü ðîñò öåí íà ñûðîå ìîëîêî. Â ñâîþ î÷åðåäü, äîïîëíåíèå ê 
ñîãëàøåíèþ ìîæåò âñòóïèòü â ñèëó òîëüêî ïðè óñëîâèè åãî îäîáðåíèÿ ÔÀÑ, êîòîðàÿ 29 ñåíòÿáðÿ 2010 ãîäà 
íà êîìèññèè áóäåò ðàññìàòðèâàòü äàííîå ñîãëàøåíèå. /Âåäîìîñòè/ 
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ТРАНСПОРТ 
 

 ÔÀÑ ðàçðåøèëà ÐÆÄ è öåíòðó «Æåëäîððåôîðìà» ñîçäàòü ÎÀÎ «Âòîðàÿ ãðóçîâàÿ êîìïàíèÿ» (ÂÃÊ), îíî 
íà÷íåò õîçÿéñòâåííóþ äåÿòåëüíîñòü 1 îêòÿáðÿ 2010 ãîäà. Êîìïàíèÿ ñ óñòàâíûì êàïèòàëîì â 6,4 ìëðä ðóá. 
áóäåò çàðåãèñòðèðîâàíà â Åêàòåðèíáóðãå. ÐÆÄ áóäåò âëàäåòü 100% ìèíóñ 1 àêöèÿ ÂÃÊ, öåíòð 
«Æåëäîððåôîðìà» ïîëó÷èò 1 àêöèþ êîìïàíèè. ÐÆÄ ïåðåäàñò ÂÃÊ 56,4 òûñ. âàãîíîâ è 200 ìëí ðóá. 
/Èíòåðôàêñ, Âåäîìîñòè/ 
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Денежный рынок 
Â ïÿòíèöó ñîîòíîøåíèå EUR/USD âî âòîðîé ïîëîâèíå äíÿ âíîâü 
ñìåñòèëîñü âûøå îòìåòêè 1,344õ. Óêðåïëÿòü ïîçèöèè åâðîïåéñêîé 
âàëþòå ïî-ïðåæíåìó â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè ïîçâîëÿþò íå òîëüêî 
ñîáñòâåííûå «óñïåõè» ÅÑ â ÷àñòè ïðîÿâëåíèÿ ïðèçíàêîâ 
âîññòàíîâëåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, ñêîëüêî òî îñòîðîæíîå 
îòíîøåíèå, êîòîðîå ó÷àñòíèêè ðûíêà äåìîíñòðèðóþò ïî îòíîøåíèþ ê 
äîëëàðó, îðèåíòèðóÿñü íà òåêóùèé ìàêðîôîí â ÑØÀ. Êîñâåííûì 
ïîäòâåðæäåíèåì òîãî, ÷òî äîëëàð ïîñòåïåííî ðàñòðà÷èâàåò ñâîé ñòàòóñ 
ãëàâíîãî «çàùèòíîãî» èíñòðóìåíòà, ìîæíî ðàññìàòðèâàòü òîò àæèîòàæ, 
êîòîðûé îñòàåòñÿ â ñåãìåíòå çîëîòà, ÷üÿ ñòîèìîñòü íåóêëîííî äâèæåòñÿ 
ê îòìåòêå 1300 äîëë. çà óíöèþ. 

Ëîêàëüíûé âàëþòíûé ðûíîê â ïÿòíèöó îñòàâàëñÿ â ðàìêàõ äèíàìèêè 
ïðåäñòîÿùèõ äíåé – íåñìîòðÿ íà ïðèáëèæåíèå ïåðèîäà íàëîãîâûõ 
ðàñ÷åòîâ, ñïðîñ íà âàëþòó, ñîõðàíÿþùèéñÿ â ïÿòíèöó, áûë ïðè÷èíîé 
äîâîëüíî ñëàáîãî ïîëîæåíèÿ ðóáëÿ. Ñòîèìîñòü áèâàëþòíîãî îðèåíòèðà ê 
çàêðûòèþ òîðãîâ îò÷àñòè ñíèçèëàñü äî 35,55 ðóá. È, êàê ìû ìîæåì 
íàáëþäàòü ñ íà÷àëîì òîðãîâ ïîíåäåëüíèêà, ïîíèæàòåëüíàÿ äèíàìèêà 
ñîõðàíÿåòñÿ â óñëîâèÿõ îáúåêòèâíîé ïîòðåáíîñòè â ðóáëÿõ äëÿ 
íàëîãîâûõ ðàñ÷åòîâ. 

×òî êàñàåòñÿ ïðîçâó÷àâøèõ â ïÿòíèöó êîììåíòàðèåâ ñî ñòîðîíû ÖÁ â 
ëèöå Ñ. Èãíàòüåâà, òî çäåñü îáîøëîñü áåç êàêèõ-òî ñåðüåçíûõ 
«îòêðûòèé». Ãëàâíûì îáúÿñíåíèåì òåêóùåãî ïîëîæåíèÿ ðóáëÿ áûëè 
íàçâàíû ñíèæåíèå ïðîôèöèòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà, à òàêæå ìàñøòàáíûå 
ñïåêóëÿöèè íà âàëþòíîì ðûíêå, ïðè ýòîì îáîçíà÷åííûå ÖÁ ìàñøòàáû 
«ïðèñóòñòâèÿ» â ñåíòÿáðå îêàçàëèñü âåñüìà ñêðîìíûìè – âñåãî 600 ìëí 
äîëë., ÷òî â ÷åì-òî îïðàâäûâàåò èìåííî ñïåêóëÿòèâíûå íàñòðîåíèÿ 
èãðîêîâ. Â ñâåòå âñåãî îáîçíà÷åííîãî, íà íàø âçãëÿä, äåâàëüâàöèîííûå 
ðèñêè ñîõðàíÿþòñÿ óìåðåííûìè – NDF, êàê èõ èíäèêàòîð, ïîêà íå 
äåìîíñòðèðóþò îùóòèìîãî ðîñòà, îñòàâàÿñü äîâîëüíî ñòàáèëüíûìè. 

Íà ìåæáàíêå â ïÿòíèöó âñå ñêëàäûâàëîñü âåñüìà ïðèâû÷íî: ñòàâêè 
îñòàâàëèñü â äèàïàçîíå 2,75% - 3%. Â ÷àñòè çàïàñîâ ëèêâèäíîñòè íà 
ñ÷åòàõ â ÖÁ íåò îïàñåíèé – îáùèé îáúåì íà äåïîçèòàõ è êîððñ÷åòàõ 
îñòàåòñÿ íà óðîâíå âûøå 1,1 òðëí ðóá., õîòÿ è çàôèêñèðîâàí îòòîê ïî 
äåïîçèòàì íà óðîâíå ïîðÿäêà 50 ìëðä ðóá. ×òî êàñàåòñÿ ïðåäñòîÿùèõ 
íàëîãîâûõ ðàñ÷åòîâ, òî áåçóñëîâíî, èõ âëèÿíèå íà îáúåì ñðåäñòâ íà 
ñ÷åòàõ â ÖÁ íåèçáåæåí, îäíàêî âîçìîæíûé îòòîê çà áëèæàéøèå 2 äíÿ, ïî 
íàøèì îöåíêàì, âðÿä ëè ïðåâûñèò 200 ìëðä ðóá. 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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1.16

1.20

1.24

1.28

1.32

1.36

1.40

1.44

1.48

1.52

24
 с
ен

24
 о
кт

24
 н
оя

24
 д
ек

24
 я
нв

24
 ф
ев

24
 м
ар

24
 а
пр

24
 м
ай

24
 и
ю
н

24
 и
ю
л

24
 а
вг

24
 с
ен

EUR/USD

______________________ 
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Динамика валютного курса, "09 - "10
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Дата
27 сен

28 сен

29 сен

30 сен

Уплата акцизов и НДПИ

ЦБ проведет депозитные аукционы сроком на 
4 нед., на 3 месяца

ЦБ проведет ломбардные аукционы сроком на 
1 нед., на 3 мес.

Уплата налога на прибыль

Возврат ЦБ беззалоговых кредитов на 15 
млрд руб.

Событие
События денежного рынка

___________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
Ïÿòíèöà ïðèíåñëà íà ðûíêè íåìíîãî ïîçèòèâà, ïîçâîëèâøåãî ôîíäîâûì 
ïëîùàäêàì çàâåðøèòü íåäåëþ ïîëîæèòåëüíîé äèíàìèêîé èíäåêñîâ. 
Ãëàâíûå «çàñëóãè» çà ïîäîáíîå ðàçâèòèå ñîáûòèé âïîëíå ìîæíî 
ïðèïèñàòü ìàêðîñòàòèñòèêå, êîòîðàÿ â Åâðîïå, íàïðèìåð, îêàçàëàñü 
ëó÷øå ïðîãíîçîâ â ÷àñòè îöåíîê áèçíåñ-êëèìàòà â Ãåðìàíèè â ñåíòÿáðå. 
Íà ôîíå îòñóòñòâèÿ êàêèõ-ëèáî íåãàòèâíûõ íîâîñòåé ýòî ïîçâîëèëî 
åâðîïåéñêèì èíäåêñàì ïðèáàâèòü îò 0,9% äî 1,8%. Äëÿ àìåðèêàíñêèõ 
ôîíäîâûõ ïëîùàäîê ñèãíàëîì äëÿ ðîñòà òàêæå áûëè ìàêðîäàííûå, õîòÿ 
ðûíîê íåäâèæèìîñòè â ñåãìåíòå ïðîäàæ íîâûõ äîìîâ íå ïðåïîäíåñ 
îæèäàåìûõ ïðèÿòíûõ ñþðïðèçîâ: ñïàä ïðîäàæ, êîòîðûé íàáëþäàëñÿ 
ðàíåå, â àâãóñòå óäàëîñü ñäåðæàòü, îäíàêî âûéòè íà ðîñò, 
ïðîãíîçèðóåìûé íà óðîâíå 6,9%, òàêæå îêàçàëîñü íå ïîä ñèëó. Âìåñòå ñ 
òåì, «ïðèâåñ» ïî èíäåêñàì çà äåíü îêàçàëñÿ äîâîëüíî ñåðüåçíûì: 1,86% 
- 2,33%. 

Àæèîòàæ â ñåãìåíòå êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ íåñêîëüêî ñòèõ. 
Ñïåêóëÿöèè íà îæèäàíèÿõ ãîñâûêóïà åùå ïðîäîëæàþòñÿ, îäíàêî áîëåå 
«âëèÿòåëüíûìè» íà èñõîä ñîáûòèé ïÿòíèöû îêàçàëèñü ïðîäàâöû – ïî 
èòîãàì òîðãîâ äîõîäíîñòè UST îò÷àñòè ñêîððåêòèðîâàëèñü îòíîñèòåëüíî 
óðîâíåé ïðåäûäóùèõ òîðãîâ, îñîáåííî ïî áóìàãàì áîëåå äëèííîé 
äþðàöèè. Òàê, åñëè UST-2 ïðîäîëæàþò òîðãîâàòüñÿ ñ ìèíèìàëüíûìè 
äîõîäíîñòÿìè - íà óðîâíå 0,44% - 0,45%, òî ïî 10-ëåòíèì UST 
äîõîäíîñòü ïðèáàâèëà 6 á.ï. - äî 2,61% ãîäîâûõ. 

Ñåãîäíÿøíèé ìàêðîêàëåíäàðü â ÑØÀ ãîòîâèò ëèøü ïóáëèêàöèþ èíäåêñîâ 
äåëîâîé àêòèâíîñòè: ×èêàãî çà àâãóñò è Äàëëàñà çà ñåíòÿáðü. Â Åâðîïå èç 
ïðåäëàãàåìîãî íàáîðà äàííûõ îñîáî õî÷åòñÿ âûäåëèòü ñòàòèñòèêó ïî ÅÑ â 
öåëîì, õàðàêòåðèçóþùóþ ñèòóàöèþ íà äåíåæíîì ðûíêå â àâãóñòå 
(ïîêàçàòåëü Ì3), à òàêæå îò÷åò ÖÁ Èñïàíèè ïî áþäæåòó çà ïåðâûå âîñåìü 
ìåñÿöåâ òåêóùåãî ãîäà. 

Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè çàâåðøàëè ðàáî÷óþ íåäåëþ òàêæå íà 
ïîçèòèâíîé âîëíå. Ñóâåðåííûå Russia-30 ñìîãëè óäåðæàòü «ãýï» 
ñôîðìèðîâàâøèéñÿ ñ íà÷àëà òîðãîâ (ïîðÿäêà 25 á.ï.) è òîðãîâàëèñü 
ïðàêòè÷åñêè âåñü äåíü îêîëî îòìåòêè 119%. Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîáîíäàõ 
ìîæíî áûëî íàáëþäàòü âîçâðàùåíèå ñïðîñà êàê â âûïóñêàõ «ïåðâîãî 
ýøåëîíà», òàê è â áîëåå äîõîäíûõ. Â çàÿâêàõ íà ïîêóïêó äîâîëüíî ÷àñòî 
óïîìèíàëèñü áóìàãè Ãàçïðîìà, ÒÍÊ-ÂÐ, à òàêæå Ñáåðáàíê-17 è Àëüôà-
Áàíê-17, ÷òî îáåñïå÷èëî èì ïîëîæèòåëüíóþ ïåðåîöåíêó íà óðîâíå 
ïîðÿäêà 0,25%. Â áóìàãàõ Ñåâåðñòàëè, Åâðàçà è Alliance Oil «óñïåõè» ïî 
èòîãàì äíÿ îêàçàëèñü áîëåå âåñîìûìè – ïîðÿäêà 0,375%. 

Ñòðàòåãèÿ â ñåãìåíòå åâðîáîíäîâ íà áëèæàéøèå äíè îñòàåòñÿ óìåðåííî-
ïîçèòèâíîé. Ñ îäíîé ñòîðîíû, ïðè îòñóòñòâèè äàâëåíèÿ âíåøíåãî ôîíà â 
÷àñòè ñóâåðåííîãî äîëãà ñòîèò îæèäàòü ñóæåíèÿ ñïðýäà ê àìåðèêàíñêîìó 
ãîñäîëãó. Ñ äðóãîé, äîâîëüíî êîìôîðòíîé ñîõðàíÿåòñÿ ñèòóàöèÿ äëÿ 
ðîññèéñêèõ åâðîáîíäîâ íàðàâíå ñ èíñòðóìåíòàìè äðóãèõ emerging 
markets, êàê âîçìîæíîãî îáúåêòà âëîæåíèé äëÿ èíâåñòîðîâ, ïîòåðÿâøèõ 
èíòåðåñ ê ïåðåîöåíåííîìó àìåðèêàíñêîìó ãîñäîëãó è îðèåíòèðóþùèõñÿ 
íà ÷òî-òî áîëåå äîõîäíîå, íî ïðè óìåðåííûõ ðèñêàõ. 

Îëüãà Åôðåìîâà
åfremova_ov@nomos.ru 
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Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå ïÿòíèöà íå îòëè÷àëàñü âûñîêîé àêòèâíîñòüþ 
èãðîêîâ, ÷òî âî ìíîãîì îïðàâäàíî ïðåäñòîÿùèìè ñåãîäíÿ è çàâòðà 
íàëîãîâûìè ðàñ÷åòàìè (ïî ÍÄÏÈ, àêöèçàì è íàëîãó íà ïðèáûëü). Åäèíàÿ 
äèíàìèêà òîðãîâûõ íàñòðîåíèé ïî-ïðåæíåìó îòñóòñòâîâàëà. Èç òåõ 
âûïóñêîâ, êîòîðûå õàðàêòåðèçîâàëèñü íàèáîëåå çàìåòíûìè ìàñøòàáàìè 
ñäåëîê, îáîçíà÷èì: Ñèñòåìà-2, Ñèñòåìà-3, áóìàãè Áàøíåôòè, 
ÍÎÂÀÒÝÊà, ÌÎÝÑÊ, ÅâðàçÕîëäèíãà, Ñèáìåòèíâåñò-1. Ïðè ýòîì 
êîíñòàòèðîâàòü ñåðüåçíûé öåíîâîé ðîñò íå ïðèõîäèòñÿ. Îòìåòèì, ÷òî 
ïîëîæèòåëüíîé ïåðåîöåíêîé íà÷àëèñü òîðãè ïî íîâîìó âûïóñêó áèðæåâûõ 
îáëèãàöèé Áàíêà ÇÅÍÈÒ. 

Ïîæàëóé, íàèáîëåå âàæíîé äëÿ ðûíêà íîâîñòüþ ïÿòíèöû ñòàë 
àíîíñèðîâàííûé Ìèíôèíîì êàëåíäàðü íîâûõ ðàçìåùåíèé ÎÔÇ äî êîíöà 
òåêóùåãî ãîäà. Îáùèé îáúåì íîâîãî ïðåäëîæåíèÿ çàÿâëåí íà óðîâíå 300 
ìëðä ðóá., ïðè ýòîì â òå÷åíèå îêòÿáðÿ è íîÿáðÿ áóäåò ïðåäëîæåíî ïî 120 
ìëðä ðóá. íîâûõ áóìàã, à íà äåêàáðü íàìå÷åíî äîðàçìåùåíèå «îñòàòêîâ», 
êîòîðûå îöåíèâàþòñÿ Ìèíôèíîì íà òåêóùèé ìîìåíò â 60 ìëðä ðóá. Â 
ïÿòíèöó îñîáîãî ðåçîíàíñà, ñîïðîâîæäàþùåãîñÿ ñåðüåçíûìè öåíîâûìè 
èçìåíåíèÿìè, íîâîñòü íå âûçâàëà. Îäíàêî â áîëüøåé ñòåïåíè åå ìîæíî 
ðàñöåíèâàòü êàê ñèãíàë äëÿ ó÷àñòíèêîâ ê òîìó, ÷òîáû îáîçíà÷àòü ñâîè 
òðåáîâàíèÿ ê ïðåìèÿì çà ðàçìåùåíèå íà áîëåå âûñîêèõ óðîâíÿõ, íåæåëè 
òå, ÷òî áûëè íà ïîñëåäíèõ àóêöèîíàõ. 

Íàëîãîâûå ðàñ÷åòû, êàê ìû ïîëàãàåì, îêàæóò ñâîå ñòàíäàðòíîå 
«ñäåðæèâàþùåå» âëèÿíèå íà ó÷àñòíèêîâ ðûíêà, ÷òî âêóïå ñ 
ïðèõîäÿùèìèñÿ íà áëèæàéøèå äíè ïåðâè÷íûìè ðàçìåùåíèÿìè, íàèáîëåå 
èíòåðåñíûì èç êîòîðûõ ÿâëÿåòñÿ ïðåäëîæåíèå îò ÔÑÊ ÅÝÑ áóìàã íà 
îáùóþ ñóììó 30 ìëðä ðóá., ìîæåò â î÷åðåäíîé ðàç «óñûïèòü» âòîðè÷íûé 
ðûíîê. 

 

Дата Эмитент Объем выпуска, млн 
руб.

27 сен Банк Санкт-Петербург БО2 5 000

28 сен ФСК ЕЭС-06 10 000

28 сен ФСК ЕЭС-07 5 000

28 сен ФСК ЕЭС-08 10 000

28 сен ФСК ЕЭС-10 10 000

28 сен Краснодарский край 4 000

29 сен ТехноНИКОЛЬ - Фин БО3 2 000

30 сен Ситроникс БО2 3 000

30 сен ЕБРР-06 3 500

30 сен ЕБРР-07 3 500

РАЗМЕЩЕНИЯ ТЕКУЩЕЙ НЕДЕЛИ

 

 

Дата Выпуск Объем выпуска, млн 
руб.

6 окт ОФЗ 25073 35 000

13 окт ОФЗ 25075 15 000

13 окт ОФЗ 25072 15 000

20 окт ОФЗ 26203 15 500

20 окт ОФЗ 25071 9 500

27 окт ОФЗ 25075 30 000

ИТОГО ОКТЯБРЬ 120 000

3 ноя ОФЗ 26203 14 500

3 ноя ОФЗ 25073 10 000

10 ноя ОФЗ 25071 15 000

10 ноя ОФЗ 25074 15 000

17 ноя ОФЗ 26203 30 000

24 ноя ОФЗ 25075 20 000

24 ноя ОФЗ 25073 15 500

ИТОГО НОЯБРЬ 120 000

1 дек ОФЗ 25071 15 190

1 дек ОФЗ 25074 10 530

8 дек ОФЗ 25075 12 280

8 дек ОФЗ 25073 5 940

15 дек ОФЗ 26203 6 420

15 дек ОФЗ 25072 9 640

ИТОГО ДЕКАБРЬ 60 000

РАЗМЕЩЕНИЯ ОФЗ в 4 кв. 2010
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Потребсектор  и  АПК, Ритэйл
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Телекомммуникации  и медиа  
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Строительство , девелопмент  и  стройматериалы  
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Транспорт  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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