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íåéòðàëüíî. 
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 Èòîãè ñàììèòà ïðåäñêàçàòü íèêòî íå ìîã. 

 Ïåðåä íàöèîíàëüíîé âàëþòîé îòêðûòû âñå ãîðèçîíòû äëÿ 
äàëüíåéøåãî óêðåïëåíèÿ. 

 Ëèêâèäíîñòü áàíêîâñêîé ñèñòåìû ñòàáèëüíà, îäíàêî èíîãäà 
ïðåïîäíîñèò ñþðïðèçû. 

 
 
 
 

Долговые рынки ………….….............стр 7 

 Âíåøíèå ðûíêè äîæäàëèñü èòîãîâ åâðîïåéñêîãî ñàììèòà è ìîãëè 
áû ïåðåéòè â ôàçó óâåðåííîãî ðîñòà, íî åñòü ðÿä «íþàíñîâ», 
íàïðèìåð, ñåãîäíÿøíèé ïðîãíîçíûé îò÷åò ïî ÂÂÏ ÑØÀ çà 3 
êâàðòàë. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: èíâåñòîðû ïðåäïî÷ëè ïîäîæäàòü 
èòîãîâ ñàììèòà è ñåãîäíÿ áóäóò èõ «îòûãðûâàòü». 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: ÎÔÇ îêàçàëèñü âîñòðåáîâàíû. Äëÿ 
óêðåïëåíèÿ ïîêóïàòåëüñêèõ íàñòðîåíèé íå õâàòàåò «íåìíîãî» – 
áîëåå êîìôîðòíîãî çàïàñà ëèêâèäíîñòè. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2,21% 10 -116

Russia-30 4,44% -4 -40

ОФЗ 25068 7,54% -16 41

ОФЗ 25077 8,11% -4 n/a

Газпрнефт4 8,37% 4 270

РЖД-10 7,47% -1 12

АИЖК-8 8,53% 0 58

ВЭБ 08 7,87% 0 n/a

РоссельхБ-8 7,50% 9 64

МосОбл-8 9,18% 0 66

Мгор62 7,43% -2 0

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 92,80% -8 -191

iTRAXX XOVER S16 5Y 719,00 1 n/a

CDX XO  5Y 241,10 5 76

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 499,79 2,6% -11,1%

RTS 1 530,11 2,0% -13,6%

S&P 500 1 242,00 1,1% -1,3%

DAX 6 016,07 -0,5% -13,0%

NIKKEI 8 748,47 -0,2% -15,4%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 108,75 -1,8% 20,2%

Нефть WTI 90,20 -3,2% 0,4%

Золото 1 724,82 1,1% 22,8%

Никель LME 3 M 19 105 -3,1% -21,4%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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МАКРОновости 

 Â ñåíòÿáðå, ïî îöåíêå Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ Ðîññèè, ïðèðîñò ÂÂÏ ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðîøëîãî 
ãîäà ñîñòàâèë 5,7%, ÷òî áîëåå ÷åì â äâà ðàçà ïðåâûøàåò çíà÷åíèå ñåíòÿáðÿ 2010 ãîäà (2,5%) è ÿâëÿåòñÿ 
ìàêñèìàëüíûì çíà÷åíèåì â òåêóùåì ãîäó. Çà ÿíâàðü-ñåíòÿáðü ïðèðîñò ÂÂÏ ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó 
ïðîøëîãî ãîäà ñîñòàâèë 4,2%.  

Ñ èñêëþ÷åíèåì ñåçîííîãî ôàêòîðà, ïî îöåíêå Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ, ïðèðîñò ÂÂÏ â ñåíòÿáðå ïî îòíîøåíèþ 
ê àâãóñòó ñîñòàâèë 0,5%. Ñîãëàñíî êîììåíòàðèÿì ìèíèñòåðñòâà, «ïîëîæèòåëüíûé âêëàä â ðîñò ÂÂÏ âíåñëè 
òîðãîâëÿ, ñòðîèòåëüñòâî, êðîìå òîãî, âûñîêèå òåìïû îòìå÷åíû â ñåëüñêîì õîçÿéñòâå (â îñíîâíîì çà ñ÷åò 
íèçêîé áàçû ïðîøëîãî ãîäà). Â ïðîìûøëåííîì ïðîèçâîäñòâå â ñåíòÿáðå îòìå÷åí ñïàä ïî ñðàâíåíèþ ñ 
àâãóñòîì. Äèíàìèêà ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà çàìåòíî 
çàìåäëèëàñü ïî ñðàâíåíèþ ñ àâãóñòîâñêèìè äàííûìè». 

 Ïî äàííûì Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ, ñîâîêóïíûé îáúåì ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà Ðîññèè ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 
îêòÿáðÿ ñîñòàâèë 5142,6 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 4761,4 ìëðä ðóá. - íà 1 ñåíòÿáðÿ è 4158,1 ìëðä ðóá. - íà íà÷àëî 
ãîäà. Çà ñåíòÿáðü îáùèé îáúåì ãîñäîëãà âûðîñ íà 381,19 ìëðä ðóá. èëè íà 8%, à â öåëîì çà ÿíâàðü-
ñåíòÿáðü òåêóùåãî ãîäà óâåëè÷åíèå ñîñòàâèëî 984,6 ìëðä ðóá., èëè 23,7%. 

 Ïî äàííûì Ðîññòàòà, ïîòðåáèòåëüñêèå öåíû â Ðîññèè çà íåäåëþ ñ 18 ïî 24 îêòÿáðÿ âûðîñëè íà 0,1%. Ñ 
íà÷àëà ãîäà öåíû âûðîñëè íà 4,9%, ñ íà÷àëà ìåñÿöà ê 24 îêòÿáðÿ - íà 0,2%. Òàêèì îáðàçîì, èíôëÿöèÿ â 
ãîäîâîì âûðàæåíèè îñòàåòñÿ ïîêà íèæå 7% è ñîñòàâëÿëà íà 24 îêòÿáðÿ 6,9% ïðîòèâ 7,2% íà êîíåö 
ñåíòÿáðÿ. Â 2010 ãîäó èíôëÿöèÿ ñ 1 ïî 24 îêòÿáðÿ ñîñòàâèëà 0,5%, à ñ íà÷àëà ãîäà - 6,8%, â öåëîì çà 
îêòÿáðü - 0,5%. 

 

Купоны, оферты, размещения 

 Íà â÷åðàøíåì àóêöèîíå ïî ÎÔÇ ñåðèè 25079ÎÔÇ ñåðèè 25079ÎÔÇ ñåðèè 25079ÎÔÇ ñåðèè 25079 ñïðîñ ñîñòàâèë 15,747 ìëðä ðóá. ïðè îáúåìå ïðåäëîæåíèÿ â 
10 ìëðä. Ðàçìåùåííûé îáúåì âûïóñêà ñîñòàâèë 9,724 ìëðä ðóá., ïðè ýòîì âûðó÷êà îò ðàçìåùåíèÿ - 9,76 
ìëðä ðóá. 

Öåíà îòñå÷åíèÿ îáëèãàöèé áûëà óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 97,5049% îò íîìèíàëà, ñðåäíåâçâåøåííàÿ öåíà - 
97,5455% îò íîìèíàëà. Äîõîäíîñòü ïî öåíå îòñå÷åíèÿ ñîñòàâèëà 7,95% ãîäîâûõ, äîõîäíîñòü ïî 
ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå – 7,94% ãîäîâûõ. 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «Ìîñêîâñêàÿ îáúåäèíåííàÿ ýíåðãåòè÷åñêàÿ êîìïàíèÿ»ÎÀÎ «Ìîñêîâñêàÿ îáúåäèíåííàÿ ýíåðãåòè÷åñêàÿ êîìïàíèÿ»ÎÀÎ «Ìîñêîâñêàÿ îáúåäèíåííàÿ ýíåðãåòè÷åñêàÿ êîìïàíèÿ»ÎÀÎ «Ìîñêîâñêàÿ îáúåäèíåííàÿ ýíåðãåòè÷åñêàÿ êîìïàíèÿ» ñåãîäíÿ ðàññìîòðèò âîïðîñ î 
âûêóïå ñîáñòâåííûõ îáëèãàöèé - ðå÷ü èäåò î âûñòàâëåíèè äîáðîâîëüíîé îôåðòû âëàäåëüöàì îáëèãàöèé â 
öåëÿõ îïòèìèçàöèè äîëãîâîãî ïîðòôåëÿ. Åäèíñòâåííûé âûïóñê îáëèãàöèé ÌÎÝÊ ðàçìåñòèëà íà ÔÁ ÌÌÂÁ â 
èþëå 2008 ãîäà. Îáúåì âûïóñêà ñîñòàâèë 6 ìëðä ðóá., ñðîê îáðàùåíèÿ - 5 ëåò. 

 Îðèåíòèð äîõîäíîñòè ECP (eurocommercial papers) Áàíêà «Ðóññêèé ñòàíäàðò»  Áàíêà «Ðóññêèé ñòàíäàðò»  Áàíêà «Ðóññêèé ñòàíäàðò»  Áàíêà «Ðóññêèé ñòàíäàðò» ñîñòàâëÿåò 8,75-9%. Áàíê 
ìîæåò ðàçìåñòèòü áóìàãè â äîëëàðàõ, ñðîê ïîãàøåíèÿ – íå áîëåå ãîäà (âîçìîæíî, 6 ìåñÿöåâ). Ñäåëêà ìîæåò 
ñîñòîÿòüñÿ íà ýòîé íåäåëå. Íàïîìíèì, ÷òî «Ðóññêèé ñòàíäàðò» âî âòîðíèê ïðîâåë òåëåôîííóþ 
êîíôåðåíöèþ ñ èíâåñòîðàìè, íà êîòîðîé îáñóäèë âîçìîæíîñòü ðàçìåùåíèÿ ECP. Êðîìå òîãî, âî âòîðíèê 
Áàíê ïîãàñèë òðàíø ECP íà 100 ìëí äîëë. 

 ÌÄÌ ÁàíêÌÄÌ ÁàíêÌÄÌ ÁàíêÌÄÌ Áàíê 25 îêòÿáðÿ äîñðî÷íî ïîãàñèë îáëèãàöèè ñåðèè ÁÎ-02 â êîëè÷åñòâå 134 978 øò. Ïðàâî òðåáîâàòü 
äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ öåííûõ áóìàã âîçíèêëî ó èõ âëàäåëüöåâ â ðåçóëüòàòå èñêëþ÷åíèÿ 
ïðèâèëåãèðîâàííûõ àêöèé òðåòüåãî òèïà ÎÀÎ «ÌÄÌ Áàíê» èç ðàçäåëà ñïèñêà «ïåðå÷åíü âíåñïèñî÷íûõ 
öåííûõ áóìàã». Íàïîìíèì, 5 îêòÿáðÿ Áàíê äîñðî÷íî ïîãàñèë 915 069 îáëèãàöèé âûïóñêà, 12 îêòÿáðÿ - 660 
150 öåííûõ áóìàã, 19 îêòÿáðÿ - 38 147 øòóê, 20 îêòÿáðÿ - 648 101 øòóê. Âûïóñê îáëèãàöèé îáùèì îáúåìîì 5 
ìëðä ðóá. áûë ðàçìåùåí â ìàðòå òåêóùåãî ãîäà ñðîêîì íà 3 ãîäà. 
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Рейтинги и прогнозы 

 Àãåíòñòâî Moody's èçìåíèëî ñî «Ñòàáèëüíîãî» íà «Íåãàòèâíûé» ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì ÌÁÐÐÌÁÐÐÌÁÐÐÌÁÐÐ. 

 
 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Àêöèîíåðû Áàíêà ÌîñêâûÁàíêà ÌîñêâûÁàíêà ÌîñêâûÁàíêà Ìîñêâû íà îáùåì ñîáðàíèè ïðèíÿëè ðåøåíèå óâåëè÷èòü óñòàâíûé êàïèòàë Êðåäèòíîé 
îðãàíèçàöèè ïóòåì ðàçìåùåíèÿ äîïîëíèòåëüíûõ îáûêíîâåííûõ èìåííûõ àêöèé. Áàíê ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü 
ïî çàêðûòîé ïîäïèñêå â ïîëüçó ÎÎÎ «ÂÒÁ Ïåíñèîííûé àäìèíèñòðàòîð» 100 ìëí àêöèé íîìèíàëüíîé 
ñòîèìîñòüþ 100 ðóá. êàæäàÿ. Öåíà ðàçìåùåíèÿ öåííûõ áóìàã ñîñòàâëÿåò 1111,77 ðóá. çà àêöèþ. Ôîðìà 
îïëàòû öåííûõ áóìàã - äåíåæíûå ñðåäñòâà. Òàêèì îáðàçîì, ïî èòîãàì äîïýìèñèè Áàíê Ìîñêâû ìîæåò 
ïðèâëå÷ü äî 111,177 ìëðä ðóá. /Finambonds/    

    

Ðîññåëüõîçáàíê îò÷èòàëñÿ ïî ÌÑÔÎÐîññåëüõîçáàíê îò÷èòàëñÿ ïî ÌÑÔÎÐîññåëüõîçáàíê îò÷èòàëñÿ ïî ÌÑÔÎÐîññåëüõîçáàíê îò÷èòàëñÿ ïî ÌÑÔÎ çà 1 ïîëóãîäèå 2011 ãîäà çà 1 ïîëóãîäèå 2011 ãîäà çà 1 ïîëóãîäèå 2011 ãîäà çà 1 ïîëóãîäèå 2011 ãîäà    –––– íåéòðàëüíî. íåéòðàëüíî. íåéòðàëüíî. íåéòðàëüíî.    

Ñ çàìåòíûì âðåìåííûì ëàãîì îòíîñèòåëüíî äðóãèõ ãîñáàíêîâ îò÷èòàëñÿ ïî ÌÑÔÎ çà 1 ïîëóãîäèå 2011 ãîäà è 
Ðîññåëüõîçáàíê. Ê âûøåäøèì ðåçóëüòàòàì ìû îòíîñèìñÿ íåéòðàëüíî, îäíàêî îáðàùàåì âíèìàíèå íà òàêèå 
òåíäåíöèè, êàê óâåëè÷åíèå óðîâíÿ ðåçåðâèðîâàíèÿ ïî êðåäèòíîìó ïîðòôåëþ, ðîñò àäìèíèñòðàòèâíûõ çàòðàò è 
ñîõðàíåíèå íèçêèõ ïîêàçàòåëåé ðåíòàáåëüíîñòè. 

Ïðèðîñò äîõîäîâ áûë «ñúåäåí» àäìèíèñòðàòèâíûìè ðàñõîäàìè.Ïðèðîñò äîõîäîâ áûë «ñúåäåí» àäìèíèñòðàòèâíûìè ðàñõîäàìè.Ïðèðîñò äîõîäîâ áûë «ñúåäåí» àäìèíèñòðàòèâíûìè ðàñõîäàìè.Ïðèðîñò äîõîäîâ áûë «ñúåäåí» àäìèíèñòðàòèâíûìè ðàñõîäàìè.    

Íàïîìíèì, ÷òî ïðîøëûé ãîä äëÿ Áàíêà ñëîæèëñÿ íå ñàìûì ëó÷øèì îáðàçîì, â òîì ÷èñëå èç-çà ïðîøëîãîäíåé 
çàñóõè (ñì.íàø îáçîð ïî èòîãàì ÐÑÕÁ çà 2010 ãîä 
http://bonds.finam.ru/comments/item2241A/rqdate7DB0506/default.asp). Òåì íå ìåíåå, ïî êëþ÷åâûì ïîêàçàòåëÿì â 1 
ïîëóãîäèè ìû âèäèì íåêîòîðîå îæèâëåíèå â äåÿòåëüíîñòè Áàíêà: ÷èñòûå ïðîöåíòíûå  äîõîäû âûðîñëè íà 12% 
äî 26 ìëðä ðóá., êîìèññèîííûå äîõîäû – íà 39% äî 2 ìëðä ðóá., êðåäèòíûé ïîðòôåëü (gross)  - íà 17% äî 869 
ìëðä ðóá. Â öåëîì, ýòè ïîçèòèâíûå ôàêòîðû äîëæíû áûëè õîòÿ áû íåìíîãî ïðèáëèçèòü Ýìèòåíòà ê óðîâíþ 
ðåíòàáåëüíîñòè (ROE, ROA) Ñáåðáàíêà, ÂÒÁ è Ãàçïðîìáàíêà (ñì.òàáëèöó), îò êîòîðûõ Áàíê îòñòàåò íà íåñêîëüêî 
ïîðÿäêîâ, îäíàêî îáðàçîâàâøèéñÿ äîïîëíèòåëüíûé äîõîä áûë íàïðàâëåí ïðåèìóùåñòâåííî íà 
àäìèíèñòðàòèâíûå ðàñõîäû, âûðîñøèå íà 19% äî 13,6 ìëðä ðóá. Â ðåçóëüòàòå, ïðèáûëü äî íàëîãîîáëîæåíèÿ 
Áàíêà ñîêðàòèëàñü â 2 ðàçà, óïàâ äî åùå áîëåå íèçêîãî çíà÷åíèÿ - 142 ìëí ðóá. 

Áàíê ïðîäîëæàåò íàðàùèâàòü äîëþ ðîçÁàíê ïðîäîëæàåò íàðàùèâàòü äîëþ ðîçÁàíê ïðîäîëæàåò íàðàùèâàòü äîëþ ðîçÁàíê ïðîäîëæàåò íàðàùèâàòü äîëþ ðîçíè÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ è óðîâåíü ðåçåðâèðîâàíèÿ.íè÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ è óðîâåíü ðåçåðâèðîâàíèÿ.íè÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ è óðîâåíü ðåçåðâèðîâàíèÿ.íè÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ è óðîâåíü ðåçåðâèðîâàíèÿ.    

Òðàäèöèîííî, Áàíê íå ðàñêðûâàåò êà÷åñòâî êðåäèòíûõ îïåðàöèé â ïîëóãîäîâîé îò÷åòíîñòè, îäíàêî, ñóäÿ ïî 
óðîâíþ ðåçåðâèðîâàíèÿ, óâåëè÷èâøåìóñÿ ñ 7,6% äî 8%, ðèñêè ïî ïîðòôåëþ ïðîäîëæàþò ðàñòè. Âîçìîæíî, 
ïîâòîðÿþòñÿ ïîñëåäñòâèÿ íåáëàãîïðèÿòíûõ óñëîâèé 2010 ãîäà. 

Èíòåðåñíî, ÷òî ÐÑÕÁ âñå áîëåå àêòèâåí â ñåãìåíòå ðîçíè÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ – äîëÿ êðåäèòîâ ôèçëèöàì 
âûðîñëà ñ 11,4% äî 12,5%. Âèäèìî, Áàíê ñòðåìèòñÿ ïîäíÿòü äîõîäíîñòü ñâîèõ îïåðàöèé, êîòîðàÿ ñíèçèëàñü ïî 
èòîãàì 1 ïîëóãîäèÿ 2011 ãîäà: ïîêàçàòåëü NIM óïàë, ïî íàøèì ïîäñ÷åòàì, ñ 6,91% çà 2010 ãîä (6,51% â 1 
ïîëóãîäèè 2010 ãîäà) äî 6,06%. 

Îòñóòñòâèå ïðèáûëè è ðîñò àêòèâîâ ïðèâåëè ê ñíèæåíèþ äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà Áàíêà.Îòñóòñòâèå ïðèáûëè è ðîñò àêòèâîâ ïðèâåëè ê ñíèæåíèþ äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà Áàíêà.Îòñóòñòâèå ïðèáûëè è ðîñò àêòèâîâ ïðèâåëè ê ñíèæåíèþ äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà Áàíêà.Îòñóòñòâèå ïðèáûëè è ðîñò àêòèâîâ ïðèâåëè ê ñíèæåíèþ äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà Áàíêà.    

Õîòÿ Áàíê íå ðàñêðûâàåò óðîâåíü äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà ïî Áàçåëþ, íî, ó÷èòûâàÿ ðîñò áèçíåñà è ïðàêòè÷åñêè 
îòñóòñòâèå ïðèáûëè, äîñòàòî÷íî ëåãêî ïðåäóãàäàòü ñíèæåíèå óðîâíÿ äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà Ðîññåëüõîçáàíêà. 
Âìåñòå ñ òåì, ãîñóäàðñòâî ïðîäîëæàåò ïîääåðæèâàòü Áàíê, ñâîåâðåìåííî ïîïîëíÿÿ åãî ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà è 
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óëó÷øàÿ èõ ñòðóêòóðó. Íàïîìíèì, ÷òî â ñåíòÿáðå òåêóùåãî ãîäà Ðîññåëüõîçáàíê äîñðî÷íî ïîãàñèë 
ñóáîðäèíèðîâàííûé çàåì íà ñóììó 500 ìëí äîëë. Ïðè ýòîì äî êîíöà 2011 ãîäà áóäåò ðàññìîòðåí âîïðîñ î 
ïîïîëíåíèè àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà Áàíêà íà 40 ìëðä ðóá. Íà íàø âçãëÿä, äàííûå îïåðàöèè ïîçèòèâíî ñêàæóòñÿ 
íà êà÷åñòâå êàïèòàëà Áàíêà è åãî ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè. 

Показатели отчетности, млрд 

руб.
1H 2011

1H 2011           

(с ТКБ)
1H 2011 1H2010 2010 1H 2011 %

Активы 9 079 4 720 1 985 861,4 931 1 073 15%

Кредиты (net) 6 047 2 997 1 022 652,5 689 799 16%

Кредиты (gross) 6 707 3 277 1 075 695,3 746 869 17%

доля в активах 66,6% 63,5% 54,2% 75,7% 74,0% 74,5% ---

NPL (>90дн.) 6,6% 7,7% 1,9% n/a 7,6% n/a ---

уровень резервов 9,8% 8,6% 4,9% 6,2% 7,6% 8,0% ---

Финансовые активы 1 539 636 257 62 80 102 28%

доля в активах 17,0% 13,5% 13,0% 7,2% 8,6% 9,5% ---

Средства клиентов 6 977 2 635 1 244 315,8 386 504 30%

доля в активах 76,8% 55,8% 62,6% 36,7% 41,5% 47,0% ---

Коэффициент достаточности 

общего капитала* 17,9% 14,1% 17,3% 21,3% 18,9% 17,6% ---

Чистые процентные доходы 

(до вычета резервов) 269 95 28 24 52 26 12%

Прибыль 176 54 38 0,16 0,37 0,01 -93%

Качественные показатели  

деятельности
1H 2011

1H 2011      (с 

ТКБ)
1H 2011 1H2010 2010 1H 2011 %

ROE 33,2% 18,1% 32,3% 0,28% 0,32% 0,02% -0,3%

ROA 4,0% 2,4% 3,8% 0,04% 0,04% 0,00% 0,0%

C / I 45,6% 44,0% 31,8% 46,58% 44,65% 51,46% 4,9%

NIM 6,4% 4,8% 3,5% 6,51% 6,91% 6,06% -0,5%

* для РСХБ данные приведены согласно РСБУ - норматив Н1

Отдельные показатели деятельности банков по МСФО

РСХБГПБВТБСбербанк

 

Èñòî÷íèê: äàííûå Áàíêà, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ îáëèãàöèè Ðîññåëüõîçáàíêà ìîãóò ðàññìàòðèâàòüñÿ êàê â êà÷åñòâå çàùèòíîãî èíñòðóìåíòà 
äëÿ èíâåñòîðîâ, òàê è èíñòðóìåíòà óïðàâëåíèÿ ëèêâèäíîñòüþ. Ñ òî÷êè çðåíèÿ äîõîäíîñòè, áîëåå èíòåðåñíû 
áóìàãè êðóïíûõ ÷àñòíûõ áàíêîâ. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 
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Денежный рынок    
Èòîãè ñàììèòà ïðåäñêàçàòü íèêòî íå ìîã.Èòîãè ñàììèòà ïðåäñêàçàòü íèêòî íå ìîã.Èòîãè ñàììèòà ïðåäñêàçàòü íèêòî íå ìîã.Èòîãè ñàììèòà ïðåäñêàçàòü íèêòî íå ìîã.    

Âïåðâûå ëèäåðû ÅÑ ñìîãè äîãîâîðèòüñÿ ñðàçó ïî âñåì ïóíêòàì 
ðàçðàáîòàííîé àíòèêðèçèñíîé ïðîãðàììû. Áîëüøèíñòâî ó÷àñòíèêîâ 
âàëþòíîãî ðûíêà äî ïîñëåäíåãî ìîìåíòà íå âåðèëè â òî, ÷òî íà ñàììèòå 
ÅÑ ñ «ïåðâîãî ðàçà» óäàñòñÿ ñîãëàñîâàòü ðàíåå ïðåäëîæåííûå ìåðû. Íà 
ýòîì ôîíå çà íåñêîëüêî ÷àñîâ äî íà÷àëà ñàììèòà âàëþòíàÿ ïàðà 
EUR/USD, äî ýòîãî äåìîíñòðèðóþùàÿ ñòàáèëüíóþ òîðãîâëþ â äèàïàçîíå 
1,389-1,395õ, ðåçêî íà÷àëà äåìîíñòðèðîâàòü ñíèæåíèå. Ïåðâûå ïðèçíàêè 
ïðîäàæ åâðîïåéñêîé âàëþòû ïðîòèâ äîëëàðà ïðèâëåêëè âíèìàíèå âñåõ 
èãðîêîâ, ÷òî ñïðîâîöèðîâàëî ñèëüíåéøóþ çà ïîñëåäíèå äíè êîððåêöèþ - 
äî óðîâíÿ 1,3798õ. Âìåñòå ñ òåì, ó÷àñòíèêè ðûíêà íå ñìîãëè äîëãî 
óäåðæèâàòü âàëþòíóþ ïàðó EUR/USD íà ýòîì óðîâíå, è óæå ê çàêðûòèþ 
òîðãîâ îíà âåðíóëàñü ê íèæíåé ãðàíèöå äíåâíîãî êîðèäîðà – 1,39õ.  

Íîâîñòè îá èòîãàõ ñàììèòà, íà êîòîðîì áûëà îäîáðåíà ïðîãðàììà 
äîáðîâîëüíîãî ñïèñàíèÿ 50% ãðå÷åñêèõ îáÿçàòåëüñòâ íà ñóììó 
ïðèáëèçèòåëüíî 100 ìëðä åâðî, ïîçâîëÿþùàÿ ïîñòåïåííî ñíèçèòü 
îòíîøåíèå äîëãà ê ÂÂÏ äî 120% ïðîòèâ 160% â íàñòîÿùèé ìîìåíò. Êðîìå 
òîãî, áûë óòâåðæäåí ïëàí ðåêàïèòàëèçàöèè áàíêîâ, âêëþ÷àþùèé â ñåáÿ 
ïîâûøåíèå óðîâíÿ äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà ïåðâîãî óðîâíÿ íà 9%. Îäíàêî 
íàèáîëåå âàæíûì ðåøåíèåì ñòàëî óâåëè÷åíèå ïîòåíöèàëà Ôîíäà 
ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè äî 1 òðëí åâðî.  

Íà íàø âçãëÿä, ñòîëü ðåøèòåëüíûå äåéñòâèÿ îáóñëîâëåíû òåì, ÷òî 
äîâåðèå ê åâðîïåéñêîé âàëþòå, íàõîäÿùååñÿ â ïîñëåäíåå âðåìÿ íà îäíîì 
èç ñàìûõ íèçêèõ óðîâíåé, ìîãëî áûòü îêîí÷àòåëüíî óòðà÷åíî â ñëó÷àå, 
åñëè ó÷àñòíèêè ñàììèòà íå ïðîäåìîíñòðèðîâàëè áû ñëàæåííîñòü 
äåéñòâèé.  

Òåïåðü ó åâðî ïîÿâèëèñü âñå øàíñû âåðíóòü ñåáå ðàíåå óòðà÷åííûå 
çíà÷åíèÿ, ãäå ïåðâîå ñèëüíîå ñîïðîòèâëåíèå áóäåò ïðîõîäèòü ó îòìåòêè 
1,41õ. Îäíàêî íå ñòîèò çàáûâàòü î ïðåäñòîÿùåé ñåãîäíÿ ïóáëèêàöèè 
äàííûõ ïî ÂÂÏ ÑØÀ çà òðåòèé êâàðòàë, êîòîðûå ìîãóò èçìåíèòü 
íàñòîÿíèÿ èíâåñòîðîâ. 

Ïåðåä íàöèîíàëüíîé âàëþòîé îòêðûòû âñå ãîðèçîíòû äëÿ äàëÏåðåä íàöèîíàëüíîé âàëþòîé îòêðûòû âñå ãîðèçîíòû äëÿ äàëÏåðåä íàöèîíàëüíîé âàëþòîé îòêðûòû âñå ãîðèçîíòû äëÿ äàëÏåðåä íàöèîíàëüíîé âàëþòîé îòêðûòû âñå ãîðèçîíòû äëÿ äàëüíåéøåãî üíåéøåãî üíåéøåãî üíåéøåãî 
óêðåïëåíèÿ.óêðåïëåíèÿ.óêðåïëåíèÿ.óêðåïëåíèÿ.    

Ëîêàëüíûé âàëþòíûé ðûíîê â òå÷åíèå â÷åðàøíåãî äíÿ ïðàêòè÷åñêè íå 
äåìîíñòðèðîâàë äèíàìèêè, òîðãè ïðîõîäèëè â ðàìêàõ óçêîãî êîðèäîðà. 
Êóðñ äîëëàðà, ïðè ýòîì, íàõîäèëñÿ â äèàïàçîíå 30,5-30,6 ðóá., à 
ñòîèìîñòü áèâàëþòíîé êîðçèíû – 35,92-36,0 ðóá. Îñíîâíûå äâèæåíèÿ â 
âàëþòíóþ ñåêöèþ ÌÌÂÁ ïðèøëè áëèæå ê çàêðûòèþ òîðãîâ, ïðàêòè÷åñêè 
ïîëíîñòüþ ïîâòîðèâ  äâèæåíèå íà ìåæäóíàðîäíîì ðûíêå FOREX. Òàê, ñ 
íà÷àëîì ñèëüíûõ ðàñïðîäàæ åâðî íà ìèðîâûõ ïëîùàäêàõ ëîêàëüíûå 
èíâåñòîðû òàêæå ïðåäïî÷ëè çàñòðàõîâàòüñÿ îò ðèñêà, ÷òî âûðàçèëîñü â 
ïîêóïêå âàëþòû. Õîòÿ íå èñêëþ÷åíî, ÷òî ñâîé âêëàä âíåñëè ó÷àñòíèêè, 
çàêðûâàâøèå êîðîòêèå ïîçèöèè ïî âàëþòå. Ïî èòîãàì äíÿ ñòîèìîñòü 
áèâàëþòíîé êîðçèíû äîñòèãëà óðîâíÿ 35,97 ðóá., à äîëëàðà - 30,71 ðóá. 
Îäíàêî ðàçâîðîò íàïðàâëåíèÿ äâèæåíèÿ âàëþò íà ãëîáàëüíûõ ïëîùàäêàõ 
ïðîèçîøåë óæå ïîñëå çàêðûòèÿ ðîññèéñêèõ áèðæ, ÷òî íå äàëî 

Àëåêñåé Åãîðîâ 
egorov_avi@nomos.ru 
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âîçìîæíîñòè ëîêàëüíûì èíâåñòîðàì ñêîððåêòèðîâàòü ñâîè ïîçèöèè. 

Ïðè ñåãîäíÿøíåì îòêðûòèè òîðãîâ áèâàëþòíàÿ êîðçèíà ñíèçèëàñü äî 
çíà÷åíèÿ 35,7 ðóá., à äîëëàð – äî 30,25 ðóá. Íà íàø âçãëÿä, íàöèîíàëüíîé 
âàëþòå íå óäàñòñÿ äîëãî óäåðæèâàòü òåêóùèå ïîçèöèè. Ñêîðåå âñåãî, 
ïåðâàÿ âîëíà ïîçèòèâà, ïîñëóæèâøàÿ äðàéâåðîì äëÿ óòðåííåãî 
óêðåïëåíèÿ ðóáëÿ, ñêîðî ïðîéäåò, à çà íåé ïðèäåò è îñîçíàíèå òîãî, ÷òî 
ìãíîâåííîãî ýôôåêòà îò ðàçðàáîòàííîãî íà ñàììèòå ÅÑ ïëàíà æäàòü íå 
ñòîèò. Îäíàêî òåïåðü ó íàöèîíàëüíîé âàëþòû åñòü âñå øàíñû ê êîíöó ãîäà 
÷àñòè÷íî âåðíóòü ñåáå ðàíåå ïîòåðÿííîå. 

Ëèêâèäíîñòü áàíêîâñêîé ñèñòåìû ñòàáèëüíà, îäíàêî èíîãäà ïðåïîäíîñèò Ëèêâèäíîñòü áàíêîâñêîé ñèñòåìû ñòàáèëüíà, îäíàêî èíîãäà ïðåïîäíîñèò Ëèêâèäíîñòü áàíêîâñêîé ñèñòåìû ñòàáèëüíà, îäíàêî èíîãäà ïðåïîäíîñèò Ëèêâèäíîñòü áàíêîâñêîé ñèñòåìû ñòàáèëüíà, îäíàêî èíîãäà ïðåïîäíîñèò 
ñþðïðèçû.ñþðïðèçû.ñþðïðèçû.ñþðïðèçû.    

Ïîñëåäíåå âðåìÿ ñèòóàöèÿ ñ ëèêâèäíîñòüþ áàíêîâñêîé ñèñòåìû 
ñòàíîâèòüñÿ âñå áîëåå ïðåäñêàçóåìîé. Ïåðåòîê ðåñóðñîâ ìåæäó 
êðåäèòíûìè îðãàíèçàöèÿìè íå ìåíÿåò ñóììó îñòàòêîâ â ÖÁ, åäèíñòâåííûì 
ñòàáèëüíûì èñòî÷íèêîì ïîïîëíåíèÿ ëèêâèäíîñòè ÿâëÿåòñÿ Áàíê Ðîññèè è 
åãî àóêöèîíû ïðÿìîãî ÐÅÏÎ. Êðîìå òîãî, èíäèêàòèâíàÿ ñòàâêà íà ÌÁÊ - 
MosPrime overnight ïåðåñòàëà îòðàæàòü ðåàëüíóþ ñòîèìîñòü ðåñóðñîâ, 
ââèäó èõ îãðàíè÷åííîãî ïðåäëîæåíèÿ. Ñîãëàñíî äàííûì ÖÁ, ñóììà 
îñòàòêîâ íà êîðñ÷åòàõ è äåïîçèòàõ çà â÷åðàøíèé äåíü ñíèçèëàñü íà 8,3 
ìëðä ðóá. äî 890,3 ìëðä ðóá. Íà àóêöèîíàõ ïðÿìîãî ÐÅÏÎ çà â÷åðàøíèé 
äåíü áàíêè ïðèâëåêëè íà 95 ìëðä ðóá. ìåíüøå, ÷åì äíåì ðàíåå. 
Áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà ïîëó÷èëà äîïîëíèòåëüíûå ðåñóðñû îò ïðîâåäåííîãî 
íàêàíóíå àóêöèîíà Ìèíôèíà, ðàçíèöà ìåæäó âíîâü ïîñòóïèâøèìè 
ñðåäñòâàìè è ïîäëåæàùèìè âîçâðàòó ñîñòàâèëà ïîðÿäêà 15,2 ìëðä ðóá. 
Òàêèì îáðàçîì, ïîêà îñòàåòñÿ íåÿñíûì èñòî÷íèê îêîëî 70 ìëðä ðóá. - íå 
èñêëþ÷åíî, ÷òî ýòî ìîæåò áûòü ïåðâûé ïðèòîê áþäæåòíûõ ñðåäñòâ.  

Âìåñòå ñ òåì ïîçèòèâíûì ìîìåíòîì, êîòîðûé ìîæåò ñëóæèòü èíäèêàòîðîì 
âîçìîæíîãî óëó÷øåíèÿ ñèòóàöèè, ìîæåò ñòàòü ïðîâåäåíèå ïåðâîãî çà 
ïîñëåäíåå âðåìÿ àóêöèîíà ïî ðàçìåùåíèþ ÎÔÇ. 

 

Äàòà

28 îêò Óïëàòà íàëîãà íà ïðèáûëü

Ñîáûòèÿ äåíåæíîãî ðûíêà

Ñîáûòèå

 
_____________________ 
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Долговые рынки  
Âíåøíèå ðûíêè äîæäàëÂíåøíèå ðûíêè äîæäàëÂíåøíèå ðûíêè äîæäàëÂíåøíèå ðûíêè äîæäàëèñü èòîãîâ åâðîïåéñêîãî ñàììèòà è ìîãëè áû èñü èòîãîâ åâðîïåéñêîãî ñàììèòà è ìîãëè áû èñü èòîãîâ åâðîïåéñêîãî ñàììèòà è ìîãëè áû èñü èòîãîâ åâðîïåéñêîãî ñàììèòà è ìîãëè áû 
ïåðåéòè â ôàçó óâåðåííîãî ðîñòà, íî åñòü ðÿä «íþàíñîâ», íàïðèìåð, ïåðåéòè â ôàçó óâåðåííîãî ðîñòà, íî åñòü ðÿä «íþàíñîâ», íàïðèìåð, ïåðåéòè â ôàçó óâåðåííîãî ðîñòà, íî åñòü ðÿä «íþàíñîâ», íàïðèìåð, ïåðåéòè â ôàçó óâåðåííîãî ðîñòà, íî åñòü ðÿä «íþàíñîâ», íàïðèìåð, 
ñåãîäíÿøíèé ïðîãíîçíûé îò÷åò ïî ÂÂÏ ÑØÀ çà 3 êâàðòàë.ñåãîäíÿøíèé ïðîãíîçíûé îò÷åò ïî ÂÂÏ ÑØÀ çà 3 êâàðòàë.ñåãîäíÿøíèé ïðîãíîçíûé îò÷åò ïî ÂÂÏ ÑØÀ çà 3 êâàðòàë.ñåãîäíÿøíèé ïðîãíîçíûé îò÷åò ïî ÂÂÏ ÑØÀ çà 3 êâàðòàë.    

Â ñèëó òîãî, ÷òî âñå ñòîëü äîëãîæäàííûå ðåøåíèÿ åâðîïåéñêîãî ñàììèòà 
ïðèøëèñü íà âðåìÿ, êîãäà â àêòèâíîé ñòàäèè íàõîäèëèñü òîðãè òîëüêî íà 
àìåðèêàíñêèõ ïëîùàäêàõ, â äèíàìèêå îñòàëüíûõ ðûíêîâ îíè âûðàæàëèñü 
â áîëüøåé ñòåïåíè â ôîðìå ïðåîáëàäàþùèõ îæèäàíèé. Ïðè÷åì 
óâåðåííîñòè â òîì, ñîáûòèÿ áóäóò ðàçâèâàòüñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ íàèáîëåå 
êîìôîðòíûì ñöåíàðèåì, íå áûëî, è ýòî âî ìíîãîì îáúÿñíÿåò 
íåîäíîðîäíîñòü ïîâåäåíèÿ èíâåñòîðîâ è íåñïîñîáíîñòü ðûíêîâ 
îñòàâàòüñÿ â ðàìêàõ óâåðåííîãî ïîçèòèâíîãî òðåíäà. Òàê èëè èíà÷å, íå 
áåç ïîääåðæêè íîâîñòåé èç Ãåðìàíèè î òîì, ÷òî Áóíäåñòàã óòâåðäèë 
âîçìîæíîñòü óâåëè÷åíèÿ EFSF, åâðîïåéñêèå ôîíäîâûå ïëîùàäêè ñìîãëè 
áîëåå ÷åòêî ñôîðìóëèðîâàòü ñâîé íàñòðîé íà ïîëîæèòåëüíûå 
ïåðåîöåíêè, õîòÿ ê ìîìåíòó îêîí÷àíèÿ òîðãîâ äèíàìèêà èíäåêñîâ âñå 
ðàâíî îñòàëàñü ñìåøàííîé – äèàïàçîí èçìåíåíèÿ áûë îò «-0,51%» äî 
«+1,39%». Äëÿ àìåðèêàíñêèõ ôîíäîâûõ èíäèêàòîðîâ íîâîñòè èç Åâðîïû 
îêàçàëèñü ñåðüåçíûì äðàéâåðîì äëÿ ðîñòà. Êðîìå òîãî, ïîñèëüíûé âêëàä 
â ôîðìèðîâàíèå îáùåðûíî÷íîãî íàñòðîÿ ïðèâíåñëà è ñòàòèñòèêà çà 
ñåíòÿáðü ïî çàêàçàì íà òîâàðû äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ, êîòîðàÿ 
îêàçàëàñü ëó÷øå îæèäàíèé: ñïàä çàôèêñèðîâàí íà óðîâíå 0,8% ïðè 
ïðîãíîçèðóåìîì óìåíüøåíèè íà 1%. Â êîíå÷íîì ñ÷åòå, ïîëîæèòåëüíàÿ 
ïåðåîöåíêà íà àìåðèêàíñêèõ ïëîùàäêàõ ñîñòàâèëà îò 0,46% äî 1,39%. 

Ïðè ñòîëü âûñîêîé çàèíòåðåñîâàííîñòè èíâåñòîðîâ â ðèñêîâûõ àêòèâàõ 
êàçíà÷åéñêèå îáÿçàòåëüñòâà ÑØÀ ñíîâà îêàçàëèñü îáúåêòîì ôèêñàöèè – 
äîõîäíîñòü UST-10 ïî èòîãàì äíÿ ïðèáàâèëà 10 á.ï. äî 2,21% ãîäîâûõ. 
×òî êàñàåòñÿ ïðîõîäèâøåãî â÷åðà àóêöèîíà ïî 5-ëåòíèì UST íà 35 ìëðä 
äîëë., òî çäåñü íå íàáëþäàëîñü îñîáîãî àæèîòàæà: bid/cover áûë íà 
óðîâíå 2,9õ ïðîòèâ 3,04õ íà ïðåäûäóùåì ñåíòÿáðüñêîì àóêöèîíå, 
äîõîäíîñòü ðàçìåùåíèÿ ñîñòàâèëà 1,055% (1,015% â ñåíòÿáðå), è, 
âåðîÿòíî, äàííûé ôàêò ïîääåðæàë äîâîëüíî ñåðüåçíóþ äîëþ 
ïîêóïàòåëåé-íåðåçèäåíòîâ - 49,3% (â ñåíòÿáðå 45,9%). 

Äëÿ åâðîïåéñêîãî ðûíêà ãîñîáÿçàòåëüñòâ â÷åðàøíèé äåíü òàêæå áûë 
íåîäíîðîäíûì. Òàê, áîëåå çàìåòíûì, ÷åì âî âòîðíèê, áûë ñïðîñ íà 
ãîñáóìàãè Ôðàíöèè, ÷òî îáåñïå÷èëî èõ äîõîäíîñòÿì ñíèæåíèå â ïðåäåëàõ 
10 á.ï. äî 3,07% ãîäîâûõ ïî 10-ëåòíèì. Â ÷àñòè îáÿçàòåëüñòâ Ãåðìàíèè íå 
íàáëþäàëîñü çàìåòíûõ öåíîâûõ êîëåáàíèé – äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ áóìàã 
îñòàëàñü íà óðîâíå 2,04% ãîäîâûõ. Ïðèâëåêàë âíèìàíèå àóêöèîí ïî 
èòàëüÿíñêèì 6-ìåñÿ÷íûì âåêñåëÿì íà ñóììó áîëåå 13 ìëðä åâðî, èç 
êîòîðûõ áûëî ïðîäàíî áóìàã íà 8,5 ìëðä åâðî, ïðè ýòîì äîõîäíîñòü ïî 
èòîãàì ðàçìåùåíèÿ ñôîðìèðîâàëàñü îùóòèìî âûøå, ÷åì íà àíàëîãè÷íîì 
ñåíòÿáðüñêîì àóêöèîíå: 3,53% ïðîòèâ 3,07% â ñåíòÿáðå. Ñóäÿ ïî âñåìó, 
ñêàçàëàñü íàïðÿæåííîñòü, êîòîðàÿ ñåé÷àñ êîíöåíòðèðóåòñÿ âîêðóã 
Èòàëèè êàê îäíîé èç íàèáîëåå ïðîáëåìíûõ ñ òî÷êè çðåíèÿ 
íåñáàëàíñèðîâàííîñòè ãîñôèíàíñîâ è äîëãîâîé íàãðóçêè ñòðàí-ó÷àñòíèö 
ÅÑ. Âìåñòå ñ òåì, â÷åðà æå äåéñòâóþùåå ïðàâèòåëüñòâî ñîîáùèëî îá 
óòâåðæäåíèè íîâîãî àíòèêðèçèñíîãî ïëàíà, ïðåäïîëàãàþùåãî 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru 
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Динамика цен на нефть  
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Ценовые  индексы ММВБ
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ñóùåñòâåííîå ñîêðàùåíèå áþäæåòíîãî äåôèöèòà, ÷òî, ïî èäåå, äîëæíî 
îáåñïå÷èòü ñîêðàùåíèå ñïðýäà ê íåìåöêèì áîíäàì. Õîòÿ ïàðàëëåëüíî ñ 
ýòîé íîâîñòüþ ïîÿâèëèñü ñëóõè î âîçìîæíîé îòñòàâêå Ñ. Áåðëóñêîíè, ÷òî 
ôîðìèðóåò íîâóþ âîëíó îïàñåíèé îòíîñèòåëüíî âûïîëíåíèÿ íàìå÷åííûõ 
ïëàíîâ. 

Îòìåòèì, ÷òî íàèáîëåå çíà÷èìûìè ðåøåíèÿìè ñàììèòà, êîòîðûå ðûíêè 
íà÷íóò îòûãðûâàòü ñåãîäíÿ, ÿâëÿþòñÿ: óòâåðæäåíèå ïëàíà 
ðåêàïèòàëèçàöèè áàíêîâ ñòîèìîñòüþ 106 ìëðä åâðî, çàêëþ÷åíèå 
ñîãëàøåíèÿ ñ ÷àñòíûìè êðåäèòîðàìè î «äîáðîâîëüíîì» ñïèñàíèè 50% 
äîëãà Ãðåöèè èëè ïðèìåðíî 100 ìëðä åâðî, à òàêæå óâåëè÷åíèå îáúåìà 

Åâðîïåéñêîãî ôîíäà ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè ñ 440 ìëðä åâðî, ïî 
êðàéíåé ìåðå, äî 1 òðëí åâðî (ñîãëàñíî çàÿâëåíèþ óòðîì â ÷åòâåðã íà 
áðèôèíãå â Áðþññåëå ãëàâà Åâðîñîâåòà Õåðìàí âàí Ðîìïåé), õîòÿ 
îêîí÷àòåëüíûé îáúåì íå óòâåðæäåí. 

Èòàê, ñåãîäíÿ ãëîáàëüíûå ðûíêè áóäóò îòûãðûâàòü ïîçèòèâíûå íîâîñòè, 
îäíàêî ïîâûøåííîå âíèìàíèå áóäåò è ê ñåãîäíÿøíèì ìàêðîîò÷åòàì, â 
÷àñòíîñòè ïî ïðîãíîçíîìó ÂÂÏ ÑØÀ çà 3 êâàðòàë, êîòîðûé â ñëó÷àå 
íåîïðàâäàâøèõñÿ ïðîãíîçîâ ìîæåò èçðÿäíî óìåíüøèòü îáùèé 
ïîçèòèâíûé íàñòðîé, èíäèêàòîðàì ïîòðåáèòåëüñêîãî äîâåðèÿ â ÅÑ, à 
òàêæå ïðîãíîçàì ïî CPI â Ãåðìàíèè. 

Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: èíâåñòîðû ïðåäïî÷ëè ïîäîæäàòü èòîãîâ Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: èíâåñòîðû ïðåäïî÷ëè ïîäîæäàòü èòîãîâ Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: èíâåñòîðû ïðåäïî÷ëè ïîäîæäàòü èòîãîâ Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: èíâåñòîðû ïðåäïî÷ëè ïîäîæäàòü èòîãîâ 
ñàììèòà è ñåãîäíÿ áóäóò èõ «îòûãðûâàòü».ñàììèòà è ñåãîäíÿ áóäóò èõ «îòûãðûâàòü».ñàììèòà è ñåãîäíÿ áóäóò èõ «îòûãðûâàòü».ñàììèòà è ñåãîäíÿ áóäóò èõ «îòûãðûâàòü».    

Â ñåãìåíòå ðîññèéñêèõ åâðîáîíäîâ â÷åðà áûëà âåñüìà óìåðåííàÿ 
àêòèâíîñòü, ïîñêîëüêó òåìà îæèäàíèÿ èòîãîâ ñàììèòà ñòàëà äëÿ 
èíâåñòîðîâ îïðåäåëÿþùåé. Ñóâåðåííûå Russia-30, íà÷àâ òîðãè 
êîòèðîâêàìè â ðàéîíå 117,375%, íå ïðîÿâëÿëè ïîïûòîê äâèãàòüñÿ êóäà-
ëèáî âïëîòü äî ñàìîãî âå÷åðà, ïîêà íå ñòàëè ïîñòóïàòü ïîçèòèâíûå 
íîâîñòè ñ âíåøíèõ ðûíêîâ. Îïòèìèçì àìåðèêàíñêèõ ôîíäîâûõ ïëîùàäîê 
áûë ïîëíîñòüþ ðàçäåëåí â ðîññèéñêèõ åâðîáîíäàõ, è ê ìîìåíòó 
îêîí÷àíèÿ òîðãîâ, «âîîäóøåâëåííûå» åùå è ñîîáùåíèÿìè èç Åâðîïû, 
èíâåñòîðû àêòèâèçèðîâàëèñü â ïîêóïêàõ. Èòîãîì äíÿ äëÿ Russia-30 ñòàëè 
êîòèðîâêè â ðàéîíå 117,75% (YTM 4,44%) ãîäîâûõ, ñóâåðåííûé ñïðýä 
ñóçèëñÿ äî 223 á.ï. 

Â íåãîñóäàðñòâåííîì ñåêòîðå ðåàêöèÿ áûëà áîëåå ñäåðæàííîé, è ïîêà 
îíà âûðàçèëàñü áîëåå íàãëÿäíî ëèøü â îòíîøåíèè áóìàã Ãàçïðîìà è 
ÂÝÁà, êîòîðûå ïîäîðîæàëè â ñðåäíåì íà 1%, òàêæå öåíîâûì ðîñòîì 
â÷åðà «îòìåòèëñÿ» è âûïóñê ÂûìïåëÊîì-22, ïðèáàâèâøèé â öåíå 75 á.ï. 

Ñóäÿ ïî âñåìó, îñíîâíóþ ðåàêöèþ èíâåñòîðîâ ìû áóäåì íàáëþäàòü 
ñåãîäíÿ. Íà íàø âçãëÿä, íå ñòîèò èñêëþ÷àòü è òàêîãî ñöåíàðèÿ, ïðè 
êîòîðîì öåíû ìîãóò ñäâèíóòüñÿ ââåðõ è áåç çíà÷èòåëüíûõ îáîðîòîâ, à âîò 
ïåðåéòè ê áîëåå àêòèâíûì ïîêóïêàì ó÷àñòíèêè ïðåäïî÷òóò ëèøü â ñëó÷àå 
áëàãîïðèÿòíîé ìàêðîñòàòèñòèêè èç ÑØÀ. 

Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: ÎÔÇ îêàçàëèñü âîñòðåáîâàíû. Äëÿ óêðåïëåíèÿ Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: ÎÔÇ îêàçàëèñü âîñòðåáîâàíû. Äëÿ óêðåïëåíèÿ Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: ÎÔÇ îêàçàëèñü âîñòðåáîâàíû. Äëÿ óêðåïëåíèÿ Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: ÎÔÇ îêàçàëèñü âîñòðåáîâàíû. Äëÿ óêðåïëåíèÿ 
ïîêóïàòåëüñêèõ íàñòðîåíèé íå õâàòàåò «íåìíîãî» ïîêóïàòåëüñêèõ íàñòðîåíèé íå õâàòàåò «íåìíîãî» ïîêóïàòåëüñêèõ íàñòðîåíèé íå õâàòàåò «íåìíîãî» ïîêóïàòåëüñêèõ íàñòðîåíèé íå õâàòàåò «íåìíîãî» –––– áîëåå êîìôîðòí áîëåå êîìôîðòí áîëåå êîìôîðòí áîëåå êîìôîðòíîãî îãî îãî îãî 
çàïàñà ëèêâèäíîñòè.çàïàñà ëèêâèäíîñòè.çàïàñà ëèêâèäíîñòè.çàïàñà ëèêâèäíîñòè.    

Áåçóñëîâíî, êëþ÷åâûì ñîáûòèåì â÷åðàøíåãî äíÿ áûë àóêöèîí ïî ÎÔÇ, è 
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ñïðîñ, êîòîðûé óäàëîñü òàì íàáëþäàòü, ñâèäåòåëüñòâóåò î 
ñîõðàíÿþùåéñÿ «æèçíåñïîñîáíîñòè» ðûíêà. Îòìåòèì, ÷òî ïîìèìî 25079 
â÷åðà ó÷àñòíèêàì ðûíêà áûëè èíòåðåñíû òàêæå è äðóãèå ãîñáóìàãè – ñ 
ïîëîæèòåëüíûìè ïåðåîöåíêàìè äåíü çàâåðøèëñÿ äàæå â äëèííûõ ñåðèÿõ 
26204 è 26206.  

Â êîðïîðàòèâíîì ñåêòîðå ïîêà ðàíî ãîâîðèòü îá óêðåïëåíèè 
ïîêóïàòåëüñêîé àêòèâíîñòè - ïðîáëåìà äåôèöèòà ëèêâèäíîñòè îñòàåòñÿ 
êëþ÷åâûì îãðàíè÷èòåëåì. Âìåñòå ñ òåì, è äëÿ êîðïîðàòèâíûõ áóìàã 
«õâàòàåò ìåñòà» â çàÿâêàõ íà ïîêóïêó: â÷åðà áîëåå-ìåíåå çàìåòíûå 
îáîðîòû ïðè ïîëîæèòåëüíîé äèíàìèêå ñðåäíåâçâåøåííûõ öåí 
çàôèêñèðîâàíû â áóìàãàõ ÌÒÑ, ÂûìïåëÊîìà, ÀËÐÎÑû, ÅâðàçÕîëäèíã-
Ôèíàíñà, Ñåâåðñòàëè, ÐÆÄ, ÂÝÁà è ÂÒÁ. 

Ñåãîäíÿ ó÷àñòíèêè ðûíêà ìîãóò íåñêîëüêî ñíèçèòü ñâîé ïîêóïàòåëüñêèé 
ïîðûâ, ãåíåðèðóÿ çàïàñ ëèêâèäíîñòè ïåðåä çàâòðàøíèìè ðàñ÷åòàìè ïî 
íàëîãó íà ïðèáûëü, õîòÿ, êàê ìû ïîëàãàåì, ïðè íåîáõîäèìîñòè Áàíêîì 
Ðîññèè âíîâü ìîæåò áûòü îêàçàíà «ïîñèëüíàÿ ïîìîùü» â âèäå óâåëè÷åíèÿ 
ëèìèòà ïî îïåðàöèÿì ÐÅÏÎ, åñëè ñåðüåçíîãî ïðèòîêà èç äðóãèõ 
èñòî÷íèêîâ íå ïðîèçîéäåò. Êðîìå òîãî, íàñòðîåíèÿ íà ëîêàëüíîì ðûíêå 
áóäóò îïðåäåëÿòüñÿ îæèäàíèÿìè èòîãîâ çàâòðàøíåãî çàñåäàíèÿ Áàíêà 
Ðîññèè, ãäå ðåãóëÿòîð áóäåò ïðèíèìàòü ðåøåíèå ïî ñòàâêàì. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекоммуникации, медиа и высокие технологии
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Транспорт  
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Финансовый сектор  
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВВ+» – «ВВВ-» / «Ваа1» - «Ваа3»
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВ+» - «ВВ-» / «Ва1» - «Ва3»
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Финансовые организации с международным рейтингом «В+» - «В-» / «В1» - «В3»
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Субфедеральный и суверенный долг 
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Облигации федерального займа  
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