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Основные рыночные индикаторы

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.27% 0 106

Russia-30 5.29% 5 -454

ОФЗ 25068 8.28% 26 n/a

ОФЗ 25065 8.11% 24 n/a

Газпрнефт4 9.75% 108 n/a

РЖД-9 7.50% 31 -480

АИЖК-8 10.43% 20 -1 174

ВТБ - 5 7.41% -13 -619

РоссельхБ-6 13.72% 0 385

МосОбл-8 12.82% -15 -2 102

Мгор59 6.29% -56 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 91.74% -5 1 047

iTRAXX XOVER S12 5Y 529.50 15 n/a

CDX HY 5Y 663.37 -1 -484

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 268.92 -3.3% 104.8%

RTS 1 349.42 -1.3% 113.6%

S&P 500 1 110.63 0.5% 23.0%

DAX 5 614.17 -3.3% 16.7%

NIKKEI 9 383.24 -0.6% 5.9%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 76.28 -1.1% 82.4%

Нефть WTI 77.96 2.6% 74.8%

Золото 1 188.38 -0.3% 34.7%

 Никель LME 3 M 16 575.00 -2.5% 41.7%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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Дефолты и реструктуризации 

 ÎÎÎ «Ìàòðèöà Ôèíàíñ» 27 íîÿáðÿ 2009 ãîäà â ðàìêàõ ðåñòðóêòóðèçàöèè îáëèãàöèé ñåðèè 01 ðàçìåñòèëî 
òðåõëåòíèå îáëèãàöèè ñåðèè 03 íà 700 ìëí ðóá. Ïðèîáðåòàòåëåì îáëèãàöèé âûñòóïèëî ÎÎÎ «Ñòîëè÷íàÿ 
íåäâèæèìîñòü». Ñòàâêà ïåðâîãî êóïîíà óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 15% ãîäîâûõ. Ïîðó÷èòåëÿìè ïî âûïóñêó 
âûñòóïàþò ÎÀÎ «Õîëäèíã Ìàòðèöà» è ÎÎÎ «Óíèâåðñàë-Òðåéäèíã». Íàïîìíèì, â äåêàáðå 2008 ãîäà 
Êîìïàíèÿ íå ñìîãëà â ïîëíîì îáúåìå ïîãàñèòü îáëèãàöèè ñåðèè 01 â îáúåìå 1,2 ìëðä ðóá., ñóìåâ âûïëàòèòü 
ëèøü 446,5 ìëí ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ÎÀÎ «Íóòðèèíâåñòõîëäèíã» ðàçìåñòèëî ïî çàêðûòîé ïîäïèñêå îáëèãàöèîííûé çàåì ñåðèè 02 íà 1,32 ìëðä 
ðóá. Ñðåäñòâà äîëæíû ïîéòè íà ðåñòðóêòóðèçàöèþ áóìàã ïðåäûäóùåãî âûïóñêà íà 1,2 ìëðä ðóá. /Âåäîìîñòè/ 

 ÎÎÎ «ËÁÐ-Èíòåðòðåéä» íå èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâà ïî âûïëàòå 6-ãî (ïîñëåäíåãî) êóïîíà â ðàçìåðå 3,641 
ìëí ðóá. è ïîãàøåíèþ íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé ñåðèè 01 â ðàçìåðå 50,358 ìëí ðóá. Ïðè÷èíîé 
íåèñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ÿâèëîñü «òÿæåëîå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå Êîìïàíèè». /Finambonds/ 

 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Íà 2 äåêàáðÿ çàïëàíèðîâàí àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ ÎÔÇ ñåðèè 25071 íà ñóììó 20 ìëðä ðóá.  

 Ñòàâêà 6-7-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «ÍÏÎ «Ñàòóðí» ñåðèè 03 îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 10% ãîäîâûõ.  

 ÎÎÎ «Òàëèî-Ïðèíöåïñ» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01 ïî òðåáîâàíèþ èõ 
âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë 43,25% âûïóñêà, îáúåì êîòîðîãî ñîñòàâëÿë 500 ìëí ðóá., 
ïî öåíå 100% îò íîìèíàëà. Ðàçìåð îáÿçàòåëüñòâà â äåíåæíîì âûðàæåíèè ñîñòàâèë 216,975 ìëí ðóá., 
âêëþ÷àÿ ÍÊÄ â ðàçìåðå 705 òûñ. ðóá. 

 ÎÎÎ «Êîíöåðí ÊÀÐÎ» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ñìåíå ïëàòåæíîãî àãåíòà ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01. Ïðåæíèì 
ïëàòåæíûì àãåíòîì ïî âûïóñêó âûñòóïàëî ÍÏ «Íàöèîíàëüíûé äåïîçèòàðíûé öåíòð». Íîâûì àãåíòîì 
íàçíà÷åí ÊÁ «Ðóññêèé Ìåæäóíàðîäíûé Áàíê». Íàïîìíèì, ÷òî âûïëàòà 6-ãî (ïîñëåäíåãî) êóïîíà è 
ïîãàøåíèå íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé äîëæíû ñîñòîÿòüñÿ 22 äåêàáðÿ òåêóùåãî ãîäà. 

 Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 4-7-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «Îáúåäèíåííûå ìàøèíîñòðîèòåëüíûå çàâîäû» 
ñåðèè 06 óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 13% ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò êóïîííîìó äîõîäó 64,82 ðóá. íà îäíó 
öåííóþ áóìàãó çà êàæäûé êóïîííûé ïåðèîä. Ýìèòåíò òàêæå ïðèíÿë ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè îáëèãàöèé 
óêàçàííîãî âûïóñêà ïî òðåáîâàíèþ èõ âëàäåëüöåâ ïî îêîí÷àíèè 7-ãî êóïîííîãî ïåðèîäà.  Ïåðèîä 
ïðåäúÿâëåíèÿ îáëèãàöèé ê âûêóïó - â òå÷åíèå ïîñëåäíèõ 5-òè ðàáî÷èõ äíåé 7-ãî êóïîííîãî ïåðèîäà (.30 
ìàÿ 2011 ãîäà - 03. èþíÿ 2011 ãîäà). Äàòîé ïðèîáðåòåíèÿ îáëèãàöèé ÿâëÿåòñÿ 5-é ðàáî÷èé äåíü 8 êóïîííîãî 
ïåðèîäà (9 èþíÿ 2011 ãîäà). 

 Îáúåì ðàçìåùåíèÿ îáëèãàöèé ÎÀÎ «Àòîìýíåðãîïðîì» ñåðèé 1 è 2, ðàçìåùàåìûé â÷åðà áûë óìåíüøåí ñ 60 
ìëðä ðóá., àíîíñèðîâàííûõ èçíà÷àëüíî äî 50 ìëðä ðóá. Óìåíüøåíèå ïðåäëîæåíèÿ Êîìïàíèÿ îáúÿñíèëà 
ñîáñòâåííûì ðåøåíèåì, îáóñëîâëåííûì «ðàçìåðîì ïîòðåáíîñòè îòðàñëè â çàåìíûõ ðåñóðñàõ â òåêóùèé 
ìîìåíò». Îáëèãàöèè èìåþò ïÿòü åæåãîäíûõ êóïîíîâ, ñðîê ïîãàøåíèÿ - 15 ôåâðàëÿ 2014 ãîäà. Ñòàâêà 1-ãî 
êóïîíà îáëèãàöèé ÎÀÎ «Àòîìýíåðãîïðîì» îáåèõ ñåðèé îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 11,5% ãîäîâûõ. Ñòàâêè 
ïîñëåäóþùèõ êóïîíîâ áóäóò îïðåäåëÿòüñÿ êàê ôèêñèðîâàííàÿ ñòàâêà Áàíêà Ðîññèè ïî îïåðàöèÿì ïðÿìîãî 
ÐÅÏÎ ñðîêîì íà 1 ãîä, óâåëè÷åííàÿ íà 2,25% ãîäîâûõ. Â ñëó÷àå îòñóòñòâèÿ ôèêñèðîâàííîé ñòàâêè ïðÿìîãî 
ÐÅÏÎ ñðîêîì íà 1 ãîä ïî êàêîé-ëèáî ïðè÷èíå, ñòàâêà ïî ñîîòâåòñòâóþùåìó êóïîíó îáëèãàöèé îïðåäåëÿåòñÿ 
êàê ôèêñèðîâàííàÿ ñòàâêà Áàíêà Ðîññèè ïî îïåðàöèÿì ïðÿìîãî ÐÅÏÎ ñðîêîì íà 1 äåíü, óâåëè÷åííàÿ íà 
2,75% ãîäîâûõ. /Finambonds/ 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                              Новости эмитентов 
    
27 ноября  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

3

 ÌÃÒÑ îñóùåñòâèëî ïîãàøåíèå 20% (300 ìëí ðóá.) íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé ñåðèè 05 îáúåìîì 1,5 
ìëðä ðóá. è  âûïëàòèëî äîõîä çà 9-é êóïîííûé ïåðèîä â ðàçìåðå 47,865 ìëí ðóá. 

 Ãëàâà Ìîñêîìçàéìà Ñåðãåé Ïàõîìîâ ñîîáùèë, ÷òî Ìîñêâà ìîæåò âîçîáíîâèòü àóêöèîíû ïî ðàçìåùåíèþ 
îáëèãàöèé â íà÷àëå ôåâðàëÿ 2010 ãîäà. Ïðîãðàììà çàèìñòâîâàíèé ïðåäïîëîæèòåëüíî ñîñòàâèò 140 ìëðä 
ðóá. 

 Ïðàâèòåëüñòâî Èðêóòñêîé îáëàñòè îñóùåñòâèëî ïîãàøåíèå 9% íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé ðåãèîíà 
ñåðèè 31003 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. è âûïëàòèëî äîõîä çà 9-ûé êóïîííûé ïåðèîä â ðàçìåðå 7,92 ðóá. íà îäíó 
öåííóþ áóìàãó, èñõîäÿ èç ñòàâêè 6,75% ãîäîâûõ.  

 Ñ 27 íîÿáðÿ 2009 ãîäà íà ÌÌÂÁ òîðãè îáëèãàöèÿìè ÎÀÎ «Ìîñîáëãàç» ñåðèè 01  è ÎÎÎ «ÒÅÐÍÀ-ÔÈÍÀÍÑ» 
ñåðèè 02 áóäóò ïðîõîäèòü â ðåæèìå «Îáëèãàöèè Ä - ðåæèì îñíîâíûõ òîðãîâ» è «Îáëèãàöèè Ä – ÐÏÑ». 

 ÎÀÎ «ÑÈÒÐÎÍÈÊÑ» ïðèíÿëî ðåøåíèå î íàçíà÷åíèè íîâîãî àãåíòà ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01 
îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. â ëèöå ÎÀÎ «ÌÄÌ Áàíê». 

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Âëàäåëåö «Ìîåãî Áàíêà» Ãëåá Ôåòèñîâ óâåëè÷èò óñòàâíûé êàïèòàë Áàíêà íà 0,5 ìëðä ðóá. ïîñëå ïîëó÷åíèÿ 
ïðåäâàðèòåëüíîãî ñîãëàñèÿ Öåíòðîáàíêà. /Âåäîìîñòè/ 

 
 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 ÎÀÎ «Àòîìýíåðãîïðîì» â ðåçóëüòàòå ïðîâåäåíèÿ äîïîëíèòåëüíîé ýìèññèè àêöèé ÎÀÎ «Àòîìýíåðãîìàø» â 
ïîëüçó Àòîìýíåðãîïðîìà ñòàëî ïðÿìûì âëàäåëüöåì êîíòðîëüíîãî ïàêåòà àêöèé êîìïàíèè. Ðàíåå ÎÀÎ 
«Àòîìýíåðãîïðîì» êîíòðîëèðîâàëî ÀÎ «Àòîìýíåðãîìàø» ÷åðåç ñâîå äî÷åðíåå ÎÀÎ «ÒÂÝË». Â îïëàòó 
äîïîëíèòåëüíî ðàçìåùàåìûõ àêöèé ÎÀÎ «Àòîìýíåðãîìàø», ïîìèìî äåíåæíûõ ñðåäñòâ, áûëè ïåðåäàíû 
ïðèíàäëåæàùèå ÎÀÎ «Àòîìýíåðãîïðîì» àêöèè 10 äî÷åðíèõ êîìïàíèé. Öåëüþ äàííîé ñäåëêè îáîçíà÷àåòñÿ 
«êîíñîëèäàöèÿ îñíîâíûå ìàøèíîñòðîèòåëüíûõ àêòèâîâ íà áàçå ÎÀÎ «Àòîìýíåðãîìàø», ïðîâîäèìàÿ â 
ðàìêàõ ðåñòðóêòóðèçàöèè ðîññèéñêîãî àòîìíîãî ýíåðãîïðîìûøëåííîãî êîìïëåêñà äëÿ ïîâûøåíèÿ 
ýôôåêòèâíîñòè åãî ðàáîòû». Ïî ñëîâàì ãåíåðàëüíîãî äèðåêòîðà ÎÀÎ «Àòîìýíåðãîìàø» Âëàäèìèðà 
Êàùåíêî, êîìïàíèÿ íàöåëåíà íà äàëüíåéøóþ ýôôåêòèâíóþ êîíñîëèäàöèþ àêòèâîâ ñ öåëüþ îáåñïå÷åíèÿ 
óâåðåííîãî ðàçâèòèÿ êàê ñàìîãî ÎÀÎ «Àòîìýíåðãîìàø», òàê è âñåé îòðàñëè â öåëîì. /Finambonds/ 

 

 
ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА  

 ÎÀÎ «Ñèáèðüòåëåêîì» ïðîäàëî ñåòè ïðîâîäíîãî âåùàíèÿ ïðîòÿæåííîñòüþ ñâûøå 2 êì â Èðêóòñêîé ÎÎÎ 
«Ñèáäàëüñâÿçü-Àíãàðà» ñ àáîíåíòñêîé áàçîé îêîëî 88 òûñ. Ñóììà ñäåëêè íå ðàñêðûâàåòñÿ. Â ñâÿçè ñ 
ïðîäàæåé äàííîãî àêòèâà ñ 31 äåêàáðÿ 2009 ãîäà «Ñèáèðüòåëåêîì» ïðåêðàùàåò ïðåäîñòàâëåíèå óñëóã 
ïðîâîäíîãî ðàäèîâåùàíèÿ íà òåððèòîðèè Èðêóòñêîé îáëàñòè. Äèðåêòîðà èðêóòñêîãî ôèëèàëà 
«Ñèáèðüòåëåêîì» Îëåã Øèðøîâ ñîîáùèë, ÷òî Êîìïàíèÿ ñîñðåäîòî÷èò âíèìàíèå íà íîâûõ íàïðàâëåíèÿõ 
áèçíåñà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ «ÑÈÒÐÎÍÈÊÑà» â÷åðà ðàññìîòðåë ñäåëêó ïî ïðèâëå÷åíèþ äâóõëåòíåãî êðåäèòà ó 
êîìïàíèè Golden Gates B.V. â ðàçìåðå 230 ìëí äîëë., ÷òîáû ðàñïëàòèòüñÿ ïî êðåäèòó ÂÝÁà, ñðîê ïîãàøåíèÿ 
ïî êîòîðîìó èñòåêàåò â êîíöå ýòîãî ìåñÿöà. Îðãàíèçàòîðîì ñäåëêè âûñòóïèò Áàíê Ìîñêâû. Ïðîöåíòíàÿ 
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ñòàâêà ïî êðåäèòó - 3-õ ìåñÿ÷íûé LIBOR â äîëë. ïëþñ 8% ãîäîâûõ, íî íå ìåíåå 8,25% ãîäîâûõ (ïðîöåíòû 
åæåêâàðòàëüíûå). Â êà÷åñòâå îáåñïå÷åíèÿ èñïîëüçóåòñÿ ãàðàíòèÿ ïî àíãëèéñêîìó ïðàâó, âûäàííàÿ ÀÔÊ 
«Ñèñòåìà», à òàêæå ïðàâî êðåäèòîðà áåçàêöåïòíîãî ñïèñàíèÿ ñî ñ÷åòîâ «ÑÈÒÐÎÍÈÊÑà» â áàíêå êëèåíòà è 
ÎÀÎ «ÌÁÐÐ» è ÀÔÊ «Ñèñòåìà» â ÌÁÐÐ. Íàïîìíèì, â íîÿáðå 2008 ãîäà Êîìïàíèÿ çàêëþ÷èëà ñîãëàøåíèå î 
ïîëó÷åíèè êðåäèòà ÂÝÁà íà 230 ìëí äîëë. ñðîêîì íà 1 ãîä. Ñðåäñòâà áûëè íóæíû, ÷òîáû ïîãàñèòü 
çàäîëæåííîñòü ïåðåä Dresdner Bank íà îáùóþ ñóììó 200 ìëí äîëë. è ðÿä äðóãèõ äîëãîâ. Â îáåñïå÷åíèå 
êðåäèòà «ÑÈÒÐÎÍÈÊÑ» çàëîæèë 61,33% ñâîèõ àêöèé. 8 îêòÿáðÿ 2009 ãîäà Íàáëþäàòåëüíûé ñîâåò ÂÝÁà 
ïðèíÿë ðåøåíèå î ïðîäëåíèè êðåäèòà åùå íà 1 ãîä íà ðûíî÷íûõ óñëîâèÿõ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 JPMorgan Chase Bank, National Association óâåëè÷èë äîëþ â ÎÀÎ «Ìàãíèò» ñ 16,72 äî 25,20% àêöèé. Äðóãèì 
êðóïíûì àêöèîíåðîì Êîìïàíèè ÿâëÿåòñÿ Ñåðãåé Ãàëèöêèé, êîòîðûé ïîñëå SPO ñîêðàòèë ñâîþ äîëþ ñ 37% 
äî 34,6%. /Âåäîìîñòè/ 

 

СУБЪЕКТЫ РФ
 

 Ïðåäñåäàòåëü êîìèòåòà Ãîñêîìçàéìà Ìîñêâû Ñåðãåé Ïàõîìîâ ñîîáùèë, ÷òî ñîîòíîøåíèå äîõîäîâ ê 
ðàçìåðó äîëãà ãîðîäà ìîæåò âûðàñòè äî 35% â 2010 ãîäó ïðîòèâ 23% â 2009 ãîäó. Åñëè äîõîäû Ìîñêâû 
âûðàñòóò, òî îáúåì çàèìñòâîâàíèé áóäåò ìåíüøå ïëàíèðóåìûõ íà 2010 ãîä 140 ìëðä ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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Денежный рынок 
Ñëåäñòâèåì âûâîäà ìåæäóíàðîäíûìè èíâåñòîðàìè êàïèòàëà èç 
ðèñêîâûõ àêòèâîâ, ñïðîâîöèðîâàííîãî âåðîÿòíîé ðåñòðóêòóðèçàöèåé 
äîëãîâ ãîñêîìïàíèé Äóáàÿ, ñòàëî óêðåïëåíèå äîëëàðà ïðîòèâ ïðî÷èõ 
ìèðîâûõ âàëþò. Îáùóþ êàðòèíó äîïîëíèëà íåãàòèâíàÿ åâðîïåéñêàÿ 
ñòàòèñòèêà, îêàçàâøàÿñÿ õóæå îæèäàíèé, â ðåçóëüòàòå ÷åãî ïàðà 
EUR/USD â õîäå â÷åðàøíèõ òîðãîâ ïîäåøåâåëà ñ 1,51õ äî 1,50õ. Ñåãîäíÿ  
ïåññèìèñòè÷íûå íàñòðîåíèÿ èãðîêîâ ñîõðàíÿþòñÿ, è åäèíàÿ 
åâðîïåéñêàÿ âàëþòà êîòèðóåòñÿ â ðàéîíå 1,485 äîëë.  

Êîíúþíêòóðà ãëîáàëüíûõ ðûíêîâ ïîñëåäîâàòåëüíî îòðàçèëàñü è íà 
ðîññèéñêîì âíóòðåííåì ðûíêå: íà ôîíå âîçðîñøèõ îáîðîòîâ êîðçèíà 
îòíîñèòåëüíî ïðåäûäóùåãî äíÿ ïîäîðîæàëà ñðàçó íà 48 êîï. äî 35,86 
ðóá. Ïðè ýòîì ìîæíî âûäåëèòü ñðàçó äâå ïðè÷èíû äëÿ ñòîëü ðåçêîãî 
îñëàáëåíèÿ êóðñà. Âî-ïåðâûõ, êàê ìû îòìåòèëè âûøå, ãëîáàëüíûå 
èíâåñòîðû, ïîääàâøèñü ïàíèêå, àêòèâíî çàêðûâàþò ðóáëåâûå ïîçèöèè. 
Âòîðîé ïðè÷èíîé ñòàëè äåéñòâèÿ ðåãóëÿòîðà: â ïîñëåäíèå äíè Áàíê 
Ðîññèè, ñìåíèâ òàêòèêó, îñóùåñòâëÿë ïîêóïêè èíîñòðàííîé âàëþòû 
âíóòðè êîðèäîðà 35-38 ðóá., ôàêòè÷åñêè ïðîäåìîíñòðèðîâàâ 
íåæåëàíèå äîïóñêàòü äàëüíåéøåå óêðåïëåíèå ðóáëÿ. 

Ñåãîäíÿ ðûíîê äîñòàòî÷íî íàãëÿäíî îòðàæàåò îáñòàíîâêó íà 
ìåæäóíàðîäíûõ òîðãàõ - ñ îòêðûòèåì êîðçèíà ïîäîðîæàëà ïðèìåðíî íà 
50 êîï. äî 36,50 ðóá., õîòÿ âïîñëåäñòâèè ñòîèìîñòü áèâàëþòíîãî 
îðèåíòèðà íåñêîëüêî «ïðîñåëà» è íàõîäèòñÿ ñåé÷àñ â ðàéîíå 36,30 ðóá. 

Íàïðÿæåííîñòü âàëþòíîãî ðûíêà îáõîäèò ñòîðîíîé ðóáëåâûé ñåãìåíò, 
÷åìó îò÷àñòè ñïîñîáñòâîâàëè ïðîâåäåííûå íàêàíóíå ïëàíîâûå 
èíòåðâåíöèè ðåãóëÿòîðà. Òàê èëè èíà÷å, ñòàâêè íà ìåæáàíêå â÷åðà 
íàõîäèëèñü íà âïîëíå êîìôîðòíîì óðîâíå 5-6%.  

Ïðè ýòîì ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî, îñóùåñòâëÿÿ ïîêóïêè èíîñòðàííîé âàëþòû, 
ó÷àñòíèêè, ïî-âèäèìîìó, íà÷èíàþò âñå àêòèâíåå ïðèâëåêàòü ðåñóðñû 
ðåãóëÿòîðà – îáúåì îïåðàöèé ÐÅÏÎ â÷åðà âûðîñ äî 174,5 ìëðä ïðîòèâ 
124 ìëðä ðóá. äíåì ðàíåå.  

Èç îñíîâíûõ ñîáûòèé ðûíêà íà áëèæàéøåå âðåìÿ îáîçíà÷èì 
íàñòóïàþùèå â ïîíåäåëüíèê âûïëàòû ïî íàëîãó íà ïðèáûëü.  

 

 

 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Дата
23 ноя

24 ноя

25 ноя

26 ноя

возврат ЦБ беззалоговых кредитов на 86,3 
млрд руб.

Событие
беззалоговый аукцион ЦБ объемом 5 млрд 
руб. сроком 1 год

События денежного рынка

аукцион репо ЦБР сроком на 3 месяца

уплата 1/2 акцизов и НДПИ

беззалоговый аукцион ЦБ объемом 35 млрд 
руб. сроком 5 недель

размещение средств с аукционов, 
проведенных в понедельник и вторник

ЦБР проведет ломбардные аукционы на 
сроки 2 недели, 3 месяца

депозитные аукционы ЦБ на сроки 4 
недели, 3 месяца
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Долговые рынки 
Ïðè îòñóòñòâèè òîðãîâ â ÑØÀ íà îñòàëüíûõ òîðãîâûõ ïëîùàäêàõ â÷åðà 
áûëî äîñòàòî÷íî «æàðêî»: íîâîñòè î ðåñòðóêòóðèçàöèè îáÿçàòåëüñòâ 
ãîñêîìïàíèé â Äóáàè ñòàëè ñèãíàëîì äëÿ ìàññîâîãî sell-off â ðèñêîâûõ 
àêòèâàõ. 

Ñåãîäíÿ ñ âîçâðàùåíèåì ê òîðãàì àìåðèêàíñêèõ èíñòðóìåíòîâ ñïðîñ íà 
íèõ ÷ðåçâû÷àéíî âûñîê. Â óñëîâèÿõ, êîãäà ìèðîâûå ôîíäîâûå ïëîùàäêè 
«íàêðûëà» âîëíà ôèêñàöèè, àìåðèêàíñêèå ãîñîáÿçàòåëüñòâà óâåðåííî 
íàáèðàþò â öåíå – ñ íà÷àëîì òîðãîâ â Àçèè äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ UST 
ñíèçèëàñü äî 3,15% (-12 á.ï. ê çàêðûòèþ â ñðåäó), è ïîêà ýòî íå âûãëÿäèò 
êàê íåêèé ïðåäåë. 

Îïàñåíèÿ òîãî, ÷òî ðîññèéñêîìó ðûíêó, êàê îäíîìó èç emerging markets, 
áóäåò äîñòàòî÷íî ñëîæíî ïðîòèâîñòîÿòü ïðîöåññó «ïàíèêè» ñðåäè 
èíâåñòîðîâ, ñïðîâîöèðîâàííîé íîâîñòÿìè èç Àðàáñêèõ Ýìèðàòîâ, 
îòìå÷åííûõ íàìè â÷åðà, îïðàâäàëèñü ïîëíîñòüþ. 

Òîðãè ÷åòâåðãà ñóâåðåííûå åâðîîáëèãàöèè Russia-30 íà÷èíàëè ñ 
ñåðüåçíûì ãýïîì âíèç, ïîòåðÿâ â öåíå áîëåå 0,5%. Ïðè îòêðûòèè ðûíêà 
êîòèðîâêè áûëè íà óðîâíå 113,5%, à çàòåì ñíèæàëèñü äî 113,125%. Ê 
êîíöó äíÿ îáâàë öåí óäàëîñü ÷àñòè÷íî «îòûãðàòü», è ïðè çàêðûòèè ðûíêà 
Russia-30 êîòèðîâàëàñü óæå â ðàéîíå 113,375%.  

Âìåñòå ñ òåì, ñ íà÷àëîì ñåãîäíÿøíèõ òîðãîâ ìû âèäèì, ÷òî «áåãñòâî» èç 
ðèñêîâ ïðîäîëæàåòñÿ, è ðîññèéñêèå ñóâåðåííûå áîíäû ïðîäîëæàþò 
ñòðåìèòåëüíî òåðÿòü â öåíå: ïåðâûå êîòèðîâêè ïÿòíèöû 
õàðàêòåðèçîâàëèñü äîâîëüíî øèðîêèì ñïðýäîì 112,25% – 113,25%, ïðè 
ýòîì ãðàíèöû öåíîâîãî äèàïàçîíà ïðîäîëæàþò àêòèâíî ñìåùàòüñÿ âíèç, è 
ê íàñòîÿùåìó ìîìåíòó ìû íàáëþäàåì 111,5% - 111,875%. 

Êîðïîðàòèâíûå åâðîîáëèãàöèè ðåàãèðóþò íà ïðîèñõîäÿùèå ôàêòè÷åñêèì 
èñ÷åçíîâåíèåì êàêîé-ëèáî òîðãîâîé àêòèâíîñòè. Ïîÿâèâøèåñÿ çàÿâêè íà 
ïðîäàæó íå íàõîäÿò àäåêâàòíîãî ñïðîñà.  

Â ñèëó òîãî, ÷òî ñîáûòèÿ ðàçâèâàþòñÿ ñòîëü ñòðåìèòåëüíî, êðàéíå ñëîæíî 
ïðîãíîçèðîâàòü - â êàêîé ìîìåíò ðûíîê äîñòèãíåò óðîâíÿ ïîääåðæêè.  

Äëÿ ðóáëåâîãî ñåãìåíòà êîððåêöèÿ âíåøíèõ ïëîùàäîê òàêæå îêàçàëàñü 
ñåðüåçíûì ïðåññîì. Ïðîäàæè ðàñïðîñòðàíÿëèñü ïî âñåìó ñïèñêó 
íàèáîëåå ëèêâèäíûõ âûïóñêîâ. Â ÎÔÇ ïåðåîöåíêà ñîñòàâèëà îò 0,6% äî 
1%, ïðè ýòîì ñíèæåíèå êîòèðîâîê «ðàçãîíÿåò» îòñóòñòâèå ïîêóïàòåëåé. Â 
êîðïîðàòèâíûõ âûïóñêàõ ìàñøòàáû ïðîäàæ òàêæå ñäåðæèâàë ôàêò 
îòñóòñòâèÿ ñïðîñà, âìåñòå ñ òåì, è ïðè ìàëûõ îáîðîòàõ çàìåòíî 
ïîäåøåâåëè âûïóñêè, ïðåäñòàâëÿþùèå ñîáîé îñíîâó ðûíî÷íîé òîðãîâîé 
àêòèâíîñòè â ïîñëåäíåå âðåìÿ: áóìàãè Ãàçïðîìà, Ãàçïðîì íåôòè, 
ÑåâÑòÁÎ-1, ÍËÌÊ-ÁÎ5, Ñèáìåòèíâ-1, Ñèáìåòèíâ-2, ÐÆÄ, ÊðàñíîÿðÊð-
4, Ìãîð-62. Ôàêòè÷åñêè, òî, ÷òî âîçìîæíî áûëî ïðîäàòü - ïðîäàâàëîñü, 
ïðè ýòîì ìàñøòàáû ïåðåîöåíêè âàðüèðîâàëèñü îò 15 á.ï. äî 1%. 

Â ñèëó òîãî, ÷òî ñåãîäíÿ îáñòàíîâêà ñîõðàíÿåòñÿ íàïðÿæåííîé, ìû 
îæèäàåì ïðîäîëæåíèÿ êîððåêöèè â ðóáëåâîì ñåãìåíòå. Ïîìèìî äàâëåíèÿ 
âíåøíåãî íåãàòèâà, ëîêàëüíûé ðûíîê íàõîäèòñÿ â ñèòóàöèè âûíóæäåííîãî 
îáåñïå÷åíèÿ ëèêâèäíîñòè â ïðåääâåðèè ðàñ÷åòîâ ïî íàëîãó íà ïðèáûëü, 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Динамика цен на нефть  2008 - 2009 гг.
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ïðèõîäÿùèõñÿ íà ïîíåäåëüíèê. Êðîìå òîãî, ïåðåîöåíêà íà âàëþòíîì 
ðûíêå, ãäå ðóáëü ñåðüåçíî òåðÿåò ñâîè ïîçèöèè îòíîñèòåëüíî è äîëëàðà, 
è åâðî, òîëüêî óñèëèâàåò íåãàòèâíûå íàñòðîåíèÿ. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Транспорт  
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