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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.39% 4 -45

Russia-30 4.87% 1 -52

ОФЗ 25068 6.99% -10 -126

ОФЗ 25065 6.44% 11 -141

Газпрнефт4 6.13% -29 -281

РЖД-10 7.48% 2 58

АИЖК-8 7.99% 0 -273

ВТБ - 5 7.57% 0 16

РоссельхБ-8 7.51% 39 -111

МосОбл-8 8.27% 0 -251

Мгор62 7.66% 12 -151

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 94.83% 2 332

iTRAXX XOVER S14 5Y 438.19 1 n/a

CDX XO  5Y 166.50 0 -54

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 684.52 0.1% 23.0%

RTS 1 765.94 0.1% 22.2%

S&P 500 1 256.77 -0.2% 12.7%

DAX 7 057.69 -0.1% 18.5%

NIKKEI 10 346.48 -0.2% -1.9%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 91.18 0.2% 19.1%

Нефть WTI 90.48 0.7% 14.0%

Золото 1 380.10 -0.4% 25.8%

 Никель LME 3 M 23 600.00 -1.9% 27.4%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

24 äåê17 äåê10 äåê3 äåê26 íîÿ19 íîÿ

ìëðä ðóá.

2.4

2.9

3.4

3.9

4.4

4.9%

Îñòàòêè íà ñ÷åòàõ â ÖÁ
Äåïîçèòû â ÖÁ
Ñòàâêà MosPrime o/n

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                              Новости эмитентов 
    
27 декабря 2010 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

2

МАКРОНовости 
 Ïî äàííûì Áàíêà Ðîññèè, äåíåæíàÿ ìàññà Ì2 â íàöèîíàëüíîì îïðåäåëåíèè íà 1 äåêàáðÿ òåêóùåãî ãîäà 

ñîñòàâèëà 18,529 òðëí ðóá. Çà íîÿáðü äåíåæíàÿ ìàññà âûðîñëà íà 2,4%, çà îäèííàäöàòü ìåñÿöåâ ðîñò 
ïîêàçàòåëÿ ñîñòàâèë 18%. Â ñîñòàâå äåíåæíîé ìàññû îáúåì íàëè÷íûõ äåíåã (àãðåãàò Ì0) íà 1 äåêàáðÿ 
ñîñòàâèë 4,621 òðëí ðóá., áåçíàëè÷íûõ ñðåäñòâ – 13,908 òðëí ðóá.  

 

Дефолты и реструктуризации 
 Ìîñãîðñóä îòìåíèë ïîñòàíîâëåíèå Ïðåñíåíñêîãî ñóäà îò 13 äåêàáðÿ î ïðåêðàùåíèè äåÿòåëüíîñòè áàøíè 

«Ôåäåðàöèÿ» è çà íàðóøåíèå òåõíèêè ïîæàðíîé áåçîïàñíîñòè. Çà íåñêîëüêî ÷àñîâ äî ýòîãî ðåøåíèÿ 
äåâåëîïåð ïðîåêòà - Mirax Group ñîîáùèë, ÷òî ñîãëàñåí äîáðîâîëüíî èñïîëíèòü ðåøåíèå Ïðåñíåíñêîãî 
ñóäà è ïðèîñòàíîâèòü äåÿòåëüíîñòü ÷àñòè ïîìåùåíèé â áàøíå ñðîêîì íà 30 äíåé. Îäíàêî ðå÷ü øëà íå îáî 
âñåì êîìïëåêñå, à î ïîäñîáíûõ ïîìåùåíèÿõ â ñòðîÿùåéñÿ áàøíå «Âîñòîê» è óæå ôóíêöèîíèðóþùåé áàøíå 
«Çàïàä». Òåïåðü Êîìïàíèÿ ôîðìàëüíî íå îáÿçàíà ïðåêðàùàòü ýêñïëóàòàöèþ ïîìåùåíèé. /Âåäîìîñòè/ 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 ÌÌÂÁ ïðèíÿëà ðåøåíèå î äîïóñêå ê òîðãàì â ïðîöåññå ðàçìåùåíèÿ áèðæåâûõ îáëèãàöèé ÎÀÎ ÀÊÁ 

«ÀÂÀÍÃÀÐÄ» îáùèì îáúåìîì 5 ìëðä ðóá.: ïî 1,5 ìëðä ðóá. îáëèãàöèé ñåðèé ÁÎ-01 è ÁÎ-02, à òàêæå 2 
ìëðä ðóá. ñåðèè ÁÎ-03. Ñðîê îáðàùåíèÿ çàéìîâ ñîñòàâèò 3 ãîäà. 

 ÌÌÂÁ ïðèíÿëà ðåøåíèå î äîïóñêå ê òîðãàì â ïðîöåññå ðàçìåùåíèÿ áèðæåâûõ îáëèãàöèé ÎÎÎ «ÒÊ 
Ôèíàíñ» ñåðèé ÁÎ-01, ÁÎ-02, ÁÎ-03 è ÁÎ-04 îáùèì îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. (500 ìëí ðóá. êàæäûé). Ñðîê 
îáðàùåíèÿ çàéìîâ ñîñòàâèò 3 ãîäà. 

 Ñòàâêà 1-67 êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÀÈÆÊ ñåðèè À20 îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. ïî ðåçóëüòàòàì ñáîðà çàÿâîê 
óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 8,6% ãîäîâûõ. Ðàçìåùåíèå âûïóñêà íà ÌÌÂÁ ñîñòîèòñÿ 28 äåêàáðÿ òåêóùåãî ãîäà. 
Äàòà ïîãàøåíèÿ âûïóñêà - 15 äåêàáðÿ 2027 ãîäà. Íàïîìíèì, âûïóñê èìååò àìîðòèçàöèîííóþ ñòðóêòóðó 
ïîãàøåíèÿ íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè. Óñëîâèÿìè ýìèññèè ïî çàéìó ïðåäóñìîòðåíà âîçìîæíîñòü äîñðî÷íîãî 
ïîãàøåíèÿ (ïåðèîä ïðåäúÿâëåíèÿ - ñ 40 äî 43 äíÿ ñ äàòû çàâåðøåíèÿ ðàçìåùåíèÿ îáëèãàöèé âêëþ÷èòåëüíî, 
äàòà ïðèîáðåòåíèÿ - 2 ðàáî÷èé äåíü ñ äàòû îêîí÷àíèÿ ïåðèîäà ïðåäúÿâëåíèÿ). 

 Ðàçìåùåíèå áèðæåâûõ îáëèãàöèé Êðàéèíâåñòáàíêà ñåðèè ÁÎ-01 îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. ïåðåíåñåíî ñ 28 
äåêàáðÿ òåêóùåãî ãîäà íà íåîïðåäåëåííûé ñðîê. Ðàíåå ðàçìåùåíèå âûïóñêà ïëàíèðîâàëîñü íà 22 äåêàáðÿ 
2010 ãîäà, íî áûëî ïåðåíåñåíî íà 28 äåêàáðÿ.  

 «Ãðàæäàíñêèå ñàìîëåòû Ñóõîãî» â ïîëíîì îáúåìå (3 ìëðä ðóá.) ðàçìåñòèëè âûïóñê áèðæåâûõ îáëèãàöèé 
ñåðèè ÁÎ-01 ñðîêîì íà òðè ãîäà. Ïî âûïóñêó ïðåäóñìîòðåíà ãîäîâàÿ îôåðòà. Êàê ñîîáùàëîñü ðàíåå, 
Êîìïàíèåé ïðèíÿòî ðåøåíèå íå îñóùåñòâëÿòü äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ îáëèãàöèé ïî ñâîåìó óñìîòðåíèþ. 
Ñòàâêà 1 êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì áûëà óñòàíîâëåíà ïî ðåçóëüòàòàì ñáîðà çàÿâîê â ðàçìåðå 8,25% ãîäîâûõ 
ïðè ðàíåå îçâó÷åííîì îðèåíòèðå â äèàïàçîíå 8,0-8,5% ãîäîâûõ. 

 ÀÈÊÁ «Òàòôîíäáàíê» èñïîëíèë îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 07 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. ó 
èõ âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ îôåðòû Áàíê ïðèîáðåë öåííûå áóìàãè íà îáùóþ ñóììó 423,06 ìëí ðóá. Íàïîìíèì, 
3-ëåòíèé çàåì áûë ðàçìåùåí â äåêàáðå 2009 ãîäà.  

 Ðàçìåùåíèå âûïóñêà áèðæåâûõ îáëèãàöèé ÀÈÊÁ «Òàòôîíäáàíê» ñåðèè ÁÎ-01 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. 
ñîñòîèòñÿ íà ÌÌÂÁ 30 äåêàáðÿ 2010 ãîäà. Çàêðûòèå êíèãè íàìå÷åíî íà 28 äåêàáðÿ. Íàïîìíèì, ÷òî ïî 
âûïóñêó ïðåäóñìîòðåíà 1,5-ëåòíÿÿ îôåðòà. Êàê ñîîáùàëîñü ðàíåå, îðèåíòèð ñòàâêè 1 êóïîíà íàõîäèòñÿ â 
äèàïàçîíå 9,0%-9,5% ãîäîâûõ. 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                              Новости эмитентов 
    
27 декабря 2010 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

3

 ÒðàíñÊðåäèòÁàíê èñïîëíèë îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 02 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. ó èõ 
âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ îôåðòû Áàíê âûêóïèë 75% âûïóñêà íà îáùóþ ñóììó 2,25 ìëðä ðóá., âêëþ÷àÿ ÍÊÄ. 

 ÔÑÔÐ çàðåãèñòðèðîâàëà îáëèãàöèè ÎÎÎ «Êóéáûøåâàçîò-èíâåñò» ñåðèé 03 è 04 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. è 2 
ìëðä ðóá. ñîîòâåòñòâåííî. 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ Áàíêà Ðîññèè ïðèíÿë ðåøåíèå îá ýìèññèè â ÿíâàðå 2011 ãîäà ÎÁÐ ñåðèè 17 ñ 
ïîãàøåíèåì 15 àïðåëÿ 2011 ãîäà â îáúåìå 500 ìëðä ðóá. 

 Ñòàâêà ïåðâûõ êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÃÊ «Ðîñíàíîòåõ» ñåðèé 01, 02 è 03 îáùèì îáúåìîì 33 ìëðä ðóá. ïî 
èòîãàì book building óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 8,9% ãîäîâûõ (ñîîòâåòñòâóåò äîõîäíîñòè 9,1% ãîäîâûõ ê 
ïîãàøåíèþ ÷åðåç 7 ëåò). Îáúÿâëåííûé ðàíåå îðãàíèçàòîðàìè îðèåíòèð ñòàâêè êóïîíà ñîñòàâëÿë 8,5%-8,9% 
ãîäîâûõ. Ðàçìåùåíèå áóìàã íà ÌÌÂÁ íàìå÷åíî íà 29 äåêàáðÿ 2010 ãîäà, óêàçàííûå âûïóñêè âêëþ÷åíû â 
êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê «Á» ÌÌÂÁ. 

 Èðêóòñêàÿ îáëàñòü ïðîèçâåëà âûïëàòó äîõîäà çà 3 êóïîííûé ïåðèîä â ðàçìåðå 38,853 ìëí ðóá. è ïîãàñèëà 
15% íîìèíàëà íà ñóììó 250,626 ìëí ðóá. ïî îáëèãàöèÿì âûïóñêà 31007 îáúåìîì 1,567 ìëðä ðóá. 

 

РИТЭЙЛ
 

 ÎÀÎ «Ìàãíèò» âûñòóïèò ïîðó÷èòåëåì ïåðåä Ñáåðáàíêîì ïî êðåäèòó ñ ëèìèòîì 10 ìëðä ðóá., ïðèâëåêàåìîìó 
ÇÀÎ «Òàíäåð» äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ ðàñõîäîâ íà îòêðûòèå íîâûõ ìàãàçèíîâ, çàêóïêó ãðóçîâèêîâ, 
ñòðîèòåëüñòâî ðàñïðåäåëèòåëüíûõ öåíòðîâ è äëÿ ïîïîëíåíèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ. Ñðåäñòâà áóäóò 
ïðåäîñòàâëÿòüñÿ òðàíøàìè íà 180, 270, 365, 545, 730 èëè 1096 äíåé. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà íå ïðåâûøàåò 
11,3% ãîäîâûõ. Ñðîê ïîãàøåíèÿ êðåäèòà – 23 äåêàáðÿ 2015 ãîäà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Ãàçåòà «Âåäîìîñòè» ñîîáùàåò, ÷òî íàáëþäàòåëüíûé ñîâåò ÐÎÑÍÀÍÎ îäîáðèë ó÷àñòèå Êîìïàíèè â 
Åâðîïåéñêîì ôîíäå ïðÿìûõ èíâåñòèöèé òðàíñôåðà òåõíîëîãèé, öåëåâîé îáúåì êîòîðîãî ñîñòàâèò 15 ìëðä 
ðóá. (500 ìëí äîëë.). Ïàðòíåðîì Êîðïîðàöèè ïî ïðîåêòó âûñòóïèò àâñòðèéñêàÿ Ãðóïïà Unicredit, çàäà÷è 
êîòîðîé áóäóò ñâîäèòüñÿ ê êîíñóëüòèðîâàíèþ ôîíäà ïðè ïîèñêå è îöåíêå ïðèâëåêàòåëüíûõ ñ 
èíâåñòèöèîííîé òî÷êè çðåíèÿ åâðîïåéñêèõ òåõíîëîãè÷åñêèõ êîìïàíèé ñ öåëüþ äàëüíåéøåãî èñïîëüçîâàíèÿ 
èõ òåõíîëîãèé â Ðîññèè. À áðèòàíñêàÿ Fleming Family&Partners (FFP) ñòàíåò óïðàâëÿþùåé êîìïàíèåé ôîíäà. 
Ôîíä áóäåò èíâåñòèðîâàòü â óæå äåéñòâóþùèå êîìïàíèè íà ñòàäèè ïðåäñåðèéíîãî ïðîèçâîäñòâà, 
ðàñøèðåíèÿ áèçíåñà èëè äîëè íà ðûíêå. Îáÿçàòåëüíîå óñëîâèå - ñîçäàíèå ïðîèçâîäñòâà â Ðîññèè. Â 
ïåðâóþ î÷åðåäü ôîíä èíòåðåñóþò àêòèâû â ñôåðå ýíåðãîýôôåêòèâíîñòè, IT, ýëåêòðîíèêè è ìåäèöèíû, â 
êîòîðûõ îí áóäåò ïðèîáðåòàòü íå ìåíåå ÷åì áëîêèðóþùèå ïàêåòû. Óïðàâëÿþùèé äèðåêòîð FFP Àëåêñàíäð 
ßêóáîâ ñîîáùèë, ÷òî «îðèåíòèðîâî÷íûé ñïèñîê ïðîåêòîâ óæå ñîñòàâëåí». Ïðåäñòàâèòåëü ÐÎÑÍÀÍÎ Ñåðãåé 
Ôèëèïïîâ îòìåòèë, ÷òî Êîðïîðàöèÿ âíåñåò â ôîíä íå áîëåå 50% íåîáõîäèìûõ ñðåäñòâ è, êàê è â äðóãèõ 
ïðîåêòàõ, ïîëó÷èò ìèíîðèòàðíóþ äîëþ. Âêëàä ÐÎÑÍÀÍÎ ñîñòàâèò 250 ìëí äîëë., ñòîëüêî æå ïðèâëåêóò îò 
âíåøíèõ èíâåñòîðîâ Unicredit è FFP. Çàðàáîòàåò ôîíä ëåòîì 2011 ãîäà, à öåëåâîãî îáúåìà â 500 ìëí äîëë. 
äîñòèãíåò åùå ÷åðåç ãîä, ò. å. ê ñåðåäèíå 2012 ãîäà.  

Ïðèíÿòèå ðåøåíèÿ îá ó÷àñòèè ÐÎÑÍÀÍÎ â èíâåñòèöèîííîì ôîíäå, îáúåêòàìè âëîæåíèÿ ñðåäñòâ êîòîðîãî 
áóäóò âûñòóïàòü âûñîêîòåõíîëîãè÷íûå èíîñòðàííûå êîìïàíèè, ÿâëÿåòñÿ íå íîâûì äëÿ Êîðïîðàöèè. Â 
÷àñòíîñòè, â äåêàáðå ýòîãî ãîäà íà âñòðå÷å ñ èíâåñòîðàìè, ïîñâÿùåííîé ðàçìåùåíèþ îáëèãàöèé ÃÊ 
«Ðîñíàíîòåõ», îá ýòîì ñîîáùàëî åå ðóêîâîäñòâî, óòî÷íÿÿ, ÷òî öåëüþ ïîäîáíûõ èíâåñòèöèé ÿâëÿåòñÿ 
ïåðåíîñ è èñïîëüçîâàíèå ïåðåäîâûõ äîñòèæåíèé «çàïàäíûõ» êîìïàíèé â îáëàñòè íàíîèíäóñòðèè â Ðîññèè. 
Ìåæäó òåì, òåõíè÷åñêè ðåàëèçàöèÿ ïîäîáíîé ñõåìû ðàáîòû äëÿ ÐÎÑÍÀÍÎ ñòàëà âîçìîæíîé ïîñëå 
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çàâåðøåíèÿ ïðîöåäóðû åå ðåîðãàíèçàöèè èç ãîñêîðïîðàöèè â ÎÀÎ (ñîîòâåòñòâóþùåå ðàñïîðÿæåíèå áûëî 
ïîäïèñàíî Â.Ïóòèíûì 17 äåêàáðÿ 2010 ãîäà), ÷òî ñäåëàëî äîñòóïíûì åå ó÷àñòèå â èíîñòðàííûõ ïðîåêòàõ.  

 Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

 Ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ ÌÒÑ ïðèíÿëî ðåøåíèå îá óâåëè÷åíèè óñòàâíîãî êàïèòàëà Êîìïàíèè ïóòåì 
ðàçìåùåíèÿ äîïîëíèòåëüíîé ýìèññèè 103,650 ìëí îáûêíîâåííûõ àêöèé. Òàêæå àêöèîíåðû ïðèíÿëè 
ðåøåíèå ðåîðãàíèçîâàòü ÌÒÑ â ôîðìå ïðèñîåäèíåíèÿ ÎÀÎ «ÊÎÌÑÒÀÐ-ÎÒÑ», ÇÀÎ «Îáúåäèíåííûå 
ÒåëåÑèñòåìû», ÇÀÎ «Êàïèòàë», ÇÀÎ «Îïåðàòîð Ñâÿçè», ÇÀÎ «Ìîáèëüíûå ÒåëåÑèñòåìû» è ÇÀÎ 
«ÊÎÌÑÒÀÐ-Äèðåêò». Êðîìå òîãî, ïðèíÿòî ðåøåíèå ðåîðãàíèçîâàòü ÎÀÎ «ÌÒÑ» â ôîðìå ïðèñîåäèíåíèÿ ê 
íåìó ÇÀÎ «Äàãòåëåêîì» è ÎÀÎ «Åâðîòåë». /www.company.mts.ru/ 

 

ÌÒÑ êóïèëè ïåòåðáóðãñêèé ËÀÍÊ Òåëåêîì – èíòåðåñ ïðîÿâëÿë è «ÂûìïåëÊîì». 

Â êîíöå ïðîøëîé íåäåëè ÌÒÑ ñîîáùèëè î ïðèîáðåòåíèè ÷åðåç êîìïàíèþ «Êîìñòàð-Ðåãèîíû» («äî÷êà» 
«Êîìñòàð-ÎÒÑ») 100% àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà ñàíêò-ïåòåðáóðãñêîãî àëüòåðíàòèâíîãî îïåðàòîðà ÇÀÎ 
«ËÀÍÊ Òåëåêîì» çà 547,4 ìëí ðóá. (17,9 ìëí äîëë.) áåç ó÷åòà ÷èñòîãî äîëãà êîìïàíèè, êîòîðûé íà ìîìåíò 
ïðèîáðåòåíèÿ ñîñòàâëÿë 227,6 ìëí ðóá. (7,4 ìëí äîëë.). Ïåòåðáóðãñêèé îïåðàòîð ïðåäîñòàâëÿåò óñëóãè 
øèðîêîïîëîñíîãî äîñòóïà â Èíòåðíåò (ØÏÄ) è ôèêñèðîâàííîé ñâÿçè, ïðè÷åì ñôîêóñèðîâàí íà 
êîðïîðàòèâíîì ðûíêå. Êîìïàíèÿ âëàäååò áîëåå 900 êì âîëîêîííî-îïòè÷åñêèõ ëèíèé è îáñëóæèâàåò ñâûøå 
1 ìëí êâ. ìåòðîâ êîììåð÷åñêîé íåäâèæèìîñòè. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ «ËÀÍÊ Òåëåêîì» ïðåäîñòàâëÿåò óñëóãè 
îêîëî 8 òûñ. êëèåíòîâ ØÏÄ è 5 òûñ. àáîíåíòîâ ôèêñèðîâàííîé ñâÿçè. Ïî äàííûì «ÑÏÀÐÊ-Èíòåðôàêñ», 
âûðó÷êà ÇÀÎ «ËÀÍÊ Òåëåêîì» ïî ÐÑÁÓ â 2009 ãîäó ñîñòàâèëà 269,05 ìëí ðóá., ïðèáûëü îò ïðîäàæ – 45,16 
ìëí ðóá., ÷èñòàÿ ïðèáûëü – 15,44 ìëí ðóá., ôèíàíñîâûé äîëã - 225,72 ìëí ðóá. Ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè 
îïåðàòîðà áóäóò êîíñîëèäèðîâàíû â ôèíàíñîâóþ îò÷åòíîñòü ÌÒÑ, íà÷èíàÿ ñ 23 äåêàáðÿ 2010 ãîäà. 

Íàïîìíèì, ÷òî ðàíåå, â ñåðåäèíå íîÿáðÿ, ãàçåòà «Âåäîìîñòè» ñîîáùàëà î ïîâûøåííîì èíòåðåñå ê «ËÀÍÊ 
Òåëåêîì» ñî ñòîðîíû «ÂûìïåëÊîìà», ñîâåò äèðåêòîðîâ êîòîðîãî äàæå îäîáðèë ïðèîáðåòåíèå 
ïåòåðáóðãñêîãî îïåðàòîðà. Ïîýòîìó «íåîæèäàííîå» ñîîáùåíèå î ïîêóïêå ýòîé êîìïàíèè ÌÒÑ ãîâîðèò î 
êîíêóðåíòíîé áîðüáå ìåæäó êðóïíåéøèìè èãðîêàìè ðûíêà ñâÿçè çà ðåãèîíàëüíûõ îïåðàòîðîâ, 
îêàçûâàþùèõ ïåðñïåêòèâíûå óñëóãè ØÏÄ è èìåþùèõ êðåïêèå ïîçèöèè íà ìåñòíûõ ðûíêàõ ïî àáîíåíòñêîé 
áàçå, îïåðèðóÿ ñîáñòâåííîé âîëîêîííî-îïòè÷åñêîé èíôðàñòðóêòóðîé. Áåçóñëîâíî, ðûíîê Ñàíêò-
Ïåòåðáóðãà ÿâëÿåòñÿ âåñüìà èíòåðåñíûì äëÿ «áîëüøîé òðîéêè» ïîñëå Ìîñêâû, ó÷àñòíèêè êîòîðîé ñïåøàò 
çàêðåïèòü íà íåì ñâîè ïîçèöèè. Ñîâñåì íåäàâíî ñîîáùàëîñü î æåëàíèè «ÂûìïåëÊîìà» çàïîëó÷èòü 
ïåòåðáóðãñêîãî èíòåðíåò-ïðîâàéäåðà Interzet, êîòîðûé, ïî äàííûì AC&M-Consulting, çàíèìàåò 3 ìåñòî ïî 
àáîíåíòñêîé áàçå â ðåãèîíå. Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî ÌÒÑ è «ÂûìïåëÊîì» â ýòîì ãîäó ïðîÿâëÿþò ïîâûøåííóþ 
M&A-àêòèâíîñòü íà ðåãèîíàëüíûõ ðûíêàõ ñâÿçè. Òàê, â èþëå ÌÒÑ ïðèîáðåëè îïåðàòîðà «Ìóëüòèðåãèîí», â 
äåêàáðå îáúÿâèëè î ïîêóïêå ÎÎÎ «Íîâîñèáèðñêàÿ Ìóëüòèñåðâèñíàÿ Êîìïàíèÿ». ÂûìïåëÊîì, â ñâîþ 
î÷åðåäü, ïîëó÷èë ðàçðåøåíèå ÔÀÑ íà ïîêóïêó ìóðìàíñêîãî îïåðàòîðà «ÏÎËÀÐÊÎÌ», ïðèîáðåë óðàëüñêîãî 
îïåðàòîðà ôèêñèðîâàííîé ñâÿçè «Ôîðàòåê Êîììóíèêåéøí» è «ïðèöåíèâàëñÿ» ê ïåòåðáóðãñêîìó èíòåðíåò-
ïðîâàéäåðó Interzet. 

×òî êàñàåòñÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ ïîêóïêè «ËÀÍÊ Òåëåêîì», òî ó ÌÒÑ âðÿä ëè âîçíèêíóò êàêèå-ëèáî òðóäíîñòè 
â ýòîì âîïðîñå, ó÷èòûâàÿ ñèëüíóþ ôèíàíñîâóþ ïîçèöèþ Îïåðàòîðà, êîòîðóþ îí ïðîäåìîíñòðèðîâàë ïî 
èòîãàì 9 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà: äåíåæíûå ñðåäñòâà íà ñ÷åòàõ Êîìïàíèè ñîñòàâëÿëè 2,53 ìëðä äîëë., à 
ïîêàçàòåëü OIBDA çà ÿíâàðü-ñåíòÿáðü äîñòèã 3,7 ìëðä äîëë. Ó÷èòûâàÿ íåçíà÷èòåëüíûå ìàñøòàáû áèçíåñà 
ïåòåðáóðãñêîãî îïåðàòîðà äëÿ ÌÒÑ, ìû îöåíèâàåì âëèÿíèå åãî ôèíàíñîâ íà êðåäèòíûå ìåòðèêè Êîìïàíèè 
íåñóùåñòâåííûìè. 

Ñðåäè îáðàùàþùèõñÿ áóìàã ÌÒÑ â íàñòîÿùåå âðåìÿ íàèáîëüøèé èíòåðåñ ìîãóò ïðåäñòàâëÿòü îáëèãàöèè 
ñåðèè 05 (YTP 7,36%/1,46 ãîäà), êîòîðûå ïî äîõîäíîñòè «èñòîðè÷åñêè» íå áûëè òàê áëèçêè ê âûïóñêàì 
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«ìàòåðèíñêîé» ÀÔÊ «Ñèñòåìà», â ÷àñòíîñòè ê áóìàãàì ñåðèè 02 (YTP 7,63%/1,46 ãîäà), ÷òî, íà íàø âçãëÿä, 
ÿâëÿåòñÿ íåîïðàâäàííûì, ó÷èòûâàÿ ðàçëè÷èÿ â êðåäèòíîì êà÷åñòâå ýìèòåíòîâ è èõ óðîâíå ðåéòèíãîâ – 
«ÂÂ+» ó ÌÒÑ ïðîòèâ «ÂÂ-» ó «Ñèñòåìû».  

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Ñîãëàñíî îò÷åòó î ïðåäâàðèòåëüíûõ èòîãàõ ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ÀÊ «ÀËÐÎÑÀ», 
îçâó÷åííîìó âèöå-ïðåçèäåíòîì Êîìïàíèè Âàëåíòèíû Ïîòðóáåéêî, ïî èòîãàì òåêóùåãî ãîäà îæèäàåòñÿ 
ïîëó÷åíèå ÷èñòîé ïðèáûëè â ðàçìåðå 6,134 ìëðä ðóá. ïðè ïëàíå 5,933 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì ïîñòóïëåíèÿ â 
áþäæåò Ðåñïóáëèêè Ñàõà (ßêóòèÿ) ñîñòàâÿò 11,83 ìëðä ðóá., à ñ ó÷åòîì äî÷åðíèõ êîìïàíèé («Àëìàçû 
Àíàáàðà» è «ÀËÐÎÑÀ-Íþðáà») - 20,189 ìëðä ðóá. Ïî ñëîâàì Âàëåíòèíû Ïîòðóáåéêî, â 2011 ãîäó ÷èñòàÿ 
ïðèáûëü Êîìïàíèè â 2011 ãîäó ïðîãíîçèðóåòñÿ â ðàçìåðå 10,542 ìëðä ðóá., ÷òî íà 71,8% âûøå ïîêàçàòåëåé 
ýòîãî ãîäà. /Finambonds/ 

 

.
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Денежный рынок 
Â îòñóòñòâèè èãðîêîâ èç Åâðîïû è ÑØÀ, ïëîùàäêè êîòîðûõ áûëè 
çàêðûòû â ñâÿçè ñ ïðàçäíè÷íûì äíåì, â ïÿòíèöó ïàðà EUR/USD 
òîðãîâàëàñü â óçêîì äèàïàçîíå 1,310õ-1,314õ è íà íèçêèõ îáúåìàõ.  

Íàïðàâëåíèå äëÿ ðàçâèòèÿ ñîáûòèé íà ìåæäóíàðîäíûõ âàëþòíûõ òîðãàõ 
íà ýòîé íåäåëå áûëî çàäàíî â ïðîøåäøóþ ñóááîòó: Íàðîäíûé áàíê 
Êèòàÿ ïðèíÿë ðåøåíèå îá î÷åðåäíîì ïîâûøåíèè êëþ÷åâûõ ñòàâîê íà 25 
á.ï., â ðåçóëüòàòå, ó÷åòíàÿ ñòàâêà äîñòèãëà 2,75%, à ñòàâêà ïî êðåäèòàì 
- 5,81%. Äàííîå ñîáûòèå ÿâëÿåòñÿ âïîëíå îæèäàåìîé ðåàêöèåé âëàñòåé 
íà ïðîäîëæèòåëüíûé ðîñò èíôëÿöèè. Ýòî óæå âòîðîå ïîâûøåíèå çà 
ïîñëåäíèå äâà ìåñÿöà. Íå èñêëþ÷åíî, ÷òî â ïåðâîì êâàðòàëå áóäóùåãî 
ãîäà ìû ìîæåì óâèäåòü åùå îäèí ïåðåñìîòð ôèíàíñîâîé ïîëèòèêè, òàê 
êàê ïðîáëåìà ñ «ãîðÿ÷èì» êàïèòàëîì, ïðèòîê êîòîðîãî â ñàìóþ 
äèíàìè÷íî ðàçâèâàþùóþñÿ ýêîíîìèêó ìèðà íàáëþäàëñÿ íà ïðîòÿæåíèè 
2008 è 2009 ãîäîâ, îñòàåòñÿ íåðåøåííîé.  

Íà âíóòðåííèõ âàëþòíûõ òîðãàõ ñèòóàöèÿ îñòàåòñÿ ïðåæíåé: âûñîêèå 
öåíû íà íåôòü ïîääåðæèâàþò óêðåïëåíèå ðóáëåâîãî êóðñà - ñòîèìîñòü 
êîðçèíû ïî èòîãàì ïÿòíè÷íûõ òîðãîâ îïóñòèëàñü äî 34,74 ðóá. 
Ïîâåäåíèå äîëëàðà íà ïðîòÿæåíèè âñåé ïðîøëîé íåäåëè îñòàâàëîñü 
âïîëíå ñòàáèëüíûì, ñíèæåíèå â òå÷åíèå ñåññèé íà 15 êîï. äî çíà÷åíèÿ 
30,46 ðóá. âûãëÿäèò âïîëíå ïëàíîìåðíûì.  

Íåæåëàíèå èãðîêîâ ðèñêîâàòü â êîíöå ãîäà ïî÷òè ñâîäèò íà íåò ìûñëü î 
ïðåäíîâîãîäíåì «ðàëëè». 

Íà äåíåæíîì ðûíêå ñèòóàöèÿ â ïÿòíèöó ïðàêòè÷åñêè íå èçìåíèëàñü: 
îñòàòêè íà ñ÷åòàõ ÖÁ óìåíüøèëèñü íà 10 ìëðä ðóá. äî 984,7 ìëðä ðóá. 
Çíàêîâûì ñîáûòèåì ñòàëî ðåøåíèå Áàíêà Ðîññè â ïÿòíèöó: îæèäàåìûé 
ïåðåñìîòðà ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ íå ïðîèçîøëî, îäíàêî áûëè 
ñêîððåêòèðîâàíû ñòàâêè ïî äåïîçèòàì, ïðèáàâèâøèå 25 á.ï. Ìû 
ñ÷èòàåì, ÷òî äàííîå ðåøåíèå âïîëíå ñîîòâåòñòâóåò òåêóùåé 
êîíúþíêòóðå äåíåæíîãî ðûíêà.  

Íàïîìíèì, ÷òî ñåãîäíÿ è çàâòðà îæèäàþòñÿ áîëüøèå îòòîêè 
ëèêâèäíîñòè, îáóñëîâëåííûå ïðåäñòîÿùèìè âûïëàòàìè ÍÄÏÈ (27 
äåêàáðÿ) è íàëîãà íà ïðèáûëü (28 äåêàáðÿ). 

 

 

Àëåêñåé Åãîðîâ
egorov_avi@nomos.ru
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Динамика валютного курса, "09 - "10

32.0

32.8

33.6

34.4

35.2

36.0

36.8

37.6

38.4

23
 д
ек

23
 я
нв

23
 ф
ев

23
 м
ар

23
 а
пр

23
 м
ай

23
 и
ю
н

23
 и
ю
л

23
 а
вг

23
 с
ен

23
 о
кт

23
 н
оя

23
 д
ек

28

28.8

29.6

30.4

31.2

32

32.8

33.6

корзина валют/лев шк RUB/USD/прав шк

___________________ 
Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 
 
 
 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                              Мониторинг рынков 
    
27 декабря 2010 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

7

Долговые рынки 
Â òî âðåìÿ êàê åâðîïåéñêèå è àìåðèêàíñêèå ïëîùàäêè áûëè óâëå÷åíû 
ïðàçäíîâàíèåì Ðîæäåñòâà, ðîññèéñêèå èíâåñòîðû áîëüøóþ ÷àñòü 
ïÿòíè÷íûõ òîðãîâ íàõîäèëèñü â îæèäàíèè àíîíñà ðåøåíèÿ îò Áàíêà 
Ðîññèè ïî ñòàâêàì. Îòìåòèì, ÷òî ðåãóëÿòîð ïðåäïî÷åë îãðàíè÷èòüñÿ 
ïîâûøåíèåì ëèøü äåïîçèòíûõ ñòàâîê íà 0,25%. Òàêèì îáðàçîì, ñòàâêà 
overnight âîçðîñëà äî 2,75%, à ñòàâêà ïî íåäåëüíûì äåïîçèòàì äî 3%. Ïðè 
ýòîì â îòíîøåíèè ïåðñïåêòèâ èçìåíåíèÿ ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ íå 
äîáàâèëîñü êàêîé-íèáóäü ÿñíîñòè: èíôëÿöèîííûå ðèñêè áûëè 
îáîçíà÷åíû êàê òðåáóþùèå áîëüøåãî âíèìàíèÿ ôèíàíñîâûõ âëàñòåé, íî 
ïîêà îöåíåíû óìåðåííûìè. 

Â ñèëó òîãî, ÷òî âîçìîæíîå óäîðîæàíèå ðåñóðñîâ ïî ïðè÷èíå ïîâûøåíèÿ 
ñòàâîê óæå âî ìíîãîì áûëî çàëîæåíî â îæèäàíèÿ èãðîêîâ ðûíêà, 
îáîøëîñü áåç êàêèõ-ëèáî ñåðüåçíûõ ïîòðÿñåíèé. Âìåñòå ñ òåì, 
ïðåäïî÷òèòåëüíûìè äëÿ èíâåñòîðîâ âíîâü îñòàâàëèñü ïðîäàæè, õîòÿ èõ 
ìàñøòàá ñóùåñòâåííî ñîêðàòèëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñî ñäåëêàìè 
ïðåäûäóùèõ äíåé. Ñðåäè ÎÔÇ íàèìåíåå âîñòðåáîâàííûìè îñòàâàëèñü 
áóìàãè ñåðèé 25072, 25073, 25075, 26202 è 26203. Â êîðïîðàòèâíîì 
ñåêòîðå íàñòðîåíèÿ áûëè íå ñòîëü âûðàçèòåëüíû, è êîå-ãäå ñäåëêè íå 
íåñëè çà ñîáîé ñåðüåçíûõ îòðèöàòåëüíûõ ïåðåîöåíîê ïðè íàëè÷èè 
íååäèíè÷íûõ ñäåëîê. Òàê, íà ôîíå ïðîäîëæåíèÿ îòðèöàòåëüíîé äèíàìèêè 
â âûïóñêàõ ÂÊ-Èíâåñò1, Òðàíñíåôòü-3, ÍîðÍèêåëü-3, ÔÑÊ-10, à òàêæå 
áîíäàõ Áàøíåôòè, íåïëîõî âûãëÿäåëè áóìàãè ÂÊ-Èíâåñò ñåðèé 03, 06 è 
07, à òàêæå ÌÒÑ-4, Ãàçïðîì íåôòü-4, ÑåâÑò-ÁÎ1, Ñèáìåòèíâåñòà, 
ÑÓÝÊà è Ìèðàòîðãà. 

Ñóäÿ ïî âñåìó, îñòîðîæíîñòü ïîâåäåíèÿ ó÷àñòíèêîâ îáóñëîâëåíà íå 
òîëüêî íåîáõîäèìîñòüþ ãåíåðèðîâàòü ñâîáîäíûå ðåñóðñû äëÿ 
ïðîõîæäåíèÿ íàëîãîâûõ ðàñ÷åòîâ â áëèæàéøèå äíè, íî è òåì, ÷òî îáùàÿ 
ðèòîðèêà ÖÁ â ÷àñòè ñòàâîê ôîðìèðóåò îæèäàíèÿ òîãî, ÷òî â 1 êâàðòàëå 
ñëåäóþùåãî ãîäà ðåãóëÿòîð áóäåò ïðèäåðæèâàòüñÿ áîëåå æåñòêîé 
äåíåæíî-êðåäèíîé ïîëèòèêè ñ öåëüþ ïîäàâëåíèÿ âîçìîæíîãî ðàçãîíà 
èíôëÿöèè. 

Îòìåòèì, ÷òî äëÿ ãëîáàëüíîãî ðûíêà «ðîæäåñòâåíñêèé ïîäàðîê» áûë 
ïðåïîäíåñåí Áàíêîì Êèòàÿ, êîòîðûé ïðèíÿë ðåøåíèå ñ 26 äåêàáðÿ 
ïîâûñèòü áàçîâûå ïðîöåíòíûå ñòàâêè íà 0,25%, â ÷àñòíîñòè, ïî êðåäèòàì 
íà ãîä ñ 5,56% äî 5,81%:, ïî ãîäîâûì äåïîçèòàì ñ 2,5% äî 2,75% ñ òåì, 
÷òîáû îãðàíè÷èòü ïðèòîê èçáûòî÷íîé ëèêâèäíîñòè è ñäåðæàòü 
ðàçãîíÿþùóþñÿ èíôëÿöèþ. Ðåàêöèþ åâðîïåéñêèõ è àìåðèêàíñêèõ 
ïëîùàäîê íà äàííóþ ìåðó ìû ñìîæåì â ïîëíîé ìåðå îöåíèòü ñåãîäíÿ. 
Ïðè ýòîì â ÷àñòè àìåðèêàíñêîãî ãîñäîëãà ïðîãíîçû íà ñåãîäíÿøíèé è 
áëèæàéøèå äíè âåñüìà íåóòåøèòåëüíûå. Âî-ïåðâûõ, èçìåíåíèå ñòàâîê 
ÖÁ Êèòàÿ ìîæåò ïîâëå÷ü çà ñîáîé îùóòèìîå ñîêðàùåíèå ñïðîñà íà 
äîëëàð, îáîðîòíîé ñòîðîíîé ÷åãî ìîæåò ñòàòü ñíèæåíèå èíòåðåñà è ê 
treasuries. Âî-âòîðûõ, íàñòóïèâøàÿ íåäåëÿ ãîòîâèò ïðèòîê íîâîãî 
ïðåäëîæåíèÿ UST íà îáùóþ ñóììó 99 ìëðä äîëë., ïðè ðàçìåùåíèè 
êîòîðûõ âðÿä ëè óäàñòñÿ èçáåæàòü ïðåìèè ê ðûíêó, õîòÿ ñèòóàöèþ 
íåñêîëüêî «ñêðàøèâàåò» ñðî÷íîñòü íîâîãî ïðåäëîæåíèÿ: 2, 5 è 7 ëåò. 

Â ÷àñòè ìàêðîäàííûõ ñåãîäíÿ «íå ãóñòî»: îñíîâíîå âíèìàíèå áóäåò 
àäðåñîâàíî ïóáëèêóåìîìó ñåãîäíÿ èíäåêñó äåëîâîé àêòèâíîñòè Äàëëàñà 
çà äåêàáðü (ÑØÀ). 

Îëüãà Åôðåìîâà
åfremova_ov@nomos.ru 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт  
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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Облигации федерального займа  
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Ограничение ответственности 
Настоящий документ был подготовлен Аналитическим управлением НОМОС-БАНКа и имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как 
предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


