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Евгений Воробьев  vorobiev@open.ru 
Фьючерсы 

Brent NO10 77,84 -0,93% 

S&P500 DEC10 1132 -0,48% 

RTS DEC10 1470 -1,0% 

 
Денежный рынок РФ:  

Остатки средств в ЦБ, млрд руб. 509+510 

Объем лимитов однодневного РЕПО, млрд 
руб.  124 

Сальдо операций с ЦБ, млрд руб. Н.д. 

Ставки overnight: 2,35% 

NDF 1 год:   4,22% 

Денежная база  17663 

 
Ключевая Макростатистика worlwide 

Вторник, 28 Сентября 2010 
12:30 GBR Сальдо платежного баланса 2 квартал  
12:30 GBR Final GDP 2 квартал 
14:00 GBR Розничные продажи по данным 
Конфедерации Британских Промышленников 
17:00 USA Индекс цен на жилье S&P/Case-Shiller 
июль  
18:00 USA Индекс доверия потребителей сентябрь  
18:00 USA Индекс деловой активности в 
производственном секторе сентябрь  

 
Макростатистика по РФ 

28 сен – заседание ЦБ РФ по поводу денежной 
политики 

 
События на денежном рынке  

28 сен  
- уплата налога на прибыль  
+ ЦБР проведет ломбардные аукционы на срок неделя, 
3 месяца 

 
События на долговом рынке РФ 
Размещения  

Краснодарский край, 34003 (RUR 4 млрд) 
ФСК ЕЭС, 6 (RUR 10 млрд) 
ФСК ЕЭС, 10 (RUR 10 млрд) 
ФСК ЕЭС, 8 (RUR 10 млрд) 

Погашения  
Нет погашений 

Оферты  
Банк Русский стандарт, 7 (100; RUR 5 млрд) 
Гражданские самолеты Сухого, 1 (100; RUR 5 млрд) 

  
  

 

 
РЫНОК РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ 
Сегодня ожидаем стабилизации на долговом рынке с небольшой 

тенденцией к снижению цен под влиянием умеренно-негативной 
обстановки на внешних рынках и ситуации на денежном рынке; 
поддержку котировкам может оказать валютный рынок и сегодняшние 
результаты заседания ЦБ РФ. 

Среднесрочные факторы влияния на цены 
- В течение дня ожидается укрепление рубля – позитивно 
- ЦБ РФ оставил ставки без изменений - позитивно  
- ЦБ РФ подчеркнул «необходимость сохранения стимулирующей 
денежно-кредитной политики  для поддержки внутренних факторов 
роста» - позитивно 
- Умеренно-негативная ситуация на внешних рынках - негативно 
- Не исключаем роста ставок на денежном рынке сегодня внутри дня - 
негативно 
(Основные события на сегодня и среднесрочные факторы влияния 
см. на стр.2) 

 
Торговые идеи 

 Доходность, 
сейчас 

Доходность, 
прогноз 

Цена, 
прогноз 

Рекомендация 

Мечел  4об 8.68% 8.50% 117.89 Покупать 

СевСт-БО2 7.70% 7.60% 104.87 Покупать 

МГор62-об 6.91% 7.00% 121.35 Продавать 

ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 
Ожидаем средних ставок в диапазоне 2,25-3,00% годовых по 

кредитам overnight. Сегодня состоится выплата налогов, и мы не 
исключаем локального роста ставок внутри дня. 

ФОРЕКС 
Сегодня, после окончания уплаты налогов, ожидаем ослабления 

рубля. Дополнительное влияние окажет снижение котировок нефти и 
умеренно-негативная ситуация на внешних рынках. 

Полагаем, что национальная валюта будет торговаться в коридоре 
35,20 - 35,40 руб. за корзину. 
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РЫНОК РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ 
Основные события на сегодня 
• Денежный рынок: банки выплачивают налог на прибыль. Не 

ожидаем какого-то явного негатива для долгового рынка от ситуации 
с ликвидностью (подробнее см. Денежный рынок)  

• Статистика по ключевым экономикам: в этот день рекомендуем 
обратить внимание на окончательные данные по ВВП за 2кв10 по 
Великобритании, данные по рынку недвижимости и индекс деловой 
активности в производственном секторе США 

Среднесрочные факторы влияния на цены 
- Международный валютный фонд  намерен провести принудительную 

проверку состояния финансовых  секторов 25 системно важных стран 
в попытке предотвратить новый  мировой финансовый кризис - 
позитивно  

   - ФРС США обсуждает программу выкупа  облигаций с более 
открытыми сроками и менее масштабную в  сравнении с программой 
2009 года - позитивно  

 - Совет директоров Центрального банка РФ во вторник принял 
решение сохранить ключевые процентные ставки  на прежних уровнях, 
говорится в сообщении регулятора - позитивно  

 - Банк России по-прежнему считает, что инфляционные  риски, 
обусловленные монетарными условиями, находятся на  приемлемом 
уровне - позитивно 

 - Банк России указывает на сохранение позитивной динамики в  
кредитной активности банков, а также на то, что ставки по кредитам  
реальному сектору приблизились к докризисному уровню - позитивно  

- ЦБ РФ отметил, что повышение степени неопределенности развития  
внешнеэкономической ситуации создает дополнительные риски для  
устойчивости роста российской экономики, что определяет  
необходимость сохранения стимулирующей денежно-кредитной 
политики  для поддержки внутренних факторов роста - позитивно 

- ЦБ РФ: «С учетом указанных тенденций действующие параметры 
процентной  политики рассматриваются Банком России как 
обеспечивающие в  ближайшие месяцы приемлемый баланс между 
основными  макроэкономическими рисками» - позитивно  

- Центральный банк РФ считает главной целью единой 
государственной денежно-кредитной политики в 2011-2013 гг 
удержание инфляции в границах 5-7% в год - позитивно 
- Политика валютного курса Банка России в 2011-2013 гг. будет 

направлена на удержание в приемлемых границах волатильности 
российской национальной валюты - позитивно 
- Банк России допускает вероятность сохранения избытка банковской 

ликвидности - позитивно 
- Госдолг РФ вырастет с 5 трлн руб. (11% ВВП) в 2010 г. до 11 трлн 

(18% ВВП) в 2013 г., на его обслуживание за три года казна потратит 
1,5 трлн руб. Занимать Минфин планирует в первую очередь на 
внутреннем рынке — 5,8 трлн руб. за три года (1,7 трлн, 2 трлн и 
2,1 трлн соответственно) - негативно 

- Бюджет в ближайшие три года останется дефицитным: в 2011 и 
2013 гг. расходы превысят доходы на 1,8 трлн руб., в 2012 г. — на 
1,7 трлн - негативно 

- Правительство в 2011 г. серьезно повышает налоговую нагрузку — с 
26 до 34% вырастут страховые взносы, пройдет индексация НДПИ на 
нефть и газ, акцизов на топливо и алкоголь, повышение экспортных 
пошлин и отмена некоторых льгот - негативно  

- По оценке первого зампреда ЦБ Алексея Улюкаева, объем вложений 
в облигации Банка России в 2010 году может достичь 1,5 трлн руб - 
негативно 

- Существуют противоречия во взглядах на способы выхода из кризиса 
между основными экономиками: некоторые центральные банки резко 
ужесточили политику, а другие – обдумывают дополнительные меры 
стимулирования - негативно 

- Сохраняется неопределенность в ситуациях с бюджетами Еврозоны, 
последствиями реформы банковского сектора США и темпами 
развития мировой экономики – негативно 
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Карта российского рынка 
Металлургический сектор 

НЛМК БО-5;  6.88 

ОФЗ 26198;  5.86 

РЖД БО-01;  6.47 

ОФЗ 25072;  6.09 
ОФЗ 26200;  6.20 

РЖД-10обл;  7.00 
МГор62-об;  6.91 

Сибметин01;  10.14 

ОФЗ 25068;  6.67 

МГор39-об;  7.24 

ТрансКонт2;  8.03 

ОФЗ 26202;  6.79 ОФЗ 25071;  6.85 

АЛРОСА 20;  9.27 

МГор44-об;  7.41 

АЛРОСА 23;  9.23 

НЛМК БО-6;  7.19 

МГор63-об;  6.78 

РЖД-23 обл;  7.37 

ТомскАдм 3;  9.80 

РЖД-15 обл;  7.21 

АЛРОСА 22;  8.68 Мечел  4об;  8.68 

ТрансКонт1;  7.53 

НовПерКом1;  9.15 

ОФЗ 26199;  5.65 

СУЭК-Фин01;  9.19 

ОФЗ 25065;  6.06 

СевСт-БО2;  7.70 

ОФЗ 25069;  5.72 

ОФЗ 25073;  5.62 

МГор45-об;  6.10 

ОФЗ 25067;  5.72 

РЖД-12обл;  5.96 

ОФЗ 25063;  4.81 

ММК БО-2;  6.28 
СевСт-БО1;  6.15 

РЖД-19 обл;  4.68 

РЖД-09обл;  5.49 РЖД-16 обл;  5.55 

ОФЗ 25074;  4.26 

ММК БО-1;  4.44 

Мечел  2об;  6.84 

ОФЗ 46002;  4.85 

МГор58-об;  5.33 
РЖД-08обл;  5.46 

МГор50-об;  5.33 

ОФЗ 25064;  4.80 

Мечел  5об;  8.84 

ЕврХолдФ 1;  9.56 

НЛМК БО-1;  7.04 

ММК БО-5;  7.23 

ОФЗ 25070;  4.46 

МГор54-об;  6.21 

Мечел БО-2;  9.09 
Мечел БО-3;  9.06 

МГор61-об;  5.93 

ОФЗ 26201;  6.31 

Мечел БО-1;  7.43 

Сибметин02;  10.23 

НорНик БО3;  7.12 

ОФЗ 46014;  7.30 

АЛРОСА 21;  8.62 
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Нефтяной сектор 

ОФЗ 25064;  4.80 

ОФЗ 26199;  5.65 
ОФЗ 25069;  5.72 

ОФЗ 26198;  5.86 

ОФЗ 25072;  6.09 

МГор61-об;  5.93 

Лукойл4обл;  7.17 

МГор62-об;  6.91 

ОФЗ 25068;  6.67 

МГор39-об;  7.24 

ОФЗ 26202;  6.79 ОФЗ 25071;  6.85 

РЖД-23 обл;  7.37 
ОФЗ 46014;  7.30 

Татнефть БО1;  7.40 

ГазпромА13;  5.90 

ГазпрнфБО5;  7.05 

МГор45-об;  6.10 
ОФЗ 26200;  6.20 

РЖД-08обл;  5.46 

Башнефть01;  8.40 

ОФЗ 25065;  6.06 

ОФЗ 25070;  4.46 

МГор63-об;  6.78 

ОФЗ 25073;  5.62 ОФЗ 25067;  5.72 

ОФЗ 46002;  4.85 

РЖД-12обл;  5.96 

РЖД-19 обл;  4.68 

МГор50-об;  5.33 

Газпрнефт4;  5.49 

МГор58-об;  5.33 

РЖД-16 обл;  5.55 РЖД-09обл;  5.49 

ОФЗ 25074;  4.26 

Лукойл3обл;  6.07 МГор54-об;  6.21 Газпрнефт3;  6.10 

РЖД-15 обл;  7.21 

ОФЗ 25063;  4.81 

Лукойл БО1;  6.22 

Лукойл БО6;  6.83 

РЖД БО-01;  6.47 

ОФЗ 26201;  6.31 

ГазпромА11;  7.06 
РЖД-10обл;  7.00 

МГор44-об;  7.41 

НоватэкБО1;  7.02 
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 Субфеды  

МГор58-об;  5.33 

СамарОбл 3;  5.86 

ОФЗ 25063;  4.81 

ХМАО-Югры6;  5.17 

КостромОб5;  8.56 

СамарОбл 5;  7.46 

СамарОбл 4;  6.97 

МГор45-об;  6.10 

Удмуртия-2;  8.53 

ОФЗ 25073;  5.62 

МГор54-об;  6.21 

ОФЗ 25067;  5.72 

СамарОбл 6;  7.14 

ОФЗ 26198;  5.86 

КалужОбл-4;  7.74 

ХМАО-Югры7;  7.10 

ЯрОбл-09;  7.52 

ОФЗ 25065;  6.06 ОФЗ 25072;  6.09 

Томск.об-7;  7.29 

МГор61-об;  5.93 

Хакасия 01;  8.12 

ТомскАдм 3;  9.80 

Удмуртия-3;  7.81 

ОФЗ 26200;  6.20 

МГор63-об;  6.78 

ОФЗ 26201;  6.31 

ХМАО-Югры8;  7.13 

МГор62-об;  6.91 

КраснодКр3;  8.10 

ОФЗ 25068;  6.67 

МГор39-об;  7.24 

ОФЗ 26202;  6.79 ОФЗ 25071;  6.85 

ОФЗ 46014;  7.30 
МГор44-об;  7.41 

ОФЗ 25075;  7.20 

ОФЗ 25069;  5.72 

КалужОбл-3;  7.42 

ОФЗ 26199;  5.65 

КраснЯрКр4;  6.60 

ОФЗ 46002;  4.85 

ОФЗ 25070;  4.46 

ОФЗ 25064;  4.80 

Ленобл-2об;  9.50 

ЯрОбл-08;  5.89 

ОФЗ 25074;  4.26 

МГор50-об;  5.33 
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тировать отчет в связи с утратой актуальности содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом отче-
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