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Новость дня 

Ïî äàííûì Ðîññòàòà, îáúåì èíâåñòèöèé â îñíîâíîé 
êàïèòàë â Ðîññèè ñíèçèëñÿ çà 2009 ãîä íà 17% ïðè 
ðîñòå íà 9,8% â 2008 ãîäó. 
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 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: Ïðîìòðàêòîð – ôèíàíñ. 

 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: îáëèãàöèè ÕÌÀÎ – Þãðà. 

 ÃÊ «Âèêòîðèÿ» ïîëó÷àåò ðåéòèíã – «ïåðâûé øàã» ê IPO? 

 Áàíê «Ñàíêò-Ïåòåðáóðã», ÂÒÁ, Ðóñü-Áàíê, Ñáåðáàíê, Áàíê 
«Âîçðîæäåíèå», ÃÑÑ, ÎÀÊ, Ñåâåðñòàëü, ÌåãàÔîí, Ñèíòåððà, 
ÂûìïåëÊîì, Êàçàíü. 

 

 

Денежный рынок………………........стр 6 

 Ðóáëü íåìíîãî ïîòåðÿë ïîçèöèè, âñëåäñòâèå êîððåêöèè íåôòè è 
óêðåïëåíèÿ äîëëàðà íà Forex. 

 Íåñìîòðÿ íà îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä Ìèíôèíîì è ÖÁ, ñòàâêè íà 
ìåæáàíêå â÷åðà íå ïðåâûøàëè 5%.  

 

 

Долговые рынки ………….….............стр 7 

 Âíåøíèå ðûíêè: FOMC âîçäåðæàëàñü îò ïåðåìåí. Èíâåñòîðû 
íàñòðàèâàþòñÿ íà âîññòàíîâëåíèå ðûíêîâ ïîñëå êîððåêöèè. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè ïîëó÷èëè ïîâîä äëÿ âîññòàíîâëåíèÿ 
öåí. Íîâûå âûïóñêè ÒÍÊ-ÂÐ çàäàþò îðèåíòèðû äëÿ ñåãìåíòà. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: ÎÔÇ ïîêà íèêîìó íå íóæíû. «Íà ïîäõîäå» 
íîâîå êîðïîðàòèâíîå ïðåäëîæåíèå. 

 

Панорама рублевого сегмента........стр 9 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.65% 3 -19

Russia-30 5.35% 5 -4

ОФЗ 25068 7.73% 1 -52

ОФЗ 25065 7.28% 0 -57

Газпрнефт4 8.04% -2 -90

РЖД-9 6.46% -55 -44

АИЖК-8 9.42% 0 -130

ВТБ - 5 7.56% 16 15

РоссельхБ-6 7.55% -4 -107

МосОбл-8 12.45% 50 167

Мгор62 8.46% -4 -72

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 93.00% -3 149

iTRAXX XOVER S12 5Y 453.95 10 22

CDX HY 5Y 571.07 4 53

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 391.25 0.5% 1.6%

RTS 1 449.37 0.2% 0.3%

S&P 500 1 097.50 0.5% -1.6%

DAX 5 643.20 -0.5% -5.3%

NIKKEI 10 252.08 -0.7% -2.8%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 71.49 -0.8% -6.6%

Нефть WTI 73.67 -1.4% -7.2%

Золото 1 087.90 -0.9% -0.8%

 Никель LME 3 M 18 195.00 0.0% -1.8%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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МАКРОновости 
 Ïî äàííûì Ðîññòàòà, îáúåì èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë â Ðîññèè ñíèçèëñÿ çà 2009 ãîä íà 17% ïðè ðîñòå 

íà 9,8% â 2008 ãîäó. Îáîðîò ðîçíè÷íîé òîðãîâëè â Ðîññèè ïî èòîãàì ìèíóâøåãî ãîäà ñîêðàòèëñÿ íà 5,5% 
ïðîöåíòà ïîñëå ïðèðîñòà íà 13,5% ïðîöåíòà çà 2008 ãîä. 

 Ïî îöåíêàì Ðîññòàòà, â îêòÿáðå - äåêàáðå 2009 ãîäà ïî îòíîøåíèþ ê àíàëîãè÷íîìó ïåðèîäó 2008 ãîäà 
îáúåì ñòðîèòåëüñòâà â Ðîññèè ñîêðàòèëñÿ íà 11% ïðîöåíòîâ äî 1,2 òðèëëèîíà ðóá.  

 Ïî îöåíêàì À. Óëþêàåâà, â ôåâðàëå 2010 ãîäà èíôëÿöèÿ ìîæåò ñíèçèòüñÿ äî 1%. 

 Íà î÷åðåäíîì çàñåäàíèè FOMC ó÷åòíàÿ ñòàâêà â ÑØÀ áûëà îñòàâëåíà íà ïðåæíåì ðåêîðäíî íèçêîì óðîâíå 
â 0-0,25% ãîäîâûõ. 

 Âåðõíÿÿ ïàëàòà ïàðëàìåíòà ßïîíèè áîëüøèíñòâîì ãîëîñîâ ïðèíÿëà âòîðîé äîïîëíèòåëüíûé àíòèêðèçèñíûé 
áþäæåò íà 2009 ôèíàíñîâûé ãîä, çàêàí÷èâàþùèéñÿ 31 ìàðòà 2010 ãîäà, Íåìåäëåííî ïîñëå ãîëîñîâàíèÿ 
áþäæåò îáúåìîì 7,2 òðëí èåí (îêîëî 80 ìëðä äîëë.), îäîáðåííûé â ïîíåäåëüíèê 25 ÿíâàðÿ íèæíåé ïàëàòîé, 
âñòóïèë â ñèëó. 

 

Дефолты и реструктуризации 
 ÎÎÎ «Ïðîìòðàêòîð-ôèíàíñ» äîïóñòèëî òåõíè÷åñêèé äåôîëò ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 03. Ýìèòåíò 27 ÿíâàðÿ 

íå èñïîëíèë îáÿçàòåëüñòâî ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà çà òðåòèé êóïîííûé ïåðèîä. Ðàçìåð íå 
èñïîëíåííîãî îáÿçàòåëüñòâà ñîñòàâèë 431,338 ìëí ðóá. /Finambonds/ 

 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 ÎÀÎ «Âîñòî÷íûé ýêñïðåññ áàíê» ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü 3 âûïóñêà 3-ëåòíèõ áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèé 

ÁÎ-01, ÁÎ-02 è ÁÎ-03 íà ñóììó 3 ìëðä ðóá. (1 ìëðä ðóá. êàæäûé). Îáëèãàöèè èìåþò 6 êóïîíîâ. 
Îáåñïå÷åíèå ïî âûïóñêàì ïðåäîñòàâëÿåò ÎÎÎ «ÂÝÁ-ôèíàíñ». 

 ÎÎÎ «Ëèçèíãîâàÿ êîìïàíèÿ ÓÐÀËÑÈÁ» ïðèîáðåëî ïî òðåáîâàíèþ âëàäåëüöåâ 13,47% âûïóñêà îáëèãàöèé 
ñåðèè 02 íà ñóììó 675,2 ìëí ðóá.  Âëàäåëüöû îáëèãàöèé ñåðèé 04 è 05 íå ïðåäúÿâèëè ê âûêóïó ïî îôåðòå íè 
îäíîé öåííîé áóìàãè. 

 27 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà Áàíê Ðîññèè çàðåãèñòðèðîâàë îáëèãàöèè Áàíêà ÂÒÁ 24 ñåðèè 05 è ñåðèè 06 îáúåìîì 10 
ìëðä ðóá. è 5 ìëðä ðóá. ñîîòâåòñòâåííî. Ñðîê îáðàùåíèÿ êàæäîãî âûïóñêà ñîñòàâèò 5 ëåò. 

 ÇÀÎ «Òðàíñìàøõîëäèíã» óñòàíîâèëî ñòàâêó 7 êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02  â ðàçìåðå 8,5% ãîäîâûõ. 
Ýìèòåíò òàêæå ïðèíÿë ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè îáëèãàöèé óêàçàííîãî âûïóñêà ïî òðåáîâàíèþ èõ 
âëàäåëüöåâ ïî îêîí÷àíèè 7 êóïîííîãî ïåðèîäà. Ïåðèîä ïðåäúÿâëåíèÿ îáëèãàöèé ê âûêóïó - â òå÷åíèå 
ïîñëåäíèõ 5 äíåé 7 êóïîííîãî ïåðèîäà. Äàòîé ïðèîáðåòåíèÿ îáëèãàöèé ÿâëÿåòñÿ 5 ðàáî÷èé äåíü 8 êóïîííîãî 
ïåðèîäà. 

 Íà àóêöèîíå ïî ðàçìåùåíèþ ÎÔÇ ñåðèè 25073 äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ ïî ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå 7,17% 
ãîäîâûõ. Äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ ïî öåíå îòñå÷åíèÿ - 7,19% ãîäîâûõ. Öåíà îòñå÷åíèÿ áûëà óñòàíîâëåíà íà 
óðîâíå 99,5077% îò íîìèíàëà, ñðåäíåâçâåøåííàÿ öåíà - 99,5537% îò íîìèíàëà. Ïðè îáúåìå ýìèññèè 45 
ìëðä ðóá.ðàçìåùåíî áóìàã (ïî íîìèíàëó) íà ñóììó - 1,667 ìëðä ðóá., îáúåì âûðó÷êè – 1,660 ìëðä ðóá. 
Ñïðîñ ó÷àñòíèêîâ íà ðàçìåùàåìûé âûïóñê, ïî îöåíêå Ìèíôèíà, ñîñòàâëÿë 27,629 ìëðä ðóá. 
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Рейтинги и прогнозы 

 Àãåíòñòâî Moody's ïðèñâîèëî òðåì âûïóñêàì ðóáëåâûõ îáëèãàöèé Õàíòû-Ìàíñèéñêîãî àâòîíîìíîãî îêðóãà –
Þãðû îáúåìîì ïî 2 ìëðä ðóá. ðåéòèíã â íàöèîíàëüíîé âàëþòå íà óðîâíå «Baa3». Îäíîâðåìåííî âûïóñêàì 
îáëèãàöèé ÕÌÀÎ ïðèñâîåí îêîí÷àòåëüíûé ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå «Aaa.ru». 

 

ÃÊ «Âèêòîðèÿ» ïîëó÷àåò ðåéòèíã – «ïåðâûé øàã» ê IPO? 

Â÷åðà àãåíòñòâî Fitch ïðèñâîèëî ÎÀÎ «Ãðóïïà êîìïàíèé «Âèêòîðèÿ» äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã äåôîëòà 
ýìèòåíòà â íàöèîíàëüíîé è èíîñòðàííîé âàëþòå íà óðîâíå «Â-» è íàöèîíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã íà 
óðîâíå «BB(rus)». Ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì «Ñòàáèëüíûé». Äèðåêòîð àíàëèòè÷åñêîé ãðóïïû Fitch ïî 
åâðîïåéñêîìó ñåêòîðó ðîçíè÷íîé òîðãîâëè Äæîííè Äà Ñèëâà îòìåòèë, ÷òî ïðèñâîåííûå ðåéòèíãè îòðàæàþò 
çíà÷èòåëüíóþ èñòîðèþ ðîñòà ÃÊ Âèêòîðèÿ, åå ïîçèöèè êàê äåâÿòîãî êðóïíåéøåãî ïðîäóêòîâîãî ðèòåéëåðà 
íà ðûíêå ïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ â Ðîññèè è óëó÷øåíèå îïåðàöèîííûõ ïîêàçàòåëåé, êîòîðîå 
îáóñëîâèëî áîëåå õîðîøèå ïîêàçàòåëè êðåäèòîñïîñîáíîñòè. Â òî æå âðåìÿ ðåéòèíãè ñäåðæèâàþòñÿ âñå åùå 
ñëàáîé ïîçèöèåé ëèêâèäíîñòè ó Ãðóïïû ââèäó âûñîêîé äîëè êðàòêîñðî÷íîãî äîëãà (îêîëî 31% ñ ïîãàøåíèåì 
â 2010 ãîäó), îòíîñèòåëüíî íåáîëüøèì ðàçìåðîì Êîìïàíèè â ñðàâíåíèè ñ îòðàñëåâûìè ëèäåðàìè è, êàê 
ñëåäñòâèå, íåáîëüøîé äîëåé ðûíêà â Ðîññèè. Ýêñïåðòû Fitch òàêæå îáðàùàþò âíèìàíèå íà óëó÷øåíèå 
îïåðàöèîííûõ ïîêàçàòåëåé Êîìïàíèè: ïðîäàæè ïî÷òè óäâîèëèñü äî 31,9 ìëðä ðóá. â 2008 ãîäó, à ìàðæà 
EBITDAR ïîâûñèëàñü äî 12,5% â 2008 ãîäó ïî ñðàâíåíèþ ñ 6,1% â 2006 ãîäó. ×èñòûé äîëã/EBITDAR áûë 
ðàâåí 3,8x íà êîíåö 2008 ãîäà. 

Áåçóñëîâíî, ïðèñâîåíèå ðåéòèíãà ÃÊ Âèêòîðèÿ ÿâëÿåòñÿ ïîçèòèâíîé íîâîñòüþ äëÿ Ðèòåéëåðà. Íî âðÿä ëè 
îíà ìîæåò îêàçàòü êàêîå-ëèáî âëèÿíèå íà êîòèðîâêè íàõîäÿùèõñÿ â îáðàùåíèè îáëèãàöèé Êîìïàíèè ñåðèè 
02 îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. (YTM 16,59%), ó÷èòûâàÿ áëèçîñòü äàòû èõ ïîãàøåíèÿ 16 ôåâðàëÿ 2010 ãîäà. 
Âåðîÿòíî, ïîëó÷åíèå ðåéòèíãà îò Fitch â áîëüøåé ñòåïåíè ñâÿçàíî ñ çàïëàíèðîâàííûì íà âåñíó ýòîãî ãîäà 
IPO, âõîäå êîòîðîãî Êîìïàíèÿ íàìåðåíà ðàçìåñòèòü äî 30% óñòàâíîãî êàïèòàëà (êàê ñóùåñòâóþùèõ àêöèé, 
òàê è íîâûõ). Âûõîä íà áèðæó ïîçâîëèò Ðèòåéëåðó ïðèâëå÷ü ñðåäñòâà, íåîáõîäèìûå äëÿ óëó÷øåíèÿ 
ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ (â ÷àñòè âðåìåííîé ñòðóêòóðû äîëãà Êîìïàíèè) è äëÿ ðàñøèðåíèÿ ñåòè, êîòîðîå 
áûëî ïðèîñòàíîâëåíî â ìèíóâøåì ãîäó ðàäè ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè áèçíåñà. Òåì íå ìåíåå, íå 
èñêëþ÷åíî, ÷òî Âèêòîðèÿ òàêæå ìîæåò âûéòè è íà äîëãîâîé ðûíîê. Â êîíöå 2009 ãîäà Êîìïàíèÿ 
çàðåãèñòðèðîâàëà âûïóñêè áèðæåâûõ îáëèãàöèé îáùèì îáúåìîì 10 ìëðä ðóá. Ïðèñâîåíèå ðåéòèíãà îò 
ìåæäóíàðîäíîãî àãåíòñòâà, à òàêæå ïîëîæèòåëüíàÿ êðåäèòíàÿ èñòîðèÿ íà ïóáëè÷íîì äîëãîâîì ðûíêå (â 
ÿíâàðå 2009 ãîäà áûë ñâîåâðåìåííî ïîãàøåí âûïóñê îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá.) ìîãóò ëèøü 
ñïîñîáñòâîâàòü ýòîìó. 

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Áàíê «Ñàíêò-Ïåòåðáóðã» ïîäâåë ïðåäâàðèòåëüíûå èòîãè äåÿòåëüíîñòè çà 2009 ãîä ïî ÐÑÁÓ. Ïî èòîãàì 2009 
ãîäà àêòèâû Áàíêà óâåëè÷èëèñü íà 10,9% è íà 1 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà ñîñòàâèëè 239,3 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 215,8 
ìëðä ðóá. íà 1 ÿíâàðÿ ïðîøëîãî ãîäà. Ñîáñòâåííûé êàïèòàë ñîñòàâèë 33,1 ìëðä ðóá. (+45,7% ïî ñðàâíåíèþ 
ñ 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà). Ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò äî óïëàòû íàëîãà íà ïðèáûëü ñîêðàòèëñÿ äî 1,8 ìëðä ðóá. (-
63,4%). Îñíîâíûì ôàêòîðîì, ïîâëèÿâøèì íà ñíèæåíèå ïðèáûëè, ñòàëî óâåëè÷åíèå ðåçåðâà íà âîçìîæíûå 
ïîòåðè ïî ññóäàì ñ 4,4 ìëðä äî 13,5 ìëðä ðóá. (+208%). /www.bspb.ru/ 
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 ÂÒÁ ïëàíèðóåò â 2010 ãîäó çàíÿòü íà âíåøíèõ ðûíêàõ äî 5 ìëðä äîëë., ñîîáùèë ôèíäèðåêòîð è çàìïðåä 
ïðàâëåíèÿ Áàíêà Ãåðáåðò Ìîîñ. Â òå÷åíèå ìåñÿöà ÂÒÁ ïðåäñòàâèò èíâåñòîðàì ïðîãðàììó çàèìñòâîâàíèé íà 
òåêóùèé ãîä. /Èíòåðôàêñ, Âåäîìîñòè/ 

 22 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà áûëà çàâåðøåíà ïðîöåäóðà ïî ïðèñîåäèíåíèþ ÎÀÎ «Ðóñü-Áàíê-Óðàë» ê ÎÀÎ «Ðóñü-
Áàíê». Â ïðîöåññå ðåîðãàíèçàöèè ÎÀÎ «Ðóñü-Áàíê» çàðåãèñòðèðîâàëî äîïîëíèòåëüíûé âûïóñê àêöèé 
íîìèíàëüíûì îáúåìîì 451,5 òûñ. ðóá. Ýòè öåííûå áóìàãè áûëè ðàçìåùåíû 20 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà 
ïîñðåäñòâîì êîíâåðòàöèè â àêöèè ÎÀÎ «Ðóñü-Áàíê» àêöèé ïðèñîåäèíÿåìîãî ê íåìó ÎÀÎ «Ðóñü-Áàíê-
Óðàë». /Finambonds/ 

 Ñáåðáàíê ïëàíèðóåò ïî èòîãàì 2010 ãîäà óâåëè÷èòü ðîçíè÷íûé êðåäèòíûé ïîðòôåëü íà 6,8% äî 1,257 òðëí 
ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Áàíê «Âîçðîæäåíèå» ïîäâåë ïðåäâàðèòåëüíûå èòîãè 2009 ãîäà ïî ÐÑÁÓ: íà 01 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà ÷èñòàÿ 
ïðèáûëü Áàíêà ïîñëå íàëîãîîáëîæåíèÿ è ôîðìèðîâàíèÿ ðåçåðâîâ îæèäàåòñÿ â ðàçìåðå íå ìåíåå 1,0 ìëðä 
ðóá. /Finambonds/ 

 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Áàíê ÂÒÁ ïðåäîñòàâèë ÇÀÎ «Ãðàæäàíñêèå ñàìîëåòû Ñóõîãî» êðåäèò íà ïîïîëíåíèå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ 
îáúåìîì 600 ìëí äîëë. íà 3 ãîäà ïîä 12% ãîäîâûõ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ïî ïðîãíîçó ìèíèñòðà ïðîìûøëåííîñòè è òîðãîâëè ÐÔ Âèêòîðà Õðèñòåíêî, âûðó÷êà ÎÀÊ ïî èòîãàì 2009 
ãîäà ñîñòàâèò 114 ìëðä ðóá. (+15% ê 2008 ãîäó). /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Àãåíòñòâî Èíòåðôàêñ, ññûëàÿñü íà ñâîè èñòî÷íèêè, ñîîáùèëî, ÷òî Ñåâåðñòàëü ìîæåò âûêóïèòü 18,7% àêöèé 
High River ó «Òðîéêè äèàëîã». Ñîãëàñíî â÷åðàøíèì áèðæåâûì êîòèðîâêàì, óêàçàííûé ïàêåò àêöèé 
îöåíèâàåòñÿ â 108,5 ìëí äîëë. /Èíòåðôàêñ/ 

 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ «ÌåãàÔîíà» íå îäîáðèë áþäæåò íà 2010 ãîä è ïîêóïêó îïåðàòîðà «Ñèíòåððà». Çà 
ïðèíÿòèå áþäæåòà ïðîãîëîñîâàëè ïðåäñòàâèòåëè «ÀÔ-Òåëåêîìà» Àëèøåðà Óñìàíîâà (31,1% àêöèé 
îïåðàòîðà) è TeliaSonera (43,8% àêöèé), Altimo (25,1% àêöèé) âîçäåðæàëàñü. Ãîëîñîâ «ÀÔ-Òåëåêîìà» è 
TeliaSonera îêàçàëîñü íåäîñòàòî÷íî, òàê êàê ïî óñòàâó «ÌåãàÔîíà» áþäæåò ìîæåò áûòü îäîáðåí òðåìÿ 
÷åòâåðòÿìè ãîëîñîâ. Äèðåêòîð ïî ñâÿçÿì ñ îáùåñòâåííîñòüþ Êîìïàíèè Ïåòð Ëèäîâ ñîîáùèë, ÷òî Îïåðàòîð 
ïîêà áóäåò ðàáîòàòü â ðàìêàõ ïðîøëîãîäíåãî áþäæåòà è ýòî íå ïîâëèÿåò íà åãî äåÿòåëüíîñòü. Îïûò ðàáîòû 
ïî òàêîé ñõåìå ó «ÌåãàÔîíà» èìååòñÿ. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 Ãëàâà «ÂûìïåëÊîìà» Àëåêñàíäð Èçîñèìîâ ñîîáùèë, ÷òî Îïåðàòîð â ñâÿçè ñ íåîïðåäåëåííîñòüþ èç-çà 
ãëîáàëüíîãî êðèçèñà ïðèîñòàíàâëèâàåò àêòèâíûå äåéñòâèÿ â îáëàñòè ðàçëè÷íûõ ïðèîáðåòåíèé äëÿ ðàçâèòèÿ 
áèçíåñà, à òàêæå âûõîä â íîâûå ñòðàíû, çà èñêëþ÷åíèåì Êàìáîäæè è Âüåòíàìà. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 
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СУБЪЕКТЫ РФ
 

 Áàíê Ìîñêâû ïðåäîñòàâèò Èñïîëíèòåëüíîìó êîìèòåòó Êàçàíè òðè êðåäèòíûå ëèíèè íà îáùóþ ñóììó 1,5 ìëðä 
ðóá. ñðîêîì íà 6 ìåñÿöåâ. /Finambonds/ 
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Денежный рынок 
Íà ìåæäóíàðîäíîì âàëþòíîì ðûíêå ñîõðàíÿåòñÿ òåíäåíöèÿ óêðåïëåíèÿ 
äîëëàðà ïðîòèâ îñòàëüíûõ «öåíòðàëüíûõ» âàëþò. Òàê, êóðñ åâðîïåéñêîé 
âàëþòû â òå÷åíèå â÷åðàøíåãî äíÿ êîòèðîâàëñÿ â ðàéîíå 1,405õ, íî 
ïîñëå ïóáëèêàöèè îò÷åòà ÔÐÑ, ïîäòâåðäèâøåãî íàìåðåíèÿ ðåãóëÿòîðà, 
êàê ìèíèìóì â ñðåäíåñðî÷íîì ïåðèîäå ïðèäåðæèâàòüñÿ ìÿãêîé 
äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè, îïóñòèëñÿ äî 1,40õ. Ñåãîäíÿ äîëëàð 
ïðîäîëæàåò ïðåâàëèðîâàòü íàä åäèíîé åâðîïåéñêîé âàëþòîé – â õîäå 
àçèàòñêîé ñåññèè ïàðà EUR/USD îáíîâèëà 6-ìåñÿ÷íûé ìèíèìóì, 
êðàòêîâðåìåííî ïðîáèâ îòìåòêó 1,40õ. Â öåëîì, êîíúþíêòóðà Forex 
îñòàåòñÿ äîñòàòî÷íî âîëàòèëüíîé, è ñåãîäíÿ îñíîâíûì äðàéâåðîì ðûíêà 
ìîãóò âûñòóïèòü äàííûå èíäåêñà äåëîâîãî êëèìàòà â ÿíâàðå ïî 
Åâðîçîíå, ïóáëèêóåìûå â 13:00 (ìñê).  

Íà ôîíå ñòàáèëüíîé êîíúþíêòóðû ñûðüåâîãî ðûíêà, ãäå öåíû íà íåôòü 
òðåòèé äåíü ïîäðÿä óñòîé÷èâî ïðèäåðæèâàëèñü óðîâíÿ 73 äîëë. (Brent), 
ðóáëü íåñêîëüêî óêðåïèëñÿ ïî îòíîøåíèþ ê áèâàëþòíîé êîðçèíå, êóðñ 
êîòîðîé ê çàêðûòèþ ñîñòàâèë 35,80 ðóá. (ïðîòèâ 35,92 ðóá. äíåì ðàíåå). 
Îòìåòèì ïðè ýòîì, ÷òî ïðîäàæè âàëþòû ïðîèñõîäèëè íå ñëèøêîì 
àêòèâíî è ïî èòîãàì äíÿ ñîâîêóïíûé îáîðîò òîðãîâ ïî ñäåëêàì «ðóáëü-
äîëëàð» â ñåêöèè «çàâòðà» íå ïðåâûñèë 2,7 ìëðä äîëë. (â ïðåäûäóùèé 
äåíü – 3,8 ìëðä äîëë.). 

Ñåãîäíÿ ñîáûòèÿ íà ðîññèéñêèõ âàëþòíûõ òîðãàõ ðàçâèâàþòñÿ èíûì 
îáðàçîì. Â äîïîëíåíèå ê óêðåïëåíèþ äîëëàðà íà Forex, 
îðèåíòèðóþùåìó íà àíàëîãè÷íóþ äèíàìèêó âíóòðåííåãî ðûíêà, 
íàêàíóíå ïðîèçîøëà êîððåêöèÿ íåôòÿíûõ öåí (Brent ïîäåøåâåë äî 72,5 
äîëë. çà áàðð.). Â ðåçóëüòàòå, ðóáëü íà÷èíàåò äåíü ñ ïîíèæåíèÿ êóðñà -  
ñ óòðà ñòîèìîñòü êîðçèíû íàõîäèòñÿ íà îòìåòêå 35,85 ðóá. Ïî âñåé 
âèäèìîñòè, ó÷àñòíèêè òîðãîâ ïðîäîëæàò ñëåäîâàòü ïðèìåðó ãëîáàëüíûõ 
èãðîêîâ, íàñòðîåíèÿ êîòîðûõ â ïîñëåäíåå âðåìÿ îòëè÷àþòñÿ âûñîêîé 
ñòåïåíüþ íåñòàáèëüíîñòè. 

Íåñìîòðÿ íà îòíîñèòåëüíî êðóïíûå âûïëàòû ïî ðàíåå âçÿòûì 
îáÿçàòåëüñòâàì, îáñòàíîâêà íà äåíåæíîì ðûíêå â÷åðà âûãëÿäåëà 
äîñòàòî÷íî ñïîêîéíî. Ñòàâêè ïî îïåðàöèÿì íà ìåæáàíêå, à òàêæå ïî 
ñäåëêàì âàëþòíûé ñâîï íàõîäèëèñü íà óðîâíÿõ ïðåäûäóùåãî äíÿ, 
âàðüèðóÿñü îò 3,5% äî 5%. 

Ïî èòîãàì ðàñ÷åòîâ ñ Ìèíôèíîì è ÖÁ îáùèé ïîêàçàòåëü ëèêâèäíîñòè 
áàíêîâñêîé ñèñòåìû ñîêðàòèëñÿ íà 37,5 ìëðä äî 894,3 ìëðä ðóá. Ïðè 
ýòîì îáúåì íåîáåñïå÷åííûõ êðåäèòîâ Áàíêà Ðîññèè ñíèçèëñÿ ñî 140 
ìëðä äî 115 ìëðä ðóá., à òàêæå ïîëíîñòüþ ïîãàøåí äîëã áàíêîâ ïåðåä 
Ìèíôèíîì – 55 ìëðä ðóá. Ïîìèìî ïðî÷åãî, áàíêè íà 40 ìëðä ðóá. 
óìåíüøèëè îáúåìû åæåäíåâíûõ îïåðàöèé ñ ÖÁ. Ïîñòóïëåíèå äåíåæíûõ 
ñðåäñòâ îáåñïå÷èëè îðãàíèçîâàííûå â ïåðâûå äíè íåäåëè áåççàëîãîâûå 
àóêöèîíû – îêîëî 18 ìëðä ðóá., à òàêæå ïðîâåäåííûå íàêàíóíå 
íåäåëüíûå îïåðàöèè ÐÅÏÎ ñ ÖÁ, ãäå áàíêè íàðàñòèëè çàäîëæåííîñòü â 
îáúåìå 40 ìëðä ðóá.  

Ñåãîäíÿ áàíêè áóäóò âûïîëíÿòü îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä áþäæåòîì ïî 
íàëîãó íà ïðèáûëü, îáúåì êîòîðûõ ìîæåò ñîñòàâèòü ïîðÿäêà 90-120 
ìëðä ðóá. Òåì íå ìåíåå ñ óòðà ñòàâêè íà ìåæáàíêå îñòàþòñÿ íà 
ñðàâíèòåëüíî íèçêîì óðîâíå -  â ïðåäåëàõ 4,5-5%.  

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

 
Динамика валютного курса
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_____________________ 
Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Дата
25 янв

26 янв

27 янв

28 янв

События денежного рынка

возврат Минфину 55 млрд руб.
возврат ЦБ беззалоговых кредитов на 44,09 
млрд руб.

Событие
беззалоговый аукцион ЦБ объемом 5 млрд 
руб. сроком 3 мес.

уплата налога на прибыль

ломбардный аукцион ЦБ на сроки 2 недели, 3
мес.

ЦБР проведет депозитные аукционы на сроки
4 недели, 3 месяца.

уплата акцизов и НДПИ

размещение средств с аукционов, 
проведенных 25 и 26 января

беззалоговый аукцион ЦБ объемом 60 млрд 
руб. сроком 5 недель.

______________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters, Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Òî, ÷åãî âñå æäàëè ñ íåòåðïåíèåì, ñëó÷èëîñü è, íå ïðèíåñÿ íèêàêèõ 
êàðäèíàëüíûõ èçìåíåíèé è ïîòðÿñåíèé, ïîçâîëèëî èíâåñòîðàì 
íàñòðîèòñÿ íà ÷óòü áîëåå ïîçèòèâíûé ëàä. Îñíîâíûìè ðåçóëüòàòàìè 
â÷åðàøíåãî çàñåäàíèÿ FOMC ñòàëî ðåøåíèå ñîõðàíèòü áàçîâóþ ñòàâêó 
íà óðîâíå 0- 0,25% åùå â òå÷åíèå «äëèòåëüíîãî ïåðèîäà», à òàêæå ïëàí 
çàâåðøèòü ê 1 ôåâðàëÿ 2010 ãîäà ïðîãðàììó àíòèêðèçèñíîãî 
êðåäèòîâàíèÿ, à 1 ìàðòà 2010 ãîäà - ïðîãðàììó ïî âûêóïó èïîòå÷íûõ 
îáëèãàöèé. Â òî æå âðåìÿ îáùàÿ ñèòóàöèÿ â ýêîíîìèêå ÑØÀ áûëà 
îõàðàêòåðèçîâàíà ðåãóëÿòîðîì áåç îñîáîãî îïòèìèçìà: ñèòóàöèÿ 
óëó÷øàåòñÿ, íî âåñüìà ìåäëåííûìè òåìïàìè. Åùå â âåñüìà ñëîæíîì 
ïîëîæåíèè îñòàþòñÿ ðûíîê òðóäà è, ñîîòâåòñòâåííî, ïîòðåáèòåëüñêèé 
ðûíîê. Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî íà ýòîò ðàç â ñîñòàâå ÷ëåíîâ Ôåäåðàëüíîé 
Êîìèññèè âûäåëèëñÿ «ÿðûé îïïîçèöèîíåð» â ëèöå Ïðåçèäåíòà 
Ôåäåðàëüíîãî ðåçåðâíîãî áàíêà Êàíçàñ-ñèòè Òîìàñà Õåíèãà, 
îòìå÷àþùåãî, ÷òî â ñèëó ïîçèòèâíûõ òåíäåíöèé â ýêîíîìèêå íåò ñìûñëà 
çàÿâëÿòü î íåîáõîäèìîñòè ïîääåðæèâàòü ñòàâêè íà ìèíèìóìàõ åùå 
äëèòåëüíîå âðåìÿ, äåçîðèåíòèðóÿ òåì ñàìûì îæèäàíèÿ èíâåñòîðîâ. 

Ðûíêè âñòðåòèëè ðåøåíèå ðåãóëÿòîðà ïîçèòèâíî – ôîíäîâûå ïëîùàäêè 
ïåðåøëè â çîíó ïîëîæèòåëüíîé äèíàìèêè èíäåêñîâ è çàêîí÷èëè òîðãè èõ 
ðîñòîì íà 0,4% - 0,8%. Ñîîòâåòñòâåííî â êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâàõ 
ñèòóàöèÿ ñêëàäûâàëàñü ïðîòèâîïîëîæíûì îáðàçîì – ñëåäñòâèåì ïðîäàæ, 
ïîñëåäîâàâøèõ áëèæå ê çàêðûòèþ àìåðèêàíñêèõ òîðãîâûõ ïëîùàäîê, 
ñòàë ðîñò äîõîäíîñòåé ïî 10-ëåòíèì áóìàãàì äî 3,65% ãîäîâûõ, õîòÿ ñ 
íà÷àëîì òîðãîâ íà ôîíå íîâîñòåé î äèíàìèêå åâðîïåéñêèõ ðûíêîâ è 
ñèòóàöèè âîêðóã ãðå÷åñêèõ ãîñîáÿçàòåëüñòâ äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ UST 
íàõîäèëàñü íà óðîâíå 3,57% ãîäîâûõ. Îòìåòèì, ÷òî àóêöèîí ïî 5-ëåòíèì 
treasuries, ïðîõîäèâøèé òàêæå äî ðàñêðûòèÿ èòîãîâ çàñåäàíèÿ FOMC, 
çàâåðøèëñÿ âåñüìà óäà÷íî: bid/cover áûë íà óðîâíå 2,8 ïðè 2,59 â 
ïðîøëûé ðàç 29 äåêàáðÿ, à äîëÿ ïîêóïîê íåðåçèäåíòîâ ñîñòàâëÿëà 53% 
ïðîòèâ 44% â äåêàáðå. 

Ñåãîäíÿøíÿÿ òîðãîâàÿ ñåññèÿ íåñåò â ñåáå ãîðàçäî áîëüøå ïîçèòèâà, ÷åì 
â÷åðàøíÿÿ: àçèàòñêèå ôîíäîâûå ïëîùàäêè äåìîíñòðèðóþò óâåðåííóþ 
ïîëîæèòåëüíóþ äèíàìèêó. Ïðè ýòîì ôüþ÷åðñû íà àìåðèêàíñêèå èíäåêñû 
òàêæå â ïëþñå – ñðåäè ôàêòîðîâ, êîòîðûå ñïîñîáñòâóþò äîïîëíèòåëüíîìó 
îïòèìèçìó, îæèäàíèÿ ñåãîäíÿøíèõ àìåðèêàíñêèõ îò÷åòîâ çà äåêàáðü ïî 
çàêàçàì íà òîâàðû äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ, à òàêæå çàâòðàøíåé 
ïóáëèêàöèè äàííûõ ïî ÂÂÏ ÑØÀ çà 4 êâàðòàë 2009 ãîäà. 

Â ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèÿõ â÷åðà êëþ÷åâûì ñîáûòèåì áûëî 
ðàçìåùåíèå áóìàã ÒÍÊ-ÂÐ. Èòàê, íà ðûíêå ïîÿâèëèñü 5-ëåòíèå áóìàãè 
íà 500 ìëí äîëë. ïðè äîõîäíîñòè 6,45% ãîäîâûõ è 10-ëåòíèå òàêæå íà 500 
ìëí äîëë. ïî ñòàâêå 7,5% ãîäîâûõ. Êàê ìû ìîæåì îòìåòèòü, ñëîæèâøèåñÿ 
äîõîäíîñòè ñóùåñòâåííî íèæå àíîíñèðîâàííûõ ïåðåä ðàçìåùåíèåì 
îðèåíòèðîâ (6,625% íà 5 ëåò è 7,75% - íà 10 ëåò), ÷òî íå óäèâèòåëüíî â 
óñëîâèÿõ ïî÷òè 9-êðàòíîãî ïåðåñïðîñà. Ëîãè÷íî, ÷òî íåóäîâëåòâîðåííûé 
ïðè ðàçìåùåíèè íîâûõ áóìàã ñïðîñ áûë ïåðåîðèåíòèðîâàí íà óæå 
îáðàùàþùèåñÿ âûïóñêè, îáåñïå÷èâ èì ïîëîæèòåëüíóþ ïåðåîöåíêó íà 
óðîâíå 0,25% - 0,5%. Íàèáîëüøèé àæèîòàæ ïîêóïàòåëåé íàáëþäàëñÿ íà 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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êîðîòêîì è ñðåäíåñðî÷íîì îòðåçêàõ äþðàöèè êðèâîé ÒÍÊ-ÂÐ, íåñìîòðÿ 
íà òî, ÷òî íà ýòîé ñðî÷íîñòè áóìàã ïðåìèÿ âûïóñêîâ ê ñîïîñòàâèìûì ïî 
äþðàöèè áóìàãàì Ãàçïðîìà ìèíèìàëüíà, òîãäà êàê íà äëèííîì îòðåçêå 
îíà áîëåå îùóòèìà. Ïîìèìî ýòîãî è íîâûå âûïóñêè íå òåðÿëè 
ïðèâëåêàòåëüíîñòè äëÿ èíâåñòîðîâ – â çàÿâêàõ íà èõ ïîêóïêó óæå 
äîâîëüíî ïðî÷íî îáîñíîâàëèñü öåíû íà 1% âûøå öåí ðàçìåùåíèÿ. 

Íà ôîíå çàäàííûõ àóêöèîíîì ïî ÒÍÊ-ÂÐ íîâûõ «îðèåíòèðîâ», êàê ìû 
ïîëàãàåì, íå èñêëþ÷åíà íîâàÿ âîëíà ïîêóïîê â êîðîòêèõ âûïóñêàõ 
áåí÷ìàðêîâ îòðàñëè – Ãàçïðîìà è Òðàíñíåôòè, êîòîðûå ïîêà íå â ïîëíîé 
ìåðå îòðàæàþò ïðîèçîøåäøóþ ïåðåîöåíêó ðèñêîâ. Òàê, â÷åðà áóìàãè 
Ãàçïðîì-13 íàõîäèëèñü â îáëàñòè èíòåðåñîâ ïîòåíöèàëüíûõ ïîêóïàòåëåé.

Îáëèãàöèè ÂÒÁ òàêæå â÷åðà íàõîäèëèñü â öåíòðå òîðãîâîé àêòèâíîñòè, 
ïðè÷åì åñëè â ïåðâîé ïîëîâèíå äíÿ èõ ìîæíî áûëî íàéòè â çàÿâêàõ íà 
ïîêóïêó, òî âî âòîðîé - ïîñëå ïîÿâëåíèÿ íîâîñòè î ïëàíàõ áàíêà ïî íîâûì 
ðàçìåùåíèÿì, îáùèé îáúåì êîòîðûõ ìîæåò äîñòè÷ü â 2010 ãîäó 5 ìëðä 
äîëë. - ïðåîáëàäàëè ïðîäàæè. 

Â ñóâåðåííûõ åâðîîáëèãàöèÿõ â÷åðàøíèå òîðãè ïðîõîäèëè áåç îñîáîãî 
ïîçèòèâà: íà÷èíàÿ äåíü êîòèðîâêàìè â ðàéîíå 113,25%, ê êîíöó äíÿ 
Russia-30 ïîäåøåâåëà äî 112,875%. Â ñèëó òîãî, ÷òî ðåçîíàíñ 
ìåæäóíàðîäíûõ òîðãîâûõ ïëîùàäîê íà â÷åðàøíåå çàñåäàíèå FOMC 
îêàçàëñÿ äîâîëüíî ïîçèòèâíûì, âåëèêà âåðîÿòíîñòü òîãî, ÷òî è ê 
ðîññèéñêîìó ñåãìåíòó áóäåò áîëåå áëàãîñêëîííîå îòíîøåíèå èíâåñòîðîâ, 
îáåñïå÷èâàþùåå âîçìîæíîñòü äëÿ âîññòàíîâëåíèÿ êîòèðîâîê. 

Ðåçóëüòàòû àóêöèîíà ïî ÎÔÇ ñåðèè 25073, êîãäà èç 45 ìëðä ðóá. îáúåì 
ðàçìåùåíèÿ ñîñòàâèë ìåíåå 2 ìëðä ðóá., ïðîèãíîðèðîâàâ äàæå ïóñòü è íå 
î÷åíü áîëüøóþ, íî âñå æå ïðåäîñòàâëåííóþ Ìèíôèíîì ïðåìèþ, î÷åíü 
íàãëÿäíî îòðàæàþò òî çàìåøàòåëüñòâî, êîòîðîå îõâàòèëî ðóáëåâûé 
ñåãìåíò â ïîñëåäíèå äíè. Èíâåñòîðû, ïîõîæå, îïàñàÿñü 
íåïðåäñêàçóåìîñòè ðàçâèòèÿ ñîáûòèé íà âíåøíèõ ïëîùàäêàõ, 
ïîñòàðàëèñü íå òîëüêî îãðàíè÷èòü ñâîè ïîêóïêè, íî è ïî âîçìîæíîñòè 
ïðîäîëæèòü ôèêñàöèþ. Â ñèëó òîãî, ÷òî â÷åðà ó÷àñòíèêàì íåîáõîäèìî 
áûëî ïðîèçâåñòè åùå ðàñ÷åòû ñ Ìèíôèíîì è ÖÁ ïî ðàíåå 
ïðåäîñòàâëåííûì îáÿçàòåëüñòâàì, â öåëîì ïî ðûíêó àêòèâíîñòü áûëà 
âåñüìà ñëàáîé è ïî óæå ñëîæèâøåéñÿ òðàäèöèè îãðàíè÷èâàëàñü íàáîðîì 
íàèáîëåå ëèêâèäíûõ áóìàã, äåìîíñòðèðóþùèõ îòðèöàòåëüíóþ ïåðåîöåíêó 
â ïðåäåëàõ 10 – 40 á.ï. Áûëè ïðåöåäåíòû è îáðàòíîé äèíàìèêè, íî ïðè 
ñòîëü ìàëûõ îáîðîòàõ, ÷òî ýòî ñëîæíî ðàññìàòðèâàòü êàê 
êîíúþíêòóðîîïðåäåëÿþùèé ïðîöåññ. 

Ñåãîäíÿ «íà ïîâåñòêå äíÿ» ðàñ÷åòû ïî íàëîãó íà ïðèáûëü, ÷òî òàêæå 
«ïåðåòÿíåò» ÷àñòü ñâîáîäíîé ëèêâèäíîñòè íà ñåáÿ. Îäíàêî â áëèæàéøèå 
äíè ïðåäñòîèò ïîäâîäèòü èòîãè ïåðâîãî ìåñÿöà 2010 ãîäà è âðÿä ëè 
ó÷àñòíèêè íàñòðîåíû íà÷èíàòü ãîä ñ ñåðüåçíûõ ïåðåîöåíîê, 
íèâåëèðóþùèõ öåíîâîé ðîñò íà÷àëà ÿíâàðÿ. Îòìåòèì òàêæå, ÷òî íà ôîíå 
ïîÿâëåíèÿ ðÿäà ïîçèòèâíûõ ñèãíàëîâ èçâíå, à òàêæå âñå åùå ñèëüíîãî 
ëîêàëüíîãî äåíåæíîãî ðûíêà ïîÿâëÿþòñÿ ïðèçíàêè «ïðîáóæäåíèÿ» 
ïåðâè÷íîãî ïðåäëîæåíèÿ è â ðóáëåâîì ñåãìåíòå: êàê ìû óæå ñîîáùàëè, 
ïðîöåññ ñáîðà çàÿâîê íà ó÷àñòèå â ðàçìåùåíèè íà÷àëè ÐÆÄ (íà 15 ìëðä 
ðóá.) è ÐÑÕÁ (äâà âûïóñêà ïî 5 ìëðä ðóá. êàæäûé). 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт  
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