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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.39% -3 2

Russia-30 4.86% 5 2

ОФЗ 25068 7.19% 4 7

ОФЗ 25065 6.21% -17 -14

Газпрнефт4 17.06% 1 193 1 140

РЖД-10 15.54% 821 819

АИЖК-8 7.96% 0 0

ВТБ - 5 7.62% 0 -8

РоссельхБ-8 10.34% 331 348

МосОбл-8 7.83% 0 -69

Мгор62 15.13% 771 771

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 94.84% -3 13

iTRAXX XOVER S14 5Y 411.33 6 -27

CDX XO  5Y 165.20 0 0

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 751.54 0.3% 3.8%

RTS 1 911.48 0.9% 8.0%

S&P 500 1 299.54 0.2% 3.3%

DAX 7 155.58 0.4% 3.5%

NIKKEI 10 478.66 0.7% 1.3%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 93.85 -0.4% 3.8%

Нефть WTI 85.64 -1.9% -4.7%

Золото 1 313.93 -2.4% -6.5%

 Никель LME 3 M 26 495.00 0.0% 9.0%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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МАКРОновости 
 Ïî äàííûì Ðîññòàòà, ðîñò èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë â Ðîññèè â äåêàáðå îñòàëñÿ íà âûñîêîì óðîâíå è 

ñîñòàâèë 10,1% ïîñëå ðîñòà íà 8,4% â íîÿáðå, íà 10,7% - â îêòÿáðå, íà 9,4% - â ñåíòÿáðå, ðåêîðäíîãî 
ïîñëåêðèçèñíîãî óâåëè÷åíèÿ â 10,9% â àâãóñòå è ñêðîìíûõ 0,8% â èþëå. Â öåëîì, çà 2010 ãîä èíâåñòèöèè â 
îñíîâíîé êàïèòàë âûðîñëè íà 6% ê ïðåäûäóùåìó ãîäó. Çà 2009 ãîä èíâåñòèöèè óïàëè íà 16,2%, à â äåêàáðå 
- íà 4,9%. 

 Áàíê Ðîññèè îçâó÷èë îáúåì ìåæäóíàðîäíûõ ðåçåðâîâ Ðîññèè, êîòîðûé ïî ñîñòîÿíèþ íà 21 ÿíâàðÿ ñîñòàâèë 
482,0 ìëðä äîëë., òî åñòü íà 4,5 ìëðä äîëë. áîëüøå, ÷åì íåäåëåé ðàíüøå (íà 14 ÿíâàðÿ èõ îáúåì áûë ðàâåí 
477,5 ìëðä äîëë.). 

 

Купоны, оферты, размещения 
 ÔÑÔÐ çàðåãèñòðèðîâàëà âûïóñê îáëèãàöèé ÎÀÎ «ÀÔÊ «Ñèñòåìà» ñåðèè 04 îáúåìîì 19,5 ìëðä ðóá. 

Ïðèâëå÷åííûå ñðåäñòâà áóäóò íàïðàâëåíû íà ðåôèíàíñèðîâàíèå òåêóùåé çàäîëæåííîñòè Êîìïàíèè. 

 ÔÑÔÐ çàðåãèñòðèðîâàëà âûïóñê îáëèãàöèé ÇÀÎ «Âîëãà-Ñïîðò» (Íèæíèé Íîâãîðîä) ñåðèè 01 îáúåìîì 1,4 
ìëðä ðóá. Êîìïàíèÿ íàìåðåíà ðàçìåñòèòü 11-ëåòíèå áîíäû íà ÐÒÑ. Ïî íèì ïðåäóñìîòðåíà âîçìîæíîñòü 
äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ áóìàã ïî òðåáîâàíèþ èõ âëàäåëüöåâ è ïî óñìîòðåíèþ Ýìèòåíòà. Äåíåæíûå ñðåäñòâà 
ïðèâëåêàþòñÿ äëÿ ðåàëèçàöèè ïðîåêòà â ðàìêàõ öåëåâîé ïðîãðàììû «Ðàçâèòèå ñîöèàëüíîé è èíæåíåðíîé 
èíôðàñòðóêòóðû Íèæåãîðîäñêîé îáëàñòè íà 2009-2011 ãîäû», êîòîðàÿ ïðåäïîëàãàåò ñòðîèòåëüñòâî 
ôèçêóëüòóðíî-îçäîðîâèòåëüíûõ êîìïëåêñîâ íà òåððèòîðèè Ëóêîÿíîâñêîãî, Ïàâëîâñêîãî è 
Êðàñíîáàêîâñêîãî ðàéîíîâ îáëàñòè. 

 «Áàëòèíâåñòáàíê» âûñòàâèë îôåðòó íà ïðèîáðåòåíèå îáëèãàöèé ñåðèè 01 ïî ñîãëàøåíèþ ñ èõ 
âëàäåëüöàìè. Îáëèãàöèè ìîãóò áûòü ïðåäúÿâëåíû ê âûêóïó Ýìèòåíòîì 16 ôåâðàëÿ 2011 ãîäà. Öåíà 
ïðèîáðåòåíèÿ îáëèãàöèé ñîñòàâëÿåò 100% îò íîìèíàëà. 

Íàïîìíèì, ÷òî äàòà ïîãàøåíèÿ çàéìà - 26 àïðåëÿ 2011 ãîäà. 

 «Òðàíñìàøõîëäèíã» â÷åðà íà ÌÌÂÁ ïîëíîñòüþ ðàçìåñòèë âûïóñê áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèè ÁÎ-01 
îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. Ñòàâêà íà âåñü ñðîê îáðàùåíèÿ (3 ãîäà) îáëèãàöèé áûëà óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 6,5% 
ãîäîâûõ. Äëèòåëüíîñòü êóïîííîãî ïåðèîäà ñîñòàâëÿåò ïîëãîäà. Ñðåäñòâà, ïîëó÷åííûå îò ðàçìåùåíèÿ 
áèðæåâûõ îáëèãàöèé, Ýìèòåíò ïëàíèðóåò íàïðàâèòü íà ðåôèíàíñèðîâàíèå ñóùåñòâóþùåãî êðåäèòíîãî 
ïîðòôåëÿ, ôèíàíñèðîâàíèå îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè è èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû. 

 4 ôåâðàëÿ 2011 ãîäà íà÷íåòñÿ ðàçìåùåíèå áèðæåâûõ îáëèãàöèé «ÒðàíñÔèí-Ì» òðåõ âûïóñêîâ îáùèì 
îáúåìîì 2,25 ìëðä ðóá.: ÁÎ-02 – 1,25 ìëðä ðóá., ÁÎ-06 è ÁÎ-07 – ïî 500 ìëðä ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ 
êàæäîãî âûïóñêà ñîñòàâèò 3 ãîäà ñ äàòû íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ. Ñîãëàñíî ïðîñïåêòó ýìèññèè, ðàçìåùåíèå 
îáëèãàöèé îñóùåñòâëÿåòñÿ ñ öåëüþ ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû è îïòèìèçàöèè êðåäèòíîãî 
ïîðòôåëÿ Ýìèòåíòà. 

 Ñåãîäíÿ â êîòèðîâàëüíîì ñïèñêå «À» âòîðîãî óðîâíÿ ÌÌÂÁ íà÷èíàþòñÿ òîðãè 5-ëåòíèìè îáëèãàöèÿìè ÇÀÎ 
«ÞíèÊðåäèò Áàíê» ñåðèè 05 îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ îáëèãàöèè çàéìà òîðãóþòñÿ â ðåæèìå 
«âíåñïèñî÷íûå». 

 Áàíê Ìîñêâû ðàçìåñòèë 2-ëåòíèå åâðîîáëèãàöèè íà 150 ìëí ñèíãàïóðñêèõ äîëëàðîâ, ñòàâêà êóïîíà - 
4,25%. Â 2011 ãîäó Áàíê ïëàíèðóåò ïðèâëå÷ü ñ äîëãîâîãî ðûíêà îêîëî 1 ìëðä äîëë. 

Íàïîìíèì, ÷òî â èþëå ïðîøëîãî ãîäà ÂÒÁ ðàçìåòèë åâðîîáëèãàöèè íà ñóììó 400 ìëí ñèíãàïóðñêèõ 
äîëëàðîâ ïîä 4,2% ãîäîâûõ. 

 ÔÑÔÐ çàðåãèñòðèðîâàëà âûïóñê îáëèãàöèé ÎÀÎ «ÎÏÊ «ÎÁÎÐÎÍÏÐÎÌ» ñåðèè 01 îáúåìîì 21,091 ìëðä 
ðóá. Îáëèãàöèè ðàçìåùàþòñÿ ïóòåì îòêðûòîé ïîäïèñêè. Ðàíåå ñîîáùàëîñü, ÷òî ïðàâèòåëüñòâî ÐÔ 
ïðåäîñòàâèëî ÎÀÎ «ÎÁÎÐÎÍÏÐÎÌ» ãîñóäàðñòâåííóþ ãàðàíòèþ íà ñóììó 21,091 ìëðä ðóá. â îáåñïå÷åíèå 
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ïî îáëèãàöèîííîìó çàéìó. Áóìàãè ðàçìåùàþòñÿ äëÿ ïîãàøåíèÿ êðåäèòîâ, ïðèâëå÷åííûõ Êîìïàíèåé ðàíåå â 
Ãàçïðîìáàíêå, Àëüôà-Áàíêå è ÂÒÁ íà ôèíàíñèðîâàíèå èíâåñòèöèîííîé è îñíîâíîé ïðîèçâîäñòâåííîé 
äåÿòåëüíîñòè. Ñðîê ãîñãàðàíòèè ÐÔ - 3360 äí. Ñðîê îáðàùåíèÿ îáëèãàöèé - 9 ëåò (3290 äí.). 

 Êîìïàíèÿ Novatek Finance Limited - äî÷åðíÿÿ ñòðóêòóðà ÎÀÎ «ÍÎÂÀÒÝÊ» ðàçìåñòèëà äâà òðàíøà 
åâðîáîíäîâ îáùèì îáúåìîì 1,25 ìëðä äîëë. (5-ëåòíèå â ðàçìåðå 600 ìëí äîëë. è 10-ëåòíèå íà ñóììó 650 
ìëí äîëë.) ñî ñïðýäîì â 312,5 á.ï. ê ñðåäíåðûíî÷íûì ñâîïàì, òî åñòü äîõîäíîñòü 5-ëåòíèõ áóìàã ñîñòàâèëà 
5,326% ãîäîâûõ, 10-ëåòíèõ - 6,604% ãîäîâûõ. 

 Áèðæåâûå îáëèãàöèè ÎÀÎ «Ñèíåðãèÿ» ñåðèè ÁÎ-01 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. âêëþ÷åíû â êîòèðîâàëüíûé 
ñïèñîê «À» âòîðîãî óðîâíÿ ÌÌÂÁ. 

 

Íîâûé êóïîí «Ñèíåðãèè» ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 03 íèæå «ðûíêà». 

Ñòàâêà 4-10 êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «Ñèíåðãèÿ» ñåðèè 03 îáúåìîì 2,5 ìëðä ðóá. óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 8% 
ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò äîõîäíîñòè 8,16% ãîäîâûõ ê ïîãàøåíèÿ ÷åðåç 3,5 ãîäà. Íàïîìíèì, ñòàâêà 1-3 
êóïîíîâ áûëà îïðåäåëåíà ïðè ðàçìåùåíèè âûïóñêà íà óðîâíå 10% ãîäîâûõ ê 1,5 ãîäîâîé îôåðòå (21 ÿíâàðÿ 
2011 ãîäà), â ðàìêàõ êîòîðîé Ýìèòåíòîì áûëî âûêóïëåíî îáëèãàöèé íà ñóììó 565,423 ìëí ðóá. (îêîëî 22,6% 
çàéìà). Êðîìå òîãî, ïî äàííûì îáëèãàöèÿì ïðåäóñìîòðåíà åùå îäíà îôåðòà 24 ôåâðàëÿ 2011 ãîäà. 

Íà íàø âçãëÿä, íîâàÿ ñòàâêà êóïîíà âðÿä ëè áóäåò èíòåðåñíà èíâåñòîðàì, îñîáåííî íà îæèäàíèÿõ ïîâûøåíèÿ 
ñòàâêè ÖÁ, à òàêæå ïðè íàëè÷èè àëüòåðíàòèâû â âèäå áèðæåâûõ îáëèãàöèé «Ñèíåðãèè» ñåðèè ÁÎ-1, êîòîðûå 
ïðåäëàãàþò äîõîäíîñòü ïîðÿäêà 9,55% ãîäîâûõ ïðè áîëåå êîðîòêîé äþðàöèè 1,5 ãîäà. Ïîýòîìó íå èñêëþ÷åíî, 
÷òî âëàäåëüöû áóìàã Êîìïàíèè ñåðèè 03 ïðåäïî÷òóò âîñïîëüçîâàòüñÿ îôåðòîé 24 ôåâðàëÿ 2011 ãîäà è, â òîì 
÷èñëå, ïåðåëîæèòüñÿ â áîëåå êîðîòêèé âûïóñê Ýìèòåíòà, ëèêâèäíîñòü êîòîðîãî â ïîñëåäíèé ìåñÿö çàìåòíî 
âîçðîñëà.  

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 

polyutov_av@nomos.ru 

 

Íîâîå ïðåäëîæåíèå Ãàçïðîì íåôòè - èíòåðåñíî áëèæå ê âåðõíåé ãðàíèöå îáîçíà÷åííîãî äèàïàçîíà. 

«Ãàçïðîì íåôòü» îòêðûëà êíèãó çàÿâîê íà ðàçìåùåíèå 3 âûïóñêîâ îáëèãàöèè ñåðèé 08, 09 è 10 îáùèì îáúåìîì 
30 ìëðä ðóá. (ïî 10 ìëðä ðóá. êàæäûé), çàêðûòèå êîòîðîé íàìå÷åíî íà 4 ôåâðàëÿ 2011 ãîäà. Ðàçìåùåíèå 
îáëèãàöèé íà ÌÌÂÁ çàïëàíèðîâàíî íà 8 ôåâðàëÿ 2011 ãîäà. Ñðîê îáðàùåíèÿ îáëèãàöèé ñåðèè 08 ñîñòàâèò 5 
ëåò, îáëèãàöèé ñåðèé 09 è 10 - 10 ëåò. Äâå ïîñëåäíèå áóìàãè èìåþò îôåðòó ÷åðåç 5 è 7 ëåò ñîîòâåòñòâåííî. 
Áîíäû ïðåäëàãàþòñÿ ñ äèàïàçîíîì äîõîäíîñòè 8,16-8,68% äëÿ 5-ëåòíèõ áóìàã è 8,58-9,10% äëÿ 7-ëåòíèõ 
îáëèãàöèé.  

Êðåäèòíûé ïðîôèëü Êîìïàíèè äîâîëüíî õîðîøî èçâåñòåí èíâåñòîðàì è ïîäòâåðæäàåòñÿ ñîáñòâåííûìè 
äîâîëüíî ïðî÷íûìè êðåäèòíûìè ìåòðèêàìè. Îïàñåíèÿ â îòíîøåíèè Ãàçïðîì íåôòè, êàê è ñ ÍÎÂÀÒÝÊîì, 
ñâÿçàíû ñ ðîñòîì äîëãîâîé íàãðóçêè â áëèæàéøåé ïåðñïåêòèâå, îáóñëîâëåííûì àêòèâèçàöèåé â M&A ñäåëêàõ. 
Îäíàêî ðîäñòâåííûå îòíîøåíèÿ ñ Ãàçïðîìîì â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè íèâåëèðóþò ðèñê Ýìèòåíòà.   

Òåêóùèå òðè âûïóñêà Ãàçïðîì íåôòè õàðàêòåðèçóþòñÿ äîâîëüíî íåïëîõîé ëèêâèäíîñòüþ è ñïðýäîì ê êðèâîé 
ÎÔÇ â äèàïàçîíå 80-90 á.ï. Íîâîå ïðåäëîæåíèå èìååò äîâîëüíî ìíîãî ñïîðíûõ ìîìåíòîâ. Âî-ïåðâûõ, 
ñðî÷íîñòü áóìàã â óñëîâèÿõ îæèäàíèÿ ðîñòà ñòàâîê è âîëíû ïðîäàæ íà äëèííîì îòðåçêå íå êàæóòñÿ íàì 
èíòåðåñíûì ïðåäëîæåíèåì áåç äîïîëíèòåëüíîé ïðåìèè. Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü â ñåêòîðå åäèíñòâåííûì 
âûïóñêîì ñ äþðàöèåé áîëüøå 4 ëåò ÿâëÿåòñÿ äîâîëüíî íèçêîëèêâèäíûé âûïóñê Åâðîõèìà, à â öåëîì íà ðûíêå 
ïîõâàñòàòüñÿ 7-ëåòíèìè áîíäàìè ìîãóò ëèøü ÂÝÁ, Ðîñíàíî, ÌÒÑ, ÔÑÊ, îäíàêî íàéòè ñïðîñ íà ýòè áóìàãè 
äîâîëüíî ñëîæíî – â ñòàêàíå áóìàãè ñòîÿò ñî çíà÷èòåëüíûì ñïðýäîì. Íîâîå ïðåäëîæåíèå îò Ãàçïðîì íåôòè 
ïðåäëàãàåò ïðåìèþ ê ÎÔÇ â ðàéîíå 90-140 á.ï. Óêàçàííûé óðîâåíü íà íèæíåé îòìåòêå äèàïàçîíà äàåò ïðåìèþ 
òîëüêî çà äþðàöèþ, ÷òî â îáîçíà÷åííûõ âûøå óñëîâèÿõ âðÿä ëè ìîæíî íàçâàòü ñïðàâåäëèâûì. Ïî – íàøåìó 
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ìíåíèþ, íîâûå âûïóñêè Ãàçïðîì íåôòè ìîãóò áûòü èíòåðåñíû íà âåðõíåé îòìåòêå, ÷òî äàåò ìèíèìàëüíî 
íåîáõîäèìóþ ïðåìèþ çà îæèäàíèå ðîñòà ñòàâîê ïîðÿäêà 50 á.ï. Âìåñòå ñ òåì, ó÷èòûâàÿ ãîñóäàðñòâåííûé ñòàòóñ 
Êîìïàíèè, ìû îæèäàåì, ÷òî Ãàçïðîì íåôòè ïðè ïîääåðæêå ãîñáàíêîâ óäàñòñÿ ðàçìåòèòü ñâîè áîíäû. 

Èãîðü Ãîëóáåâ 

igolubev@nomos.ru 

  

Рейтинги и прогнозы 
 Àãåíòñòâî Fitch ïðèñâîèëî îæèäàåìûé ðåéòèíã «B» çàïëàíèðîâàííîìó âûïóñêó îáëèãàöèé ÍÊ «Àëüÿíñ» 

îáúåìîì 5 ìëðä ðóá., êîòîðûé èìååò ãàðàíòèþ îò Alliance Oil Company Ltd. Âûïóñêó òàêæå ïðèñâîåí 
îæèäàåìûé ðåéòèíã âîçâðàòíîñòè àêòèâîâ «RR4» è íàöèîíàëüíûé ïðèîðèòåòíûé íåîáåñïå÷åííûé ðåéòèíã 
«BBB(rus)». 

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ïî ñëîâàì ãëàâû ÂÒÁ À.Êîñòèíà, ãîñóäàðñòâî ïðîäàñò 10% àêöèé ÂÒÁ èíñòèòóöèîíàëüíûì èíâåñòîðàì ê 
êîíöó ìàðòà. «Öåíà 10% ïàêåòà, ïðîäàâàåìîãî â ðàìêàõ ïðèâàòèçàöèè, áóäåò íàõîäèòüñÿ íà óðîâíå åãî 
ðûíî÷íîé öåíû». 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ Áàíêà Ìîñêâû, êîòîðûé ïðîéäåò ñåãîäíÿ, îáñóäèò ðîñïóñê ñòàðîãî Ñîâåòà äèðåêòîðîâ è 
âûäâèæåíèå êàíäèäàòîâ â íîâûé. Ñðåäè ïðåòåíäåíòîâ íîâîãî ãëàâû Ñîâåòà - ïðåçèäåíò ÂÒÁ À.Êîñòèí. 
Êðîìå òîãî, â Ñîâåò äèðåêòîðîâ áóäåò ðàññìîòðåíà êàíäèäàòóðà ïåðâîãî çàìïðåäà ÂÒÁ Ìèõàèëà Êóçîâëåâà. 
Îò ïðàâèòåëüñòâà Ìîñêâû â íîâûé ñîñòàâ äèðåêòîðîâ Áàíêà áóäóò ïðåäëîæåíû çàìåñòèòåëü ìýðà Ìîñêâû 
Àíäðåé Øàðîíîâ è ðóêîâîäèòåëü äåïàðòàìåíòà èìóùåñòâà Ìîñêâû Íàòàëüÿ Ñåðãóíèíà. Íàïîìíèì, ÷òî 
ñåé÷àñ ñîâåò äèðåêòîðîâ Áàíêà Ìîñêâû âîçãëàâëÿåò Îëåã Òîëêà÷åâ, ïðåäñòàâèòåëü ïðàâèòåëüñòâà ãîðîäà, 
êîòîðûé ðàáîòàë åùå ïîä ðóêîâîäñòâîì ýêñ-ìýðà Þðèÿ Ëóæêîâà. Êàíäèäàòóðû, âûäâèíóòûå ñîâåòîì 
äèðåêòîðîâ, áóäóò óòâåðæäàòüñÿ ãîëîñîâàíèåì àêöèîíåðîâ íà ñîáðàíèè 21 ôåâðàëÿ. Íàïîìíèì, ÷òî, êðîìå 
òîãî, â ïîâåñòêó äíÿ, ñëåäóþùåãî çà çàïëàíèðîâàííûì íà 21 ôåâðàëÿ âíåî÷åðåäíûì ñîáðàíèåì 
àêöèîíåðîâ, ìîæåò áûòü âêëþ÷åí âîïðîñ îá îòñòàâêå ïðåçèäåíòà Áàíêà Ìîñêâû Àíäðåÿ Áîðîäèíà. Ñðîê åãî 
ïîëíîìî÷èé èñòåêàåò â èþëå ýòîãî ãîäà. /ÊîììåðñàíòÚ, Âåäîìîñòè/ 

Ïîñëå ñåãîäíÿøíåãî çàñåäàíèÿ è ãîëîñîâàíèÿ àêöèîíåðîâ ñ âûñîêîé ñòåïåíüþ óâåðåííîñòè ìîæíî áóäåò 
îöåíèòü øàíñû ãîñáàíêà íà ïîêóïêó Áàíêà Ìîñêâû. Åñëè Ñîâåò âîçãëàâèò À.Êîñòèí, òî ìîæíî óòâåðæäàòü, 
÷òî ÂÒÁ çàâåðøèò ñäåëêó ïî ïðèîáðåòåíèþ ñòîëè÷íîãî Áàíêà â îçâó÷åííûå ðàíåå ñðîêè (â 1 ïîëóãîäèè 2011 
ãîäà). Äàííûé âàðèàíò ðàçâèòèÿ ñîáûòèé ìû ïî-ïðåæíåìó ðàñöåíèâàåì êàê íàèáîëåå âåðîÿòíûé. 

Íà ýòîì ôîíå èíòåðåñåí ôàêò óñêîðåíèÿ ïðîöåññà ïðèâàòèçàöèè 10% àêöèé ñàìîãî ÂÒÁ. Ñ îäíîé ñòîðîíû, 
âåðîÿòíî, îí îò÷àñòè ñâÿçàí ñ ïðèâëå÷åíèåì ñðåäñòâ, íåîáõîäèìûõ äëÿ ïðèîáðåòåíèÿ äîëè â Áàíêå Ìîñêâû, 
íî âñå æå èçíà÷àëüíî ñðåäñòâà ïðåäóñìàòðèâàëèñü íà ïîïîëíåíèå äåôèöèòà áþäæåòà. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, 
ïàêåò ÂÒÁ ïðèâàòèçèðóåòñÿ äî ñäåëêè ñ àêöèÿìè ìîñêîâñêîãî áàíêà, îäíàêî â åãî ñòîèìîñòè ïðåäñòîÿùàÿ 
ñäåëêà äîëæíà áûòü çàëîæåíà. Òàêèì îáðàçîì, çäåñü èíòðèãà íå òîëüêî â ïîêóïàòåëå, íî è â öåíå, ïî 
êîòîðîé áóäåò ïðèâàòèçèðîâàòüñÿ äîëÿ â ÂÒÁ. Íàïîìíèì, ÷òî ñðåäè âîçìîæíûõ ïðèîáðåòàòåëåé íàçûâàëñÿ 
àìåðèêàíñêèé ôîíä ïðÿìûõ èíâåñòèöèé TPG Capital (â óïðàâëåíèè 48 ìëðä äîëë. àêòèâîâ). 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 

fedorkova_ev@nomos.ru 
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ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Âûñîêèé Ñóä Àíãëèè çàïðåòèë 100% «äî÷êå» ÌÒÑ - êîìïàíèè Mobile TeleSystems Finance S.A. 
ðàñïîðÿæàòüñÿ àêòèâàìè â Àíãëèè è Óýëüñå íà ñóììó â ïðåäåëàõ 208,113 ìëí äîëë. èëè ñïîñîáñòâîâàòü 
ñíèæåíèþ ñòîèìîñòè ýòèõ àêòèâîâ âíå ïðåäåëîâ Àíãëèè è Óýëüñà â ðàìêàõ ðàçáèðàòåëüñòâà ïî «Áèòåëó». 
Îïðåäåëåíèå ÿâëÿåòñÿ îáåñïå÷èòåëüíîé ìåðîé èñïîëíåíèÿ ñóäåáíîãî ðåøåíèÿ î íàëîæåíèè íà MTS Finance 
îáÿçàòåëüñòâ ïî âûïëàòå Nomihold Securities Inc. â ðàçìåðå 170 ìëí äîëë., à òàêæå èçäåðæåê, ïðîöåíòîâ è 
äèâèäåíäîâ íà ñóììó 5,88 ìëí äîëë. Äàííîå ðåøåíèå âûíåñ â íîÿáðå 2010 ãîäà ñóä ìåæäóíàðîäíîãî 
àðáèòðàæà â Ëîíäîíå. Âûíåñåíèå îïðåäåëåíèÿ íå êàñàåòñÿ ñàìîé ÌÒÑ, è íå áóäåò ïðåïÿòñòâîâàòü 
ðåàëèçàöèè îôåðòû ïî âûêóïó îáëèãàöèé ó äåðæàòåëåé èëè ïîëó÷åíèþ èõ ñîãëàñèÿ íà èçìåíåíèå óñëîâèé 
êîâåíàíò ïî åâðîîáëèãàöèÿì MTS-20 íà ñóììó 750 äîëë. Òåì íå ìåíåå, ÌÒÑ íàìåðåíà îáðàòèòüñÿ çà 
ðàçúÿñíåíèåì ïîñòàíîâëåíèÿ. /Èíòåðôàêñ/ 

Äàííàÿ íîâîñòü, íà íàø âçãëÿä, ÿâëÿåòñÿ íåéòðàëüíîé äëÿ êðåäèòíîãî ïðîôèëÿ «ìàòåðèíñêîé» ÌÒÑ â âèäó 
íàëîæåíèÿ çàïðåòà òîëüêî íà àêòèâû «äî÷åðíåé» MTS Finance è âðÿä ëè ñêàæåòñÿ íà èñïîëíåíèè îôåðò, 
êîòîðûå áûëè ïðåäëîæåíû Ýìèòåíòîì âëàäåëüöàì åâðîîáëèãàöèé âûïóñêîâ MTS-12 è MTS-20. 

Íàøè êîììåíòàðèè ê ñèòóàöèè âîêðóã «Áèòåë» è íîâûì îôåðòàì ÌÒÑ: 

 http://www.nomos.ru/f/1/investment/analytics/special/daily-review-13012011.pdf 

è 

http://bonds.finam.ru/comments/item21647/rqdate7DB0119/default.asp 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 ÎÀÎ «Ìàãíèòîãîðñêèé ìåòàëëóðãè÷åñêèé êîìáèíàò» â 2010 ãîäó óâåëè÷èëî âûïóñê ñòàëè íà 19% 
îòíîñèòåëüíî ïðåäûäóùåãî ãîäà äî 11,419 ìëí òîíí. Âûïóñê ìåòïðîäóêöèè çà ãîä âûðîñ íà 17% è ñîñòàâèë 
10,245 ìëí òîíí. /Èíòåðôàêñ/ 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Ãðóïïà «×åðêèçîâî» ïëàíèðóåò çà 8 ëåò âëîæèòü 18 ìëðä ðóá. â ðàñøèðåíèå âûïóñêà ñâèíèíû è ïòèöû â 
Ëèïåöêîé îáëàñòè â ðàìêàõ îñîáîé ýêîíîìè÷åñêîé çîíû (ÎÝÇ) ðåãèîíàëüíîãî óðîâíÿ «Åëåöïðîì» ÷åðåç 
êîìïàíèþ ÎÀÎ «Êóðèíîå öàðñòâî» (âõîäèò â ãðóïïó «×åðêèçîâî»). Êîìïàíèÿ íàìåðåíà â ðàìêàõ èíâåñòèöèé 
óâåëè÷èòü ïðîèçâîäñòâî ñâèíèíû â îáëàñòè â æèâîì âåñå äî 248 òûñ. òîíí, ìÿñà ïòèöû - äî 230 òûñ. òîíí â 
ãîä. Ïðîåêò âêëþ÷àåò â ñåáÿ: ñòðîèòåëüñòâî æèâîòíîâîä÷åñêèõ è ïòèöåâîä÷åñêèõ êîìïëåêñîâ, çàâîäîâ ïî 
óáîþ è ïåðåðàáîòêå ïòèöû, êîìáèêîðìîâîãî çàâîäà, ïðåäïðèÿòèÿ ïî óòèëèçàöèè è ïåðåðàáîòêå îòõîäîâ. 
Ïî÷òè 80% èíâåñòèöèé ñîñòàâÿò çàåìíûå ñðåäñòâà. /Èíòåðôàêñ/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Ïî äàííûì Ðîñàâèàöèè, àâèàêîìïàíèè ÐÔ â 2010 ãîäó óâåëè÷èëè ïåðåâîçêè ïàññàæèðîâ íà 26,2% ïî 
ñðàâíåíèþ ñ 2009 ãîäîì - äî 56 ìëí 945 òûñ. ÷åëîâåê. Ïàññàæèðîîáîðîò çà ýòîò ïåðèîä óâåëè÷èëñÿ íà 
30,8% - äî 147,109 ìëðä ïàññàæèðî-êèëîìåòðîâ. Ïðîöåíò çàíÿòîñòè ïàññàæèðñêèõ êðåñåë âûðîñ íà 3,9 ï.ï. 
- äî 78,2%. Ïðè ýòîì íà âíóòðåííèõ àâèàëèíèÿõ ïåðåâîçêè óâåëè÷èëèñü íà 22,6% - äî 29 ìëí 218 òûñ. 
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÷åëîâåê. Ïàññàæèðîîáîðîò âûðîñ íà 21,5% - äî 59,592 ìëðä ïàññàæèðî-êèëîìåòðîâ. Êîììåð÷åñêàÿ 
çàãðóçêà íà âíóòðåííèõ ëèíèÿõ âîçðîñëà íà 1,8 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà - äî 66,4%. /Èíòåðôàêñ/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 Ïî èòîãàì 2010 ãîäà ñóììàðíàÿ âûðàáîòêà ýëåêòðîýíåðãèè ãèäðîñòàíöèÿìè ÎÀÎ «ÐóñÃèäðî» è åãî ÄÇÎ 
ñîñòàâèëà 71 996 ìëí êÂò÷, ÷òî íà 12% ìåíüøå, ÷åì â 2009 ãîäó. Ïîëåçíûé îòïóñê ïî èòîãàì 2010 ãîäà òàêæå 
ñíèçèëñÿ íà 12% è ñîñòàâèë 70 676 ìëí êÂò÷. Îñíîâíûìè ôàêòîðàìè, ïîâëèÿâøèìè íà ñíèæåíèå 
îïåðàöèîííûõ ïîêàçàòåëåé ÃÝÑ Ãðóïïû â ìèíóâøåì ãîäó, ñòàëè: ñîêðàùåíèå âûðàáîòêè Ñàÿíî-Øóøåíñêîé 
ÃÝÑ èç-çà ïðîèçîøåäøåé â 2009 ãîäó òåõíîëîãè÷åñêîé àâàðèè, ðàáîòà ÃÝÑ Âîëæñêî-Êàìñêîãî êàñêàäà âî 
âòîðîì ïîëóãîäèè 2010 ãîäà â óñëîâèÿõ ìàëîé âîäíîñòè, à òàêæå îñòàíîâêà â ñåíòÿáðå 2010 ãîäà 
Èðãàíàéñêîé ÃÝÑ èç-çà âîçãîðàíèÿ. Áåç ó÷åòà Ñàÿíî-Øóøåíñêîé ÃÝÑ ñóììàðíàÿ âûðàáîòêà 
ýëåêòðîýíåðãèè ôèëèàëîâ è ÄÇÎ Êîìïàíèè â 2010 ãîäó ñîñòàâèëà 60 010 ìëí êÂò÷, ÷òî íà 6% íèæå çíà÷åíèé 
2009 ãîäà. /Finambonds/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Êîíòðîëèðóþùèé àêöèîíåð ÀÔÊ «Ñèñòåìà» Âëàäèìèð Åâòóøåíêîâ ñîîáùèë, ÷òî Êîìïàíèÿ â ïàðòíåðñòâå ñ 
èíäèéñêîé ONGC ïëàíèðóåò çàðóáåæíóþ ýêñïàíñèþ â íåôòÿíîì áèçíåñå. Â.Åâòóøåíêîâ îòìåòèë, ÷òî 
«Ñèñòåìà» ðàññìàòðèâàåò âîçìîæíîñòü ðàçâèòèÿ íåôòÿíîãî áèçíåñà â Èðàêå, Àçåðáàéäæàíå, Êàçàõñòàíå, 
Ìàâðèòàíèè è äðóãèõ àôðèêàíñêèõ ñòðàíàõ, íå èñêëþ÷èâ âîçìîæíîñòü íîâûõ ïîêóïîê â ýòîì áèçíåñå. Êðîìå 
òîãî, «Ñèñòåìà» òàêæå ñîõðàíÿåò ïëàíû ïî ñëèÿíèþ «Áàøíåôòè» è «Ðóññíåôòè». Íàïîìíèì, ðàíåå 
ñîîáùàëîñü, ÷òî ÀÔÊ è èíäèéñêàÿ ONGC Videsh ïîäïèñàëè ðàìî÷íîå ñîãëàøåíèå, ïðåäóñìàòðèâàþùåå 
îáñóæäåíèå ïîòåíöèàëüíîé ñäåëêè ñ ó÷àñòèåì äîëåé «Ñèñòåìû» â «Áàøíåôòè», «Ðóññíåôòè» (ÀÔÊ âëàäååò 
49%) è Imperial Energy Corp. (100% «äî÷êà» ONGC). /Èíòåðôàêñ/ 
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Денежный рынок 
Âûñîêàÿ âîëàòèëüíîñòü îñòàåòñÿ êëþ÷åâûì ïîêàçàòåëåì, 
õàðàêòåðèçóþùèì ïîâåäåíèå ïàðû EUR/USD. Âòîðîé äåíü ïîäðÿä íà 
ìåæäóíàðîäíîì ðûíêå Forex åâðî ïûòàåòñÿ ïåðåéòè Ðóáèêîí, ïðè÷åì 
êàæäûé ðàç óðîâåíü ïîâûøåííîãî ñîïðîòèâëåíèÿ ñìåùàåòñÿ ââåðõ. 
Åñëè â ñðåäó ïðè äîñòèæåíèè îòìåòêè 1,37õ ó÷àñòíèêè ðûíêà àêòèâíî 
èçáàâëÿëèñü îò åâðîïåéñêîé âàëþòû è ñòàðàëèñü äàæå âñòàòü â 
êîðîòêóþ ïîçèöèþ, òî â÷åðà ìîæíî áûëî íàáëþäàòü ïîäîáíóþ ñèòóàöèþ 
óæå íà óðîâíå 1,374õ. Ïî âñåé âèäèìîñòè, íà ðûíêå äî ñèõ ïîð íå 
ñëîæèëîñü îáùåãî ìíåíèÿ êàñàòåëüíî ïåðñïåêòèâ ðåøåíèÿ äîëãîâûõ 
ïðîáëåì ñòðàí ÅÑ. Îñíîâíûìè ôàêòîðàìè äëÿ ïîääåðæêè åâðî ïî-
ïðåæíåìó îñòàþòñÿ çàÿâëåíèÿ ïîëèòèêîâ íà âñåìèðíîì ýêîíîìè÷åñêîì 
ôîðóìå â Äàâîñå. Òàê, â÷åðà Í.Ñàðêîçè îçâó÷èë, ÷òî Ôðàíöèÿ è 
Ãåðìàíèÿ íå ïðè êàêèõ îáñòîÿòåëüñòâàõ íå îòâåðíóòñÿ îò åäèíîé 
åâðîïåéñêîé âàëþòû, ÷òî âûçâàëî ðåàêöèþ ñî ñòîðîíû èíâåðòîðîâ.  

Àìåðèêàíñêàÿ âàëþòà, è òàê íàõîäÿùàÿñÿ ïîä äàâëåíèåì ñî ñòîðîíû 
åâðî, â÷åðà ïîëó÷èëà âòîðîé èìïóëüñ äëÿ îñëàáëåíèÿ ïîñëå ïóáëèêàöèè 
áëîêà ñòàòèñòèêè. Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî, ñîãëàñíî åæåíåäåëüíûì äàííûì, 
÷èñëî ïåðâîíà÷àëüíûõ îáðàùåíèé çà ïîñîáèÿìè ïî áåçðàáîòèöå â ÑØÀ 
óâåëè÷èëîñü ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðîøëîé íåäåëåé. Åäèíñòâåííûì 
ïîçèòèâíûì ìîìåíòîì ÷åòâåðãà ìîæíî íàçâàòü íåáîëüøîå óâåëè÷åíèå íà 
0,5% îáúåìîâ çàêàçîâ íà òîâàðû äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ ñ 
èñêëþ÷åííîé òðàíñïîðòíîé êîìïîíåíòîé. 

Âîëàòèëüíîñòü ìèðîâûõ ðûíêîâ íå ñìîãëà îáîéòè ñòîðîíîé è âíóòðåííèé 
äåíåæíûé ðûíîê. Áèâàëþòíàÿ êîðçèíà, ñëåäóÿ çà îáùèìè òåíäåíöèÿìè, 
íàõîäèëàñü â øèðîêîì êîðèäîðå 34,55 ðóá. - 34,62 ðóá. Ïðè ýòîì 
äîëëàð, ñîñòàâëÿþùèé ïî÷òè ïîëîâèíó êîðçèíû, âåë ñåáÿ áîëåå 
ñòàáèëüíî - îò 29,57 ðóá äî 29,72 ðóá. Íà íàø âçãëÿä, ïðè÷èíîé äëÿ 
èçìåíåíèÿ òåêóùåé ñèòóàöèè ìîæåò ïîñëóæèòü â÷åðàøíåå ñíèæåíèå 
ñòîèìîñòè íåôòè íà ìèðîâûõ ðûíêàõ âñëåäñòâèå íåãàòèâíûõ äàííûõ èç 
ÑØÀ.  

Îñòàòêè íà ñ÷åòàõ â ÖÁ, ïî ñðàâíåíèþ ñ â÷åðàøíåì äíåì, ïðàêòè÷åñêè 
íå èçìåíèëèñü è ñîñòàâèëè 1263,7 ìëðä ðóá. Ïðåäñòîÿùàÿ ñåãîäíÿ 
óïëàòà íàëîãà íà ïðèáûëü, êîíå÷íî, ìîæåò ïîâëèÿòü íà òåêóùåé óðîâåíü 
ëèêâèäíîñòè, îäíàêî, íà íàø âçãëÿä, ñèëüíûõ ïîòðÿñåíèé ìû íå óâèäèì. 
Ñòàâêà overnight íà ÌÁÊ íåìíîãî ñíèçèëàñü ïî ñðàâíåíèþ ñ 
ïðåäûäóùèì äíåì - äî 2,93%.  

 

 

Àëåêñåé Åãîðîâ
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Äàòà

28 ÿíâ. Óïëàòà íàëîãà íà ïðèáûëü

Ñîáûòèÿ äåíåæíîãî ðûíêà

Ñîáûòèå

 
____________________ 

Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
Ïûë èíâåñòîðîâ, ïîäêðåïëåííûé ðåøåíèåì ÔÐÑ î ñîõðàíåíèè ñòàâêè íà 
ïðåæíåì óðîâíå, â÷åðà áûë îñòóæåí ñòàòèñòèêîé ïî ðûíêó òðóäà, êîòîðàÿ 
â î÷åðåäíîé ðàç íàïîìíèëà î íåðàçðåøåííûõ ïðîáëåìàõ â ñåêòîðå. 
Òàêæå ñîâåðøàòü ïîêóïêè ìåøàëî ñíèæåíèå àãåíòñòâîì S&P ðåéòèíãà 
ßïîíèè. Îñíîâîé ýòîìó ñòàë àãðåññèâíûé óðîâåíü äîëãà ñòðàíû. Âìåñòå  
ñ òåì, ãëîáàëüíûì ðûíêàì âñå-òàêè óäàëîñü çàâåðøèòü äåíü â 
ïîëîæèòåëüíîé çîíå, îäíàêî áåç çíà÷èòåëüíîé äèíàìèêè. Âîçâðàùàÿñü ê 
îïóáëèêîâàííûì â ÑØÀ äàííûì, ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî íà ýòîò ðàç ðûíîê 
òðóäà ïðåäñòàâèë íåîæèäàííî âûñîêèé ðîñò êîëè÷åñòâà ïåðâè÷íûõ 
îáðàùåíèé çà ïîñîáèÿìè ïî áåçðàáîòèöå. Òàê, ïðè îæèäàíèè óâåëè÷åíèÿ 
íà 1 òûñ. ôàêòè÷åñêèé ðîñò çà ïðîøåäøóþ íåäåëþ ñîñòàâèë 51 òûñ. 
Ïðåäñòàâëåííûå äàííûå ïî çàêàçàì äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ òàêæå íå 
âíóøàëè îïòèìèçìà è áûëè íèæå ïðîãíîçà: ïàäåíèå íà 2,5% ïðè ïðîãíîçå 
â 1,5%. Íà ýòîì ôîíå èíâåñòîðû íå ãîòîâû óõîäèòü èç áåçðèñêîâûõ 
àêòèâîâ è â÷åðà ïðîäîëæèëè ïîêóïêè àìåðèêàíñêèõ ãîñáóìàã. Èòîãîì 
÷åòâåðãà äëÿ UST-10 ñòàë óðîâåíü äîõîäíîñòè â 3,389% ïðîòèâ çàêðûòèÿ 
ñðåäû íà îòìåòêå 3,42%. Ñåãîäíÿ èíâåñòîðû áóäóò íàõîäèòüñÿ ïîä 
îæèäàíèåì ïóáëèêàöèè çàîêåàíñêèõ äàííûõ ïî ÂÂÏ, êîòîðûå âûéäóò â 
16:30 (ìñê). 

Äëÿ åâðîïåéñêèõ ïëîùàäîê ëåéòìîòèâîì ñòàëà ïðîäîëæàþùàÿñÿ 
ðèòîðèêà â îòíîøåíèè áîðüáû ñ èíôëÿöèîííûìè ïðîöåññàìè. Òàê, â÷åðà 
÷ëåí ñîâåòà Åâðîïåéñêîãî öåíòðàëüíîãî áàíêà Ëîðåíöî Áèíè Ñìàãè 
çàÿâèë, ÷òî ðåãóëÿòîð áîëüøå íå ìîæåò ïîçâîëèòü ñåáå èãíîðèðîâàòü ðîñò 
èìïîðòíûõ öåí, êîòîðûé óãðîæàåò öåíîâîé ñòàáèëüíîñòè åâðîçîíû. 
Çàÿâëåíèå ïðîçâó÷àëî ïîñëå âûñêàçûâàíèÿ ãîñïîäèíà Òðèøå î 
ãîòîâíîñòè ÅÖÁ ñäåëàòü âñå íåîáõîäèìîå äëÿ ñîõðàíåíèÿ öåíîâîé 
ñòàáèëüíîñòè. Òàêèå çàÿâëåíèÿ, ïðîäîëæàþùèåñÿ ñ íà÷àëà ãîäà, äåëàþò 
ïåðñïåêòèâó ðîñòà ñòàâêè âïîëíå ðåàëüíîé.  

Ðîññèéñêèé ñåãìåíò ðûíêà åâðîîáëèãàöèé â÷åðà ÷óòü ñáàâèë sales 
íàñòðîåíèÿ, îäíàêî äåíü ïðåèìóùåñòâåííî õàðàêòåðèçîâàëñÿ ïðîäàæàìè. 
Russia – 30 ñ îòêðûòèÿ ïîòåðÿëè áîëåå 0,70% è çàêðûëè äåíü íà îòìåòêå 
115,275%. Â êîðïîðàòàõ ïðîäîëæèëèñü ïðîäàæè â ÒÍÊ è Ãàçïðîìå. 
Âïå÷àòëÿþùèì âûãëÿäèò ðîñò öåíû íîâûõ áîíäîâ ÂûìïåëÊîìà: îáîèì 
âûïóñêàì óäàëîñü ïðîáèòü îòìåòêó â 101%. 

Ëîêàëüíûé ðûíîê ÖÁ áûë äîâîëüíî íàñòîðîæåí â ñâîèõ äåéñòâèÿõ. Â 
êîðïîðàòèâíûõ ïîñëå íåóäà÷íîãî ðàçìåùåíèÿ ÎÔÇ è ïî ìåðå 
ïðèáëèæåíèÿ ê çàñåäàíèþ âûïóñêàõ äâèæåíèÿ ïðàêòè÷åñêè 
îòñóòñòâîâàëà. Öåíòð âíèìàíèÿ èíâåñòîðîâ â÷åðà áûë â ÎÔÇ, ãäå 
ðàñïðîäàæà ïðîõîäèëà íà äëèííîì îòðåçêå êðèâîé. Íàèáîëüøèì 
ïàäåíèåì îòìåòèëñÿ âûïóñê 25071, êîòîðûé ïîòåðÿë â öåíå ñâûøå 0,7%.  

 

Èãîðü Ãîëóáåâ
igolubev@nomos.ru 
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Динамика цен на нефть  
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекоммуникации, медиа и высокие технологии
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Транспорт  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВВ+» – «ВВВ-» / «Ваа1» - «Ваа3»
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВ+» - «ВВ-» / «Ва1» - «Ва3»
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Финансовые организации с международным рейтингом «В+» - «В-» / «В1» - «В3»
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Лизинг и Ипотека  
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Субфедеральный и суверенный долг

СПбГО-38

ТверОбл  10

Белгор2006

ВолгОб4

ВоронОб4

ИрОб31-5

ИрОб31-6

КОМИ 7

КОМИ 8

КострОб5

КраснодКр2

СамарОб 3

СамарОб 4
СамарОб  5

Саха(Якут)

СахаЯкут -8

Томск.об-4

Томск.об-5

Удмуртия-3
Чувашия-05

Чувашия-06

Чувашия-07

Якут-07 

ЯрОб-06

ЛенОб-3

ЛипецОб4

МОбл-6

МОбл-7

МОбл-8

МГор39 МГор44

МГор45

Якут-09 об

МГор49

Хакасия 01

МГор64

КраснодКр3

КОМИ  9

НижгОб6

МГор53

РязОбл 01

Казань07

УФА-2010об

Беларусь01

5

6

7

8

9

10

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400 1 600 1 800

дюрация  (дни )

доходность (%)

 

Облигации федерального займа  
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