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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.41% -4 5

Russia-30 4.83% -1 -1

ОФЗ 25068 7.01% -2 -12

ОФЗ 25065 6.20% 20 -15

Газпрнефт4 5.45% 48 -22

РЖД-10 7.20% 5 -15

АИЖК-8 7.92% 0 -3

ВТБ - 5 7.48% 1 -22

РоссельхБ-8 7.44% -7 58

МосОбл-8 7.75% 1 -77

Мгор62 7.24% 3 -18

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.08% -1 37

iTRAXX XOVER S14 5Y 395.50 -10 -43

CDX XO  5Y 157.00 -4 -8

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 747.72 1.9% 3.5%

RTS 1 932.82 1.7% 9.2%

S&P 500 1 319.88 1.1% 4.9%

DAX 12 130.45 0.5% 75.4%

NIKKEI 7 130.50 -0.9% -31.1%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 109.70 1.0% 21.3%

Нефть WTI 97.88 0.6% 8.9%

Золото 1 410.60 0.6% 0.4%

Никель LME 3 M 28 170 2.5% 15.9%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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Купоны, оферты, размещения 
 Ñòàâêà 1 êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «ÏÎ «ÓÎÌÇ» ñåðèè 03 îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. óñòàíîâëåíà ïî 

ðåçóëüòàòàì ñáîðà çàÿâîê íà óðîâíå 10,5% ãîäîâûõ. Îáúÿâëåííûé ïðè îòêðûòèè êíèãè çàÿâîê îðèåíòèð ïî 
ñòàâêå êóïîíà íàõîäèëñÿ â äèàïàçîíå 11,0%-11,5% ãîäîâûõ. Ðàçìåùåíèå çàéìà îñóùåñòâëÿåòñÿ ïî 
çàêðûòîé ïîäïèñêå ñðåäè êâàëèôèöèðîâàííûõ èíâåñòîðîâ. Òåõíè÷åñêîå ðàçìåùåíèå íà ÔÁ ÌÌÂÁ 
ñîñòîèòñÿ 28 ôåâðàëÿ 2011 ãîäà. 

 Ñòàâêà 5 êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «ÐÆÄ» ñåðèè 13 îáúåìîì 15 ìëðä ðóá. óòâåðæäåíà â ðàçìåðå 10% 
ãîäîâûõ. 

 ÎÎÎ «ÞÒýéð-Ôèíàíñ» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè äâóõ âûïóñêîâ áèðæåâûõ îáëèãàöèé îáùèì 
íîìèíàëüíûì îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. Ýìèòåíò ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå ïî 1,5 ìëí 
îáëèãàöèé ñåðèè ÁÎ-04 è ÁÎ-05.  

 Ñòàâêà 1 êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì «Óðàëâàãîíçàâîäà» ñåðèè 02 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. óñòàíîâëåíà ïî 
ðåçóëüòàòàì ñáîðà çàÿâîê íà óðîâíå 8,95% ãîäîâûõ. Íàïîìíèì, ÷òî îáúÿâëåííûé ïðè îòêðûòèè êíèãè 
îðèåíòèð ñòàâêè íàõîäèëñÿ â äèàïàçîíå 9,0-9,5% ãîäîâûõ. Ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé íà ÔÁ ÌÌÂÁ ñîñòîèòñÿ 1 
ìàðòà 2011 ãîäà. Ñðîê îáðàùåíèÿ çàéìà - 7 ëåò, ïî âûïóñêó ïðåäóñìîòðåíà îôåðòà ÷åðåç 2,5 ãîäà. 
Îáëèãàöèè äàííîãî âûïóñêà âêëþ÷åíû â êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê «Â» ÔÁ ÌÌÂÁ. 

 

Рейтинги и прогнозы 
 Àãåíòñòâî Moody's ïðèñâîèëî îêîí÷àòåëüíûé ðåéòèíã íà óðîâíå «Baa3» åâðîîáëèãàöèÿì «ÍÎÂÀÒÝÊà» 

îáúåìîì 600 ìëí äîëë. ñ ïîãàøåíèåì 2016 ãîäó è âûïóñêó îáúåìîì 650 ìëí äîëë. ñ ïîãàøåíèåì â 2021 ãîäó. 
Ýìèòåíòîì LPN âûñòóïèëà êîìïàíèÿ Novatek Finance Limited 

 Àãåíòñòâî Fitch ïðèñâîèëî áèðæåâûì îáëèãàöèÿì Ìîñêîâñêîãî Êðåäèòíîãî Áàíêà ÁÎ-01 îáúåìîì 3 ìëðä 
ðóá. ñ ïîãàøåíèåì 22 ôåâðàëÿ 2014 ãîäà ôèíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã «B+», ôèíàëüíûé ðåéòèíã 
âîçâðàòíîñòè àêòèâîâ «RR4» è ôèíàëüíûé íàöèîíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã «A-(rus)». 

 Àãåíòñòâî Fitch ïðèñâîèëî áèðæåâûì îáëèãàöèÿì ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà ÁÎ-01 íà ñóììó 5 ìëðä ðóá. ôèíàëüíûé 
äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã â íàöèîíàëüíîé âàëþòå «BB-» è ôèíàëüíûé íàöèîíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã 
«A+(rus)». Ðåéòèíãè íàõîäÿòñÿ íà îäíîì óðîâíå ñ äîëãîñðî÷íûì ðåéòèíãîì äåôîëòà ýìèòåíòà Áàíêà â 
íàöèîíàëüíîé âàëþòå «BB-» è åãî íàöèîíàëüíûì äîëãîñðî÷íûì ðåéòèíãîì «A+(rus)». Ïðîãíîç ïî îáîèì 
ðåéòèíãàì – «Ñòàáèëüíûé». 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
  

 ÌÄÌ-Áàíê ïåðåóñòóïèò ïðàâà òðåáîâàíèÿ íà êðåäèòû è îáëèãàöèè íà 5 ìëðä ðóá. ñâîåé «äî÷êå» - êîìïàíèè 
«Ìîñêâè÷êà», áûâøåé îäíîèìåííîé ôàáðèêå. Òàêîå ðåøåíèå ïðèíÿë ñîâåò äèðåêòîðîâ êîìïàíèè. Îòìåòèì, 
÷òî «Ìîñêâè÷êà» íå â ïåðâûé ðàç ïðèíèìàåò äîëãè Áàíêà. Â 4 êâàðòàëå 2010 ãîäà Áàíê ïåðåäàë íà åå 
áàëàíñ «ïëîõèõ» êðåäèòîâ íà 4,1 ìëðä ðóá.: òóäà ïîïàëè äîëãè àâòîäèëåðîâ, «Êðàñíîÿðñêèõ àâèàëèíèé», 
Ìîñêîâñêîãî îáëàñòíîãî èïîòå÷íîãî àãåíòñòâà è òàê äàëåå. Ëåòîì ïðîøëîãî ãîäà Áàíê ïî äîãîâîðó öåññèè 
ïåðåóñòóïèë ôàáðèêå ïðàâà òðåáîâàíèÿ ïî äâóì êðåäèòàì òîðãîâîé ñåòè «Òåõíîñèëà», íàõîäèâøåéñÿ â 
ñîñòîÿíèè áàíêðîòñòâà. Ðàçìåð ñäåëêè ñîñòàâèë 5,4 ìëðä ðóá. - ýòèìè äîëãàìè ÌÄÌ îïëàòèë äîïýìèññèþ 
«Ìîñêâè÷êè». Ïî äàííûì «Âåäîìîñòåé», â 2011 ãîäó Áàíê ïëàíèðîâàë ïåðåäàòü íà áàëàíñ ñïåöèàëüíî 
ñîçäàííûõ äî÷åðíèõ ñòðóêòóð îáÿçàòåëüñòâà, îáúåì êîòîðûõ ìîæåò ïðåâûñèòü 10 ìëðä ðóá. /Âåäîìîñòè/ 
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 Ïî ñëîâàì ãëàâû Ñáåðáàíêà Ã.Ãðåôà, Áàíê â òå÷åíèå 1-2 íåäåëü ïðèìåò îêîí÷àòåëüíîå ðåøåíèå î 
ñîçäàíèè èíâåñòèöèîííîãî áèçíåñà, íå èñêëþ÷àåò äâóõ âàðèàíòîâ åãî ðàçâèòèÿ: ïðèîáðåòåíèå ðîññèéñêîé 
èíâåñòêîìïàíèè èëè ñîçäàíèå áèçíåñà ñ íóëÿ. /Âåäîìîñòè/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

Evraz Group ìîæåò ïðîäàòü ñâîþ 40% äîëþ â ÎÀÎ «Ðàñïàäñêàÿ»? 

Ñåãîäíÿøíèé «ÊîììåðñàíòÚ» îïóáëèêîâàë ïðåäïîëîæåíèå, ïîêà íå ïîäòâåðæäåííîå ó÷àñòíèêàìè âîçìîæíîé 
ñäåëêè, ÷òî Evraz Group ìîæåò ïðîäàòü ñâîþ 40% äîëþ â ÎÀÎ «Ðàñïàäñêàÿ». Îòìåòèì, ÷òî ïóáëèêàöèÿ íå 
âêëþ÷àåò êàêèõ-ëèáî êîììåíòàðèåâ Evraz Group. Îäèí èç èñòî÷íèêîâ ãàçåòû óòî÷íÿåò, ÷òî îáñóæäàåòñÿ 
íåñêîëüêî âàðèàíòîâ ïðîäàæè, â òîì ÷èñëå è íå åäèíûì ïàêåòîì. Â ýòîì ñëó÷àå ÷àñòü àêöèé (èñõîäÿ èç òåêóùèõ 
ðûíî÷íûõ êîòèðîâîê, äîëÿ Evraz â «Ðàñïàäñêîé» ñòîèò áîëåå 2,4 ìëðä äîëë.) ìîæåò áûòü ïðîäàíà ìåíåäæìåíòó 
«Ðàñïàäñêîé» (òàêæå êîíòðîëèðóåò 40% àêöèé), à ÷àñòü - âûâåäåíà íà ðûíîê â õîäå SPO. Îòìåòèì, ÷òî ñëóõè î 
ãðÿäóùèõ èçìåíåíèÿõ â ñîñòàâå àêöèîíåðîâ «Ðàñïàäñêîé», êîòîðûå îáñóæäàþòñÿ ðûíêîì ñ ìîìåíòà àâàðèè íà 
ôëàãìàíñêîé øàõòå êîìïàíèè âåñíîé ïðîøëîãî ãîäà, àêòèâèçèðîâàëèñü â ïîñëåäíèé ìåñÿö. Ïðè ýòîì 
îáñóæäàåòñÿ íå òîëüêî âîçìîæíîñòü ïðîäàæè äîëè Evraz, íî è âàðèàíò ïðîäàæè êîìïàíèè â öåëîì. Êàê óòî÷íÿåò 
«Èíòåðôàêñ», îôèöèàëüíûé ïðåäñòàâèòåëü «Ðàñïàäñêîé» Àëåêñàíäð Àíäðååâ íå ïîäòâåðäèë ïðåäïîëîæåíèÿ 
«ÊîììåðñàíòÚ», îòìåòèâ, ÷òî «êîìïàíèÿ ðàáîòàåò â ñïîêîéíîì ðåæèìå». 

Ôîðìàò «ñëóõîâ» ïîêà íå ïîçâîëÿåò äåëàòü êàêèõ-ëèáî âûâîäîâ î ïðåäñòîÿùåé ñäåëêå, ïðè ýòîì î÷åâèäíî, ÷òî 
ïðèòîê äîïîëíèòåëüíîé ëèêâèäíîñòè îò ïðîäàæè àêòèâà áóäåò âåñüìà êñòàòè ïðè èìåþùåéñÿ ó õîëäèíãà 
äîëãîâîé íàãðóçêå (ïî èòîãàì 9 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà ñîîòíîøåíèå Debt/EBITDA áûëî íà óðîâíå 3,3õ). Âìåñòå ñ òåì 
âîçíèêàåò âîïðîñ: íàñêîëüêî öåëåñîîáðàçíî Evraz Group èçáàâëÿòüñÿ îò ñâîåãî ñûðüåâîãî àêòèâà, îñîáåííî ïðè 
òåêóùåé êîíúþíêòóðå íà ðûíêå óãëÿ, õàðàêòåðèçóþùåéñÿ óñòîé÷èâûì ïîçèòèâíûì òðåíäîì? 
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Денежный рынок 
Ïîñëå ïðîäîëæèòåëüíîãî ðîñòà  åâðîïåéñêîé âàëþòû íà ïðîòÿæåíèè 
äâóõ íåäåëü óæå â ïÿòíèöó ìîæíî áûëî íàáëþäàòü íåáîëüøóþ 
êîððåêöèþ, êîòîðóþ, íà íàø âçãëÿä, åùå íåëüçÿ íàçâàòü ïåðåëîìîì 
òðåíäà. Ìàêñèìàëüíûì óðîâíåì, íà êîòîðîì EUR/USD íà ýòîò ðàç 
âñòðåòèëà ñîïðîòèâëåíèå ñî ñòîðîíû ó÷àñòíèêîâ ðûíêà, ñòàë 1,383õ. 
Íàïîìíèì, ÷òî â íà÷àëå ôåâðàëÿ ïàðà óæå ïûòàëàñü ïðåîäîëåòü îòìåòêó 
1,386õ, íî áîëüøîå êîëè÷åñòâî «îôåðîâ» íå ïîçâîëèëî ïðîéòè äàëüøå.  

Îïóáëèêîâàííûå â ïÿòíèöó äàííûå î ÂÂÏ ÑØÀ íå îïðàâäàëè îæèäàíèé, 
îäíàêî íå ñìîãëè íèêàê ïîâëèÿòü íà íàñòðîåíèÿ èíâåñòîðîâ. Ïî âñåé 
âèäèìîñòè, ñèòóàöèåé íà ìåæäóíàðîäíîì âàëþòíîì ðûíêå â òåêóùèé 
ìîìåíò óïðàâëÿþò íå ôóíäàìåíòàëüíûå ïîêàçàòåëè, à ëèøü òåõíè÷åñêèå 
èíäèêàòîðû, ÷òî ïîçâîëèò åâðîïåéñêîé âàëþòå ïðîäîëæèòü ðîñò è íà 
ýòîé íåäåëå.  

Ñ äðóãîé ñòîðîíû, ñ ñåãîäíÿøíåãî äíÿ íà÷èíàåòñÿ ïóáëèêàöèÿ èíäåêñîâ 
PMI çà ôåâðàëü ðàçëè÷íûõ ñòðàí. Õîòÿ âûõîä ýòèõ äàííûõ çà÷àñòóþ íå 
âñòðå÷àåò ìãíîâåííîé ðåàêöèè ñî ñòîðîíû ðûíêà, îäíàêî æå ïîçâîëÿåò 
äåëàòü âûâîä î ñîñòîÿíèè ýêîíîìèêè. 

Â òå÷åíèå ïÿòíè÷íûõ òîðãîâ íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå êóðñ ðóáëÿ 
ïðîäîëæàë óêðåïëÿòüñÿ. Ïîääåðæêîé äëÿ íåãî â î÷åðåäíîé ðàç ñòàëè 
ïðåäñòîÿùèå óïëàòû â áþäæåò. Åñëè â ïÿòíèöó ýòî áûëè Àêöèçû è ÍÄÏÈ, 
òî ñåãîäíÿ ýòî íàëîã íà ïðèáûëü. Íåñìîòðÿ íà âðîäå áû óæå 
ñôîðìèðîâàííóþ ðóáëåâóþ ïîçèöèþ, äîëëàð îòêðûë òîðãè íîâîé íåäåëè 
ñ î÷åðåäíîãî ñþðïðèçà â âèäå öåíû 28,89 ðóá. Áèâàëþòíàÿ êîðçèíà, åùå 
íåäàâíî ïûòàâøàÿñÿ âåðíóòüñÿ ê óðîâíþ 34 ðóá., òàêæå ñìîãëà óäèâèòü 
âñåõ, îïóñòèâøèñü äî 33,77 ðóá. Íà íàø âçãëÿä, òåêóùàÿ ñèòóàöèÿ ñ 
êóðñîì ðóáëÿ, äîëãîñðî÷íóþ ïîääåðæêó êîòîðîìó îêàçûâàþò 
çàîáëà÷íûå öåíû íà íåôòü, íå áóäåò ìåíÿòüñÿ â áëèæàéøåå âðåìÿ.   

Ðàñ÷åòû ñ áþäæåòîì, ïîâëèÿâøèå íà âàëþòíûé ðûíîê, íå ìîãëè íå 
ñêàçàòüñÿ è íà äåíåæíîì ðûíêå. Îñòàòêè íà êîðñ÷åòàõ è äåïîçèòàõ â ÖÁ 
«ñæàëèñü» ïî÷òè íà 160 ìëðä ðóá. è ñîñòàâèëè 1160 ìëðä ðóá. 
Ñòîèìîñòü äåíåã íà ýòîì ôîíå ïðåâûñèëà 3% (MosPrime overnight). 
Îäíàêî íå òîëüêî ñíèæåíèå ëèêâèäíîñòè ïîâëèÿëî íà ñòàâêè, ãëàâíûì 
ñîáûòèåì ïÿòíèöû ñòàëî ïîâûøåíèå ÖÁ êëþ÷åâûõ ñòàâîê, ÷òî, 
íåñîìíåííî, ïðèâåäåò è ê ïîâûøåíèþ ÌÁÊ íà 25-40 á.ï. 

Åãîðîâ Àëåêñåé
egorov_avi@nomos.ru
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Äàòà

28 ôåâ.

01 ìàð.

02 ìàð.

03 ìàð.

04 ìàð.

05 ìàð. ÖÁ ïðîâåäåò ëîìáàðäíûå àóêöèîíû íà ñðîê 1 íåä.

Âîçâðàò ÖÁ íåäåëüíûõ ëîìáàðäíûõ êðåäèòîâ

Àóêöèîí ÎÁÐ-17 íà 25 ìëðä ðóá.

ÖÁ ïðîâåäåò äåïîçèòíûé àóêöèîí íà ñðîê 1 ìåñ.

Âîçâðàò áàíêàì ñðåäñòâ ñ äåïîçèòîâ â ÖÁ

ÖÁ ïðîâåäåò ëîìáàðäíûå àóêöèîíû íà ñðîêè 1 íåä., 3 ìåñ.

Âîçâðàò ÂÝÁó ïåíñ. ñðåäñòâ ñ äåïîçèòîâ íà 33 ìëðä ðóá.

Àóêöèîí ÎÔÇ íà 20 ìëðä ðóá.

Âîçâðàò ôîíäó ÆÊÕ 5,0 ìëðä ðóá. ñ äåïîçèòîâ áàíêîâ

Àóêöèîí ðåïî ÖÁ íà ñðîê 3 ìåñ.

ÖÁ ïîâûøàåò íîðìû ðåçåðâèðîâàíèÿ íà 50-100 Á.Ï.

ÖÁ ïðîäëÿåò âðåìÿ äåïîçèòíûõ îïåðàöèé îâåðíàéò äî 17.00 
ÌÑÊ

Àóêöèîí Ìèíôèíà ïî ðàçìåùåíèþ â áàíêàõ 20 ìëðä ðóá. ïîä 
4,75%

Ñîáûòèÿ äåíåæíîãî ðûíêà

Ñîáûòèå

ÖÁ ïîâûøàåò êëþ÷åâûå ñòàâêè íà 25 Á.Ï.

Óïëàòà íàëîãà íà ïðèáûëü

 
_____________________ 

                        Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки  
Ïÿòíè÷íûå òîðãè ãëîáàëüíûå ôîíäîâûå ïëîùàäêè çàêîí÷èëè «â ïëþñå»: 
åâðîïåéñêèå èíäåêñû ïðèáàâèëè 0,7% - 1,37% ïðè ïîääåðæêå íîâîñòåé 
èç êîðïîðàòèâíîãî ñåêòîðà, â ÷àñòíîñòè, îò Volkswagen, Saint-Gobian è 
Telecom Italia, îæèäàþùèõ ñåðüåçíîãî óâåëè÷åíèÿ ïðèáûëè. 
Àìåðèêàíñêèå – âûðîñëè íà 0,5% - 1,58%, íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî 
àêòóàëèçèðîâàííûé ïîêàçàòåëü ÂÂÏ çà 4 êâàðòàë 2010 ãîäà îêàçàëñÿ 
çàìåòíî ñëàáåå ïðîãíîçà è óðîâíÿ 3 êâàðòàëà: 2,8% ïðîòèâ 3,3% è 3,2% 
ñîîòâåòñòâåííî. Âìåñòå ñ òåì, ïî èíäèêàòîðó ïîòðåáèòåëüñêîãî äîâåðèÿ, 
ðàññ÷èòûâàåìîìó Ìè÷èãàíñêèì óíèâåðñèòåòîì, ïðîÿâëÿåòñÿ ïîçèòèâíàÿ 
äèíàìèêà: ïðîãíîçà íà ôåâðàëü 77,5 ïðîòèâ îæèäàåìûõ 75,5 è ÿíâàðñêèõ 
75,1, ÷òî, êàê ìû ïîëàãàåì, ñìîãëî êîìïåíñèðîâàòü âëèÿíèå ñëàáîãî 
ïîêàçàòåëÿ ÂÂÏ. Êðîìå òîãî, äèíàìèêà ñûðüåâûõ öåí, â ÷àñòíîñòè íåôòè, 
äåìîíñòðèðóþùàÿ óñòîé÷èâûé ïîçèòèâíûé òðåíä, äîáàâëÿåò îïòèìèçìà 
èíâåñòîðàì, îæèäàþùèì ïðîÿâëåíèÿ äàííîãî ôàêòîðà â ôèíàíñîâûõ 
ðåçóëüòàòàõ êîðïîðàòèâíîãî ñåêòîðà. 

Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî «çàùèòíûå» ïîçèöèè òàêæå îñòàþòñÿ â öåíòðå 
ïîêóïàòåëüñêîãî ñïðîñà, ïîñêîëüêó ïîëèòè÷åñêèå ïðîáëåìû 
áëèæíåâîñòî÷íîãî ðåãèîíà âûãëÿäÿò äàëåêèìè îò ñêîðîãî ðàçðåøåíèÿ. Â 
ïÿòíèöó äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ UST ïðîäîëæèëà ñíèæàòüñÿ, 
óñòàíîâèâøèñü ïî èòîãàì äíÿ íà óðîâíå 3,41% ãîäîâûõ (-4 á.ï.). 
Äîïîëíèòåëüíûì àñïåêòîì, ïîääåðæèâàþùèì treasuries, âûñòóïàåò 
ïðîäîëæàþùèéñÿ âûêóï ãîñîáÿçàòåëüñòâ, àóêöèîíû ïðîõîäÿò ïî÷òè 
åæåäíåâíî. Òàê, íà òåêóùóþ íåäåëþ ïîêóïêè çàïëàíèðîâàíû â îáúåìå îò 
18,5 äî 26,5 ìëðä äîëë. Êðîìå òîãî, íåîäíîðîäíîñòü âûõîäÿùåé 
àìåðèêàíñêîé ìàêðîñòàòèñòèêè è èìåþùèå ìåñòî îæèäàíèÿ äîâîëüíî 
ñëàáûõ ïîêàçàòåëåé ÿâëÿþòñÿ äîïîëíèòåëüíûìè ìîòèâàìè äëÿ äîñòàòî÷íî 
óñòîé÷èâîãî ñïðîñà íà ãîñáóìàãè. Íàïðèìåð, ñåãîäíÿ èíâåñòîðû 
íàñòðîåíû íà çàìåäëåíèå ðîñòà â ÷àñòè ïóáëèêóåìûõ ïîòðåáèòåëüñêèõ 
ðàñõîäîâ è îòñóòñòâèå êàêîãî-ëèáî ïðîãðåññà ïî âòîðè÷íûì ñäåëêàì íà 
ðûíêå íåäâèæèìîñòè. Âåðîÿòíî, íà ýòîì ôîíå â õîäå àçèàòñêîé ñåññèè 
ñïðîñ íà êàçíà÷åéñêèå îáÿçàòåëüñòâà ïðîäâèíóë äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ 
áóìàã ê 3,4% ãîäîâûõ. 

Äëÿ ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé ïÿòíèöà ñëîæèëàñü äîâîëüíî ïîçèòèâíî. 
Ñóâåðåííûå Russia-30, íà÷èíàÿ òîðãè íà óðîâíå 115,25%, ïðîäâèíóëèñü ê 
îòìåòêå 115,312%, îäíàêî áîëåå çíà÷èòåëüíîãî ðîñòà íå ïîñëåäîâàëî, 
ïîñêîëüêó ó÷àñòíèêîâ ðàçî÷àðîâàëè äàííûå ïî ÂÂÏ ÑØÀ. Ïîñëå 
ïóáëèêàöèè îò÷åòà ïîñëåäîâàëà ñåðèÿ ïðîäàæ, «âåðíóâøàÿ» öåíû 
Russia-30 ê 115,125%. Âàæíî, ÷òî è ýòî íå ñòàëî ôèíàëüíûì ðåçóëüòàòîì: 
âíîâü ïîääàâøèñü âëèÿíèþ íàñòðîåíèé íà àìåðèêàíñêèõ ïëîùàäêàõ, 
ïåðåîðèåíòèðîâàâøèõñÿ íà ðîñò è ðîññèéñêèé áåí÷ìàðê íà÷àë íàáèðàòü 
â öåíå, ïîäîðîæàâ ê çàêðûòèþ äî 115,375%. 

Â ðàìêàõ ïîõîæåãî òðåíäà ôîðìèðîâàëàñü äèíàìèêà íîâîãî ñóâåðåííîãî 
ðóáëåâîãî åâðîáîíäà, êîòîðûé íà íåàãðåññèâíûõ ïðîäàæàõ ïîäåøåâåë äî 
99,95%, îäíàêî ñ çàâåðøåíèåì àëëîêàöèè íà÷àë íàáèðàòü â öåíå è 
ïîäîðîæàë äî 100,2%. 

Â êîðïîðàòèâíîì ñåêòîðå îáîçíà÷èëèñü ÿâíûå «ôàâîðèòû» â ëèöå áóìàã 
áàíêîâñêîãî ñåêòîðà, ñðåäè êîòîðûõ íàèáîëåå ÿðêèå ðåçóëüòàòû 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru 

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть  
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Ценовые  индексы ММВБ
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                        Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 
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äåìîíñòðèðîâàë âûïóñê ÂÒÁ-18, ïîäîðîæàâøèé íà 75 á.ï. Êðîìå òîãî, 
ïîêóïàòåëÿì îñòàâàëèñü èíòåðåñíû áóìàãè ÍÎÂÀÒÝÊà, ÂÝÁà è ËÓÊÎÉËà 
- çäåñü ïîëîæèòåëüíóþ ïåðåîöåíêó ìîæíî îáîçíà÷èòü íà óðîâíå 0,375%. 

Äëÿ ñåãîäíÿøíåãî äíÿ ðîññèéñêèé ñåãìåíò èìååò õîðîøèé çàäåë ê 
ïîçèòèâíîìó òðåíäó íà ôîíå ïðîäîëæàþùåãîñÿ ðîñòà êîòèðîâîê íåôòè. 
Êðîìå òîãî, îáðàòèì âíèìàíèå è íà òåêóùèå ïîçèöèè ðóáëÿ, êîòîðûå 
äîïîëíèòåëüíî óñèëèâàåò ôàêò ïðîõîäÿùèõ ñåãîäíÿ íàëîãîâûõ ðàñ÷åòîâ. 
Ïðè ýòîì âûñîêàÿ ÷óâñòâèòåëüíîñòü ê âíåøíåìó ìàêðîôîíó çàñòàâëÿåò 
áîëåå âíèìàòåëüíî îòñëåæèâàòü àìåðèêàíñêóþ ìàêðîñòàòèñòèêó. 

Ðóáëåâûé ñåãìåíò â ïÿòíèöó ïîëó÷èë äîâîëüíî ñåðüåçíûé «ïîäàðîê» îò 
Áàíêà Ðîññèè, íå òîëüêî ïîâûñèâøåãî ñòàâêó ðåôèíàíñèðîâàíèÿ è 
êëþ÷åâûå ñòàâêè ïî ñäåëêàì ÐÅÏÎ è äåïîçèòàì, íî è îçâó÷èâøåãî áîëåå 
âûñîêèå íîðìû ðåçåðâèðîâàíèÿ. Ïåðâîíà÷àëüíàÿ ðåàêöèÿ îêàçàëàñü 
äîâîëüíî ñäåðæàííîé, âåðîÿòíî, ïî ïðè÷èíå òîãî, ÷òî ìàëî êîìó èç 
ó÷àñòíèêîâ õî÷åòñÿ «ïîðòèòü» èòîãîâûé ïîêàçàòåëü ôåâðàëÿ ïî 
ïîðòôåëþ. Êðîìå òîãî, âíèìàíèå ñåé÷àñ ñêîíöåíòðèðîâàíî íà íàëîãîâûõ 
ðàñ÷åòàõ, êîòîðûå ïðîõîäèëè â ïÿòíèöó è ïðåäñòîÿò ñåãîäíÿ, ïîýòîìó 
ñåðüåçíîé êîððåêöèè íå íàáëþäàëîñü. Îäíàêî ìîæíî áûëî ïðîñëåäèòü 
ñâîåãî ðîäà «ïåðåðàñïðåäåëåíèå» èíñòðóìåíòîâ ñðåäè èãðîêîâ, êîòîðîå 
â îòäåëüíûõ ñëó÷àÿõ ïðîõîäèëî áåç ñåðüåçíîãî âëèÿíèÿ íà öåíû, 
íàïðèìåð, êàê â ñåãìåíòå ÎÔÇ, ãäå ïðè íàëè÷èè îáîðîòîâ â âûïóñêàõ 
ñåðèé 25073, 25076, 25077 è 25078 êîòèðîâêè îñòàëèñü íà ïðåæíèõ 
óðîâíÿõ. Â òî æå âðåìÿ â êîðïîðàòèâíîì ñåêòîðå öåíîâîé «ïðîñàäêè» íå 
óäàëîñü èçáåæàòü ïîêà íà óðîâíÿõ â ïðåäåëàõ 5 – 15 á.ï. öåíû ñíèçèëèñü 
â âûïóñêàõ ÂÊ-Èíâåñò ñåðèé 6 è 7, ÌÒÑ ñåðèé 4,5 è 8, Àëüÿíñ-ÁÎ1, 
Ìå÷åë-13 è Ñå÷åë-14, ÑåâÑò-Áî2, Ñèáìåòèíâåñòà, ÐÑÕÁ-3, Ïðîìñâ-
ÁÎ3, Èêñ5-4 è ÌàãíèòÔ-2. Ñðåäè òåõ áóìàã, êîìó óäàëîñü ïðîäâèíóòüñÿ 
«ïðîòèâ ðûíêà» áûëè âûïóñêè Òðàíñíåôòü-3, Òðàíñàýðî-1 è ÍÎÌÎÑ-
ÁÎ1. 

Ñåãîäíÿ, «çàêðûâàÿ» ôåâðàëü, èíâåñòîðû âðÿä ëè ñòàíóò ñåðüåçíî 
ïðîäàâëèâàòü öåíû äàëüøå âíèç. Íà íàø âçãëÿä, áîëåå ðåàëèçóåìûì 
âûãëÿäèò ñöåíàðèé, ïðè êîòîðîì àêòèâíîñòü îñòàíåòñÿ ìèíèìàëüíîé. È â 
÷àñòè âòîðè÷íîãî ðûíêà ýòà òåíäåíöèÿ ìîæåò ñîõðàíèòüñÿ, ïîñêîëüêó 
âåäóùàÿ ðîëü âñå åùå îñòàåòñÿ çà ïåðâè÷íûì ñåãìåíòîì. 

 

 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

28 февраля 2011 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

7

Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Финансовый сектор  
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВВ+» – «ВВВ-» / «Ваа1» - «Ваа3»
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВ+» - «ВВ-» / «Ва1» - «Ва3»
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Финансовые организации с международным рейтингом «В+» - «В-» / «В1» - «В3»
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Лизинг и Ипотека  
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Субфедеральный и суверенный долг
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Облигации федерального займа  
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