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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3,44% 3 7

Russia-30 4,65% -1 -19

ОФЗ 25068 6,69% 0 -44

ОФЗ 25065 5,81% 6 -54

Газпрнефт4 6,36% 83 70

РЖД-10 6,97% -6 -38

АИЖК-8 8,23% 27 27

ВТБ - 5 7,11% -11 -59

РоссельхБ-8 6,93% -1 7

МосОбл-8 7,63% 12 -89

Мгор62 7,00% -3 -42

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95,23% 5 52

iTRAXX XOVER S15 5Y 385,50 4 -53

CDX XO  5Y 160,50 -2 -5

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 807,46 0,7% 7,1%

RTS 2 041,49 0,7% 15,3%

S&P 500 1 313,80 0,3% 4,4%

DAX 12 220,59 0,4% 76,7%

NIKKEI 6 933,58 1,9% -33,0%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 111,36 0,1% 23,1%

Нефть WTI 105,40 -0,2% 17,3%

Золото 1 429,74 -0,1% 1,8%

Никель LME 3 M 27 041 -0,6% 11,3%
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МАКРОновости 
 Ìèíôèí ÐÔ 29 ìàðòà ïðîâåäåò îòáîð çàÿâîê áàíêîâ íà ðàçìåùåíèå âðåìåííî ñâîáîäíûõ áþäæåòíûõ 

ñðåäñòâ â îáúåìå äî 40 ìëðä ðóá. Ñðåäñòâà áóäóò ïðåäîñòàâëåíû íà ñðîê ñ 30 ìàðòà ïî 30 íîÿáðÿ. 
Ìèíèìàëüíàÿ ñòàâêà óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 4,80% ãîäîâûõ. 

 Âíåøýêîíîìáàíê 30 ìàðòà 2011 ãîäà ïðîâåäåò àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ ñðåäñòâ ïåíñèîííûõ íàêîïëåíèé â 
äåïîçèòû â êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèÿõ. Áàíêàì áóäåò ïðåäëîæåíî äî 40 ìëðä ðóá. ñðîêîì íà 343 äíÿ. 
Ìèíèìàëüíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî ñðåäñòâàì, ïðåäîñòàâëÿåìûì â äåïîçèòû â êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèÿõ, 
óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 5,25% ãîäîâûõ. Ìèíèìàëüíûé îáúåì îäíîé çàÿâêè ñîñòàâëÿåò 100 ìëí ðóá. 

 

 

Купоны, оферты, размещения 
 ÁÍÏ Ïàðèáà Áàíê (ðîññèéñêèé äî÷åðíèé áàíê ôðàíöóçñêîãî áàíêà BNP Paribas) óñòàíîâèë ïî èòîãàì book 

building ñòàâêó 1 êóïîíà îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. íà óðîâíå 7,7% ãîäîâûõ. Ðàçìåùåíèå 3-
ëåòíèõ îáëèãàöèé (îôåðòà íå ïðåäóñìîòðåíà) ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå íà ÔÁ ÌÌÂÁ íàìå÷åíî íà 29 ìàðòà. 
Íàïîìíèì, ÷òî ïåðâîíà÷àëüíî îðèåíòèð ñòàâêè íàõîäèëñÿ íà óðîâíå 8,1-8,45% ãîäîâûõ, îäíàêî çàòåì 
íåîäíîêðàòíî ñíèæàëñÿ è â èòîãå ñîñòàâèë 7,7-8% ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò äîõîäíîñòè ê ïîãàøåíèþ â 
äèàïàçîíå 7,85-8,16% ãîäîâûõ.  

 Ñòàâêà 1 êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «ÎÒÏ Áàíê» ñåðèè 02 îáúåìîì 2,5 ìëðä ðóá. ïî èòîãàì ñáîðà çàÿâîê 
óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 8,25% ãîäîâûõ. Ïðè îòêðûòèè êíèãè çàÿâîê èíäèêàòèâíàÿ ñòàâêà êóïîíà íàõîäèëàñü â 
äèàïàçîíå 8,5-9,0% ãîäîâûõ, çàòåì îíà áûëà ñíèæåíà äî 8,25%-8,50% ãîäîâûõ. Òåõíè÷åñêîå ðàçìåùåíèå 
îáëèãàöèé íà ÌÌÂÁ ñîñòîèòñÿ 29 ìàðòà 2011 ãîäà. Ñðîê îáðàùåíèÿ âûïóñêà - 3 ãîäà, îôåðòà ïî çàéìó íå 
ïðåäóñìîòðåíà. Îáëèãàöèè âêëþ÷åíû â êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê «Â» ÔÁ ÌÌÂÁ. 

 Áèðæåâûå îáëèãàöèè ÎÎÎ «ÒðàíñÔèí-Ì» ñåðèè ÁÎ-04 îáúåìîì 500 ìëí ðóá. ïåðåâåäåíû èç 
êîòèðîâàëüíîãî ñïèñêà «Â» â êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê «Á» ÌÌÂÁ. Âûïóñê áûë ðàçìåùåí â äåêàáðå 2010 ãîäà 
ñðîêîì íà 3 ãîäà. 

 Ñåãîäíÿ, 28 ìàðòà, â êîòèðîâàëüíîì ñïèñêå «À» 1 óðîâíÿ ÌÌÂÁ íà÷èíàþòñÿ òîðãè îáëèãàöèÿìè ÎÎÎ «Ìîé 
Áàíê» ñåðèè 03 è 05. Ðàíåå îáëèãàöèè óêàçàííûõ âûïóñêîâ òîðãîâàëèñü â ðåæèìå «âíåñïèñî÷íûå». 

 Âûïóñê áèðæåâûõ îáëèãàöèé ÌÄÌ Áàíêà ñåðèè ÁÎ-02 îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. ðàçìåùåí 25 ìàðòà 2010 ãîäà â 
ïîëíîì îáúåìå. Ñðîê îáðàùåíèÿ îáëèãàöèé - 3 ãîäà, îôåðòà íå ïðåäóñìîòðåíà. Íàïîìíèì, ïî ðåçóëüòàòàì 
ñáîðà çàÿâîê ñòàâêà 1 êóïîíà áûëà óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 8,15% ãîäîâûõ. Îðèåíòèð ñòàâêè, îáúÿâëåííûé 
ïðè îòêðûòèè êíèãè çàÿâîê, íàõîäèëñÿ â äèàïàçîíå 8,25-8,75% ãîäîâûõ, íî ïîçäíåå áûë ñíèæåí äî 8-8,3% 
ãîäîâûõ. 

 Âíåøýêîíîìáàíê 30 ìàðòà 2011 ãîäà ïðîâåäåò àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ ñðåäñòâ ïåíñèîííûõ íàêîïëåíèé â 
äåïîçèòû â êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèÿõ. Áàíêàì áóäåò ïðåäëîæåíî äî 40 ìëðä ðóá. ñðîêîì íà 343 äíÿ. 
Ìèíèìàëüíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî ñðåäñòâàì, ïðåäîñòàâëÿåìûì â äåïîçèòû â êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèÿõ, 
óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 5,25% ãîäîâûõ. Ìèíèìàëüíûé îáúåì îäíîé çàÿâêè ñîñòàâëÿåò 100 ìëí ðóá. 

 Ñòàâêà 1 êóïîíà ïî ðóáëåâûì îáëèãàöèÿì ÔÃÓÏ «Ïî÷òà Ðîññèè» ñåðèè 01 îáúåìîì 7 ìëðä ðóá. ïî èòîãàì 
ñáîðà çàÿâîê óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 8,25% ãîäîâûõ. Ïðè îòêðûòèè êíèãè îðèåíòèð ñòàâêè íàõîäèëñÿ â 
äèàïàçîíå 8,75% - 9,25% ãîäîâûõ. Ðàçìåùåíèå âûïóñêà íà ÌÌÂÁ ñîñòîèòñÿ 29 ìàðòà 2011 ãîäà. 

 Áèðæåâûå îáëèãàöèè ÎÀÎ «Ìàãíèò» ñåðèé ÁÎ-01 - ÁÎ-04 îáùèì îáúåìîì 5,5 ìëðä ðóá. âêëþ÷åíû â 
êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê «À» ïåðâîãî óðîâíÿ ÌÌÂÁ. 

 25 ìàðòà 2011 ãîäà «ÖåíòðÒåëåêîì», «Ñèáèðüòåëåêîì», «Äàëüñâÿçü», «Óðàëñâÿçüèíôîðì», 
«ÂîëãàÒåëåêîì», ÑÇÒ, ÞÒÊ è «Äàãñâÿçüèíôîðì» ïîäàëè â ðåãèñòðèðóþùèé îðãàí çàÿâëåíèÿ î âíåñåíèè 
çàïèñè â ÅÃÐÞË î ïðåêðàùåíèè ñâîåé äåÿòåëüíîñòè â ñâÿçè ñ ïðèñîåäèíåíèåì ê «Ðîñòåëåêîìó». Ñîãëàñíî 
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ïðàâèëàì áèðæ, òîðãè öåííûìè áóìàãàìè ïðèñîåäèíÿåìûõ êîìïàíèé äîëæíû áûòü ïðèîñòàíîâëåíû ñ 28 
ìàðòà 2011 ãîäà âïëîòü äî äàòû ðåîðãàíèçàöèè (îæèäàåòñÿ 1 àïðåëÿ 2011 ãîäà). 

 ÎÀÎ «ÐóñÃèäðî» â áëèæàéøåå âðåìÿ ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü ðóáëåâûå åâðîîáëèãàöèè íà 15 ìëðä ðóá.  

 Áàíê ÇÅÍÈÒ îïðåäåëèë ñòàâêè 3-4 êóïîíîâ áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèè ÁÎ-01 íà 5 ìëðä ðóá. â ðàçìåðå 
7,1% ãîäîâûõ. Èíâåñòîðû ñìîãóò ïðåäúÿâèòü îáëèãàöèè ê âûêóïó â ïåðèîä ñ 3 ïî 7 àïðåëÿ 2012 ãîäà. Ïî 
âûïóñêó ïðåäñòîèò èñïîëíåíèå îôåðòû 7 àïðåëÿ 2011 ãîäà. Áàíê òàêæå íàçíà÷èë íîâóþ îôåðòó ïî ýòîìó 
âûïóñêó íà 10 àïðåëÿ 2012 ãîäà. Äàòà ïîãàøåíèÿ çàéìà - 7 àïðåëÿ 2013 ãîäà.  

Â öåëîì, äëÿ ãîäîâîé áóìàãè ïðåäëîæåíèå äîñòàòî÷íî èíòåðåñíîå, ÷òîáû îñòàâèòü çàåì â ñâîåì ïîðòôåëå: 
äîõîäíîñòü îáëèãàöèé ñ íîâûì êóïîíîì ñîñòàâèò 7,23% ãîäîâûõ. Â òî æå âðåìÿ âûïóñê ñåðèè 05 òîðãóåòñÿ ñ 
äîõîäíîñòüþ 7,2% ê îôåðòå 7 èþíÿ 2012 ãîäà, ñåðèè 06 – ñ äîõîäíîñòüþ 7,1% ê îôåðòå 5 èþëÿ 2012 ãîäà. 
Òàêèì îáðàçîì, çàåì ñåðèè ÁÎ-01 ïðåäëàãàåò íåáîëüøóþ, íî âñå æå ïðåìèþ ê ðûíêó è âûãëÿäèò 
èíòåðåñíåå äðóãèõ áóìàã Áàíêà ñõîæåé äþðàöèè. 

 

 

Рейтинги и прогнозы 

 Standard&Poor's ïîäòâåðäèëî äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã «B+» è ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå 
«ruA+» Òâåðñêîé îáëàñòè. Ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì – «Ñòàáèëüíûé». Ýêñïåðòû àãåíòñòâà îòìåòèëè, ÷òî 
«ðåéòèíã îòðàæàåò íèçêèé óðîâåíü ãèáêîñòè è íåäîñòàòî÷íîé ïðåäñêàçóåìîñòè äîõîäîâ è ðàñõîäîâ îáëàñòè, 
ïî-ïðåæíåìó âûñîêèå ðàñõîäû íà îáñëóæèâàíèå è ïîãàøåíèå äîëãà, à òàêæå íèçêèé óðîâåíü 
áëàãîñîñòîÿíèÿ îáëàñòè. Ïîçèòèâíîå âëèÿíèå íà ðåéòèíãè îêàçûâàþò: áëàãîïðèÿòíîå ðàñïîëîæåíèå 
îáëàñòè ìåæäó Ìîñêâîé è Ñàíêò-Ïåòåðáóðãîì, ñïîñîáñòâóþùåå ïðèâëå÷åíèþ èíâåñòîðîâ, îòíîñèòåëüíàÿ 
äèâåðñèôèêàöèÿ ýêîíîìèêè è íèçêèé óðîâåíü óñëîâíûõ îáÿçàòåëüñòâ».  

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ïî ñëîâàì çàìïðåäà ïðàâëåíèÿ Ãàçïðîìáàíêà À.Ñîáîëÿ, âíåøíèå çàéìû Áàíêà â 2011 ãîäó íå ïðåâûñÿò 2 
ìëðä äîëë. Íàïîìíèì, ÷òî Ýìèòåíòó ïðåäñòîèò ïîãàñèòü â èþíå 2011 ãîäà åâðîáîíäû íà 300 ìëí äîëë. Â 
öåëîì, ýòî ñîîòâåòñòâóåò äàííûì ïðîøëîãî ãîäà. Â 2010 ãîäó Áàíê îñóùåñòâèë äâå ñäåëêè ïî ïðèâëå÷åíèþ 
çàåìíîãî êàïèòàëà íà âíåøíèõ ðûíêàõ: ðàçìåñòèë 4-ëåòíèå åâðîáîíäû íà 1 ìëðä äîëë. è ïðèâëåê 3-ëåòíèé 
ñèíäèöèðîâàííûé êðåäèò îáúåìîì 900 ìëí äîëë. /Èíòåðôàêñ/ 

 25 ìàðòà êîëëåãèÿ ñ÷åòíîé ïàëàòû ÐÔ ðàññìîòðåëà ðåçóëüòàòû ïðîâåðêè ýôôåêòèâíîñòè äåÿòåëüíîñòè â 
2009-2010 ãîäàõ ÎÀÎ «Áàíê Ìîñêâû» â óñëîâèÿõ ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè áàíêîâñêîãî ñåêòîðà, â òîì 
÷èñëå ïðè ðåàëèçàöèè êðóïíûõ ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèõ ïðîåêòîâ è ãîðîäñêèõ ïðîãðàìì. Êîíòðîëüíîå 
ìåðîïðèÿòèå ïîäòâåðäèëî âûñîêèé óðîâåíü êðåäèòíîãî ðèñêà è ðèñêà ëèêâèäíîñòè ó Áàíêà â ñâÿçè ñ 
ïðåäîñòàâëåíèåì áîëüøîãî ÷èñëà êðåäèòîâ áåç îáåñïå÷åíèÿ èëè ñ ïðèíÿòèåì â âèäå îáåñïå÷åíèÿ 
íèçêîëèêâèäíûõ àêòèâîâ. Òàêæå ïðè çàêëþ÷åíèè êðåäèòíûõ ñîãëàøåíèé Áàíê îòêàçûâàåòñÿ îò äåÿòåëüíîãî 
êîíòðîëÿ çà öåëåâûì èñïîëüçîâàíèåì ïðåäîñòàâëÿåìûõ ñðåäñòâ. Ïî èòîãàì êîíòðîëüíîãî ìåðîïðèÿòèÿ 
îáðàùåíî âíèìàíèå íà íèçêóþ ýôôåêòèâíîñòü ðàáîòû Áàíêà ñ çàâèñèìûìè îðãàíèçàöèÿìè, à òàêæå íà 
íåîáõîäèìîñòü ïðîâåäåíèÿ ðàáîò ïî ôîðìàëèçàöèè îòíîøåíèé êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè è Ïðàâèòåëüñòâà 
Ìîñêâû, îñîáåííî â ÷àñòè êðåäèòîâàíèÿ ñîöèàëüíî çíà÷èìûõ ïðîåêòîâ ãîðîäà. Äëÿ ñíèæåíèÿ óðîâíÿ ðèñêîâ 
è îáúåìîâ ïðîñðî÷åííîé è ïðîáëåìíîé çàäîëæåííîñòè àêöèîíåðàì Áàíêà íåîáõîäèìî îáåñïå÷èòü íå òîëüêî 
ïðîâåäåíèå ðåâèçèè ñóùåñòâóþùåãî ïîðòôåëÿ êðåäèòîâ, ñ îòñòðàíåíèåì íà ïåðèîä ïðîâåðêè ëèö, 
ó÷àñòâîâàâøèõ â ïðèíÿòèè ðåøåíèé ïî êðåäèòîâàíèþ, îò èñïîëíåíèÿ îáÿçàííîñòåé, íî è îáåñïå÷èòü 
âíåäðåíèå íîâûõ ïðèíöèïîâ êîíòðîëÿ çà ñîñòîÿíèåì ïîðòôåëÿ êðåäèòîâ. /Finambonds/ 
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 Ñáåðáàíê ñîîáùèë îá óâåëè÷åíèè ñâîåé äîëè â ÇÀÎ «Ôîíäîâàÿ áèðæà ÌÌÂÁ» ñ 7,281% äî 10,183%. Ïî 
ñëîâàì çàìïðåäà ïðàâëåíèÿ Áàíêà, ïðåäñåäàòåëÿ ñîâåòà äèðåêòîðîâ ÔÁ ÌÌÂÁ Áåëëû Çëàòêèñ, â Ñáåðáàíêå 
ñ÷èòàþò âàæíûì óâåëè÷åíèå ïðèñóòñòâèÿ â êàïèòàëå îáúåäèíåííîé áèðæè, òàê êàê Áàíê ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç 
êðóïíåéøèõ ó÷àñòíèêîâ òîðãîâ íà áèðæå è çàèíòåðåñîâàí â åå ðàçâèòèè. Ó êîãî áûë ïðèîáðåòåí ïàêåò è çà 
êàêóþ ñóììó – íå óòî÷íÿåòñÿ. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 Íà ýòîé íåäåëå Ñáåðáàíê ïëàíèðóåò ïðèíÿòü ðåøåíèå î âûõîäå íà ðûíîê ýêñïðåññ-êðåäèòîâàíèÿ â 
òîðãîâûõ ñåòÿõ. Íàèáîëåå âåðîÿòíûé ñöåíàðèé ðåàëèçàöèè ïðîåêòà – ñîçäàíèå ñîâìåñòíîãî ïðåäïðèÿòèÿ ñ 
ôðàíöóçñêèì BNP Paribas, ðàáîòàþùèì â òîðãîâûõ ñåòÿõ ïîä áðåíäîì Cetelem. Ïðîåêò ìîæåò ñòàðòîâàòü 
óæå â ñåíòÿáðå. Ïî äàííûì êîíñàëòèíãîâîãî àãåíòñòâà Frank Research Group íà 1 ìàðòà, Cetelem çàíèìàåò 7 
ìåñòî íà ðûíêå POS-êðåäèòîâàíèÿ ñ äîëåé ðûíêà 3,7% è ïîðòôåëåì 5,7 ìëðä ðóá. Äëÿ BNP Paribas 
äîïîëíèòåëüíûå âîçìîæíîñòè ðàçâèòèÿ pos-êðåäèòîâàíèÿ â Ðîññèè àêòóàëüíû: íà åâðîïåéñêîì ðûíêå 
ãðóïïà ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç êðóïíåéøèõ èãðîêîâ â ýòîì ñåãìåíòå. Â Ðîññèè Cetelem ñëîæíî êîíêóðèðîâàòü ñ 
êðóïíûìè èãðîêàìè íà ðûíêå POS-êðåäèòîâàíèÿ, â îñíîâíîì îí ðàáîòàåò ñ ðåãèîíàëüíûìè òîðãîâûìè 
ñåòÿìè. Ïàðòíåðñòâî ñî Ñáåðáàíêîì ìîãëî áû äàòü Cetelem äîïîëíèòåëüíûå âîçìîæíîñòè çà ñ÷åò äîñòóïà ê 
áàçå êðåäèòíûõ èñòîðèé Ñáåðáàíêà, äåøåâûì ðóáëåâûì ðåñóðñàì, à òàêæå ñåòè îòäåëåíèé Ñáåðáàíêà, 
êîòîðàÿ ìîæåò áûòü èñïîëüçîâàíà êàê ïðÿìîé êàíàë ïîãàøåíèÿ êðåäèòîâ. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

РИТЭЙЛ
 

Êîíôåðåíö-êîëë ñ «Ìàãíèòîì»: êëþ÷åâûå ìîìåíòû êðåäèòíîãî ïðîôèëÿ â 2010-2011 ãîäàõ. 

Â ïÿòíèöó ðóêîâîäñòâî ðîçíè÷íîé ñåòè «Ìàãíèò» ïðîâåëî êîíôåðåíö-çâîíîê, ïîñâÿùåííûé ôèíàíñîâûì 
ðåçóëüòàòàì Êîìïàíèè çà 2010 ãîä. Ïîñêîëüêó êëþ÷åâûå èòîãè êðåäèòíîãî ïðîôèëÿ Ðèòåéëåðà ìû ïðèâîäèëè â 
ïÿòíè÷íîì îáçîðå (http://bonds.finam.ru/comments/item21E69/rqdate7DB0319/default.asp), òî ñåãîäíÿ îñòàíîâèìñÿ 
òîëüêî íà íàèáîëåå èíòåðåñíûõ ìîìåíòàõ, îçâó÷åííûõ âõîäå êîíôåðåíö-çâîíêà: 

- Ñíèæåíèå ýôôåêòèâíîñòè áèçíåñà Ñåòè â 2010 ãîäó áûëî îáóñëîâëåíî ðîñòîì öåí íà áåíçèí, óâåëè÷åíèåì 
ÅÑÍ è ñòðàõîâûõ âçíîñîâ, ÷òî íå áûëî çàëîæåíî â öåíàõ äëÿ êîíå÷íîãî ïîòðåáèòåëÿ. Â ðåçóëüòàòå, ðîñò äàííûõ 
ðàñõîäîâ «ñúåë» ïîðÿäêà 1,3% EBITDA, à ðåíòàáåëüíîñòü EBITDA ñîêðàòèëàñü íà 1,4 ï.ï. äî 8,12% îòíîñèòåëüíî 
2009 ãîäà. Ïîñêîëüêó ïîäîáíàÿ ñèòóàöèÿ ñîõðàíÿåòñÿ, à «Ìàãíèò» ïðîäîëæàåò ïîëèòèêó óäåðæàíèÿ öåí íà 
íèçêîì êîíêóðåíòíîì óðîâíå, ïîýòîìó ïðîãíîç ïî ðåíòàáåëüíîñòè EBITDA áûë ñíèæåí äî 7,5-8% â 2011 ãîäó. Â 
ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå äàííûé ïîêàçàòåëü áóäåò ïîääåðæèâàòüñÿ Êîìïàíèåé íà óðîâíå 8%, â òîì ÷èñëå è 
çà ñ÷åò ðåãóëèðîâàíèÿ óðîâíÿ öåí. ×òî êàñàåòñÿ âàëîâîé ìàðæè, òî Ðèòåéëåð îæèäàåò åå â 2011 ãîäó â ïðåäåëàõ 
22-23%, òî åñòü íà óðîâíå 2010 ãîäà. 

- Çàìåòíûé ðîñò äîëãîâîé íàãðóçêè «Ìàãíèòà» â 2010 ãîäó áûë ïëàíîâûì è ïðåäîïðåäåëÿëñÿ àãðåññèâíîé 
èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììîé Êîìïàíèè â ðàçìåðå 1,5 ìëðä äîëë. Ïðè ýòîì ðóêîâîäñòâî Ðèòåéëåðà îòìåòèëî, ÷òî 
âîñïîëüçîâàëîñü â ìèíóâøåì ãîäó õîðîøåé âîçìîæíîñòüþ ðàçâèâàòü ñåòü â ðåãèîíàõ. Íàïîìíèì, ñîîòíîøåíèå 
Ôèíàíñîâûé äîëã/EBITDA ó Ñåòè â 2010 ãîäó âîçðîñëî äî 1,6õ ïðîòèâ 0,82õ – â 2009 ãîäó, ×èñòûé äîëã/EBITDA – 
1,39õ ïðîòèâ ìèíèìàëüíûõ 0,09õ ñîîòâåòñòâåííî. Ìåæäó òåì, ïëàíèðóÿ ìàñøòàáíûå èíâåñòèöèè è â 2011 ãîäó, 
«Ìàãíèò» ìîæåò åùå ïîâûñèòü óðîâåíü äîëãîâîé íàãðóçêè, íî ïðè ýòîì, ïî çàÿâëåíèþ ìåíåäæìåíòà, 
ñîîòíîøåíèå Ôèíàíñîâûé äîëã/EBITDA íå âûéäåò çà ðàìêè 2õ. 

- Èíâåñòèöèè íà 2011 ãîä çàïëàíèðîâàíû Êîìïàíèåé â ðàçìåðå 1,8 ìëðä äîëë. (+20% ê 2010 ãîäó), ïðè÷åì 
ïðåäïîëàãàåòñÿ ïîääåðæèâàòü äàííûé îáúåì êàïâëîæåíèé è â ïîñëåäóþùèå ãîäû. Â ýòîì ãîäó ìåíåäæìåíò Ñåòè 
íàìåðåí ïîòðàòèòü ïîðÿäêà 50% (èëè 900 ìëí äîëë.) îò âñåõ èíâåñòèöèé íà ñòðîèòåëüñòâî ãèïåðìàðêåòîâ, à 
îñòàâøèåñÿ 50% ïðîïîðöèîíàëüíî âëîæèòü â òðàíñïîðò, ðàñïðåäåëèòåëüíûå öåíòðû è îòêðûòèå íîâûõ 
äèñêàóíòåðîâ. Ïðè÷åì ðóêîâîäñòâî Ñåòè ñòàâèò çàäà÷è äîâåñòè êîëè÷åñòâî ãèïåðìàðêåòîâ äî 100 ê êîíöó ãîäà, à 
âñåãî íîâûõ ìàãàçèíîâ çà ãîä áóäåò îòêðûòî ìàêñèìóì 1000, êîíñåðâàòèâíûé ïðîãíîç - 800. Äëÿ ñðàâíåíèÿ, 
áëèæàéøèé êîíêóðåíò «Ìàãíèòà» - Õ5 â 2011 ãîäó ïëàíèðîâàë èíâåñòèöèè â ðàçìåðå 40 ìëðä ðóá. (îêîëî 1,4 
ìëðä äîëë.), íà êîòîðûå ïðåäïîëàãàë îòêðûòü íå ìåíåå 540 ìàãàçèíîâ ðàçíûõ ôîðìàòîâ.  
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- «Ìàãíèò» íà÷àë ðàçâèâàòü íîâûé äëÿ ñåáÿ ôîðìàò ìàãàçèíîâ «äðîãåðè», êîòîðûå òîðãóþò êîñìåòèêîé, 
ïàðôþìåðèåé, áûòîâîé õèìèåé è ïðåäìåòàìè ãèãèåíû. Ïëîùàäü äàííûõ ìàãàçèíîâ áóäåò ìåíüøå, ÷åì ó 
äèñêàóíòåðîâ è ñîñòàâèò ïîðÿäêà 150 êâ.ì., àññîðòèìåíò - îêîëî 3,5 òûñ. òîâàðíûõ åäèíèö. Ïåðâûé ïèëîòíûé 
ìàãàçèí áûë îòêðûò Êîìïàíèåé â êîíöå ïðîøëîãî ãîäà ïîä áðåíäîì «Ìàãíèò Êîñìåòèêñ». Ðèòåéëåð íàìåðåí 
îòêðûòü îêîëî 200 ìàãàçèíîâ «äðîãåðè», ïåðâûå ðåçóëüòàòû êîòîðûõ áóäóò èçâåñòíû ëèøü ïî èòîãàì 2011 ãîäà. 

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Â ïÿòíèöó âèöå-ïðåìüåð Ñ.Èâàíîâ (ïðåäñåäàòåëü ñîâåòà äèðåêòîðîâ ÎÀÊ) îçâó÷èë, ÷òî ýêñ-ïðåçèäåíò ÎÀÊ 
À.Ôåäîðîâ ìîæåò âîçãëàâèòü îäíî èç êëþ÷åâûõ ïðåäïðèÿòèé êîðïîðàöèè – ÍÏÊ «Èðêóò». Ñîâåò äèðåêòîðîâ 
«Èðêóòà» äîëæåí óòâåðäèòü êàíäèäàòóðó òîï-ìåíåäæåðà äî êîíöà ìàðòà, òî åñòü óæå íà ýòîé íåäåëå. 
Ñåé÷àñ ïðåçèäåíòîì «Èðêóòà» ÿâëÿåòñÿ Îëåã Äåì÷åíêî, ñîâìåùàÿ ýòîò ïîñò ñ äîëæíîñòÿìè ñòàðøåãî âèöå-
ïðåçèäåíòà ÎÀÊ ïî êîììåð÷åñêîé àâèàöèè è ãåíäèðåêòîðà ÎÊÁ èìåíè ßêîâëåâà. Ðåøåíèå îá óâîëüíåíèè 
À.Ôåäîðîâà áûëî ïðèíÿòî ïðåçèäåíòîì Äìèòðèåì Ìåäâåäåâûì â êîíöå ÿíâàðÿ, ôîðìàëüíî — «çà 
íåóäîâëåòâîðèòåëüíóþ ðàáîòó ìåíåäæìåíòà ÎÀÊ ïî âíåäðåíèþ â îòðàñëè èííîâàöèîííûõ ðåøåíèé». 
/ÊîììåðñàíòÚ/ 
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Денежный рынок 
Ïîñëåäíèé äåíü ìèíóâøåé íåäåëè ïðîõîäèë ïîä çíàêîì àìåðèêàíñêîé 
âàëþòû, íà÷àâøåé ïîíåìíîãó âîññòàíàâëèâàòü ñâîè ïîçèöèè íà 
ìåæäóíàðîäíîì ðûíêå Forex. Îñíîâàíèé äëÿ ïåðåìåíû ïðåäïî÷òåíèé ó 
èíâåñòîðîâ áûëî äîñòàòî÷íî. Ïî èòîãàì ñàììèòà ãëàâû ãîñóäàðñòâ 
Åâðîçîíû òàê è íå ñìîãëè ïðèéòè ê îáùåìó çíàìåíàòåëþ ïî âîïðîñàì 
ñóâåðåííûõ äîëãîâ, áóäîðàæàùèì â ïîñëåäíåå âðåìÿ âñå áîëüøå è 
áîëüøå. Òàêæå íåãàòèâîì äëÿ åâðîïåéñêîé âàëþòû ñòàëà íîâîñòü îò 
êëèðèíãîâîé ñèñòåìû LCH Clearnet, èñêëþ÷èâøåé ïîðòóãàëüñêèå 
äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà èç ñïèñêà áóìàã, ïðèíèìàåìûõ â îáåñïå÷åíèå 
ïî ñäåëêàì ÐÅÏÎ. Äàííîå ðåøåíèå ìîæåò ïîñëóæèòü ïåðâûì 
«çâîíî÷êîì» äëÿ èãðîêîâ, ïðåäïî÷èòàþùèõ ðèñê è äîõîäíîñòü. Âìåñòå ñ 
òåì, èíäåêñ íàñòðîåíèé â äåëîâûõ êðóãàõ Ãåðìàíèè, ðàññ÷èòûâàåìûé 
èíñòèòóòîì Ifo, íåñìîòðÿ íà âûñîêîå çíà÷åíèå, íå îêàçàë äîëæíîé 
ïîääåðæêè äëÿ åâðî.  

Óñèëåíèå ïîçèöèè äîëëàðà îñîáåííî ñèëüíî ìîæíî áûëî íàáëþäàòü â 
ðàìêàõ àìåðèêàíñêîé ñåññèè. Ôóíäàìåíòàëüíûì ôàêòîðîì äëÿ ýòîãî 
ñòàë ôèíàëüíûé ÂÂÏ ÑØÀ çà ÷åòâåðòûé êâàðòàë 2010 ãîäà, 
ñêîððåêòèðîâàííûé äî 3,1% ïðîòèâ 2,8% â ïðåäâàðèòåëüíîì ðàñ÷åòå. 
Ïîñëåäíèì «àêêîðäîì», îòêðûâøèì äîëëàðó äîðîãó â íàïðàâëåíèè 
óðîâíÿ 1,405õ, ñòàëî âûñòóïëåíèå ãîëîñóþùåãî ÷ëåíà êîìèòåòà ïî 
îòêðûòûì ðûíêàì ÔÐÑ ×.Ïëîññåðà, îçâó÷èâøåãî ñâîå âèäåíèå 
êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè ãîñóäàðñòâà. Ïî åãî ñëîâàì, 
ýêîíîìè÷åñêàÿ ñèòóàöèÿ â ñòðàíå è òåìïû ðîñòà ïîçâîëÿþò íà÷àòü 
ïðîöåññ óæåñòî÷åíèÿ ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè. Âìåñòå ñ òåì, îäíî 
ïîâûøåíèå ñòàâîê íå ïîçâîëèò äîáèòüñÿ äîëæíîãî ðåçóëüòàòà, êîòîðûé 
ìîæåò áûòü äîñòèãíóò òîëüêî ïðè âûïîëíåíèè êîìïëåêñà ìåðîïðèÿòèé, 
òàêèõ êàê ïðîäàæà áóìàã íà 125 ìëðä äîëë. ïðè êàæäîì ïîâûøåíèè 
ñòàâêè íà 0,25 ï.ï., ÷òî ïîçâîëèò ñîêðàòèòü áàíêîâñêèå ðåçåðâû îáúåìîì 
1,5 òðëí äîëë. 

Ïî èòîãàì äíÿ ïàðà EUR/USD ñíèçèëàñü äî îòìåòêè 1,408õ ïðîòèâ 
çíà÷åíèÿ 1,417õ ïðè îòêðûòèè òîðãîâ. Íà íàø âçãëÿä, òðåíä ïî 
îñëàáëåíèþ åâðî ÿâëÿåòñÿ ëèøü ñïåêóëÿòèâíîé èäååé è íå íàéäåò 
ñèëüíîé ïîääåðæêè ñî ñòîðîíû îáùåé ìàññû èãðîêîâ.  

Íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå óêðåïëåíèå íàöèîíàëüíîé âàëþòû áûëî 
îáóñëîâëåíî ïÿòíè÷íûìè áþäæåòíûìè âûïëàòàìè. Ñòîèìîñòü 
áèâàëþòíîé êîðçèíû íà÷àëà ðåçêî ñíèæàòüñÿ ïðè îòêðûòèè, îäíàêî óæå 
ê ñåðåäèíå äíÿ âåðíóëàñü ê ñâîåìó íîðìàëüíî óðîâíþ - 33,56 ðóá. Êóðñ 
äîëëàðà òàêæå ïîäâåðãñÿ èñïûòàíèþ íà ïðî÷íîñòü ïðè îòêðûòèè, åãî 
öåíà îïóñêàëàñü äî óðîâíÿ 28,18 ðóá., íî èãðîêè íå ñìîãëè óäåðæàòü åå 
íà ýòîì óðîâíå, è ïî èòîãàì òîðãîâ äîëëàð ñìîã îòûãðàòü ïîëîâèíó 
ïàäåíèÿ è çàêðûòüñÿ íà óðîâíå äî 28,3 ðóá. 

Ïîñëåäñòâèåì ïÿòíè÷íûõ áþäæåòíûõ âûïëàò ñòàëî íå òîëüêî âðåìåííîå 
óêðåïëåíèå íàöèîíàëüíîé âàëþòû, íî è ñíèæåíèå óðîâíÿ ëèêâèäíîñòè 
áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Îñòàòêè íà êîðñ÷åòàõ è äåïîçèòàõ â ÖÁ ñæàëèñü íà 
163 ìëðä ðóá. äî çíà÷åíèÿ 1,23 òðëí ðóá., ÷òî îäíàêî íå ñêàçàëîñü íà 
ñòîèìîñòè ðåñóðñîâ íà äåíåæíîì ðûíêå. Â òå÷åíèå äíÿ ñòàâêè overnight 
âèðèðîâàëèñü â óçêîì äèàïàçîíå 2,98-3,2%. 

Åãîðîâ Àëåêñåé
egorov_avi@nomos.ru
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Äàòà

28 ìàð.

29 ìàð.

30 ìàð.

31 ìàð.

01 àïð.

Ñîáûòèÿ äåíåæíîãî ðûíêà

Ñîáûòèå

ÖÁ ïðîâåäåò äåïîçèòíûé àóêöèîí íà ñðîê 1 ìåñ.

Âîçâðàò áàíêàì ñðåäñòâ ñ äåïîçèòîâ â ÖÁ

Óïëàòà íàëîãà íà ïðèáûëü

Àóêöèîí ðåïî ÖÁ íà ñðîê 3 ìåñ.

Âîçâðàò ÖÁ íåäåëüíûõ ëîìáàðäíûõ êðåäèòîâ

ÖÁ ïðîâåäåò ëîìáàðäíûå àóêöèîíû íà ñðîê 1 íåäåëÿ

Àóêöèîíû ÎÔÇ íà 20 ìëðä ðóá

Êóïîííûå âûïëàòû ïî ÎÔÇ íà 3,6 ìëðä ðóá

_____________________ 
                        Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки  
Ãëîáàëüíûå ïëîùàäêè çàâåðøàëè ðàáî÷óþ íåäåëþ ðîñòîì, õîòÿ è â 
íåñêîëüêî ìåíüøèõ ìàñøòàáàõ, ÷åì â ïðåäûäóùèå äíè. Â Åâðîïå 
ïîëîæèòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà ôîíäîâûõ èíäåêñîâ ñîñòàâëÿëà 0,18-0,34%. 
Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî ó÷àñòíèêè ñàììèòà ÅÑ ïðåäïî÷ëè îòñðî÷èòü íà èþíü 
íàèáîëåå âàæíûå ðåøåíèÿ (îá óâåëè÷åíèè åâðîïåéñêîãî ìåõàíèçìà 
ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè), ïðåäïî÷òÿ äîæäàòüñÿ ðåçóëüòàòîâ ñòðåññ-
òåñòîâ èðëàíäñêèõ áàíêîâ, à òàêæå èòîãîâ âûáîðîâ â Ïîðòóãàëèè è 
Ôèíëÿíäèè, â öåëîì, ðåçóëüòàòû âñòðå÷è ó÷àñòíèêàìè ðûíêà áûëè 
îöåíåíû ïîçèòèâíî, ÷òî âûðàæàëè ïîêóïêè ðèñêîâûõ àêòèâîâ. Âàæíî, ÷òî 
òåïåðü â îòíîøåíèè åâðîïåéñêîãî ðûíêà ôîêóñ ñìåùàåòñÿ ê 
ïðåäñòîÿùåìó çàñåäàíèþ ÅÖÁ, îò êîòîðîãî èíâåñòîðû æäóò êàêèõ-ëèáî 
àêòèâíûõ äåéñòâèé ðåãóëÿòîðà â îòíîøåíèè ñòàâêè. Áåçóñëîâíî, ýòî 
âûçûâàåò ðÿä âîïðîñîâ îòíîñèòåëüíî ïåðñïåêòèâ íîâûõ äîëãîâ ñòðàí ÅÑ ñ 
íàèáîëåå îñòðûìè ïîòðåáíîñòÿìè â ðåôèíàíñèðîâàíèè. 

Äëÿ àìåðèêàíñêèõ ïëîùàäîê, ãäå ðîñò áûë çàôèêñèðîâàí íà óðîâíå 0,24-
0,41%, àêòóàëèçèðîâàííûé îò÷åò ïî ÂÂÏ ÑØÀ çà 4 êâàðòàë 2010 ãîäà, 
ïîõîæå, îêàçàë íå òàêóþ óæ è âåñîìóþ ïîääåðæêó. Çäåñü áîëåå çàìåòíîé 
áûëà ðåàêöèÿ íà îòñóòñòâèå êàêîé-ëèáî ãëîáàëüíîé ïàíèêè íà ôîíäîâûõ 
ïëîùàäêàõ, à òàêæå íà êîðïîðàòèâíûé íîâîñòíîé ôîí, êîòîðûé ïîêà 
õàðàêòåðèçóåòñÿ âåñüìà «æèçíåóòâåðæäàþùèìè» ïðîãíîçàìè â ÷àñòè 
ïðåäñòîÿùèõ êîðïîðàòèâíûõ îò÷åòîâ. 

Ñïðîñ íà êàçíà÷åéñêèå îáÿçàòåëüñòâà ÑØÀ ñîõðàíÿåòñÿ óìåðåííûì íå 
òîëüêî íà ôîíå òîãî, êàê èíòåðåñû ó÷àñòíèêîâ ðûíêà êîíöåíòðèðóþòñÿ íà 
ðèñêîâûõ àêòèâàõ, íî è ïðè âëèÿíèè äîïîëíèòåëüíîãî «îõëàæäàþùåãî» 
ôàêòîðà, êîòîðûì âûñòóïàåò ñåãîäíÿøíèé àóêöèîí ïî 2-ëåòíèì UST íà 35 
ìëðä äîëë. Ïî èòîãàì ïÿòíèöû äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ UST ïîäðîñëà äî 
3,44% ãîäîâûõ (+3 á.ï. ê çàêðûòèþ ÷åòâåðãà) è â óñëîâèÿõ îòñóòñòâèÿ 
êàêèõ-ëèáî ÿðêèõ íîâîñòåé îñòàåòñÿ ïîä âëèÿíèåì ôàêòîðà îæèäàíèé 
ïðèòîêà íîâîãî ïðåäëîæåíèÿ, ïðîäîëæàÿ ïîñòåïåííûé ðîñò. 
Â ÷àñòè íîâîñòíîãî ïîòîêà ñåãîäíÿøíèé äåíü äîâîëüíî áåäåí, èç 
àìåðèêàíñêèõ ìàêðîîò÷åòîâ îòìåòèì ñòàòèñòèêó çà ôåâðàëü ïî ðûíêó 
íåäâèæèìîñòè â ÷àñòè íåçàâåðøåííûõ ñäåëîê, à òàêæå ìàðòîâñêèé èíäåêñ 
ïðîèçâîäñòâåííîé àêòèâíîñòè Äàëëàñà. 

Äëÿ ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé â ïÿòíèöó ñîõðàíÿëñÿ êîìôîðòíûé ôîí, 
÷òî âûðàæàëîñü ïðîäîëæåíèåì ðîñòà êîòèðîâîê. Ñóâåðåííûå Russia-30 
ïåðåìåñòèëèñü íà óðîâåíü 116,375% (YTM 4,65%) ïðè ïîääåðæêå 
ñûðüåâîãî ñåãìåíòà è âåñüìà óáåäèòåëüíîãî óêðåïëåíèÿ ðóáëÿ. 
Ïîñëåäíåå, ñóäÿ ïî âñåìó, âûñòóïàëî ãëàâíûì ñòèìóëîì äëÿ ðîñòà ñïðîñà 
íà ðóáëåâûå Russia-18, ãäå êîòèðîâêè â òå÷åíèå äíÿ ïðîäâèíóëèñü íà 30 
á.ï. – äî 102,35% (YTM 7,41%). Ñîõðàíÿëè èíòåðåñ ïîêóïàòåëè è ê 
ðóáëåâîìó áîíäó ÐÑÕÁ-16, ãäå öåíîâîé ðîñò òàêæå çàôèêñèðîâàí â 
ïðåäåëàõ 30 á.ï. äî 101 % (YTM 8,63%). 

Â öåëîì áëàãîïðèÿòíîé îñòàåòñÿ îáñòàíîâêà ïî âñåìó ñïåêòðó 
íåãîñóäàðñòâåííûõ åâðîáîíäîâ. Ñïðîñ íàáëþäàåòñÿ êàê â îòíîøåíèè 
âûïóñêîâ áàíêîâñêîãî ñåêòîðà (ÂÝÁà, ÂÒÁ, ÕÊÔ-Áàíê14), òàê è ïî äðóãèì 
áóìàãàì (ÒÌÊ-18, Ñåâåðñòàëü-17, ÀËÐÎÑÀ-20, ÂûìïåëÊîì-21 è äð.). 
Îòìåòèì, ÷òî îò÷àñòè âîññòàíîâèòüñÿ óäàëîñü áóìàãàì Áåëàðóñè, êîòîðûå 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru 
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть  
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Ценовые  индексы ММВБ
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íà ñëóõàõ î âåäóùèõñÿ ïåðåãîâîðàõ ñ Ðîññèåé î âîçìîæíîé ôèíàíñîâîé 
ïîääåðæêå ïðèáàâèëè â öåíå ïîðÿäêà 2%, ÷òî «âåðíóëî» äîõîäíîñòè 
áóìàã íà óðîâåíü 11,4% - 11,5% ãîäîâûõ. 

Äëÿ ñåãîäíÿøíèõ òîðãîâ îáùèé ôîí ñîõðàíÿåòñÿ äîñòàòî÷íî 
áëàãîïðèÿòíûì, ÷òîáû îñòàâàòüñÿ â ðàìêàõ ïðåîáëàäàþùåãî â ïîñëåäíåå 
âðåìÿ ïîçèòèâíîãî òðåíäà. Îäíàêî íà ôîíå òîãî, êàê ïðèáàâëÿëè áóìàãè 
ñåêòîðà â ïîñëåäíèå äíè, âñå ñëîæíåå ñòàíîâèòñÿ íàéòè ÷òî-òî åùå 
àêòèâíî íå ïîó÷àñòâîâàâøåå â ïåðåîöåíêàõ. 

Ðóáëåâûé ñåãìåíò â ïÿòíèöó, ê ñîæàëåíèþ, íå ïîëó÷èë êàêîé-òî 
äîïîëíèòåëüíîé ÿñíîñòè â ñâîè ïåðñïåêòèâû: ÖÁ, îò êîòîðîãî æäàëè 
êîíúþíêòóðîîïðåäåëÿþùèõ ðåøåíèé, îãðàíè÷èëñÿ óâåëè÷åíèåì íîðì 
ðåçåðâèðîâàíèÿ, îñòàâèâ âñå êëþ÷åâûå ñòàâêè íåèçìåííûìè. Òåì ñàìûì 
âñåëèâ ó÷àñòíèêàì ðûíêà ýéôîðèþ î ñîõðàíåíèè òåêóùåãî 
áëàãîïðèÿòíîãî ðåæèìà íà äåíåæíîì ðûíêå åùå íà êàêîå-òî 
íåîïðåäåëåííîå âðåìÿ. Îòìåòèì, ÷òî èíâåñòîðû äîâîëüíî áûñòðî 
îïðåäåëèëè êîìôîðòíóþ äëÿ ñåáÿ ìîäåëü ïîâåäåíèÿ, ïðîäîëæèâ ñêóïàòü 
òî, ÷òî åùå ïîêà ïðîäàåòñÿ ïóñòü è ñ íåçíà÷èòåëüíûìè ïðåìèÿìè ê 
ñîïîñòàâèìûì ðèñêàì. Òàê, â öåíòðå ñïðîñà îêàçàëèñü ÎÔÇ ñåðèé 25072, 
25077, 26203 è 26204. Â êîðïîðàòèâíûõ âûïóñêàõ äèíàìèêà òîðãîâ 
ñôîðìèðîâàëàñü ñìåøàííîé, ïðè ýòîì ïîêóïêè íàèáîëåå çàìåòíû áûëè â 
áóìàãàõ ÂûìïåëÊîìà ñåðèé 6 è 7, ÌÒÑ ñåðèé 7 è 8, Ãàçïðîì íåôòü-8 è 
Ãàçïðîì íåôòü-10, Ìå÷åë-13, Ìå÷åë-14, Ìå÷åë-16, Ðóñàë-7, ÐÆÄ-10, 
Àëüôà-Áàíê1, ÑÓÝÊ-Ôèíàíñ. Â òî æå âðåìÿ äëÿ âûïóñêîâ 
Ñèáìåòèíâåñòà, Ñåâåðñòàëè, ÅâðàçÕîëëäèíã-Ôèíàíñà äåíü çàêîí÷èëñÿ 
îòðèöàòåëüíûìè ïåðåîöåíêàìè. 

Ïîëó÷èâ îò ÖÁ «îòñðî÷êó» â ÷àñòè ïîâûøåíèÿ ñòàâîê êàê ìèíèìóì íà 
ìåñÿö, ðûíêó, êàê ìû ïîëàãàåì, ëîãè÷íî áûëî áû ïîääåðæèâàòü 
àêòèâíîñòü ïðèòîêîì íîâîãî ïðåäëîæåíèÿ. Ïðè ýòîì äëÿ âòîðè÷íîãî 
ðûíêà, ïîêà âñïëåñêà íîâûõ ðàçìåùåíèé íå íàáëþäàåòñÿ, åñòü 
âîçìîæíîñòü ïîêàçàòü íîâûå ðåêîðäíî íèçêèå óðîâíè ïî äîõîäíîñòè ïðè 
ïîääåðæêå ñîõðàíÿþùåãîñÿ èçáûòêà ñâîáîäíîé ëèêâèäíîñòè è äîâîëüíî 
óñòîé÷èâîãî ïîëîæåíèÿ ðóáëÿ íà âàëþòíîì ðûíêå. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекоммуникации, медиа и высокие технологии
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Транспорт  
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Финансовый сектор  
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВВ+» – «ВВВ-» / «Ваа1» - «Ваа3»
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВ+» - «ВВ-» / «Ва1» - «Ва3»
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Финансовые организации с международным рейтингом «В+» - «В-» / «В1» - «В3»
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Лизинг и Ипотека  
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Субфедеральный и суверенный долг 
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Облигации федерального займа  

25078

46002

 25063

 26199

 26198

 26200

 46014

 26201

 46017

 46021

 46019

 25064

 25065
 25067

25068

25069

26202

25070

25071

25072

25073

25075
26203

25076

25077

26204

3.5

3.8

4.1

4.4

4.7

5.0

5.3

5.6

5.9

6.2

6.5

6.8

7.1

7.4

7.7

8.0

8.3

8.6

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400 1 600 1 800 2 000 2 200

дюрация (дни)

доходность (%)

 



Контактная информация 
 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

НОМОС-БАНК (ОАО) 
109240,Москва, ул. Верхняя  
Радищевская, д.2/1 стр.5 

Старший Вице-президент 
Пивков Роман / ext. 4120  
(495) 797-32-48 

pivkov_rv@nomos.ru 

Департамент долговых инструментов (495) 797-32-48 ib@nomos.ru 

Директор департамента Голованов Валерий / ext.4424 golovanov_vn@nomos.ru 

 Цвеляк Евгений / ext. 3581 tsvelyak_ea@nomos.ru 

 Турик Анна / ext. 3575 turik_aa@nomos.ru 

Аналитика (495) 797-32-48 research@nomos.ru 

 Голубев Игорь / ext. 4580 igolubev@nomos.ru 

 Ефремова Ольга / ext. 3577 efremova_ov@nomos.ru 

 Полютов Александр / ext. 4428 polyutov_av@nomos.ru 

 Федоткова Елена / ext. 4425 fedotkova_ev@nomos.ru 

 Егоров Алексей / ext. 4426 egorov_avi@nomos.ru 

Департамент операций на финансовых рынках (495) 797-32-48  

Директор департамента  Третьяков Алексей / ext. 3120 tretyakov_av@nomos.ru 

Руководитель группы портфельных менеджеров Орлянский Андрей / ext. 4673 orlyanskiy_av@nomos.ru 

Начальник Управления продаж Попов Роман / ext. 4671 popov_ry@nomos.ru 

Клиентский менеджер Марюшкин Андрей / ext. 4597 maryushkin_aa@nomos.ru 

Клиентский менеджер Матросов Кирилл / ext. 4677 matrosov_ka@nomos.ru 

Департамент брокерского обслуживания и 
управления активами (495) 797-32-48  

Заместитель директора департамента Матюшина Анна/ ext. 4121 matyushina_ai@nomos.ru 

Начальник отдела поддержки клиентов Сотникова Евгения  / ext. 4132 sotnikova_ea@nomos.ru 

 

Ограничение ответственности 
Настоящий документ был подготовлен Аналитическим управлением НОМОС-БАНКа и имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как 
предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


