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Новость дня: 
Ñåãîäíÿ íàáëþäàòåëüíûé ñîâåò ÂÝÁà ðàññìîòðèò 
åùå 12 çàÿâîê êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ïî 
ïðåäîñòàâëåíèþ ñóáîðäèíèðîâàííûõ êðåäèòîâ íà 
îáùóþ ñóììó 19 ìëðä ðóá.  

 

 

Новости эмитентов……………….стр 2 

 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: Ìîñêîâñêàÿ îáëàñòü, 
Êàçàíüîðãñèíòåç. 

 Ìå÷åë: ïåðâûå ïðîèçâîäñòâåííûå ðåçóëüòàòû 2009 ãîäà. 

 Ìåæäóíàðîäíûé ïðîìûøëåííûé Áàíê, Ñáåðáàíê, ÂÒÁ, 
Ãàçïðîìáàíê, ËÓÊÎÉË, Ãàçïðîì, Èòåðà, ÒÃÊ-1, ÊÀÌÀÇ, 
Ñîëëåðñ, ÒÂÇ, ÑÈÁÓÐ, ÌÒÑ, ÑÀÌÎÕÂÀË. Àïòåêè 36,6, 
Ìàãíèò. 

 

 

Денежный рынок………………....стр 8 

 Íàëîãè ñïðîâîöèðîâàëè ðîñò ñòàâîê. 

 Ñíèæåíèå ó÷åòíîé ñòàâêè äàåò î ñåáå çíàòü. 

 

 

Долговые рынки ………….…......стр 9 

 Ðûíêè ïàíèêóþò – UST â öåíòðå ñïðîñà. 

 Â ñåãìåíòå ðîññèéñêèõ åâðîáîíäîâ èíâåñòîðû çàíÿëè 
«íàáëþäàòåëüíóþ» ïîçèöèþ. 

 Âíóòðåííèé ðûíîê: ïîêóïàòåëåé ñòàëî çàìåòíî ìåíüøå, 
äàâëåíèå âíåøíåãî íåãàòèâà óñèëèâàåòñÿ. 

 

 

Панорама рублевого сегмента...стр 11 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.91% -8 70

Russia-30 8.18% 4 -165

ОФЗ 46018 11.23% 0 269

ОФЗ 25059 11.73% 2 3

Газпром-8 9.50% 1 -156

РЖД-6 14.07% -2 177

АИЖК-8 17.72% 1 -445

ВТБ - 5 14.23% - 63

РоссельхБ-6 14.67% 0 480

МосОбл-8 19.26% -28 -1 458

Мгор59 13.65% -11 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 84.88% -4 361

iTRAXX XOVER S10 5Y 994.86 -24 -34

CDX HY 5Y 1 247.22 12 100

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 902.45 -2.2% 45.7%

RTS 803.17 -3.4% 27.1%

S&P 500 857.51 -1.0% -5.1%

DAX 4 694.07 0.4% -2.4%

NIKKEI 8 726.34 0.2% -1.5%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 48.01 -4.1% 14.8%

Нефть WTI 50.14 -2.7% 12.4%

Золото 906.50 -0.7% 2.8%

 Никель LME 3 M 11 375.00 -1.5% -2.8%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

 

Характеристика денежного рынка 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Êàê ñîîáùèë äèðåêòîð Âñåìèðíîãî Áàíêà (ÂÁ) ïî Ðîññèè Êëàóñ Ðîëàíä, ÂÁ ìîæåò ïðåäîñòàâèòü ÷àñòè÷íûå 
ãàðàíòèè ïî âûïóñêàì äîëãîñðî÷íûõ îáëèãàöèé ÂÝÁà è ÐÆÄ. Â îòíîøåíèè ÂÝÁà ïðåäñòàâèòåëü ÂÁ îòìåòèë, 
÷òî ðå÷ü èäåò î äîëãîñðî÷íûõ îáëèãàöèÿõ äî 15 ëåò, êîòîðûå ìîæåò âûïóñòèòü Âíåøýêîíîìáàíê. ×àñòè÷íàÿ 
ãàðàíòèÿ ïîäðàçóìåâàåò âûïëàòû äåðæàòåëÿì áóìàã â ïîñëåäíèå ïÿòü ëåò îáðàùåíèÿ áîíäîâ. Âñåìèðíûé áàíê 
òàêæå íàìåðåí ïîìîãàòü è ÐÆÄ, â ÷àñòè ïîääåðæêè òðåõëåòíåé èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû ìîíîïîëèè ÷åðåç 
çàåì, ëèáî ÷åðåç ïðåäîñòàâëåíèå ÷àñòè÷íûõ ãàðàíòèé, ñêîðåå âñåãî, ïî ðóáëåâûì îáëèãàöèÿì. 

 Ïî äàííûì Áàíêà Ðîññèè, äåíåæíàÿ ìàññà â Ðîññèè - àãðåãàò Ì2, ðàññ÷èòàííàÿ â íàöèîíàëüíîì îïðåäåëåíèè, 
áåç ó÷åòà äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå, çà 1-é êâàðòàë 2009 ãîäà ñîêðàòèëàñü íà 10,2 % ñ 13,493 òðëí ðóá. 
íà 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà äî 12,117 òðëí ðóá. íà 1 àïðåëÿ. Çà ìàðò 2009 ãîäà äåíåæíàÿ ìàññà óâåëè÷èëàñü íà 
0,8% ïî ñðàâíåíèþ ñ ôåâðàëåì. Ñóììà íàëè÷íûõ äåíåã â îáðàùåíèè /àãðåãàò Ì0/ çà ïåðâûå 3 ìåñÿöà 
òåêóùåãî ãîäà óìåíüøèëàñü ñ 3,794 òðëí ðóá. äî 3, 278 òðëí ðóá., à ñóììà áåçíàëè÷íûõ ñðåäñòâ - ñ 9,698 òðëí 
ðóá. äî 8, 833 òðëí ðóá. 

 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 Ñâÿçü-Áàíê èñïîëíèë îáÿçàòåëüñòâà, âûêóïèâ 98,7% îáëèãàöèé äåáþòíîé ñåðèè â ðàìêàõ ñîñòîÿâøåéñÿ 
îôåðòû. Îáùàÿ ñóììà âûïëàò ñîñòàâèëà 1,977 ìëðä ðóá. ñ ó÷åòîì íà÷èñëåííîãî êóïîííîãî äîõîäà â ðàçìåðå 
3,5 ìëí ðóá.  

 ÎÎÎ «ÕÊÔ Áàíê» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 05  ó èõ âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ 
îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë îáëèãàöèè íà îáùóþ ñóììó 3,9 ìëðä ðóá. (98,42% âûïóñêà), âêëþ÷àÿ ÍÊÄ â 
ðàçìåðå 1,9 ìëí ðóá.  

 ÇÀÎ ÊÁ «ÐÌÁ» îñóùåñòâèëî ïîãàøåíèå íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè âûïóñêà îáëèãàöèé ñåðèè 01, à òàêæå 
âûïëàòèëî 5-é êóïîí ïî îáëèãàöèÿì. 

 ÎÎÎ «ÃËÎÁÝÊÑ-ÔÈÍÀÍÑ» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01. Â ðàìêàõ 
îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë îáëèãàöèè  íà îáùóþ ñóììó 514,4 ìëí ðóá. (12,85% âûïóñêà). 

 Áàíê Ðîññèè çàðåãèñòðèðîâàë 3 âûïóñêà îáëèãàöèé ÎÀÎ Áàíê «Ïåòðîêîììåðö» ñåðèé 05, 06, 07 îáùèì 
îáúåìîì 11 ìëðä ðóá. (5 ìëðä ðóá., 3 ìëðä ðóá. è 3 ìëðä ðóá. ñîîòâåòñòâåííî). Ñðîê îáðàùåíèÿ âûïóñêà ñåðèè 
05 ñîñòàâèò 1830 äíåé ñ äàòû íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ, ñåðèè 06 è 07 - 1098 äíåé. 

 ÎÀÎ «DOMO» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè òðåõëåòíèõ îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 4 ìëðä ðóá. 

 Ñòàâêà 4-5-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «Òàòòåëåêîì» ñåðèè Â óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 16% ãîäîâûõ. 
Êóïîííûé äîõîä çà 4-é è 5-é êóïîííûå ïåðèîäû ñîñòàâèò 79,78 ðóá. â ðàñ÷åòå íà îäíó îáëèãàöèþ. Ýìèòåíò 
òàêæå ïðèíÿë ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè îáëèãàöèé äàííîãî âûïóñêà ó èõ âëàäåëüöåâ 11 ìàÿ 2010 ãîäà Ïåðèîä 
ïðåäúÿâëåíèÿ îáëèãàöèé ê âûêóïó - â òå÷åíèå ïîñëåäíèõ ïÿòè äíåé 5-ãî êóïîííîãî ïåðèîäà. Àãåíòîì ïî 
ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ÿâëÿåòñÿ ÇÀÎ «ÞíèÊðåäèò Áàíê».  

 ÎÎÎ «Íàòóð Ïðîäóêò-Èíâåñò» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè ïî çàêðûòîé ïîäïèñêå îáëèãàöèé ñåðèè 03 
îáúåìîì 900 ìëí ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ âûïóñêà ñîñòàâèò 593 äíÿ ñ äàòû íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ. Ïîòåíöèàëüíûì 
ïðèîáðåòàòåëåì îáëèãàöèé ÿâëÿåòñÿ ÇÀÎ «Êýïèòàë Ýíòåðïðàéç». Ïëàòåæíûì àãåíòîì âûïóñêà âûñòóïàåò 
ÍÄÖ. 

 ÎÀÎ «ÀâòîÂÀÇ» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè îáëèãàöèé ñåðèè 04 (îáúåì âûïóñêà 5 ìëðä ðóá.) Ïåðèîä 
ïðåäúÿâëåíèÿ îáëèãàöèé ê âûêóïó - â òå÷åíèå ïîñëåäíèõ äåñÿòè äíåé 6-ãî êóïîííîãî ïåðèîäà. Îáëèãàöèè 
áóäóò ïðèîáðåòàòüñÿ 27 ìàÿ 2010 ãîäà ïî öåíå 100% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè. Àãåíòîì ïî ïðèîáðåòåíèþ 
íàçíà÷åí Áàíê ÂÒÁ. 
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 ÎÀÎ «Ìå÷åë» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè 9 âûïóñêîâ îáëèãàöèé 04-12 ñåðèé îáúåìîì ïî 5 ìëðä ðóá. 
êàæäûé. Òàêèì îáðàçîì, îáùèé îáúåì íîâîé ýìèññèè ïî íîìèíàëó ñîñòàâëÿåò 45 ìëðä ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ 
îáëèãàöèé ñåðèè 04 è 09 ñîñòàâèò 2548 äíåé (7 ëåò), ñåðèè 05 è 10 - 3276 äíåé (9 ëåò), ñåðèè 06 è 07 - 2912 
äíåé (8 ëåò), ñåðèè 08, 11 è 12 - 3640 äíåé (10 ëåò). Ïîðó÷èòåëåì ïî âûïóñêàì âûñòóïàåò ÎÀÎ ÕÊ «ßêóòóãîëü». 

 Êàê ñîîáùàåò ãàçåòà «ÐÁÊ daily», äåðæàòåëè îáëèãàöèé êîìïàíèè «Þíèìèëê» â÷åðà ïðèíåñëè ê âûêóïó òîëüêî 
40 òûñ. îáëèãàöèé èç ïðåäëîæåííûõ Ýìèòåíòîì â ðàìêàõ äîñðî÷íîé îôåðòû 500 òûñ. áóìàã ïî öåíå 85% îò 
íîìèíàëà (ìåíåå 10% îò çàïëàíèðîâàííîãî îáúåìà). 

 Ïî äàííûì ÑÌÈ, ññûëàþùèõñÿ íà çàÿâëåíèå ìåíåäæìåíòà, Êîìïàíèÿ «Èòåðà» ïëàíèðóåò ïîâûñèòü ñòàâêó 
êóïîíà, äåéñòâóþùóþ ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 ñ 10,4% îðèåíòèðîâî÷íî äî 19% ãîäîâûõ, ïëàíèðóÿ, òàêèì 
îáðàçîì, «ñòèìóëèðîâàòü» äåðæàòåëåé îáëèãàöèé äëÿ ñîõðàíåíèÿ çàéìà â ðûíêå. 

 

 

Ðåéòèíãè 

 Àãåíòñòâî Moody's ïîäòâåðäèëî ðåéòèíãè Ìîñêîâñêîé îáëàñòè â èíîñòðàííîé è ìåñòíîé âàëþòå íà óðîâíå B3. 
Ïðîãíîç ðåéòèíãîâ – «Íåãàòèâíûé». Äàííîå ðåéòèíãîâîå äåéñòâèå çàâåðøàåò ïðîöåññ ïåðåñìîòðà ðåéòèíãîâ, 
íà÷àòûé â îêòÿáðå 2008 ãîäà. Ïî äàííûì àãåíòñòâà, «Íåãàòèâíûé» ïðîãíîç îòðàæàåò ñëàáóþ ñîáñòâåííóþ 
ñïîñîáíîñòü ðåãèîíà ãåíåðèðîâàòü äîïîëíèòåëüíûå áþäæåòíûå äîõîäû â îáúåìå, äîñòàòî÷íîì äëÿ 
îñóùåñòâëåíèÿ êðóïíûõ ïëàòåæåé ïî ïðÿìîìó è íåïðÿìîìó äîëãó, ïðåäñòîÿùèõ â ïîñëåäóþùèå 12-18 
ìåñÿöåâ». 

 Fitch Ratings ïîíèçèëî äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã äåôîëòà ýìèòåíòà õèìè÷åñêîé êîìïàíèè ÎÀÎ 
«Êàçàíüîðãñèíòåç» ñ óðîâíÿ «CC» äî «C». Äîëãîñðî÷íûé ÐÄÝ, êðàòêîñðî÷íûé ÐÄÝ «C» è ïðèîðèòåòíûé 
íåîáåñïå÷åííûé ðåéòèíã «C» îáëèãàöèé Kazanorgsintez SA, ïðåäñòàâëÿþùèõ ñîáîé ó÷àñòèå â êðåäèòå, 
îáúåìîì 200 ìëí äîëë., îñòàþòñÿ ïîä íàáëþäåíèåì â ñïèñêå Rating Watch «Íåãàòèâíûé». 

Ðåéòèíãîâûå äåéñòâèÿ îáóñëîâëåíû îòñóòñòâèåì çàìåòíîãî ïðîãðåññà â ïîèñêå Êîìïàíèåé âàðèàíòîâ 
äîëãîñðî÷íîãî ðåôèíàíñèðîâàíèÿ â öåëÿõ ñîáëþäåíèÿ ñóùåñòâåííûõ îáÿçàòåëüñòâ ñ ïîãàøåíèåì â 2009 ãîäó. 
Êàê îòìå÷àåòñÿ â îò÷åòå àãåíòñòâà, ïîëó÷àåìûå äåíåæíûå ïîòîêè è ëèêâèäíîñòü íåäîñòàòî÷íû äëÿ ïîêðûòèÿ 
îáÿçàòåëüñòâ ñ ïîãàøåíèåì â áëèæàéøåå âðåìÿ, è ÊÇÎÑ â çíà÷èòåëüíîé ìåðå çàâèñèò îò ïðîäëåíèÿ 
êðåäèòîðàìè îáÿçàòåëüñòâ, ñðîêè ïî êîòîðûì íàñòóïàþò â êðàòêîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå, ïîêà îñóùåñòâëÿåòñÿ 
ïîèñê àëüòåðíàòèâíîãî ôîíäèðîâàíèÿ. Ðàññìàòðèâàåìûå Êîìïàíèåé âàðèàíòû, âêëþ÷àÿ ôèíàíñèðîâàíèå îò 
ãîñóäàðñòâåííûõ áàíêîâ è/èëè ïîääåðæêó ñî ñòîðîíû àêöèîíåðîâ, åùå äîëæíû áûòü îñóùåñòâëåíû íà 
ïðàêòèêå. Îò÷åòíîñòü çà 2008 ãîä åùå íå îïóáëèêîâàíà, îäíàêî âåëèêà âåðîÿòíîñòü òîãî, ÷òî ðåçóëüòàòû áóäóò 
îòðàæàòü ñóùåñòâåííî óõóäøåíèå ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ è ïîòåðþ ñïîñîáíîñòè ãåíåðèðîâàòü äåíåæíûé 
ïîòîê, íåîáõîäèìûé äëÿ êà÷åñòâåííîãî âûïîëíåíèÿ ñóùåñòâóþùèõ ôèíàíñîâûõ îáÿçàòåëüñòâ. Îæèäàåòñÿ, ÷òî 
ïî èòîãàì òåñòèðîâàíèÿ êîâåíàíò, çàïëàíèðîâàííûì íà êîíåö ìàÿ ýòîãî ãîäà, êîâåíàíòà ïî ëåâåðåäæó, 
óñòàíîâëåííàÿ â ðàçìåðå 6,0õ, áóäåò íàðóøåíà. 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 

 Ñïèñîê îðãàíèçàöèé, ïîäïèñàâøèõ ñîãëàøåíèå ñ Áàíêîì Ðîññèè î êîìïåíñàöèè ÷àñòè óáûòêîâ, âîçíèêøèõ ó 
íèõ ïî ñîâåðøåííûì ñäåëêàì ñ äðóãèìè êðåäèòíûìè îðãàíèçàöèÿìè, ó êîòîðûõ îòîçâàíà ëèöåíçèÿ íà 
îñóùåñòâëåíèå áàíêîâñêèõ îïåðàöèé, ïîïîëíèëñÿ ÇÀÎ «Ìåæäóíàðîäíûé ïðîìûøëåííûé Áàíê». /Finambonds/ 

 «Ðîñòåõíîëîãèè» ïîäïèñàëè ìåìîðàíäóì î ñîòðóäíè÷åñòâå ñî Ñáåðáàíêîì, ÂÒÁ è Ãàçïðîìáàíêîì: áàíêè 
ïîìîãóò «Ðîñòåõíîëîãèÿì» êðåäèòàìè, à ãîñêîðïîðàöèÿ áóäåò óïðàâëÿòü àêòèâàìè, êîòîðûå äîñòàíóòñÿ áàíêàì 
îò íåñîñòîÿòåëüíûõ êðåäèòîðîâ, è ïðèáûëüíûå àêòèâû âûêóïèò. Â ïåðâîì ïóíêòå ìåìîðàíäóìà ãîâîðèòñÿ, ÷òî 
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áàíêè ðàññìîòðÿò âîçìîæíîñòü îêàçàíèÿ áàíêîâñêèõ óñëóã êîìïàíèÿì, âõîäÿùèì â «Ðîñòåõíîëîãèè». Ðå÷ü 
èäåò îá óïðîùåííîé ñèñòåìå âûäà÷è êðåäèòîâ è î ðåñòðóêòóðèçàöèè êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, îáúÿñíèë 
ãåíäèðåêòîð «Ðîñòåõíîëîãèé» Ñåðãåé ×åìåçîâ. Âî âòîðîì ïóíêòå ìåìîðàíäóìà ñêàçàíî, êàê ãîñêîðïîðàöèÿ 
ìîæåò ïîìîãàòü áàíêàì: ïðåäîñòàâëÿòü êîíñóëüòàöèîííûå óñëóãè, óñëóãè ïî óïðàâëåíèþ, êîíòðîëþ, 
ìîíèòîðèíãó, ðåàëèçàöèè è ïîâûøåíèþ êà÷åñòâà àêòèâîâ, êîòîðûå äîñòàíóòñÿ áàíêàì ïî êðåäèòíûì 
ñîãëàøåíèÿì. «Ðîñòåõíîëîãèè» òàêæå áóäóò êîíñóëüòèðîâàòü áàíêè ïðè óðåãóëèðîâàíèè ïðîñðî÷åííûõ 
ïëàòåæåé çàåìùèêîâ. Êàê ñêàçàë ñîòðóäíèê «Ðîñòåõíîëîãèé», ê ìåìîðàíäóìó ïðèñîåäèíèòñÿ è 
Âíåøýêîíîìáàíê. /Âåäîìîñòè/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Öåíà íåôòè ìàðêè URALS â ïåðâîì êâàðòàëå 2009 ãîäà ñîñòàâèëà 43,5 äîëë. çà áàððåëü èëè 46,6% ê óðîâíþ 
1-ãî êâàðòàëà 2008 ãîäà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ýêñïîðò íåôòè èç ÐÔ â 1 êâàðòàëå 2009 ãîäà, â ñðàâíåíèè ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà ñîêðàòèëñÿ 
íà 2,1% äî 59,9 ìëí òí. /AK&M/ 

 Â ÿíâàðå-ìàðòå 2009 ãîäà áîëüøèíñòâî íåôòÿíûõ êîìïàíèé ïîêàçàëè ñíèæåíèå äîáû÷è íåôòè. Ðîñò äîáû÷è ê 
àíàëîãè÷íîìó ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà ïîêàçàë òîëüêî ËÓÊÎÉË, óâåëè÷èâøèé äîáû÷ó íà 2,1%. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 Ïîòðåáëåíèå ãàçà â ÐÔ â 1-ì êâàðòàëå 2009 ãîäà ñîêðàòèëîñü íà 6,4%, â ñðàâíåíèè ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 
ïðîøëîãî ãîäà, è ñîñòàâèëî 142,5 ìëðä êóá. ì. Ýêñïîðò ãàçà ñîêðàòèëñÿ çà óêàçàííûé ïåðèîä íà 56,2% è 
ñîñòàâèë 26,2 ìëðä êóá. ì. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Öåíà ðîññèéñêîãî ïðèðîäíîãî ãàçà íà ãðàíèöå Ãåðìàíèè â ìàðòå 2009 ãîäà ñîñòàâèëà 412,9 äîëë. çà 1000 êóá. 
ì. è ïî ñðàâíåíèþ ñ ôåâðàëåì 2009 ãîäà ñíèçèëàñü íà 20,7%, à ê óðîâíþ ìàðòà 2008 ãîäà âûðîñëà íà 11,7%. 
/Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ñáåðáàíê âûäàë Ãàçïðîìó êðåäèò íà 100,6 ìëðä ðóá. Óêàçàííûå ñðåäñòâà áóäóò íàïðàâëåíû íà îïëàòó 20% 
àêöèé Ãàçïðîì Íåôòè. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ, Âåäîìîñòè/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

Ìå÷åë: ïåðâûå ïðîèçâîäñòâåííûå ðåçóëüòàòû 2009 ãîäà. 

Â÷åðà Ìå÷åë ïîäâåë ïðîèçâîäñòâåííûå èòîãè çà 1 êâàðòàë 2009 ãîäà. Íàèáîëåå íàãëÿäíóþ îöåíêó ðåçóëüòàòàì 
äàåò ñðàâíåíèå ñ íåäàâíî îïóáëèêîâàííûìè àíàëîãè÷íûìè îò÷åòàìè íå ïðåäñòàâëåííûõ íà äîëãîâîì ðûíêå 
ÍËÌÊ è ÌÌÊ. Â öåëîì ìîæíî îòìåòèòü ñëåäóþùåå: 

- Íåáëàãîïðèÿòíàÿ êîíúþíêòóðà ðûíêà, âûðàæåííàÿ â ïåðâóþ î÷åðåäü â ïàäåíèè ñïðîñà ñî ñòîðîíû 
îñíîâíûõ ïîòðåáèòåëåé, ïðîäîëæàåò âëèÿòü íà îáùåå ñîêðàùåíèå îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà. Ïî ñðàâíåíèþ ñ 1 
êâàðòàëîì ïðîøëîãî ãîäà Ìå÷åë ñîêðàòèë âûïëàâêó ñòàëè íà 29,6% äî 1,1 òûñ. òîíí. Ïî àíàëîãè÷íîìó 
ïîêàçàòåëþ ñîêðàùåíèå íà ÍËÌÊ ñîñòàâèëî 12%, à ÌÌÊ - 42,5%. 

- Óðîâåíü çàãðóçêè ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé â 1 êâàðòàëå 2009 ãîäà íàõîäèëñÿ ïðèìåðíî íà îäíîì 
óðîâíå, â ïðåäåëàõ 70-80%. 

- Ïðîèçâîäñòâî íà óãîëüíûõ ïðåäïðèÿòèÿõ Ìå÷åëà áûëî ïåðåîðèåíòèðîâàíî ñ ïðîèçâîäñòâà êîêñà (-73,% ê 1 
êâàðòàëó 2008 ãîäà) íà ýíåðãåòè÷åñêèé óãîëü (+67%), õàðàêòåðèçóþùèéñÿ ñòàáèëüíûì ñïðîñîì.  

- Êàê ñëåäóåò èç äàííûõ ÌÌÊ è ÍËÌÊ â 1 êâàðòàëå, âñëåäñòâèå àêòèâèçàöèè âíóòðåííåãî ðûíêà è ÷àñòè÷íîãî 
âîññòàíîâëåíèÿ ñïðîñà â Þãî-Âîñòî÷íîé Àçèè, âêëþ÷àÿ Êèòàé, ïðîèñõîäèò ðîñò ïðîèçâîäñòâà è ïðîäàæ ïî 
îòíîøåíèþ ê 4 êâàðòàëó ïðîøëîãî ãîäà. Ïðè ýòîì â íàèáîëüøåé ñòåïåíè ýòî îòíîñèòñÿ ê áàçîâîìó 
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ïðîèçâîäñòâó – ëèñòîâîìó ïðîêàòó, â òî âðåìÿ êàê ðåàëèçàöèÿ òîâàðíûõ çàãîòîâîê è ïðîäóêöèè ñ áîëåå 
âûñîêîé äîáàâî÷íîé ñòîèìîñòüþ, ñóùåñòâåííî ñíèçèëàñü. Ê ñîæàëåíèþ, Ìå÷åë íå îçâó÷èâàåò îïåðàöèîííûå 
ðåçóëüòàòû íåïîñðåäñòâåííî 4-ãî êâàðòàëà, ÷òî çàòðóäíÿåò ñîïîñòàâëåíèå ñ ïîñëåäíèìè äàííûìè. Îäíàêî, 
ïîñêîëüêó äîëÿ ïëîñêîãî ïðîêàòà òðàäèöèîííî ÿâëÿåòñÿ íèçêîé â îáùåì àññîðòèìåíòå Ìå÷åëà, ìîæíî ñäåëàòü 
âûâîä î òîì, ÷òî ëîêàëüíûé âñïëåñê ñïðîñà ìàëî îòðàçèòñÿ íà êâàðòàëüíûõ ôèíàíñîâûõ èòîãàõ Êîìïàíèè. 

Ïîìèìî ïðî÷åãî, â÷åðà âûøëî ñîîáùåíèå, ÷òî Ìå÷åë ïðèíÿë ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè 9-òè âûïóñêîâ 
îáëèãàöèé ñîâîêóïíûì îáúåìîì 45 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì ïî íàèáîëåå êîðîòêèì ïðåäïîëàãàåìûé ñðîê 
îáðàùåíèÿ ñîñòàâëÿåò 7 ëåò. Êàêèì îáðàçîì Êîìïàíèÿ ñîáèðàåòñÿ ðàçìåùàòü òàêîé îáúåì çàéìà ïðè 
îçâó÷åííûõ óñëîâèÿõ, ïîêà íå ïðåäñòàâëÿåòñÿ ïîíÿòíûì, òåì áîëåå â ñâåòå äîâîëüíî ñëàáûõ ðåçóëüòàòîâ, 
íåîïðåäåëåííîé ñèòóàöèè îòíîñèòåëüíî êðèçèñà â îòðàñëè, à òàêæå çàïóòàííîé èñòîðèè ñ ðåñòðóêòóðèçàöèåé 
ñèíäèöèðîâàííîãî êðåäèòà íà 1,1 ìëðä äîëë. 

Â òîæå âðåìÿ, ìû íå äóìàåì, ÷òî ïîãàøåíèå îáëèãàöèé ÒÄ Ìå÷åë-2 (YTM 16,7%), îáÿçàòåëüñòâà ïî êîòîðîìó 
íàñòóïàþò ÷åðåç ïîëòîðà ìåñÿöà, âûçîâåò êàêèå-ëèáî çàòðóäíåíèÿ ó Ýìèòåíòà, êàê â ñèëó íåáîëüøîãî â 
ñîïîñòàâëåíèè ñ åãî áèçíåñîì ðàçìåðà – 3 ìëðä ðóá., òàê è î÷åâèäíîãî «æåëàíèÿ» ðàçìåùàòü íîâûå âûïóñêè. 

 

Èëüÿ Èëüèí 
ilin_io@nomos.ru 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 Âûðàáîòêà ýëåêòðîýíåðãèè â ÐÔ çà 1 êâàðòàë, â ñðàâíåíèè ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà, 
ñîêðàòèëàñü íà 6,7% è ñîñòàâèëà 274 ìëðä êÂò ÷. Ïðîèçâîäñòâî íà ãèäðîýëåêòðîñòàíöèÿõ â ÿíâàðå-ìàðòå 
2009 ãîäà óâåëè÷èëîñü íà 10,3%, íà òåïëîâûõ è àòîìíûõ ýëåêòðîñòàíöèÿõ – óìåíüøèëîñü íà 8,8% è 5,0% 
ñîîòâåòñòâåííî. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ÒÃÊ-1 ïëàíèðóåò íàïðàâèòü íà ôèíàíñèðîâàíèå èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû â 2009 ãîäó ïîðÿäêà 14 ìëðä ðóá. 
Ñîãëàñíî ñëîâàì ãåíåðàëüíîãî äèðåêòîðà Êîìïàíèè, äàííàÿ ñóììà ìîæåò áûòü óâåëè÷åíà â ñëó÷àå, åñëè ÒÃÊ-
1 íàéäåò äîïîëíèòåëüíûå ñðåäñòâà äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ ñòðîèòåëüñòâà ýíåðãîáëîêà íà Þæíîé ÒÝÖ. /Ïðàéì-
ÒÀÑÑ/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 

 Ïðàâèòåëüñòâî Òàòàðñòàíà ïðèíÿëî ðåøåíèå ïðèîáðåñòè ïî ãîñçàêàçó 387 àâòîìîáèëåé ó ÎÀÎ «ÊÀÌÀÇ» è 
517 àâòîìîáèëåé ó ÎÀÎ «Ñîëëåðñ» íà îáùóþ ñóììó 1,3 ìëðä ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Èíâåñòèöèîííàÿ ïðîãðàììà ÎÀÎ «Òâåðñêîé âàãîíîñòðîèòåëüíûé çàâîä» íà 2009 ãîä çàïëàíèðîâàíà â ðàçìåðå 
104 ìëí ðóá. Â ïðîãðàììó âõîäèò çàâåðøåíèå ñòðîèòåëüíûõ ðàáîò, â ïåðâóþ î÷åðåäü, ôóíäàìåíòû ïîä íîâîå 
îáîðóäîâàíèå. Èíâåñòèöèîííàÿ ïðîãðàììà óòâåðæäåíà èñõîäÿ èç ìèíèìàëüíûõ ïîòðåáíîñòåé çàâîäà íà 2009 
ãîä. /AK&M/ 

 Â äîêëàäå Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ ÐÔ ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîì ðàçâèòèè â ÿíâàðå-ìàðòå 2009 ãîäà îòìå÷àåòñÿ, 
÷òî ïðîèçâîäñòâî ëåãêîâûõ àâòîìîáèëåé çà ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä ñîêðàòèëîñü íà 62,9 % äî 123 òûñ øò. 
/Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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ХИМИЯ И ЛПК
 

 ÎÀÎ «ÑÈÁÓÐ Õîëäèíã» àíîíñèðîâàëî îòäåëüíûå ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè çà 2008 ãîä, ïîäñ÷èòàííûå â 
ñîîòâåòñòâèè ñî ñòàíäàðòàìè ÌÑÔÎ (ïóáëèêàöèÿ îò÷åòíîñòè îæèäàåòñÿ ïîñëå óòâåðæäåíèÿ äîêóìåíòà 
Ñîâåòîì äèðåêòîðîâ). Òàê, âûðó÷êà Êîìïàíèè ïî ñðàâíåíèþ ñ 2007 ãîäîì óâåëè÷èëàñü íà 21,6% äî 173,5 ìëðä 
ðóá., EBITDA âûðîñëà íà 22,6% äî 40,7 ìëðä ðóá. Âìåñòå ñ òåì, ÷èñòàÿ ïðèáûëü ñíèçèëàñü íà 29,2% è 
ñîñòàâèëà 16 ìëðä ðóá. Ñðåäè ôàêòîðîâ, êîòîðûå ïðèâåëè ê ñíèæåíèþ ÷èñòîé ïðèáûëè, Êîìïàíèÿ îáîçíà÷àåò 
óâåëè÷åíèå îáùåé íàëîãîâîé íàãðóçêè, ðîñò ðàñõîäîâ ïî óïëàòå ïðîöåíòîâ ïî êðåäèòàì, à òàêæå óáûòêè îò 
îïåðàöèé, ñâÿçàííûõ ñ ñóùåñòâåííûì èçìåíåíèåì êóðñîâ âàëþò. Îáùèé îáúåì èíâåñòèöèé, íàïðàâëåííûõ íà 
ðàñøèðåíèå è ìîäåðíèçàöèþ ïðîèçâîäñòâà, â 2008 ãîäó äîñòèã 33,6 ìëðä ðóá., ÷òî ÿâëÿåòñÿ ìàêñèìàëüíîé 
âåëè÷èíîé çà âñþ èñòîðèþ ðàçâèòèÿ Êîìïàíèè. Ñðåäè íàèáîëåå êðóïíûõ ðåàëèçîâàííûõ ïðîåêòîâ îòìå÷àåòñÿ 
ðàñøèðåíèå ìîùíîñòè Íèæíåâàðòîâñêîãî è Áåëîçåðíîãî ãàçîïåðåðàáàòûâàþùèõ çàâîäîâ. Ïðîäîëæàþòñÿ 
ïðîåêòíûå ðàáîòû ïî ñòðîèòåëüñòâó êîìïëåêñîâ ïî ïðîèçâîäñòâó ïîëèïðîïèëåíà â Òîáîëüñêå è 
ïîëèâèíèëõëîðèäà â Íèæåãîðîäñêîé îáëàñòè, ðàñøèðåíèþ Þæíî-Áàëûêñêîãî ÃÏÇ. 

Òåêóùàÿ äîëãîâàÿ íàãðóçêà ÎÀÎ «ÑÈÁÓÐ Õîëäèíã» îöåíèâàåòñÿ êàê óìåðåííàÿ, îòíîøåíèå ÷èñòîãî äîëãà ê 
EBITDA ïî ñîñòîÿíèþ íà êîíåö 2008 ãîäà àíîíñèðîâàíî íà óðîâíå 0,95õ ïðîòèâ 0,46õ ïî èòîãàì 2007 ãîäà. 
Îòìåòèì, ÷òî ðàñ÷åòíûé ïîêàçàòåëü, ïîõîæå íå ó÷èòûâàåò íàõîäÿùèåñÿ â îáðàùåíèè îáëèãàöèè «ÑÈÁÓÐ 
Õîëäèíã» ñåðèé 02,03,04 è íà îáùóþ ñóììó 120 ìëðä ðóá. Òàêèì îáðàçîì, îêîí÷àòåëüíûé âûâîä î 
ôàêòè÷åñêîé äîëãîâîé íàãðóçêå ìîæíî áóäåò ñäåëàòü ëèøü ïîñëå òîãî, êàê àóäèðîâàííàÿ îò÷åòíîñòü áóäåò 
îïóáëèêîâàíà. /www.sibur.ru/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 ÔÀÑ ÐÔ óäîâëåòâîðèëà õîäàòàéñòâî ÇÀÎ «Ðóññêàÿ Òåëåôîííàÿ Êîìïàíèÿ», êîòîðàÿ ÿâëÿåòñÿ óïðàâëÿþùåé 
êîìïàíèåé ðîçíè÷íîãî áèçíåñà ÌÒÑ, î ïðèîáðåòåíèè ïðàâ, ïîçâîëÿþùèõ îñóùåñòâëÿòü ôóíêöèè 
åäèíîëè÷íîãî èñïîëíèòåëüíîãî îðãàíà ÎÎÎ «Êàçàíü.Òåëåôîí.Ðó».  ÎÎÎ «Êàçàíü.Òåëåôîí.Ðó» ÿâëÿåòñÿ 
ôèëèàëîì ñåòè ðîçíè÷íûõ ñàëîíîâ ñîòîâîé ñâÿçè «Òåëåôîí.Ðó», êîòîðûé óïðàâëÿåò áîëåå 20-òè ìàãàçèíàìè 
êîìïàíèè â ðåñïóáëèêàõ Òàòàðñòàí è ×óâàøèÿ./Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 Ãðóïïà «Ñàìîõâàë» Äìèòðèÿ Êóâøèíîâà äîãîâàðèâàåòñÿ î ïåðåäà÷å ïðèìåðíî 74% ÎÀÎ «Òàãàíñêèé 
ìÿñîïåðåðàáàòûâàþùèé êîìáèíàò» (ÒÀÌÏ) Ñáåðáàíêó è Þíèêðåäèòáàíêó â ñ÷åò äîëãà. ÒÀÌÏ ìîæåò îáîéòèñü 
ýòèì áàíêàì áîëåå ÷åì â 2,6 ìëðä ðóá.: îêîëî 2 ìëðä ðóá. «Ñàìîõâàë» çàäîëæàë íåïîñðåäñòâåííî èì, åùå 
ñâûøå 600 ìëí ðóá. ìîæåò ïîòðåáîâàòüñÿ íà âûêóï çàäîëæåííîñòè «Ñàìîõâàëà» ÑÌÏ-Áàíêó (åìó áûëà 
çàëîæåíà äîëÿ â ÒÀÌÏå) è äðóãèì êðåäèòîðàì. Â ãðóïïó «Ñàìîõâàë» ïîìèìî ÒÀÌÏà ñåé÷àñ âõîäèò ÎÎÎ 
«Ñàìîõâàë», âëàäåëåö íåäâèæèìîñòè îäíîèìåííîé ðîçíè÷íîé ñåòè. Ñ ìàðòà ðîçíè÷íûé áèçíåñ âûäåëåí â 
ÎÎÎ «Ñàìòîðã», êîòîðîå íà 25% ïðèíàäëåæèò Äìèòðèþ Êóâøèíîâó, åùå ïî 37,5% äåëÿò ÑÌÏ-Áàíê è áàíê 
«Âîçðîæäåíèå»./ÊîììåðñàíòÚ/ 

 ÎÀÎ «Àïòå÷íàÿ ñåòü 36,6» îáúÿâèëî ïðåäâàðèòåëüíûå äàííûå î ïðîäàæàõ è îïåðàöèîííûõ ïîêàçàòåëÿõ 
äåÿòåëüíîñòè çà 1 êâàðòàë 2009 ãîäà ïî äàííûì óïðàâëåí÷åñêîé îò÷åòíîñòè (íåàóäèðîâàííûå äàííûå). Ïî 
ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà îáùèé îáú¸ì ïðîäàæ Ãðóïïû ñíèçèëñÿ íà 38,8% è 
ñîñòàâèë 171,5 ìëí äîëë. Ïðè÷åì îáúåì ðîçíè÷íûõ ïðîäàæ ñíèçèëñÿ íà 38,9% äî 140,3 ìëí äîëë. (â ðóáëåâîì 
ýêâèâàëåíòå ýòî ñíèæåíèå ñîñòàâèëî 13,2%), ïðîäàæ ãîòîâîé ïðîäóêöèè ïðîèçâîäñòâåííîãî ïîäðàçäåëåíèÿ 
«Âåðîôàðì» - íà 22,0% è ñîñòàâèë 26,1 ìëí äîëë., ïðîäàæ â íåïðîôèëüíîì ñåãìåíòå - íà 67,5% â ñâÿçè ñ 
òåì, ÷òî Êîìïàíèÿ áîëüøå íå ó÷èòûâàåò â ñâîåé êîíñîëèäèðîâàííîé îò÷åòíîñòè äåÿòåëüíîñòü «Åâðîïåéñêîãî 
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ìåäèöèíñêîãî öåíòðà». Â òå÷åíèå ïåðâîãî êâàðòàëà 2009 ãîäà â àïòåêàõ Ñåòè áûëî ñäåëàíî 21 ìëí ïîêóïîê, 
÷òî íà 23,5% ìåíüøå àíàëîãè÷íîãî ïîêàçàòåëÿ ïåðâîãî êâàðòàëà 2008 ãîäà. Ñðåäíèé ÷åê â àïòåêàõ ñîñòàâèë 
6,92 äîëë. (235 ðóá.), à â Ìîñêâå — 9,8 äîëë. (332 ðóá.), ÷òî ñîîòâåòñòâóåò ñíèæåíèþ íà 15,8% è 16,2% 
ñîîòâåòñòâåííî â äîëëàðîâîì ýêâèâàëåíòå è ðîñòó â 18,1% è 17,3% ñîîòâåòñòâåííî â ðóáëåâîì ýêâèâàëåíòå. Â 
òå÷åíèå ïåðâîãî êâàðòàëà 2009 ãîäà «36,6» áûëî îòêðûòî 7 è çàêðûòî 50 àïòåê. Â ðåçóëüòàòå, íà êîíåö ïåðâîãî 
êâàðòàëà àïòå÷íàÿ Ñåòü íàñ÷èòûâàëà 1084 àïòåêè â 29 ðåãèîíàõ Ðîññèè. Ñðåäè íèõ 619 ñîïîñòàâèìûõ àïòåê, 
ïðîäàæè â êîòîðûõ ñîñòàâëÿþò 66% îò âñåõ àïòåê Ñåòè è 62% òðàôèêà â ðîçíè÷íîì ñåãìåíòå. Ñíèæåíèå 
ïðîäàæ â ñîïîñòàâèìûõ àïòåêàõ ñîñòàâèëî 35% ïî ñðàâíåíèþ ñ ïåðâûì êâàðòàëîì 2008 ãîäà (â äîëëàðîâîì 
âûðàæåíèè) è 8% (â ðóáëåâîì ýêâèâàëåíòå), â òî âðåìÿ êàê îáùèé òðàôèê ñîêðàòèëñÿ íà 21%. Íà êîíåö 
ïåðâîãî êâàðòàëà 2009 ãîäà îáùèé ñîâîêóïíûé ôèíàíñîâûé äîëã Ãðóïïû (ïî íîìèíàëó) ñîêðàòèëñÿ äî 141,2 
ìëí äîëë. ñî 150,5 ìëí äîëë. â êîíöå 2008 ãîäà çà ñ÷åò êóðñîâîé ðàçíèöû. /www.pharmacychain366.ru/ 

 ÎÀÎ «Ìàãíèò» îáúÿâèëî íåàóäèðîâàííûå ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè çà 1-é êâàðòàë 2009 ãîäà â ñîîòâåòñòâèè ñ 
ÌÑÔÎ. ×èñòàÿ âûðó÷êà Êîìïàíèè âûðîñëà íà 35,8% ñ 28,171 ìëðä ðóá. â 1-îì êâàðòàëå 2008 ãîäà äî 38,263 
ìëðä ðóá. â 1-îì êâàðòàëå 2009 ãîäà. Ðîñò ÷èñòîé âûðó÷êè ñâÿçàí ñ óâåëè÷åíèåì òîðãîâûõ ïëîùàäåé è ðîñòîì 
ñîïîñòàâèìûõ ïðîäàæ íà 14,05% (áåç ÍÄÑ). Ïîêàçàòåëü EBITDA âûðîñ íà 100,7% - ñ 1,718 ìëðä ðóá. â 1-îì 
êâàðòàëå 2008 ãîäà äî 3,450 ìëðä ðóá. â 1-îì êâàðòàëå 2009 ãîäà. ×èñòàÿ ïðèáûëü Êîìïàíèè â 1-îì êâàðòàëå 
òåêóùåãî ãîäà óâåëè÷èëàñü íà 160,4% è ñîñòàâèëà 1,801 ìëðä ðóá. Â òå÷åíèå 1-ãî êâàðòàëà 2009 ãîäà ÎÀÎ 
«Ìàãíèò» îòêðûëî 94 ìàãàçèíà è óâåëè÷èëî ñâîè òîðãîâûå ïëîùàäè íà 26,6% äî 854,3 òûñ. êâ. ì. /www.magnit-
info.ru/ 
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Денежный рынок 
Â ïîíåäåëüíèê ñîáûòèÿ íà äåíåæíîì ðûíêå ðàçâèâàëèñü ñîãëàñíî 
íàøèì îæèäàíèÿì. Ñòàâêè ìåæáàíêà íåìíîãî ïîäíÿëèñü, îäíàêî â ñèëó 
îòíîñèòåëüíî íèçêîé àêòèâíîñòè èãðîêîâ, îñòàâàëèñü â äèàïàçîíå 8-
10%. Ñåãìåíò îïåðàöèé «âàëþòíûé ñâîï» âûãëÿäåë áîëåå 
èíôîðìàòèâíûì: ñ óòðà ñòàâêè íàõîäèëèñü â ðàéîíå 8%, à ïîñëå 
ïîëóäíÿ, ïî-âèäèìîìó, âñëåäñòâèå íàëîãîâûõ âûïëàò ó÷àñòíèêè 
ñòîëêíóëèñü ñ íåõâàòêîé äåíåæíûõ ñðåäñòâ, è â ðåçóëüòàòå öåíû ñòàëè 
çàìåòíî ïîäðàñòàòü, äîñòèãíóâ ìàêñèìóìà â 19%. Ïîä âå÷åð ïîòðåáíîñòü 
â ðåñóðñàõ íåñêîëüêî ñíèçèëàñü, è ê çàêðûòèþ ñäåëêè ïðîõîäèëè ïî 13-
14%. 

Ñïðîñ íà ðóáëåâóþ ëèêâèäíîñòü îáóñëîâèë è õàðàêòåð â÷åðàøíèõ 
òîðãîâ íà âàëþòíîì ðûíêå. Â òå÷åíèå äíÿ ñòîèìîñòü êîðçèíû êîëåáàëàñü 
â èíòåðâàëå 38,10-38,20 ðóá. Îäíàêî ê âå÷åðó íåäîñòàòîê ðåñóðñîâ äàë 
î ñåáå çíàòü è âìåñòå ñ ðîñòîì öåí íà íåôòü ñïðîâîöèðîâàë çàêðûòèå 
ïîçèöèé â èíîñòðàííîé âàëþòå. Â èòîãå, íà êîíåö òîðãîâîé ñåññèè 
ñòîèìîñòü êîðçèíû îïóñòèëàñü äî 38,05 ðóá. ïðîòèâ 38,03 ðóá. íà 
çàêðûòèè ðûíêà â ïÿòíèöó.  

Ïîä âëèÿíèåì íàëîãîâûõ âûïëàò çà ïîíåäåëüíèê îñòàòêè áàíêîâ íà 
êîðñ÷åòàõ â ÖÁ ñíèçèëèñü íà 15 ìëðä äî 581 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì áàíêè 
ñóùåñòâåííî íàðàñòèëè îáúåì êðàòêîñðî÷íîé çàäîëæåííîñòè ïåðåä 
Áàíêîì Ðîññèè â âèäå ïðÿìîãî ÐÅÏÎ – ïî ñõåìå àóêöèîíà ñ 29,6 ìëðä äî 
49 ìëðä ðóá., à íà ôèêñèðîâàííîé îñíîâå ñ 2,7 ìëðä äî 33 ìëðä ðóá. 
Ñòîèòü îòìåòèòü, ÷òî íà ïåðâîé ñåññèè ó÷àñòíèêè ñìîãëè ïðèâëå÷ü 
ñðåäñòâà ÖÁ ïî ñòàâêå 10,41%, â òî âðåìÿ êàê íà ïðîøëîé íåäåëå ýòî 
«óäàâàëîñü» â ëó÷øåì ñëó÷àå ïî öåíå â 11,31%. Òàêèì îáðàçîì, 
ðåøåíèå ðåãóëÿòîðà ïî ñíèæåíèþ ñòàâêè óæå íàøëî «ïðàêòè÷åñêîå 
ïðèìåíåíèå» íà äåíåæíîì ðûíêå.  

Â òåêóùèõ óñëîâèÿõ áåççàëîãîâûé àóêöèîí Áàíêà Ðîññèè, 
ïðåäëàãàâøåãî 10 ìëðä ðóá. ñðîêîì íà 6 ìåñÿöåâ, âïîëíå 
ïðîãíîçèðóåìî ïîëüçîâàëñÿ ïîâûøåííûì ñïðîñîì. Òåì íå ìåíåå, 
ó÷àñòíèêè ÿâíî ñîáèðàëèñü «ñýêîíîìèòü», ïîñêîëüêó ïðè ñîâîêóïíîì 
îáúåìå çàÿâîê â 36,2 ìëðä ðóá., ÖÁ ðàçìåñòèë 9,58 ìëðä ïî 
ñðåäíåâçâåøåííîé ñòàâêå 15,84% ïðè ñòàâêå îòñå÷åíèÿ - 15,77%. Íà 
ïðåäûäóùåì àíàëîãè÷íîì ïî ñðîêàì àóêöèîíå ñðåäíåâçâåøåííàÿ 
ñòàâêà ñîñòàâèëà 17,17% è îòñå÷åíèå íà óðîâíå 15,91%. Ñåãîäíÿ 
îæèäàåì èòîãîâ ñëåäóþùåãî àóêöèîíà Áàíêà Ðîññèè, îáúåìîì 50 ìëðä 
ðóá. íà 5-íåäåëüíûé ñðîê.  

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Дата

29 апр

аукцион ЦБ объемом 10 млрд руб. сроком 
на 6 мес.

События денежного рынка

Событие

уплата 1/2 акцизов и НДПИ

возврат ЦБ 73,6 млрд руб. ранее 

размещение средств с аукционов, 
проводимых 27 и 28 марта

27 апр

28 апр аукцион ЦБ объемом 50 млрд руб. сроком 
на 5 недель
уплата налога на прибыль
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Долговые рынки 
Öåíòðàëüíîé òåìîé â÷åðàøíåãî äíÿ ñòàëà ïàíèêà, ñïðîâîöèðîâàííàÿ 
ðèñêàìè ðàñïðîñòðàíåíèÿ «ñâèíîãî ãðèïïà» çà ïðåäåëû Ìåêñèêè, ãäå îí 
áûë îáíàðóæåí. Ñèòóàöèþ óñóãóáëÿåò «èñòåðèÿ» ÑÌÈ, à òàêæå âåñüìà 
ñåðüåçíûé ïîäõîä ãîñóäàðñòâåííûõ âëàñòåé ðàçíûõ ñòðàí ê 
ïðåäîòâðàùåíèþ âîçìîæíûõ ïðîáëåì. Îïàñåíèÿ ñàìûõ íåïðèÿòíûõ 
ïîñëåäñòâèé âîçìîæíîãî ðàñïðîñòðàíåíèÿ âèðóñà ñòàëè ïðè÷èíîé 
îòðèöàòåëüíîé äèíàìèêè ôîíäîâûõ èíäåêñîâ ÑØÀ. Ïðè÷åì íàèáîëåå 
çíà÷èòåëüíûé îáâàë öåí íàáëþäàëñÿ â áóìàãàõ êîìïàíèé, îòíîñÿùèõñÿ ê 
òðàíñïîðòíîìó ñåêòîðó, ýíåðãåòè÷åñêîìó ñåêòîðó è èíäóñòðèè òóðèçìà. Â 
òî æå âðåìÿ â îòíîøåíèè áàíêîâñêîãî ñåêòîðà òàêæå íå óòèõàþò 
îáñóæäåíèÿ âîçìîæíûõ ðåçóëüòàòîâ «ñòðåññ-òåñòà», ïóáëèêàöèÿ êîòîðûõ 
ñîñòîèòñÿ 4 ìàÿ. Â ÷àñòíîñòè, «ìàñëà â îãîíü» äîáàâëÿþò çàÿâëåíèÿ 
ïðåäñòàâèòåëåé ôèíàíñîâûõ ðåãóëÿòîðîâ î òîì, ÷òî íåêîòîðûå áàíêè, 
ñðåäè êîòîðûõ Bank of America, Citigroup è Wells Fargo «íóæäàþòñÿ â 
áîëüøåì êîëè÷åñòâå êàïèòàëà, ÷åì ðàñïîëàãàþò íà òåêóùèé ìîìåíò». Â 
«ïðîòèâîôàçå» áûëè íîâîñòè îò êîìïàíèè General Motors, çàÿâèâøåé î 
ïëàíàõ ïî ñîêðàùåíèþ ñâîèõ äîëãîâ çà ñ÷åò ñðåäñòâ ïðåäîñòàâëÿåìîé 
ãîñóäàðñòâåííîé ïîìîùè. 

Â óñëîâèÿõ ïðîèñõîäÿùåãî â äîâîëüíî êîìôîðòíîì ïîëîæåíèè îêàçàëèñü 
ãîñóäàðñòâåííûå äîëãîâûå áóìàãè ÑØÀ, ñïðîñ íà êîòîðûå âîçîáíîâèëñÿ.  

Âìåñòå ñ òåì, ðåçóëüòàòû â÷åðàøíåãî àóêöèîíà ïî ðàçìåùåíèþ 2-ëåòíèõ 
UST íà 40 ìëðä äîëë. îêàçàëèñü íåñêîëüêî ñëàáåå, ÷åì â ïðîøëûé ðàç – 
24 ìàðòà 2009 ãîäà. Òàê, õîòÿ bid/cover áûë íà óðîâíå 2,72 (2,71 íà 
ïðåäûäóùåì àóêöèîíå), ñïðîñ ñî ñòîðîíû ïîêóïàòåëåé-íåðåçèäåíòîâ 
ñîñòàâèë ïî÷òè âäâîå ìåíüøå, ÷åì â ïðîøëûé ðàç - 28,7% ïðîòèâ 53,1%. 

Îòìåòèì, ÷òî äîïîëíèòåëüíîé ïîääåðæêîé äëÿ ïîêóïàòåëåé UST áîëåå 
äëèííîé äþðàöèè ñòàëà î÷åðåäíàÿ ñåðèÿ ãîñïîêóïîê. Â ðåçóëüòàòå, ïî 
èòîãàì ïîíåäåëüíèêà äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ UST ñíèçèëàñü íà 8 á.ï. äî 
2,91% ãîäîâûõ. 

Ïàíèêà èíâåñòîðîâ ðàñïðîñòðàíèëàñü òàêæå è íà ñûðüåâûå ðûíêè, è â 
ñåãìåíò íåôòè, êîòîðàÿ çà â÷åðàøíèé äåíü ïîäåøåâåëà áîëåå ÷åì íà 4%. 
Íà ôîíå ýòîãî äëÿ ñòàáèëèçàöèè ñèòóàöèè ïîòðåáóþòñÿ î÷åíü «ñèëüíûå» 
ïîçèòèâíûå íîâîñòè. Îïóáëèêîâàííûé â÷åðà àïðåëüñêèé èíäåêñ 
ïðîìûøëåííîé àêòèâíîñòè Äàëëàñà, íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî è áûë 
ñóùåñòâåííî ëó÷øå îæèäàíèé «-31,6%» ïðè ïðîãíîçå «-44,2%» îêàçàëñÿ 
íåçàìå÷åííûì ó÷àñòíèêàìè ðûíêà. Ñêîðåå âñåãî, ïðèõîäÿùàÿñÿ íà 
ñåãîäíÿ ñòàòèñòèêà: èíäåêñû ïîòðåáèòåëüñêîãî äîâåðèÿ è àïðåëüñêèé 
èíäåêñ äåëîâîé àêòèâíîñòè Ôèëàäåëüôèè òàêæå áóäåò ïðîèãíîðèðîâàíà 
ââèäó íàáèðàþùèõ ñèëó îïàñåíèé ðàñøèðåíèÿ ìàñøòàáîâ ýïèäåìèè. 

Ïðîèñõîäÿùåå íà âíåøíèõ ðûíêàõ «çàñòîïîðèëî» àêòèâíîñòü èíâåñòîðîâ 
â ðîññèéñêèé ñåãìåíò. Òàê, ñóâåðåííûì áîíäàì íå óäàëîñü «îòûãðàòü» 
ïÿòíè÷íûé ïîçèòèâ, èõ êîòèðîâêè îñòàþòñÿ íà óðîâíå 96% - 96,125% (YTM 
8,21% - 8,19%). Ïðè ýòîì ïðîèñõîäÿùåå â ìèðå ïîêà íå îêàçàëî êàêîãî-
ëèáî ñåðüåçíîãî âëèÿíèÿ íà ñåãìåíò CDS – CDS Ðîññèè îñòàåòñÿ â 
äèàïàçîíå 385 – 395 á.ï. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîáîíäàõ ó÷àñòíèêè ðûíêà òàêæå ïîêà çàíÿëè 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru
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«íàáëþäàòåëüíóþ» ïîçèöèþ, ñëåäñòâèåì ÷åãî ñòàëî îòñóòñòâèå çàìåòíûõ 
èçìåíåíèé êîòèðîâîê. Îòìåòèì òîëüêî âûáîðî÷íûå ïîêóïêè â áóìàãàõ 
Åâðîõèì-12 è ÍîâîðîñÏîðò-12, îáåñïå÷èâøèå èì ïðèáàâêó â öåíå íà 
óðîâíå 0,5%. 

Âíóòðåííèé ðûíîê â ïîíåäåëüíèê òàêæå «íàáëþäàë» çà ïðîèñõîäÿùèì íà 
âíåøíèõ ðûíêàõ, ÷òî õàðàêòåðèçîâàëîñü â ïåðâóþ î÷åðåäü ñîêðàùåíèåì 
÷èñëà ïîòåíöèàëüíûõ ïîêóïàòåëåé, îäíàêî è î çàìåòíîì ðîñòå êîëè÷åñòâà 
ïðîäàâöîâ ãîâîðèòü åùå ïðåæäåâðåìåííî. Ïðè îòñóòñòâèè åäèíñòâà 
íàñòðîåíèé ìîæíî îòìåòèòü «ðîçíè÷íóþ» àêòèâíîñòü â âûïóñêàõ Áåëîí-1, 
ÃÀÇ-Ôèíàíñ è ÃÒ-ÒÝÖ-4. 

Ñðåäè çàìåòíûõ ñäåëîê â÷åðàøíåãî äíÿ îòìåòèì ïðîäàæè â áóìàãàõ 
Ãàçïðîì-4 (YTM 11,04%), ïîêóïêè â îáëèãàöèÿõ «Ñîäðóæåñòâî – Ôèíàíñ», 
îáåñïå÷èâøèå ðîñò êîòèðîâîê íà óðîâíå ïîðÿäêà 6 ï.ï. äî 56 -57% îò 
íîìèíàëà (äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ â îêòÿáðå ýòîãî ãîäà ïîðÿäêà 240%) 

Ïîïûòêà Ãðóïïû Þíèìèëê âûêóïèòü ÷àñòü ñâîåãî äîëãà ïî öåíå íèæå 
òåêóùåãî óðîâíÿ íå íàøëà ìàññîâîé ïîääåðæêè èíâåñòîðîâ – áûëî 
âûêóïëåíî ìåíåå 10% îò çàÿâëåíîãî îáúåìà áóìàã. Òàêèì îáðàçîì, 
îñíîâíàÿ íàãðóçêà ïî âûïîëíåíèþ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåíîñèòñÿ íà 
ñåíòÿáðü, êîãäà Þíèìèëêó ïðåäñòîèò âûïîëíèòü îôåðòó ïî 100% îò 
íîìèíàëà. Îòìåòèì, ÷òî êîìïàíèÿ èìååò äîâîëüíî ìíîãî âðåìåíè, ÷òîáû 
«ïîäãîòîâèòüñÿ» ê ïðîöåññó. 

Ñåãîäíÿ ó÷àñòíèêàì ðûíêà ïðåäñòîèò «ïåðåæèòü» î÷åðåäíûå 
«ôîðìàëüíûå» îôåðòû ïî âûïóñêàì Áàíàíà-Ìàìà-1 è ÊÄ Àâèà – 
Ôèíàíñû, êîòîðûå âðÿä ëè áóäóò ñîïðîâîæäàòüñÿ êàêèìè-ëèáî 
âûïëàòàìè. Â öåëîì æå íàñòðîåíèÿ ó÷àñòíèêîâ áóäóò îïðåäåëÿòüñÿ 
âíåøíèì ôîíîì. 
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Нефтегазовый сектор  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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Облигации федерального займа  
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Ограничение ответственности 
Настоящий документ был подготовлен Аналитическим управлением НОМОС-БАНКа и имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как 
предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


