
Рынок облигаций:  
                              Факты и комментарии 
 
28 июля 2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

 

 

Новость дня 
Ïî îöåíêàì Ìèíôèíà, ðîññèéñêèé áþäæåò áóäåò 
äåôèöèòíûì åùå ìèíèìóì ïÿòü ëåò. Ïîêà 
ìèíèìèçèðîâàòü äåôèöèò íå óäàåòñÿ: â 2009 ãîäó 
âìåñòî çàïëàíèðîâàííûõ 8% ÂÂÏ îí ñîñòàâèò 
9,4%, à ïðîãíîçèðóåìûé íà 2010 ãîä äåôèöèò â 
ïðîöåññå îáñóæäåíèÿ áþäæåòà âûðîñ ñ 5% äî 
7,5%. 

 

Новости эмитентов……………….стр 2 

 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: ÒÎÀÏ, Äèêñèñ, 
Ïðîìòðàêòîð-Ôèíàíñ. 

 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: ÕÊÔ Áàíê. 

 ÌÎÝÑÊ ðåçóëüòàòû çà 2008 ãîä ïî ÌÑÔÎ. 

 Õàíòû-Ìàíñèéñêèé Áàíê, Áàíê «Âîçðîæäåíèå», 
Ãàçïðîìáàíê, ÐîñÁÐ, ÂÝÁ, Ãàçïðîì íåôòü, ÒÍÊ-ÂÐ, 
Ãðóïïà Ãàç, ÐÆÄ, ÌÒÑ, ÂÁÄ, Õ5, ÃÊ Äèêñè. 

 

Денежный рынок………………....стр 8 

 Íåñìîòðÿ íà íàëîãè, äåíüãè áûëè äîâîëüíî äåøåâû. 

 Ñèòóàöèÿ íà âàëþòíîì ðûíêå îñòàåòñÿ áåç èçìåíåíèé: 
äîëëàð çàìåòíî äåøåâëå 31 ðóá. 

 

Долговые рынки ………….…......стр 9 

 Âíåøíèå ðûíêè: ýéôîðèþ íàðóøàåò íåãàòèâíàÿ 
ñòàòèñòèêà äåëîâîé àêòèâíîñòè,  

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: äëÿ Russia-30 óðîâåíü 101% 
îò íîìèíàëà ñòàíîâèòñÿ âñå áîëåå «äàëåêèì». Â öåíòðå 
ñïðîñà åâðîáîíäû, íîìèíèðîâàííûå â åâðî. 

 Ðóáëåâûé ñåãìåíò: èç-çà íàëîãîâ ðûíî÷íàÿ àêòèâíîñòü 
ñêîíöåíòðèðîâàíà â ñåãìåíòå ÐÅÏÎ. Ñåãîäíÿ â «ôîêóñå» 
ðàçìåùåíèå Ýíåë ÎÃÊ-5. 

 

Панорама рублевого сегмента..стр 11 

 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.72% 6 151

Russia-30 7.40% 0 -244

ОФЗ 46018 11.64% 71 310

ОФЗ 25059 11.87% 3 17

Газпрнефт4 12.98% -9 n/a

РЖД-9 11.68% -39 -62

АИЖК-8 14.46% 1 -771

ВТБ - 5 12.50% 4 -110

РоссельхБ-6 14.88% 1 501

МосОбл-8 17.66% -17 -1 618

Мгор59 11.30% 40 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 87.52% -19 625

iTRAXX XOVER S10 5Y 698.50 -21 -331

CDX HY 5Y 820.83 -19 -326

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 036.27 0.9% 67.3%

RTS 1 037.61 2.5% 64.2%

S&P 500 982.18 0.3% 8.7%

DAX 5 251.55 0.4% 9.2%

NIKKEI 10 088.66 1.4% 13.9%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 68.90 -0.4% 64.7%

Нефть WTI 68.38 0.5% 53.3%

Золото 953.84 0.3% 8.1%

 Никель LME 3 M 16 950.00 1.2% 44.9%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ïî ñëîâàì äèðåêòîðà äåïàðòàìåíòà áþäæåòíîé ïîëèòèêè è ìåòîäîëîãèè Ìèíôèíà ÐÔ Àëåêñåÿ Ëàâðîâà, â 
2009 ãîäó íà âíóòðåííåì ðûíêå áóäåò çàèìñòâîâàíî 739,5 ìëðä ðóá., ïîãàøåíî 100,4 ìëðä ðóá. Îáùèé îáúåì 
ïîãàøåíèÿ âíóòðåííåãî ãîñäîëãà â 2010 ãîäó ñîñòàâèò 275,7 ìëðä ðóá. ïðè ïëàíèðóåìîì ïðèâëå÷åíèè 844,1 
ìëðä ðóá., ïðè ýòîì çà ñ÷åò âíóòðåííåãî ðûíêà â 2010 ãîäó ïëàíèðóåòñÿ ïðîôèíàíñèðîâàòü ÷àñòü äåôèöèòà 
ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà â îáúåìå 394,2 ìëðä ðóá. Îáúåì çàèìñòâîâàíèé íà âíóòðåííåì ðûíêå â 2011 ãîäó 
ïðåäïîëàãàåòñÿ â ñóììå 957,5 ìëðä ðóá., à ïîãàøåíèå – 208,9 ìëðä ðóá., â 2012 ãîäó – 755,4 ìëðä ðóá., à 
ïîãàøåíèå – 518,9 ìëðä ðóá.. Êðîìå òîãî, À.Ëàâðîâ îòìåòèë, ÷òî â 2010 ãîäó ðàñ÷åòíàÿ ñòàâêà ïðèâëå÷åíèÿ 
íà âíóòðåííåì ðûíêå ïðîãíîçèðóåòñÿ Ìèíôèíîì íà óðîâíå 13% ãîäîâûõ. 

 

 

Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè 

 Àðáèòðàæíûé ñóä Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà è Ëåíèíãðàäñêîé îáëàñòè óäîâëåòâîðèë èñê Áàíêà «Ñàíêò-Ïåòåðáóðã» 
ê ÎÎÎ «Òîðãîâûé äîì «Òîïëèâíîå îáåñïå÷åíèå àýðîïîðòîâ» î âçûñêàíèè 214,214 ìëí ðóá. ïðîñðî÷åííîé 
çàäîëæåííîñòè ïî êðåäèòíîìó äîãîâîðó. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ñîáèíáàíê ïîäàë èñêè î íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàíêðîòñòâå) ÎÎÎ «Äèêñèñ ñàëîíû ñâÿçè», ÎÎÎ «Äèêñèñ 
Ãëîáàë», ÎÎÎ «Äèêñèñ ìàðêåò». Âñå êîìïàíèè âõîäÿò â ÃÊ Äèêñèñ. /Finambonds/ 

 ÎÎÎ «Ïðîìòðàêòîð-Ôèíàíñ» îáúÿâèëî ãðàôèê ïðèîáðåòåíèÿ îáëèãàöèé ñåðèè 03 (îôåðòà ïî âûïóñêó 
îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. äîëæíà áûëà ñîñòîÿòüñÿ 3 àâãóñòà 2009 ãîäà). 

Ýìèòåíò îáÿçóåòñÿ ïðèîáðåñòè: 

-31.07.2009 èëè 03.08.2009  - 1/10 îò îáùåãî êîëè÷åñòâà îáëèãàöèé, óêàçàííûõ â çàÿâëåíèè àêöåïòàíòà î 
íàìåðåíèè ïðîäàòü îáëèãàöèè; 

-27.01.2010 - 1/9 îò îáùåãî êîëè÷åñòâà îáëèãàöèé, óêàçàííûõ â çàÿâëåíèè àêöåïòàíòà î íàìåðåíèè ïðîäàòü 
îáëèãàöèè; 

-28.07.2010 - 1/8 îò îáùåãî êîëè÷åñòâà îáëèãàöèé, óêàçàííûõ â çàÿâëåíèè àêöåïòàíòà î íàìåðåíèè ïðîäàòü 
îáëèãàöèè; 

-28.10.2010 - 1/7 îò îáùåãî êîëè÷åñòâà îáëèãàöèé, óêàçàííûõ â çàÿâëåíèè àêöåïòàíòà î íàìåðåíèè ïðîäàòü 
îáëèãàöèè; 

-26.01.2011 - 1/6 îò îáùåãî êîëè÷åñòâà îáëèãàöèé, óêàçàííûõ â çàÿâëåíèè àêöåïòàíòà î íàìåðåíèè ïðîäàòü 
îáëèãàöèè; 

-26.04.2011 - 1/5 îò îáùåãî êîëè÷åñòâà îáëèãàöèé, óêàçàííûõ â çàÿâëåíèè àêöåïòàíòà î íàìåðåíèè ïðîäàòü 
îáëèãàöèè. 

Ïåðèîäîì ïðåäúÿâëåíèÿ îáëèãàöèé ê âûêóïó ÿâëÿåòñÿ ïåðèîä, íà÷èíàþùèéñÿ â 11 ÷àñîâ 00 ìèíóò ïî 
ìîñêîâñêîìó âðåìåíè â 8-é ðàáî÷èé äåíü äî ñîîòâåòñòâóþùåé äàòû ïðèîáðåòåíèÿ (çà èñêëþ÷åíèåì ïåðâîé 
äàòû ïðèîáðåòåíèÿ) è çàêàí÷èâàþùèéñÿ â 18 ÷àñîâ 00 ìèíóò â 5-é ðàáî÷èé äåíü äî äàòû ïðèîáðåòåíèÿ (çà 
èñêëþ÷åíèåì ïåðâîé äàòû ïðèîáðåòåíèÿ). 

Â îòíîøåíèè ïåðâîé äàòû ïðèîáðåòåíèÿ íà÷àëîì ïåðèîäà ïðåäúÿâëåíèÿ ÿâëÿåòñÿ ìîìåíò îïóáëèêîâàíèÿ 
íàñòîÿùåé îôåðòû â ëåíòå íîâîñòåé, à åãî îêîí÷àíèåì – 11 ÷àñîâ 00 ìèíóò 31 èþëÿ 2009 ãîäà. 

Àãåíòîì ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé óêàçàííîãî âûïóñêà ÿâëÿåòñÿ Áàíê «Ïåòðîêîììåðö». /Finambonds/ 
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Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÎÀÎ Áàíê «Ïåòðîêîììåðö» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè îáëèãàöèé ñåðèè 06 è ñåðèè 07. Ïåðèîä 
ïðåäúÿâëåíèÿ îáëèãàöèé ñåðèè 06 ê âûêóïó - â òå÷åíèå ïîñëåäíèõ 5 äíåé 2-ãî êóïîííîãî ïåðèîäà. Äàòîé 
ïðèîáðåòåíèÿ öåííûõ áóìàã ÿâëÿåòñÿ 3-é ðàáî÷èé äåíü ñ äàòû îêîí÷àíèÿ ïåðèîäà ïðåäúÿâëåíèÿ. Ïåðèîä 
ïðåäúÿâëåíèÿ îáëèãàöèé ñåðèè 07 ê âûêóïó - â òå÷åíèå ïîñëåäíèõ 5 äíåé 3-ãî êóïîííîãî ïåðèîäà. Äàòîé 
ïðèîáðåòåíèÿ öåííûõ áóìàã ÿâëÿåòñÿ 3-é ðàáî÷èé äåíü ñ äàòû îêîí÷àíèÿ ïåðèîäà ïðåäúÿâëåíèÿ.  

 ÎÀÎ «Ðîññèéñêèå æåëåçíûå äîðîãè» ïîëíîñòüþ ðàçìåñòèëî îáëèãàöèè ñåðèé 17, 18 è 19 îáùèì íîìèíàëîì 
15 ìëðä ðóá., 15 ìëðä ðóá. è 10 ìëðä ðóá. ñîîòâåòñòâåííî. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 1-ãî êóïîíà ñîñòàâëÿåò 
14,05%, 14,25% è 13,5% ãîäîâûõ ñîîòâåòñòâåííî. Ïîëó÷åííûå â ðåçóëüòàòå ðàçìåùåíèÿ öåííûõ áóìàã 
ñðåäñòâà áóäóò íàïðàâëåíû íà ôèíàíñèðîâàíèå èíôðàñòðóêòóðíûõ ïðîåêòîâ â ðàìêàõ èíâåñòèöèîííîé 
ïðîãðàììû è ôèíàíñîâîãî ïëàíà ÐÆÄ. 

 ÇÀÎ «ÍÈÀ ÂÒÁ 001» îñóùåñòâèëî âûïëàòó êóïîííîãî äîõîäà çà 1-é êóïîííûé ïåðèîä ïî îáëèãàöèÿì êëàññà 
«À», «Á» è «Â». Òàêæå Ýìèòåíò ïðîèçâåë ÷àñòè÷íîå ïîãàøåíèå íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé êëàññà 
«À» â ðàçìåðå 721,4 ìëí ðóá. (72,21 ðóá. íà îäíó îáëèãàöèþ). 

 ÎÎÎ «ÊÎÌÎÑ ÃÐÓÏÏ» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01 ó èõ âëàäåëüöåâ. Â 
ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë îáëèãàöèé íà îáùóþ ñóììó 131,8 ìëí ðóá. ñ ó÷åòîì íàêîïëåííîãî 
êóïîííîãî äîõîäà. Îáùèé îáúåì âûïóñêà ïî íîìèíàëó ñîñòàâëÿåò 2 ìëðä ðóá. 

 ÇÀÎ «Ñèíòåððà» îáúÿâèëî ïðîöåíòíóþ ñòàâêó ïî ñâîèì îáëèãàöèÿì íà 3-é êóïîííûé ïåðèîä â ðàçìåðå 
17,5% ãîäîâûõ. 

 Ðàçìåùåíèå âûïóñêà îáëèãàöèé ÎÀÎ «Ìå÷åë» ñåðèè 04 çàïëàíèðîâàíî íà 30 èþëÿ 2009 ãîäà. Îáùèé îáúåì 
âûïóñêà ïî íîìèíàëó ñîñòàâëÿåò 5 ìëðä. ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ âûïóñêà ñîñòàâèò 2 548 äíåé. Àíäåððàéòåðîì 
âûïóñêà íàçíà÷åí Ñáåðáàíê Ðîññèè. 

 Ñ 27 èþëÿ 2009 ãîäà âîçîáíîâëåíî ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé ÎÀÎ «Ìå÷åë» ñåðèé ÁÎ-01, ÁÎ-02, ÁÎ-03, ÁÎ-
04, ÁÎ-05, ÁÎ-06, ÁÎ-07, ÁÎ-08, ÁÎ-09, ÁÎ-10, ÁÎ-11, ÁÎ-12, ÁÎ-13, ÁÎ-14 è ÁÎ-15. Ïî ñîîáùåíèþ 
ýìèòåíòà, ðàçìåùåíèå âîçîáíîâëåíî íà îñíîâàíèè ïîëó÷åíèÿ ïèñüìåííîãî óâåäîìëåíèÿ ÇÀÎ «ÔÁ ÌÌÂÁ» î 
ïîñòóïëåíèè èçìåíåíèé â ýìèññèîííûå äîêóìåíòû áèðæåâûõ îáëèãàöèé. 

 ÎÎÎ «ËÑÐ-Èíâåñò» èñïîëíèëî îôåðòó ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02, âûêóïèâ 27 èþëÿ 2009 ãîäà 0,4% âûïóñêà 
îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. Íàïîìíèì, ÷òî 16 èþëÿ â ðàìêàõ èñïîëíåíèÿ îôåðòû ýìèòåíò ïðèîáðåë 98,9% âûïóñêà. 
Â óêàçàííóþ äàòó ïðèîáðåòàëèñü öåííûå áóìàãè, óâåäîìëåíèÿ î íàìåðåíèè ïðîäàòü êîòîðûå ïîñòóïèëè â 
ïåðâûå 5 äíåé ïåðèîäà ïðåäúÿâëåíèÿ. 

 

 

Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû 

 Àãåíòñòâî Standard&Poor’s ïîäòâåðäèëî äîëãîñðî÷íûå êðåäèòíûå ðåéòèíãè ÕÊÔ Áàíêà â ìåñòíîé è 
èíîñòðàííîé âàëþòå íà óðîâíå «Â+» ñ «Íåãàòèâíûì» ïðîãíîçîì. Êðàòêîñðî÷íûå ðåéòèíãè â ìåñòíîé è 
èíîñòðàííîé âàëþòå ïîäòâåðæäåíû íà óðîâíå «Â». Ñäåðæèâàþùåå âëèÿíèå íà óðîâåíü ðåéòèíãîâ îêàçûâàåò 
âûñîêàÿ êîíöåíòðàöèÿ ðåñóðñíîé áàçû Áàíêà, êîòîðàÿ, êðîìå òîãî, çàâèñèò îò ôàêòîðà äîâåðèÿ, è ðèñêè, 
ñâÿçàííûå ñ ðàáîòîé Êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè íà âûñîêîðèñêîâîì ïî ñâîåé ïðèðîäå ðîññèéñêîì ðûíêå 
ïîòðåáèòåëüñêîãî êðåäèòîâàíèÿ. Ñðåäè ôàêòîðîâ, ïîëîæèòåëüíî âëèÿþùèõ íà óðîâåíü ðåéòèíãà, 
îòìå÷àåòñÿ âîçìîæíîñòü ïîëó÷åíèÿ Áàíêîì ïîääåðæêè îò åãî ñîáñòâåííèêà, êîòîðûé óæå ïðåäîñòàâëÿë 
ôèíàíñîâóþ è òåõíîëîãè÷åñêóþ ïîìîùü, õîðîøèé óðîâåíü êàïèòàëèçàöèè, à òàêæå óëó÷øàþùèåñÿ 
ïðîöåäóðû ðèñê-ìåíåäæìåíòà è âçûñêàíèÿ çàäîëæåííîñòè. Ïðîãíîç «Íåãàòèâíûé» îòðàæàåò 
íåáëàãîïðèÿòíîå âëèÿíèå óõóäøèâøèõñÿ óñëîâèé âåäåíèÿ áàíêîâñêîãî áèçíåñà â Ðîññèè íà êà÷åñòâî 
àêòèâîâ, ðàçâèòèå áèçíåñà è ôèíàíñîâóþ ãèáêîñòü ÕÊÔ Áàíêà.  



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                              Новости эмитентов 
    
28 июля  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

4

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Àêöèîíåðû Õàíòû-Ìàíñèéñêîãî Áàíêà íà âíåî÷åðåäíîì ñîáðàíèè ïðèíÿëè ðåøåíèå îá óâåëè÷åíèè 
óñòàâíîãî êàïèòàëà Îðãàíèçàöèè íà 3,5 ìëðä ðóá. ïóòåì ðàçìåùåíèÿ äîïýìèññèè àêöèé ïî çàêðûòîé 
ïîäïèñêå. Àêöèè áóäóò ðåàëèçîâàíû ñðåäè äåéñòâóþùèõ àêöèîíåðîâ Áàíêà — ÎÎÎ «ÈÑÒ-Êàïèòàë» è ÎÎÎ 
«Ôåððîñïëàâ Èíâåñò». Ïîñêîëüêó öåííûå áóìàãè áóäóò ðàçìåùàòüñÿ âûøå íîìèíàëà (114 ðóá. ïðîòèâ 100 
ðóá.), òî âñåãî â êàïèòàë áóäåò, ïî íàøèì ïîäñ÷åòàì, ïðèâëå÷åíî 3,99 ìëðä ðóá. /www.khmb.ru/  

 ×èñòàÿ ïðèáûëü áàíêà «Âîçðîæäåíèå» â 1 ïîëóãîäèè ïî ÐÑÁÓ ñîñòàâèëà 937,6 ìëí ðóá. ïðîòèâ 1,707 ìëðä 
ðóá. ãîäîì ðàíåå. Ïðè ýòîì ÷èñòàÿ ïðèáûëü âî 2 êâàðòàëå 2009 ãîäà ñíèçèëàñü íà 70,32% ïî ñðàâíåíèþ ñ 1 
êâàðòàëîì è ñîñòàâèëà 214,6 ìëí ðóá. (â 1 êâàðòàëå — 723 ìëí ðóá.). Ïî äàííûì Áàíêà, îñíîâíûìè 
ôàêòîðàìè, ïîâëåêøèìè óìåíüøåíèå ÷èñòîé ïðèáûëè, ñòàëè: ñíèæåíèå äîõîäîâ îò îïåðàöèé ñ èíîñòðàííîé 
âàëþòîé, óâåëè÷åíèå îïåðàöèîííûõ ðàñõîäîâ, ñâÿçàííûõ ñ ïðîâåäåíèåì âî 2 êâàðòàëå ïëàòåæåé ïî 
ñòðàõîâàíèþ âêëàäîâ, è ïëàòåæåé ïî íàëîãàì (â 1 êâàðòàëå çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü óêàçàííûõ ïëàòåæåé 
îòíåñåíà ê ðàñõîäàì 2008 ãîäà êàê ñîáûòèÿ ïîñëå îò÷åòíîé äàòû). /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Íàáñîâåò ÂÝÁà, ïî ñëîâàì åãî Ïðåäñåäàòåëÿ – Â.Ïóòèíà, ðàññìîòðèò âîïðîñ î âûäåëåíèè 
ñóáîðäèíèðîâàííîãî êðåäèòà Ãàçïðîìáàíêó â îáúåìå 75 ìëðä ðóá. Áàíê â ñâîþ î÷åðåäü îáÿçóåòñÿ 
îáåñïå÷èòü êðåäèòîâàíèå ðåàëüíîãî ñåêòîðà èç ýòèõ ñðåäñòâ ïî ñòàâêå Öåíòðàëüíîãî áàíêà ïëþñ 3%. 
/Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ÂÝÁ íàìåðåí óâåëè÷èòü óñòàâíûé êàïèòàë Ðîññèéñêîãî Áàíêà Ðàçâèòèÿ (ÐîñÁÐ) íà 10 ìëðä ðóá. 
«Ïðåäïîëàãàåòñÿ âûäåëèòü 10 ìëðä ðóá. äëÿ êðåäèòîâàíèÿ ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà. Íà ýòó ñóììó áóäåò 
ïîïîëíåí óñòàâíûé êàïèòàë ñïåöèàëèçèðîâàííîãî áàíêà — ÐîñÁÐ», — ñîîáùèë ïðåìüåð-ìèíèñòð ÐÔ 
Â.Ïóòèí. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 ÂÝÁ ïîêà íå ïëàíèðóåò âûïóñêàòü âòîðîé òðàíø âàëþòíûõ îáëèãàöèé. Ðàíåå ñîîáùàëîñü, ÷òî ÂÝÁ 
ïëàíèðîâàë ïðîâåñòè ðàçìåùåíèå òðàíøà â èþëå. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ïî çàÿâëåíèþ âèöå-ãóáåðíàòîðà Òîìñêîé îáëàñòè ïî íåäðîïîëüçîâàíèþ Âëàäèìèðà Åìåøåâà, Ãàçïðîì 
íåôòü, âëàäåþùàÿ ÎÀÎ «Òîìñêíåôòü» íà ïàðèòåòíûõ íà÷àëàõ ñ ÍÊ «Ðîñíåôòü» ìîæåò â 2011 ãîäó âûêóïèòü 
50% äîëþ, ïðèíàäëåæàùóþ «Ðîñíåôòè», ñîãëàñíî íåêîìó ïîäïèñàííîìó ñîãëàøåíèþ. Ïîñêîëüêó 
ïðåäñòàâèòåëè è Ãàçïðîì íåôòè è Ðîñíåôòè îïðîâåðãàþò â ÑÌÈ íàëè÷èå êàêîãî-ëèáî ñïåöèàëüíîãî 
ñîãëàøåíèÿ î ïðîäàæå ìîæíî ïîëàãàòü, ÷òî ðå÷ü èäåò î ðåàëèçàöèè èìåþùåãîñÿ ó Ãàçïðîì íåôòè îïöèîíà 
íà âûêóï îáñóæäàåìîãî ïàêåòà, äåéñòâóþùèé äî 2011 ãîäà /Âåäîìîñòè, Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ÒÍÊ-BP âåäåò ïåðåãîâîðû î ïîêóïêå îäíîé èç êðóïíåéøèõ ñåòåé ÀÇÑ íà Óêðàèíå — «ÓÒÍ-âîñòîêà»; 
ïðîäàâåö — óêðàèíñêîå ÇÀÎ «Âèê îéë». Ïî äàííûì ÑÌÈ, ðå÷ü èäåò áîëåå ÷åì î 100 ÀÇÑ, êîòîðûå 
ðàñïîëîæåíû â 13 îáëàñòÿõ ñòðàíû, â îñíîâíîì â Äîíåöêîé, Äíåïðîïåòðîâñêîé, Êèåâñêîé, Õàðüêîâñêîé è 
Çàïîðîæñêîé. Äàííûé øàã âûãëÿäèò ëîãè÷íûì ïðîäîëæåíèåì ðàçâèòèÿ áèçíåñà â Óêðàèíå ïîñëå íåäàâíåãî 
óâåëè÷åíèÿ ÒÍÊ-ÂÐ äîëè â Ëèñè÷àíñêîì ÍÏÇ ïî÷òè äî 100%. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ, ÐÁÊ daily/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 ÔÑÒ 30 èþëÿ ïëàíèðóåò óòâåðäèòü ñâîäíûé ýíåðãîáàëàíñ íà 2010 ãîä. Ïðîãíîç ïî ïðîèçâîäñòâó 
ýëåêòðîýíåðãèè — 990,9 ìëðä êÂò ÷ (ìèíóñ 7,1% ê áàëàíñó 2009 ãîäà è íà 4% ìåíüøå ôàêòè÷åñêîé 
âûðàáîòêè â 2008 ãîäó). /Âåäîìîñòè/ 
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ÌÎÝÑÊ ðåçóëüòàòû çà 2008 ãîä ïî ÌÑÔÎ. 

 

Â÷åðà ÌÎÝÑÊ îïóáëèêîâàëà îò÷åòíîñòü ïî ÌÑÔÎ çà 2008 ãîä. Ðåçóëüòàòû ìû îöåíèâàåì êàê 
ïîëîæèòåëüíûå. Â òî æå âðåìÿ èòîãè çà ïðîøëûé ãîä, îïóáëèêîâàííûå â ñåðåäèíå òåêóùåãî ãîäà, âðÿä ëè 
ìîæíî íàçâàòü àêòóàëüíûìè.  

 

млн руб.
2007 2008  08/  ' 07

Revenue 48 373 65 332 35.1%

Operating profit 9 653 9 829 >100%

EBITDA 16 058 18 482 15.1%

Profit for the year 6 378 6 738 5.6%

Assets 166 998 219 513 31.4%

Debt 32 179 56 261 74.8%

Non-current 22 258 36 464 63.8%

Current 9 921 19 797 -

% income 240 609 153.4%

% expenses 1 002 2 520 151.4%
cash and cash equivalents 4 938 6 153 24.6%

Operating margin 19.95% 15.04% -4.9%

EBITDA margin 33.2% 28.3% -4.9%
Net margin 13.2% 10.3% -2.9%

Debt/EBITDA 2.00 3.04 1.04

Debt/Assets 19.3% 25.6% 6.4%

Финансовые результаты ОАО "МОЭСК",  2007-2008 гг., МСФО

Основные финансовые показатели, млн руб

Показатели эффективности и покрытия долга

 
Èñòî÷íèê: äàííûå êîìïàíèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

 

•          Âûðó÷êà çà 2008 ãîä ñîñòàâèëà 65,3 ìëðä ðóá., ÷òî íà 35% âûøå çíà÷åíèÿ â 2007 ãîäó. Äîõîäû íà 80% 
áûëè ñôîðìèðîâàíû çà ñ÷åò ïåðåäà÷è ýëåêòðîýíåðãèè. Òàêæå äîõîäû áûëè îáåñïå÷åíû çà ñ÷åò óñëóã 
ïðèñîåäèíåíèÿ ê ñåòÿì Êîìïàíèè. Ïîñëåäíÿÿ ñòàòüÿ ïîêàçàëà äîâîëüíî ñóùåñòâåííûé ðîñò â 65%. 
Âñëåäñòâèå ñíèæåíèÿ îáúåìîâ ñòðîèòåëüñòâà â Ìîñêîâñêîì ðåãèîíå, äîõîäû îò ïðèñîåäèíåíèÿ, âåðîÿòíî, â 
òåêóùåì ãîäó áóäóò èìåòü îòðèöàòåëüíóþ äèíàìèêó. Â ÷àñòè òðàíñïîðòèðîâêè ýëåêòðîýíåðãèè ìû íå 
îæèäàåì çíà÷èòåëüíîãî ñíèæåíèÿ òðàôèêà ïî ñåòÿì Êîìïàíèè. Íàïîìíèì, ÷òî â ïåðâîì êâàðòàëå òåêóùåãî 
ãîäà ïàäåíèå ýíåðãîïîòðåáëåíèÿ íà òåððèòîðèè Ìîñêîâñêîãî ðåãèîíà ñîñòàâèëî 1,2% ïðîòèâ 
îáùåðîññèéñêîãî â 6,9%. Â îòëè÷èå îò âûðó÷êè, ïðèáûëü èìåëà â ïðîøåäøåì ãîäó ìåíåå äèíàìè÷íûé ðîñò, 
âìåñòå ñ òåì, ðåçóëüòàòû áûëè âûøå çíà÷åíèé 2007 ãîäà. 

•          Êîìïàíèè íå óäàëîñü ñîõðàíèòü â ïðîøëîì ãîäó ìàðæèíàëüíîñòü íà óðîâíå 2007 ãîäà. Âèíîé òîìó 
îïåðåæàþùèé ðîñò ðàñõîäîâ. Îñíîâîé èçäåðæåê Êîìïàíèè ÿâëÿþòñÿ çàòðàòû íà ïåðåäà÷ó ýëåêòðîýíåðãèè. 
Ìû îòìå÷àåì, ÷òî ïîñëåäíèå âûðîñëè â ïðîøëîì ãîäó íà 82% äî 20,2 ìëðä ðóá., õîòÿ äîõîäû îò 
òðàíñïîðòèðîâêè óâåëè÷èëèñü ëèøü íà 36%. Ïðè ýòîì óêàçàííûå ðàñõîäû íå èìåþò â îñíîâå òîïëèâíîé 
ñîñòàâëÿþùåé, âñëåäñòâèå ÷åãî òàêîå ðàçëè÷èå â äèíàìèêå äîõîäîâ è ðàñõîäîâ íàñ íåñêîëüêî óäèâëÿåò è 
êàæåòñÿ íåýôôåêòèâíûì. Òàê æå â ïðîøëîì ãîäó çíà÷èìî âûðîñëè ðàñõîäû íà àðåíäó (ñ 647 ìëí ðóá. äî 
2 649 ìëí ðóá.). Âìåñòå ñ òåì, â 2008 ãîäó Êîìïàíèÿ â ïîëòîðà ðàçà ñîêðàòèëà çàòðàòû íà ðåìîíòíûå 
ðàáîòû. Äàâëåíèå íà ðåçóëüòàòû Êîìïàíèè òàêæå îêàçàë ðîñò ïðîöåíòíûõ ðàñõîäîâ, êîòîðûé ïî èòîãàì ãîäà 
âûðîñ â 2,5 ðàçà äî 2,5 ìëðä ðóá. 

•          Â ïðîøåäøåì ãîäó ÌÎÝÑÊ ñóùåñòâåííî íàðàñòèëà óðîâåíü äîëãà: ê êîíöó 2008 ãîäà îáÿçàòåëüñòâà 
Êîìïàíèè ñîñòàâèëè 56,3 ìëðä ðóá., ïðîòèâ 32,2 ìëðä ðóá. â 2007 ãîäó. Ñîîòíîøåíèå Debt/EBITDA â 2008 
ãîäó ñîñòàâèëî 3,04õ ïðîòèâ 2,0õ ãîäîì ðàíåå. Èç óêàçàííîãî âûøå îáúåìà îáÿçàòåëüñòâ 19,8 ìëðä ýòî 
äîëãè, ïîãàøåíèå êîòîðûõ ïðèõîäèòñÿ íà 2009 ãîä. Â òåêóùåì ãîäó Êîìïàíèÿ ïðîäîëæèëà ïðèâëåêàòü íîâûå 
îáÿçàòåëüñòâà, êîòîðûå, êàê ìû ïîíèìàåì, áóäóò íàïðàâëåíû ïðåæäå âñåãî íà ðåôèíàíñèðîâàíèå. Òàê, áûë 
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ïðèâëå÷åí äâóõëåòíèé êðåäèò îò Àëüôà-Áàíêà â ðàçìåðå 8,7 ìëðä ðóá. Òàê æå 16 èþëÿ ÌÎÝÑÊ îáúÿâèëà 
êîíêóðñ íà îòêðûòèå íåâîçîáíîâëÿåìûõ êðåäèòíûõ ëèíèé äî 8,7 ìëðä ðóá. ñðîêîì íå ìåíåå äâóõ ëåò. Ðàçìåð 
èíâåñòïðîãðàììû íà ýòîò ãîä ñîñòàâëÿåò 21,3 ìëðä ðóá. Êîìïàíèÿ ðàíåå îçâó÷èëà ïëàíû ïî 
ñàìîñòîÿòåëüíîìó ôèíàíñèðîâàíèþ èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû. Èñõîäÿ èç îïåðàöèîííîãî äåíåæíîãî 
ïîòîêà ïî èòîãàì 2008 ãîäà, êîòîðûé â òåêóùåì ãîäó íå äîëæåí çíà÷èòåëüíî ñîêðàòèòüñÿ, Êîìïàíèÿ ñìîæåò 
ñàìîñòîÿòåëüíî ïðîôèíàíñèðîâàòü êàïèòàëüíûå çàòðàòû.  

•          Ïîääåðæêó êðåäèòíîìó ïðîôèëþ Êîìïàíèè îêàçûâàåò ïåðñïåêòèâà ââîäà ñèñòåìû RAB ðåãóëèðîâàíèÿ, 
êîòîðóþ ÌÐÑÊ Õîëäèíã ïëàíèðóåò ââåñòè íà òåððèòîðèè Ìîñêîâñêîãî ðåãèîíà ê êîíöó ýòîãî ãîäà. 

•          Ñðåäè âàæíûõ ìîìåíòîâ îò÷åòíîñòè ìû òàêæå âûäåëàåì, ÷òî ïðåäñòàâëåííûå ðåçóëüòàòû âêëþ÷àþò â 
ñåáÿ èòîãè ÌÎÝÑÊ è ÌÃÝÑÊ. Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî êîíñîëèäàöèÿ êîìïàíèé ñîñòîÿëàñü 30 èþíÿ 2008 ãîäà, 
îò÷åòíîñòü êàê çà 2008 ãîä, òàê è çà 2007 ãîä ïîëíîñòüþ âêëþ÷àåò ðåçóëüòàòû îáåèõ êîìïàíèé. 

•          Â÷åðà ñäåëêè ïî áîíäàì ÌÎÝÑÊ ïðîõîäèëè ñ äîõîäíîñòüþ â 13,95% (äþðàöèÿ 699 äí), áóìàãè 
Ëåíýíåðãî òîðãîâàëèñü ñ YTM â 16,10% (797 äí), îáëèãàöèè Òþìåíüýíåðãî - ñ äîõîäíîñòüþ â 14,49% (242 
äíÿ.) Èç óêàçàííîãî ñïèñêà íàì êàæåòñÿ íàèáîëåå ïðèâëåêàòåëüíûì âûïóñê ìîñêîâñêîé êîìïàíèè, 
âñëåäñòâèå íàëè÷èÿ èìåíè Ýìèòåíòà â ñïèñêå ÐÅÏÎ ÖÁ. Âìåñòå ñ òåì, èíâåñòîðàì, êîòîðûì ôàêò âêëþ÷åíèÿ 
áóìàã â ñïèñîê ÖÁ íå òàê âàæåí, ìû ðåêîìåíäóåì îáðàòèòü âíèìàíèå íà áîëåå êîðîòêèé îòðåçîê äþðàöèè, 
ãäå ãåíêîìïàíèè ïîêàçûâàþò áîëåå âûñîêèé óðîâåíü äîõîäíîñòåé. 

Èãîðü Ãîëóáåâ  
igolubev@nomos.ru 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Ñóä îòêàçàë â óäîâëåòâîðåíèè àïåëëÿöèè ãðóïïû ÃÀÇ íà ðåøåíèå Àðáèòðàæíîãî ñóäà Ìîñêâû î âçûñêàíèè 
289 ìëí ðóá. â ïîëüçó Àëüôà-Áàíêà, ñîîáùèëè â áàíêå. /Âåäîìîñòè/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Â ÿíâàðå-èþíå 2009 ãîäà ÐÆÄ ïåðåâåçëè 566,1 ìëí ïàññàæèðîâ (-11% ê àíàëîãè÷íîìó ïåðèîäó 2008 ãîäà). 
Â èþíå 2009 ãîäà ïåðåâåçåíî 107,4 ìëí ÷åë. (-12,3%), Ïàññàæèðîîáîðîò çà ïðîøåäøèå 6 ìåñÿöåâ 
ñîêðàòèëñÿ íà 12,2% è ñîñòàâèë 74,5 ìëðä ïàññ-êì, â òîì ÷èñëå â èþíå ïàññàæèðîîáîðîò ñîñòàâèë 19,1 
ìëðä ïàññ-êì, ñíèæåíèå – 11,8%. /Finambonds/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 X5 Retail Group ïîäâåëà èòîãè òåíäåðà ïî âûáîðó ïàðòíåðà äëÿ ñîçäàíèÿ âèðòóàëüíîãî ñîòîâîãî îïåðàòîðà 
(Mobile Virtual Network Operator, MVNO). Ïîáåäèëà ÌÒÑ, êîòîðàÿ ïîäïèñàëà ñ X5 ìåìîðàíäóì î íàìåðåíèÿõ. 
Ïî äàííûì ãàçåòû «Âåäîìîñòè», ñîâìåñòíûé ñ X5 âèðòóàëüíûé îïåðàòîð ìîæåò çàðàáîòàòü äî êîíöà ãîäà, 
äëÿ íà÷àëà — â Ìîñêâå è Ïåòåðáóðãå. /Âåäîìîñòè/ 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Óïðàâëåíèå Ôåäåðàëüíîé àíòèìîíîïîëüíîé ñëóæáû (ÓÔÀÑ) ïî Ìîñêîâñêîé îáëàñòè âîçáóäèëî äåëî î 
íàðóøåíèè çàêîíà «Î çàùèòå êîíêóðåíöèè» ïðîòèâ êîìïàíèé «Äàíîí èíäóñòðèÿ», «Âèìì-áèëëü-äàíí 
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ïðîäóêòû ïèòàíèÿ», «Ýðìàí» è «Êàìïèíà». Ïåðåðàáîò÷èêè áûëè çàïîäîçðåíû  â ñãîâîðå íà ðûíêå çàêóïîê 
ìîëîêà: â äåêàáðå 2008 ãîäà îíè îäíîâðåìåííî ñíèçèëè çàêóïî÷íûå öåíû íà ìîëîêî íà 4-5 ðóá. (25-26%), 
óñòàíîâèâ çàêóïî÷íóþ öåíó íèæå óðîâíÿ ðåíòàáåëüíîñòè åãî ïðîèçâîäñòâà, è îòêàçàëèñü çàêëþ÷àòü 
äîãîâîðû ñ íîâûìè ïîñòàâùèêàìè — ïðîèçâîäèòåëÿìè ìîëîêà. Ïî äàííûì ÓÔÀÑ, ïåðå÷èñëåííûå êîìïàíèè 
çàêóïàþò è ïåðåðàáàòûâàþò îêîëî 90% ìîëîêà â îáëàñòè. /Âåäîìîñòè/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 Âûðó÷êà ÃÊ «Äèêñè» óâåëè÷èëàñü â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2009 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ òåì æå ïåðèîäîì 2008 ãîäà 
íà 16% äî 26,7 ìëðä ðóá. Õóäøèé ðåçóëüòàò ïîêàçàëî îñíîâíîå íàïðàâëåíèå — äèñêàóíòåðû (ðîñò íà 13%). 
Ïðîäàæè â ñîïîñòàâèìûõ ìàãàçèíàõ òîæå ïðîäîëæèëè ïàäàòü: ñíèæåíèå òðàôèêà â ìàãàçèíàõ, ðàáîòàþùèõ 
áîëåå ãîäà, ñîñòàâèëî áîëåå 6% ïðîòèâ 4,3% çà 1 êâàðòàë. /Âåäîìîñòè/ 

  
 

 

 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                              Мониторинг рынков 
 
28 июля 2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

8

Денежный рынок 
Íà÷àëî íåäåëè íå ïðèíåñëî äåíåæíîìó ðûíêó íè÷åãî íîâîãî. Íåñìîòðÿ 
íà ïðîõîäÿùèå â÷åðà íàëîãîâûå âûïëàòû, êîíúþíêòóðà ìåæáàíêîâñêîãî 
ðûíêà âûãëÿäåëà âïîëíå áëàãîïðèÿòíî: ñòàâêè ÌÁÊ ðàñïîëàãàëèñü â 
ïðåäåëàõ ïðèâû÷íûõ 6-7%. 

Ïî èòîãàì â÷åðàøíèõ ðàñ÷åòîâ ñ áþäæåòîì è Áàíêîì Ðîññèè îñòàòêè 
áàíêîâ íà ñ÷åòàõ â ÖÁ ñîêðàòèëèñü íà 70,3 ìëðä äî 708,1 ìëðä ðóá. 
Ïîìèìî ÍÄÏÈ è àêöèçîâ óìåíüøåíèå ëèêâèäíîñòè, îêîëî 36 ìëðä ðóá. 
ó÷àñòíèêè íàïðàâèëè íà äîñðî÷íîå ïîãàøåíèå âçÿòûõ ðàíåå 
íåîáåñïå÷åííûõ êðåäèòîâ ÖÁ.  

Ëþáîïûòíî, ÷òî ïåðâûé ñ íà÷àëà ëåòà ãîäîâîé áåççàëîãîâûé àóêöèîí 
Áàíêà Ðîññèè îáúåìîì 75 ìëðä ðóá. îñîáîãî àæèîòàæà íå âûçâàë. Ïî åãî 
ðåçóëüòàòàì áûëî ðàçìåùåíî 58 ìëðä ðóá., ïðè÷åì ñðåäíåâçâåøåííàÿ 
ñòàâêà ñîñòàâèëà 13,08%, à ñòàâêà îòñå÷åíèÿ - 12,76% ïðè ìèíèìàëüíîé 
– 12,75%. Â ïðèíöèïå, àóêöèîí åùå ðàç ïîä÷åðêíóë äîâîëüíî óâåðåííûå 
îæèäàíèÿ ó÷àñòíèêîâ â îòíîøåíèè ñîáñòâåííîé ëèêâèäíîñòè â 
ñðàâíèòåëüíî äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå.  

Ñåãîäíÿ áàíêè áóäóò ïðîèçâîäèòü âûïëàòû ïî íàëîãó íà ïðèáûëü, îáúåì 
êîòîðûõ åäâà ëè ïðåâûñèò 70 ìëðä ðóá., è ñåãîäíÿ æå ÖÁ óñòðàèâàåò 
íîâûé áåççàëîãîâûé àóêöèîí îáúåìîì 150 ìëðä ðóá. ñðîêîì íà 5 íåäåëü. 
Ïîñêîëüêó ñðåäñòâà ýòîãî àóêöèîíà, êàê è â÷åðàøíåãî, áóäóò 
ðàçìåùåíû ëèøü â ñðåäó, âåðîÿòíî, ñåãîäíÿ íà äåíåæíîì è âàëþòíîì 
ðûíêå áóäåò íàáëþäàòüñÿ íåêîòîðàÿ ïîòðåáíîñòü â ðóáëÿõ, íîñÿùàÿ, 
âïðî÷åì, ëîêàëüíûé õàðàêòåð. Â öåëîì, ìû ñ÷èòàåì, ÷òî â òåêóùèõ 
óñëîâèÿõ ðåñóðñû ñåãîäíÿøíåãî ðàçìåùåíèÿ âûãëÿäÿò äëÿ ó÷àñòíèêîâ 
ìàëîèíòåðåñíûìè, ïîýòîìó åäâà ëè ñòîèò îæèäàòü âûñîêîãî ñïðîñà íà 
ýòè ñðåäñòâà. 

Âàëþòíûé ñåêòîð òàêæå ñîõðàíÿåò îáîçíà÷åííûå íà ïðîøëîé íåäåëå 
òåíäåíöèè. Â ïîíåäåëüíèê íà ãëîáàëüíûõ ðûíêàõ ïî-ïðåæíåìó 
íàáëþäàëàñü ïåðåîöåíêà äîëëàðà ê ïðî÷èì âàëþòàì è äðóãèì àêòèâàì. 
Òàê, êóðñ åâðî ïî îòíîøåíèþ ê àìåðèêàíñêîé âàëþòå äîñòèã 
ìàêñèìàëüíîãî â ýòîì ãîäó çíà÷åíèÿ – 1,428. Åñòåñòâåííî, ÷òî ðóáëü íå 
îñòàëñÿ áåçó÷àñòíûì ê ïðîèñõîäÿùåìó, è â òå÷åíèå äíÿ åãî êóðñ ïî 
îòíîøåíèþ ê áèâàëþòíîé êîðçèíå óêðåïèëñÿ íà 22 êîï. äî 35,57 ðóá., à ê 
àìåðèêàíñêîé âàëþòå - íà 26 êîï. äî 30,66 ðóá. 

Ê ñåãîäíÿøíåìó óòðó ñèòóàöèÿ íà ìåæäóíàðîäíûõ ðûíêàõ îñòàëàñü áåç 
êàêèõ-ëèáî èçìåíåíèé, è âñëåäñòâèå ýòîãî òîðãè íà âíóòðåííåé 
âàëþòíîé áèðæå îòêðûâàþòñÿ íà óðîâíå çàêðûòèÿ. 

 

 

Èëüÿ Èëüèí 
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Дата
27 июл

29 июл

30 июл

1 авг

28 июл

ломбардные аукционы ЦБ на срок 2 
недели, 3 мес.
уплата налога на прибыль

уплата НДПИ, уплата 1/2 акцизов

ЦБ проведет депозитные аукционы на срок 
4 недели и 3 мес.

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционах 25 млрд руб.

беззалоговый аукцион ЦБ объемом 150 
млрд руб.  сроком на 5 недель

События денежного рынка
Событие

беззалоговый аукцион ЦБ объемом 75 
млрд руб.  сроком на 1 год

ЦБ повышает нормы резервирования ФОР 
до 2.5%

размещение средств с аукционов, 
проводимых 27 и 28 июля
возврат фонду ЖКХ 7.5 млрд руб, 
размещенных ранее на депозиты

 
 

_____________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
Íîâàÿ íåäåëÿ íà÷àëàñü â ðóñëå ïðåîáëàäàþùèõ äî âûõîäíûõ íàñòðîåíèé: 
íàäåæäû íà ñòàáèëèçàöèþ, ïîääåðæèâàþùèå «ðàëëè» íà ðûíêàõ, 
ïðîäîëæàþò «ñòàëêèâàòüñÿ» ñ î÷åðåäíûìè ïîäòâåðæäåíèÿìè òîãî, ÷òî 
ýêîíîìèêà îñòàåòñÿ åùå âåñüìà «áîëåçíåííîé» è äëÿ åå ñòàáèëèçàöèè 
íåîáõîäèìî âðåìÿ è ðàöèîíàëüíûå äåéñòâèÿ ôèíàíñîâûõ ðåãóëÿòîðîâ. 

Â ÷àñòíîñòè, àìåðèêàíñêèå òîðãîâûå ïëîùàäêè â ïîíåäåëüíèê âíà÷àëå 
ïðåáûâàëè â ýéôîðèè ïîñëå âûõîäà äàííûõ ïî ïðîäàæàì íîâûõ äîìîâ, 
êîòîðûå â èþíå âûðîñëè ê ìàþ íà 11% (ïðîãíîç 3%), à çàòåì ïîëó÷èëè 
«îòðåçâëÿþùèé äóø» â âèäå ÷ðåçâû÷àéíî íèçêîãî èíäåêñà äåëîâîé 
àêòèâíîñòè Äàëëàñà («-25,5%» ïðè ïðîãíîçèðóåìûõ «-11%»). Â êîíå÷íîì 
ñ÷åòå, ôîíäîâûì èíäåêñàì âñå æå óäàëîñü «âûïðàâèòüñÿ» è óäåðæàòü 
ïîëîæèòåëüíóþ äèíàìèêó, ïëàíîìåðíî ïðîäâèãàÿñü ê íîâûì ìàêñèìóìàì, 
íî ïîëîæèòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà íå ïðåâûøàëà 0,3%. 

Ãîñáóìàãè ÑØÀ â÷åðà îùóòèëè ïåðâûé «òîë÷îê» ïîñëå íîâîãî àóêöèîíà 
TIPS íà 6 ìëðä äîëë., ãäå äîõîäíîñòü ïðè ðàçìåùåíèè ñëîæèëàñü âûøå 
ïðîãíîçíîé. Ñåãîäíÿ îæèäàåòñÿ ñëåäóþùèé àóêöèîí ïî 2-ëåòíèì UST íà 
42 ìëðä äîëë., à â ïîñëåäóþùèå äâà äíÿ ïî 5-ëåòíèì íà 39 ìëðä äîëë. è 
ïî 7-ëåòíèì íà 28 ìëðä äîëë. Â ðåçóëüòàòå, äîëëàð çàìåòíî óòðàòèë ñâîè 
ïîçèöèè îòíîñèòåëüíî äðóãèõ âàëþò, à äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ áóìàã çà 
â÷åðàøíèé äåíü âûðîñëà íà 6 á.ï. äî 3,72% ãîäîâûõ. 

Ñåãîäíÿ ðûíêè æäóò íîâîé ïîðöèè àìåðèêàíñêîé ñòàòèñòèêè, 
êîíöåíòðèðóÿñü íà èíäåêñå ïîòðåáèòåëüñêîãî äîâåðèÿ è èíäåêñå äåëîâîé 
àêòèâíîñòè Ðè÷ìîíäà. 

Ðîññèéñêèå ñóâåðåííûå åâðîîáëèãàöèè Russia-30 íà÷èíàëè òîðãîâóþ 
ñåññèþ óâåðåííûì ðîñòîì, ïîäîðîæàâ ñî 100,875% äî 100,9375%. Îäíàêî 
«ñóìÿòèöà» ôîíäîâîãî ñåãìåíòà, ãäå óòðåííèé ðîñò ñìåíèëñÿ êîððåêöèåé 
íà ôîíå îòäåëüíûõ êîðïîðàòèâíûõ îò÷åòîâ îòå÷åñòâåííûõ êîðïîðàöèé, 
êîòîðûå íå îïðàâäàëè îæèäàíèÿ (â ÷àñòíîñòè, ËÓÊÎÉËà), îãðàíè÷èëà 
ïîòåíöèàë äëÿ «âîñõîæäåíèÿ» ê îòìåòêå 101% îò íîìèíàëà. Ñîîáùåíèå î 
ïëàíèðóåìûõ íîâûõ ãîñçàèìñòâîâàíèÿõ, êîòîðûå ðàññìàòðèâàþòñÿ â 
ðàìêàõ ïîêðûòèÿ áþäæåòíîãî äåôèöèòà â ñëåäóþùåì ãîäó, ñòàëè 
äîïîëíèòåëüíûì «áàëëàñòîì», ïîòÿíóâøèì êîòèðîâêè Russia-30 âíèç – ê 
çàêðûòèþ îíè áûëè óæå â äèàïàçîíå 100,5% - 100,75%. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèÿõ íå ñòèõàåò àæèîòàæ âîêðóã âûïóñêà 
Ãàçïðîì-15, íîìèíèðîâàííîãî â åâðî, ÷üè êîòèðîâêè ïî èòîãàì 
â÷åðàøíåãî äíÿ ïåðåìåñòèëèñü â äèàïàçîí âûøå 104%. Òàêàÿ äèíàìèêà 
íå ìîãëà íå çàòðîíóòü è äðóãèå, íîìèíèðîâàííûå â åâðî, áîíäû, êàê 
ñàìîãî Ãàçïðîìà, òàê è äðóãèõ. Íàïðèìåð, âûïóñê Òðàíñíåôòü-12 
ïðèáàâèë â÷åðà â öåíå ïîðÿäêà 1%. Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî àêòèâèçàöèè 
ñïðîñà íà äîëã, íîìèíèðîâàííûé â åâðî, ñïîñîáñòâóåò è íàáëþäàåìîå â 
ïîñëåäíåå âðåìÿ «åäèíîáîðñòâî» åâðî è äîëëàðà, Ñðåäè âûïóñêîâ, 
êîòîðûå â÷åðà áûëè â öåíòðå ïîêóïîê áóìàãè ÂÒÁ-18 è ÐÑÕÁ-14. Íå 
ìîæåì ïðîïóñòèòü è äîâîëüíî íåïðèÿòíóþ íîâîñòü – ñîîáùåíèå î 
íåñîñòîÿâøåéñÿ â÷åðà âûïëàòå î÷åðåäíîãî (÷åòâåðòîãî) êóïîííîãî äîõîäà 
ïî CLN Ritzio International, ïîãàøåíèå êîòîðûõ ïðèõîäèòñÿ íà 2010 ãîä. 
Ïîêà åùå ñëîæíî äåëàòü êàêèå-òî âûâîäû, îñîáåííî â óñëîâèÿõ 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru
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Динамика цен на нефть  2008 - 2009 гг.
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îòñóòñòâèÿ êàêèõ-ëèáî îôèöèàëüíûõ êîììåíòàðèåâ, êàê ñî ñòîðîíû 
êîìïàíèè, òàê è ñî ñòîðîíû îðãàíèçàòîðîâ çàéìà. Âìåñòå ñ òåì, ó÷èòûâàÿ 
ñïåöèôèêó áèçíåñà êîìïàíèè è ïðîèñõîäÿùèå ïðåîáðàçîâàíèÿ â 
îòðàñëè, â ÷àñòíîñòè, íàëîæåííûå çàïðåòû íà èãîðíûé áèçíåñ â Óêðàèíå, 
îáåñïå÷èâàþùåé çíà÷èòåëüíóþ ÷àñòü äåíåæíîãî ïîòîêà ýìèòåíòà, è â 
Ðîññèè, ìîæíî ïîëàãàòü, ÷òî ðå÷ü èäåò î âåñüìà ñåðüåçíûõ ôèíàíñîâûõ 
ïðîáëåìàõ. 

Ðóáëåâûé ñåãìåíò â÷åðà áëàãîïîëó÷íî ïðåîäîëåë ïåðâûé ðàóíä 
íàëîãîâûõ âûïëàò òåêóùåé íåäåëè. Ïðåäñêàçóåìî, îñíîâíàÿ ðûíî÷íàÿ 
àêòèâíîñòü ïåðåìåñòèëàñü â ñåãìåíò ñäåëîê ÐÅÏÎ, ãäå, ïî èäåå, îíà 
îñòàíåòñÿ è ñåãîäíÿ.  

Àóêöèîíû ïî ðàçìåùåíèþ íîâûõ âûïóñêîâ ÐÆÄ ïðîøëè óñïåøíî, õîòÿ 
åñòü «çäîðîâûé» èíòåðåñ: êîìó èç ó÷àñòíèêîâ åùå óäàåòñÿ çàïîëíÿòü 
ëèìèòû íà äàííîãî ýìèòåíòà. Âåðîÿòíî, ñëåäóåò âåñòè ðå÷ü î íàèáîëåå 
êðóïíûõ ó÷àñòíèêàõ, ðàñïîëàãàþùèõ ñîîòâåòñòâóþùèìè âîçìîæíîñòÿìè. 
×òî êàñàåòñÿ ñåãîäíÿøíåãî ðàçìåùåíèÿ ÌÒÑ, òî â äàííîì ñëó÷àå âñå, 
ñêîðåå âñåãî, áóäåò ñâåäåíî ëèøü ê ðåøåíèþ ôîðìàëüíîñòåé, ïîñêîëüêó 
îñíîâíîé âîïðîñ áûë ðåøåí åùå â ïðîöåññå ôîðìèðîâàíèÿ êíèãè çàÿâîê. 
Â «ôîêóñå» æå áóäåò àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ äâóõ âûïóñêîâ áèðæåâûõ 
áîíäîâ Ýíåë ÎÃÊ-5 ïî 2 ìëðä ðóá. êàæäûé. Íå òîëüêî êðåäèòíîå êà÷åñòâî 
ýìèòåíòà, õàðàêòåðèçóåìîãî óìåðåííûìè îïåðàöèîííûìè è ôèíàíñîâûìè 
ðèñêàìè, íî è âûñîêàÿ âåðîÿòíîñòü ïîïàäàíèÿ íîâûõ áóìàã â Ëîìáàðäíûé 
ñïèñîê ÖÁ ñïîñîáíû îáåñïå÷èòü âåñüìà æèâîé èíòåðåñ ó÷àñòíèêîâ ê 
ó÷àñòèþ â àóêöèîíå, ñëåäñòâèåì ÷åãî, êàê ìû ïîëàãàåì, âïîëíå ìîæåò 
ñòàòü ñòàâêà çàìåòíî íèæå îçâó÷åííîãî ïðè ïðå-ìàðêåòèíãå îðèåíòèðà íà 
óðîâíå ïîðÿäêà 14,75% ãîäîâûõ. Âî-ïåðâûõ, çà ïîñëåäíèå íåñêîëüêî 
äíåé ðûíîê çàìåòíî «ïîäâèíóëñÿ» âíèç, ïåðåîöåíèâ ñïðàâåäëèâîñòü 
ïðåìèé, ïðè÷åì íå òîëüêî äëÿ ïåðâîãî, íî è «âòîðîãî» ýøåëîíà. È, âî-
âòîðûõ, êîìôîðòíàÿ ãîäîâàÿ äþðàöèÿ áîíäîâ ïîäòàëêèâàåò ê ïîêóïêå. Ê 
òîìó æå ñòàòóñ «áèðæåâûõ» ïîìîæåò áóìàãàì áåç ïðîâîëî÷åê ïîïàñòü íà 
âòîðè÷íûé ðûíîê, ãäå èõ ëèêâèäíîñòü ñìîãóò ïîääåðæàòü òå, êîìó «íå 
õâàòèò» íà àóêöèîíå. Îãëÿäûâàÿñü íà ïåðåîöåíêó ïîñëåäíèõ äíåé, â 
÷àñòíîñòè, áèðæåâûå îáëèãàöèè Ëóêîéëà, êîòîðûå òîðãóþòñÿ ñ 
äîõîäíîñòüþ ïîðÿäêà 11,4%, à òàêæå íà äèíàìèêó íà ôîðâàðäå 
ñîïîñòàâèìûõ ïî äþðàöèè áîíäîâ Ãàçïðîì-13 (YTP ~ 11,3%), ìû 
ïîëàãàåì, ÷òî ó íîâûõ áóìàã Ýíåë ÎÃÊ-5 äîñòàòî÷íî øàíñîâ 
ðàçìåñòèòüñÿ ñ äîõîäíîñòüþ â äèàïàçîíå 12,5% - 13% íà ãîä. 

 

 

 

Дата Эмитент Объем выпуска, млн руб.

27 июл РЖД-17 15 000

27 июл РЖД-18 15 000

27 июл РЖД-19 10 000

28 июл МТС-5 15 000

28 июл Энел ОГК-5 БО1 2 000

28 июл Энел ОГК-5 БО2 2 000

29 июл ОФЗ 25605 15 000

30 июл Мечел-04 5 000

ИТОГО 79 000

РАЗМЕЩЕНИЯ ЭТОЙ НЕДЕЛИ
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор  
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Потребсектор   и   АПК  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Строительство , девелопмент  и  стройматериалы  
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Транспорт  
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Энергетика  
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Ритейл  
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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Облигации федерального займа  
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