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Áàíê Ðîññèè îñòàâèë ñòàâêó ðåôèíàíñèðîâàíèÿ íà 
óðîâíå 7,75% ãîäîâûõ. 
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 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: åâðîîáëèãàöèè Àëüôà-Áàíêà è Ñáåðáàíêà, 
ÍÌÒÏ. 

 ÂÒÁ, ÒÊÁ, ÌÄÌ-Áàíê, ÐÆÄ, ÞÒÊ, ÑÈÁÓÐ, ÍÎÂÀÒÝÊ. 
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 Åâðî «íàïîìíèëè» î ïðîáëåìàõ ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè ñòðàí 
ÅÑ. 

 «Íàëîãîâûé ýôôåêò» ïðîÿâèëñÿ, íî ñïðîñ íà äîëëàðû íà 
ëîêàëüíîì ðûíêå íå ñîêðàùàåòñÿ. 

 

 

Долговые рынки ………….….............стр 6 

 Âíåøíèå ðûíêè: ñíîâà «ïåðåðàñïðåäåëåíèå» èíòåðåñîâ â ïîëüçó 
UST, íåñìîòðÿ íà àíîíñ èõ íîâîãî ïðåäëîæåíèÿ. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: ñóâåðåííûå áóìàãè íàñòðîåíû íà 
ðîñò, îñòàëüíûå ñòàðàþòñÿ èõ ïîääåðæàòü. Ñåãîäíÿ áóìàãè Áàíêà 
Ìîñêâû ïîä óãðîçîé sell-off. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: ïîêóïêè â ÎÔÇ íà ôîíå âðåìåííîãî 
«ïåðåðûâà» â ðàñïèñàíèè àóêöèîíîâ. Èçáèðàòåëüíûé ñïðîñ â 
êîðïîðàòèâíîì ñåãìåíòå. Òàòíåôòü «ñòàðòóåò» íà âòîðè÷íûõ 
òîðãàõ ðîñòîì. 

 

 

Панорама рублевого сегмента.........стр 8 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.53% -8 -131

Russia-30 4.35% 0 -103

ОФЗ 25068 6.67% -3 -158

ОФЗ 25065 6.07% -8 -178

Газпрнефт4 5.65% 18 -329

РЖД-10 6.98% -25 8

АИЖК-8 7.96% -2 -276

ВТБ - 5 7.69% 11 28

РоссельхБ-8 7.27% 3 -135

МосОбл-8 8.96% 0 -182

Мгор62 6.12% -2 -305

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.73% 0 422

iTRAXX XOVER S14 5Y 517.25 2 n/a

CDX XO  5Y 231.50 -1 11

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 413.57 -0.4% 3.2%

RTS 1 487.86 -0.1% 3.0%

S&P 500 1 142.16 -0.6% 2.4%

DAX 6 278.89 -0.3% 5.4%

NIKKEI 9 603.14 1.4% -8.9%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 77.24 -0.5% 0.9%

Нефть WTI 76.52 0.0% -3.6%

Золото 1 294.35 -0.1% 18.0%

 Никель LME 3 M 23 090.00 0.8% 24.6%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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МАКРОновости 
 Ñîâåò äèðåêòîðîâ Áàíêà Ðîññèè ñåãîäíÿ ïðèíÿë ðåøåíèå îñòàâèòü áåç èçìåíåíèÿ óðîâåíü ñòàâêè 

ðåôèíàíñèðîâàíèÿ (7,75% ãîäîâûõ) è ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî îïåðàöèÿì Áàíêà Ðîññèè. 

Óêàçàííîå ðåøåíèå ïðèíÿòî ñ ó÷åòîì òåíäåíöèé â äèíàìèêå îñíîâíûõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé è 
ñèòóàöèè íà âíóòðåííèõ ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ: 

• Óðîâåíü èíôëÿöèè íà 20 ñåíòÿáðÿ 2010 ãîäà ñîñòàâèë 6,7% â ãîäîâîì âûðàæåíèè, óâåëè÷èâøèñü ïî 
ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ìåñÿöåì íà 0,6 ï.ï. Â ñåíòÿáðå ïîâûøåííûå èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ, 
ñâÿçàííûå ñ ïîñëåäñòâèÿìè íåáëàãîïðèÿòíûõ ïîãîäíûõ óñëîâèé ïðåäøåñòâóþùåãî ïåðèîäà, 
ïðîäîëæèëè îêàçûâàòü äàâëåíèå íà óðîâåíü öåí íà îòäåëüíûå ãðóïïû ïðîäóêòîâ ïèòàíèÿ. 

• Ðÿä ïîêàçàòåëåé ïðîèçâîäñòâåííîé àêòèâíîñòè è èíâåñòèöèé â àâãóñòå óëó÷øèëèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ 
ïðåäûäóùèì ìåñÿöåì, õîòÿ ñîõðàíÿþòñÿ ïðèçíàêè íåóñòîé÷èâîñòè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Èíäèêàòîðû 
çàíÿòîñòè îñòàëèñü íà ïðåæíåì óðîâíå, ÷òî ñ ó÷åòîì ïðîäîëæèâøåãîñÿ ðîñòà ðåàëüíûõ äîõîäîâ 
íàñåëåíèÿ ñîçäàåò óñëîâèÿ äëÿ äàëüíåéøåãî îæèâëåíèÿ âíóòðåííåãî ñïðîñà. 

• Â àâãóñòå ïðîäîëæèëñÿ ðîñò îáúåìà êðåäèòîâàíèÿ ýêîíîìèêè, à ñòàâêè ïî êðåäèòàì ðåàëüíîìó 
ñåêòîðó ïðèáëèçèëèñü ê äîêðèçèñíîìó óðîâíþ. Âìåñòå ñ òåì, ïîâûøåíèå ñòåïåíè íåîïðåäåëåííîñòè 
ðàçâèòèÿ âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè ñîçäàåò äîïîëíèòåëüíûå ðèñêè äëÿ óñòîé÷èâîñòè ðîñòà 
ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè, ÷òî îïðåäåëÿåò íåîáõîäèìîñòü ñîõðàíåíèÿ ñòèìóëèðóþùåé äåíåæíî-
êðåäèòíîé ïîëèòèêè äëÿ ïîääåðæêè âíóòðåííèõ ôàêòîðîâ ðîñòà. 

Ñëåäóþùåå çàñåäàíèå Ñîâåòà äèðåêòîðîâ Áàíêà Ðîññèè, íà êîòîðîì áóäóò ðàññìîòðåíû âîïðîñû 
ïðîöåíòíîé ïîëèòèêè, ïðåäïîëàãàåòñÿ ïðîâåñòè â îêòÿáðå 2010 ãîäà. 

 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 ÇÀÎ «ÍÈÀ ÂÒÁ 001» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâà ïî òðåì âûïóñêàì îáëèãàöèé. Ïî îáëèãàöèÿì êëàññà «À», 

êëàññà «Á», êëàññà «Â» âûïëà÷åí êóïîííûé äîõîä çà 15 êóïîííûé ïåðèîä. Êðîìå òîãî, ýìèòåíò ïðîèçâåë 
÷àñòè÷íîå ïîãàøåíèå íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé êëàññà «À». Âëàäåëüöàì îáëèãàöèé êëàññà «À» 
îáùèé îáúåì âûïëàò ïî êóïîíó ñîñòàâèë 59,3 ìëí ðóá., ðàçìåð ïîãàøåíèÿ – 200,7 ìëí ðóá. Ïî îáëèãàöèÿì 
êëàññà «Á» áûëî âûïëà÷åíî ïî êóïîíó 18,9 ìëí ðóá., êëàññà «Â» - 35,6 ìëí.  ðóá. 

 Âíåî÷åðåäíîå îáùåå ñîáðàíèå ó÷àñòíèêîâ «Âíåøïðîìáàíêà» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè áèðæåâûõ 
îáëèãàöèé ñåðèè ÁÎ-01 îáùèì íîìèíàëüíûì îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. ñ âîçìîæíîñòüþ äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ 
ïî òðåáîâàíèþ âëàäåëüöåâ è ïî óñìîòðåíèþ ýìèòåíòà. Ñðîê îáðàùåíèÿ çàéìà ñîñòàâèò 3 ãîäà ñ äàòû 
íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ. Ôîðìà âûïóñêà öåííûõ áóìàã - äîêóìåíòàðíûå ïðîöåíòíûå íåêîíâåðòèðóåìûå 
áèðæåâûå îáëèãàöèè íà ïðåäúÿâèòåëÿ ñ îáÿçàòåëüíûì öåíòðàëèçîâàííûì õðàíåíèåì,  

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÀÊÁ «ÌÁÐÐ» (ÎÀÎ) ïðèíÿë ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè îáëèãàöèé ñåðèè 03 ó èõ âëàäåëüöåâ. 
Ïåðèîä ïðåäúÿâëåíèÿ öåííûõ áóìàã ê âûêóïó – 19-25 îêòÿáðÿ 2011 ãîäà. Äàòà ïðèîáðåòåíèÿ áóìàã 27 
îêòÿáðÿ 2011 ãîäà. Âûïóñê îáëèãàöèé îáùèì îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. áûë ðàçìåùåí â àïðåëå 2008 ãîäà ñðîêîì 
íà 5 ëåò. 

 Ñòàâêà 2 êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «ÀÊ «Òðàíñíåôòü» ñåðèè 03 îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 9,9% ãîäîâûõ. 
Ñîãëàñíî óñëîâèÿì ýìèññèè, ñòàâêà 2-6 êóïîíîâ îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå: R+2,4%, ãäå R – ôèêñèðîâàííàÿ 
ñòàâêà ïðÿìîãî ÐÅÏÎ ïî ñäåëêàì ïðÿìîãî ÐÅÏÎ ñîâåðøàåìûì Áàíêîì Ðîññèè íà ñðîê îäèí ãîä, 
óñòàíîâëåííàÿ Áàíêîì Ðîññèè è äåéñòâóþùàÿ â 3 äåíü äî íà÷àëà ñîîòâåòñòâóþùåãî êóïîííîãî ïåðèîäà. 
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Âûïëàòà êóïîííîãî äîõîäà çà 2 êóïîííûé ïåðèîä ñîñòîèòñÿ 28 ñåíòÿáðÿ 2011 ãîäà. Âñåãî ïî âûïóñêó 
ïðåäóñìîòðåíî 10 ãîäîâûõ êóïîíîâ. Ñòàâêà 1 êóïîíà áûëà óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 12,15% ãîäîâûõ. Îáùèé 
îáúåì âûïóñêà ïî íîìèíàëó ñîñòàâëÿåò 65 ìëðä ðóá. 

 30 ñåíòÿáðÿ 2010 ãîäà îòêðûâàåòñÿ êíèãà çàÿâîê ïî ðàçìåùåíèþ îáëèãàöèé Íèæåãîðîäñêîé îáëàñòè 
âûïóñêà 34006 îáùèì îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. Çàêðûòèå êíèãè ñîñòîèòñÿ 1 îêòÿáðÿ, ðàçìåùåíèå - 7 îêòÿáðÿ 
2010 ãîäà. Ñòàâêà 1 êóïîíà óñòàíàâëèâàåòñÿ Ýìèòåíòîì. 2-6 êóïîíû ïðèçíàþòñÿ ðàâíûìè 1; 7-8 êóïîíû 
ïðèçíàþòñÿ ðàâíûìè 1 çà âû÷åòîì 0,5% ãîäîâûõ, 8-10 êóïîíû ïðèçíàþòñÿ ðàâíûìè 1 çà âû÷åòîì 1% 
ãîäîâûõ. Îðèåíòèð ñòàâêè 1 êóïîíà íàõîäèòñÿ íà óðîâíå 8,5-9,0% ãîäîâûõ. Ïîãàøåíèå íîìèíàëüíîé 
ñòîèìîñòè âûïóñêà áóäåò îñóùåñòâëÿòüñÿ ÷àñòÿìè: 30% - 3 îêòÿáðÿ 2013 ãîäà, 40% - 2 îêòÿáðÿ 2014 ãîäà è 
30% - 7 îêòÿáðÿ 2015 ãîäà. Ñðîê îáðàùåíèÿ âûïóñêà ñîñòàâëÿåò 5 ëåò.  

 Ñåãîäíÿ â êîòèðîâàëüíîì ñïèñêå «À» 1 óðîâíÿ ÌÌÂÁ íà÷èíàþòñÿ òîðãè îáëèãàöèÿìè ÎÀÎ «Õàíòû-
Ìàíñèéñêèé Áàíê» ñåðèè 01 è áèðæåâûìè îáëèãàöèÿìè ÎÀÎ «ÃÌÊ «Íîðèëüñêèé íèêåëü» ñåðèè ÁÎ-03. Â 
íàñòîÿùåå âðåìÿ òîðãè ñ äàííûìè îáëèãàöèÿìè ïðîõîäÿò íà ÌÌÂÁ â êîòèðîâàëüíîì ñïèñêå «À2». 

 

Рейтинги 
 Àãåíòñòâî Fitch ïðèñâîèëî ôèíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã â èíîñòðàííîé âàëþòå «BB» âûïóñêó 

ïðèîðèòåòíûõ íåîáåñïå÷åííûõ îáëèãàöèé Alfa Bond Issuance plc., ïðåäñòàâëÿþùèõ ñîáîé ó÷àñòèå â êðåäèòå 
è èìåþùèõ îãðàíè÷åííûé ðåãðåññ íà ýìèòåíòà, îáúåìîì 1 ìëðä äîëë. ñî ñòàâêîé 7,875% è ñ ïîãàøåíèåì 25 
ñåíòÿáðÿ 2017 ãîäà. Óñëîâèÿ ýìèññèè ïðåäóñìàòðèâàþò ïóò îïöèîí äëÿ äåðæàòåëåé îáëèãàöèé. Îïöèîí 
ìîæåò áûòü èñïîëíåí â ñëó÷àå ñìåíû êîíòðîëÿ íàä ABH Financial Limited (ìàòåðèíñêîé êîìïàíèåé Ãðóïïû 
Àëüôà-Áàíê, â êîòîðîé ÎÀÎ Àëüôà-Áàíê ÿâëÿåòñÿ îñíîâíîé îïåðàöèîííîé åäèíèöåé), åñëè ââèäó òàêîé 
ñìåíû êîíòðîëÿ ïîñëåäóåò ïîíèæåíèå ñàìîãî íèçêîãî èç äîëãîñðî÷íûõ ðåéòèíãîâ îò êàêîãî-ëèáî 
ðåéòèíãîâîãî àãåíòñòâà íà òîò ìîìåíò. Êðåäèò èìååò ãàðàíòèþ îò ABH Financial Limited. 

 Ñåãîäíÿ Fitch ïðèñâîèëî âûïóñêó îáëèãàöèé SB Capital S.A. íà ñóììó 1 ìëðä äîëë. ñî ñòàâêîé 5,4% è 
ïîãàøåíèåì â ìàðòå 2017 ãîäà ôèíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã «BBB». Îáëèãàöèè èñïîëüçóþòñÿ äëÿ 
ôèíàíñèðîâàíèÿ ïðèîðèòåòíîãî íåîáåñïå÷åííîãî êðåäèòà Ñáåðáàíêó Ðîññèè. Âûïóñê îáëèãàöèé ïðîâåäåí â 
ñîîòâåòñòâèè ñ ïðîãðàììîé Ñáåðáàíêà ïî ýìèññèè îáëèãàöèé, ïðåäñòàâëÿþùèõ ñîáîé ó÷àñòèå â êðåäèòå, íà 
ñóììó 10 ìëðä äîëë., êîòîðàÿ èìååò äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã «BBB» è êðàòêîñðî÷íûé ðåéòèíã «F3». 

 Àãåíòñòâî Moody's ïîìåñòèëî êîðïîðàòèâíûé ðåéòèíã «Ba1» ãðóïïû ÍÌÒÏ è ðåéòèíã «Ba1» äîëãîâûõ 
îáÿçàòåëüñòâ ÍÌÒÏ îáúåìîì 300 ìëí äîëë. ñ ïîãàøåíèåì â 2012 ãîäó íà ïåðåñìîòð ñ âîçìîæíîñòüþ 
ïîíèæåíèÿ. Äàííîå ðåéòèíãîâîå äåéñòâèå ïîñëåäîâàëî ïîñëå îáúÿâëåíèÿ ÍÌÒÏ î ãîòîâÿùåéñÿ ñäåëêå ïî 
ïîêóïêå ïîðòà Ïðèìîðñê, êëþ÷åâîãî ðîññèéñêîãî ïîðòà íà Áàëòèéñêîì ïîáåðåæüå. 

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Íàáëþäàòåëüíûé ñîâåò ÎÀÎ «Áàíê ÂÒÁ Ñåâåðî-Çàïàä» ðåêîìåíäîâàë åäèíñòâåííîìó àêöèîíåðó Áàíêó ÂÒÁ 
ïðèíÿòü ðåøåíèå î âûïëàòå äèâèäåíäîâ ïî ðåçóëüòàòàì 1 ïîëóãîäèÿ 2010 ôèíàíñîâîãî ãîäà. Èç ÷èñòîé 
ïðèáûëè Áàíêà ÂÒÁ Ñåâåðî-Çàïàä ïî èòîãàì ïåðâûõ 6 ìåñÿöåâ òåêóùåãî ãîäà, ñîñòàâëÿþùåé 3,53 ìëðä 
ðóá., ïëàíèðóåòñÿ íàïðàâèòü íà âûïëàòó äèâèäåíäîâ 1,6 ìëðä ðóá. /Finambonds/ 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÐÆÄ 12 îêòÿáðÿ ðàññìîòðèò âîïðîñ ïðîäàæè äîëè â ÒÊÁ. Ñíà÷àëà ÂÒÁ ñòàíåò âëàäåëüöåì 
íå ìåíåå 51% àêöèé è ïîëó÷èò îïöèîí íà óâåëè÷åíèå äîëè äî 100% ÷åðåç òðè ãîäà. Îäíàêî íà óòâåðæäåíèå 
ñîâåòà áóäåò âûíåñåí âîïðîñ î ïðîäàæå ÐÆÄ 10% àêöèé ÒÊÁ, îñòàëüíîå ÂÒÁ êóïèò ó ìèíîðèòàðèåâ, 

ðàññ÷èòûâàÿ óæå â ýòîì ãîäó äîâåñòè ñâîþ äîëþ «íå ìåíåå ÷åì äî 51%». Ñåé÷àñ ó ìèíîðèòàðèåâ 45,6% 

Áàíêà, òàêèì îáðàçîì, ÂÒÁ ìîæåò ïîëó÷èòü äî 55,6% ÒÊÁ. Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÐÆÄ, ïî ñëîâàì èñòî÷íèêà, 
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áëèçêîãî ê ìîíîïîëèè, äîëæåí îäîáðèòü ïðîäàæó äîëè â ÒÊÁ ïî öåíå íå íèæå óòâåðæäåííîé íåçàâèñèìûì 
îöåíùèêîì èç ðàñ÷åòà ñòîèìîñòè Áàíêà â 2,2 êàïèòàëà, ñêîððåêòèðîâàííîé ñ ó÷åòîì ðåçåðâîâ ïî äàííûì íà 
31 äåêàáðÿ 2010 ãîäà. Ñåé÷àñ êàïèòàë ÒÊÁ - 23 ìëðä ðóá., à ê êîíöó ãîäà îí ìîæåò äîñòè÷ü 25 ìëðä ðóá. 
Èñõîäÿ èç ýòîãî, Áàíê ìîæåò áûòü îöåíåí â 50,6-55 ìëðä ðóá. /Âåäîìîñòè/ 

 ÌÄÌ-Áàíê â÷åðà ñîîáùèë, ÷òî ñòàë âëàäåëüöåì 19% ðÿçàíñêîãî ÎÎÎ «Âèêòîðè», êîòîðîìó ïðèíàäëåæèò 
òîðãîâûé öåíòð «Âèêòîðèÿ ïëàçà». Â 2008 ãîäó çàðàáîòàëà 1 î÷åðåäü «Âèêòîðèÿ ïëàçû» ïëîùàäüþ 20,14òûñ. 
êâ. ì, â èþëå 2010 ãîäà íà÷àòî ñòðîèòåëüñòâî 2 î÷åðåäè íà 22 òûñ. êâ. ì, çàâåðøèòü åãî ïëàíèðóåòñÿ â 3 
êâàðòàëå 2011 ãîäà. ÌÄÌ-Áàíê âûñòóïàë îñíîâíûì èíâåñòîðîì ñòðîèòåëüñòâà. Ñòîèìîñòü 1 î÷åðåäè 
ñîñòàâèëà 25 ìëí äîëë. Ïî ñëîâàì ìåíåäæìåíòà, Áàíê íå áóäåò ó÷àñòâîâàòü â óïðàâëåíèè àêòèâîì, à äîëþ â 
«áëèæàéøåì áóäóùåì» ïëàíèðóåò ïðîäàòü. /Âåäîìîñòè/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Ïî ñëîâàì ïðåçèäåíòà ÐÆÄ Âëàäèìèðà ßêóíèíà, Êîìïàíèÿ óâåëè÷èëà ïðîãíîç ÷èñòîé ïðèáûëè â 2010 ãîäó 
äî 40 ìëðä ðóá. Ïðè÷èíîé ñòàëî òî, ÷òî ÐÆÄ «ïðàêòè÷åñêè âûøëè íà ïàðàìåòðû óâåëè÷åíèÿ ïåðåâîçîê — â 
2 ðàçà âûøå, ÷åì ïðîãíîçèðîâàâøèåñÿ âìåñòå ñ ïðàâèòåëüñòâåííûìè îðãàíàìè». /Âåäîìîñòè/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 ÔÀÑ óäîâëåòâîðèëà õîäàòàéñòâî ÎÀÎ «ÞÒÊ» î ïðèîáðåòåíèè 99,9% äîëåé â óñòàâíîì êàïèòàëå ÎÎÎ 
«Þæíûé òåëåêîì». Â íàñòîÿùåå âðåìÿ 100% äîëåé ïðèîáðåòàåìîé êîìïàíèè ïðèíàäëåæèò «Àðêòåë». ÔÀÑ 
òàêæå óäîâëåòâîðèëà õîäàòàéñòâî ÞÒÊ î ïîëó÷åíèè â ñîáñòâåííîñòü îñíîâíûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ñðåäñòâ è 
íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ ÎÀÎ «Ñòàâòåëåêîì èìåíè Â.È. Êóçüìèíîâà», êîòîðîå ÿâëÿåòñÿ 100% äî÷åðíåé 
êîìïàíèåé ÞÒÊ, îêàçûâàåò óñëóãè ìåñòíîé òåëåôîííîé ñâÿçè è ïåðåäà÷è äàííûõ â Ñòàâðîïîëüñêîì êðàå. 
/Finambonds/ 

 

ХИМИЯ И ЛПК
 

 Êîìïàíèè ÑÈÁÓÐ è «ÍÎÂÀÒÝÊ» çàâåðøèëè ñäåëêó ïî êóïëå-ïðîäàæå äîëè â óñòàâíîì êàïèòàëå ÎÎÎ 
«ÍÎÂÀÒÝÊ-ÏÎËÈÌÅÐ» â ðàçìåðå 100%. Äîëÿ â óñòàâíîì êàïèòàëå ïðåäïðèÿòèÿ â ðàçìåðå 32% áûëà 
ïåðåäàíà â ìîìåíò çàêëþ÷åíèÿ äîãîâîðà 2 ñåíòÿáðÿ 2010 ãîäà. Îñòàâøàÿñÿ äîëÿ â ðàçìåðå 68% ïåðåäàíà 
ïîñëå ïîëó÷åíèÿ ñîãëàñèÿ Ôåäåðàëüíîé àíòèìîíîïîëüíîé ñëóæáû ÐÔ íà ñîâåðøåíèå äàííîé ñäåëêè. Ñóììà 
ñäåëêè íå ðàñêðûâàåòñÿ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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Денежный рынок 
Âíåøíèé âàëþòíûé ðûíîê îòðàæàåò íîâóþ âîëíó îïàñåíèé â 
óñòîé÷èâîñòè åâðîïåéñêîé âàëþòû. Ïî èòîãàì â÷åðàøíåãî äíÿ 
ñîîòíîøåíèþ EUR/USD íå óäàëîñü çàêðåïèòüñÿ âûøå 1,35õ, ãäå åâðî 
«ïðîÿâëÿëñÿ» ïîñëå âûõîäà ñëàáûõ ìàêðîäàííûõ â ÑØÀ, íà ìîìåíò 
çàêðûòèÿ ïàðà êîòèðîâàëàñü îêîëî 1,346õ. Ñ íà÷àëîì òîðãîâ âòîðíèêà 
ñïðîñ íà åâðî íåñêîëüêî îõëàäåë ÷åìó, êàê ìû ïîëàãàåì, òàêæå 
«ñïîñîáñòâîâàë» ìàêðîôîí ïî çîíå åâðî. Â ÷àñòíîñòè, ïîÿâëåíèå 
íîâîñòåé î òîì, ÷òî ðåéòèíã Èñïàíèè ìîæåò áûòü ïåðåñìîòðåí â 
áëèæàéøåå âðåìÿ â ñòîðîíó ïîíèæåíèÿ ïîñëå ïðîçâó÷àâøåãî â÷åðà 
äîâîëüíî ñëàáîãî ãîñóäàðñòâåííîãî ôèíàíñîâîãî îò÷åòà. 

Íà ëîêàëüíîì âàëþòíîì ðûíêå ôàêòè÷åñêè ñ ñàìûì íà÷àëîì òîðãîâ 
ïîíåäåëüíèêà ðóáëü óêðåïèëñÿ îòíîñèòåëüíî áèâàëþòíîãî îðèåíòèðà, 
ïðè÷åì è ïî îòíîøåíèþ ê êàæäîé èç êëþ÷åâûõ âàëþò ðóáëü îùóòèìî 
ïîäîðîæàë. Óæå ê ñåðåäèíå òîðãîâ êîðçèíà êîòèðîâàëàñü íà 20 êîï 
íèæå ïðåäûäóùåãî çàêðûòèÿ – â ðàéîíå 35,35 ðóá. Ïðè÷åì ê êîíöó äíÿ 
ðóáëþ óäàëîñü «îòûãðàòü» åùå 3 êîï. – ïðè çàêðûòèè êîðçèíà ñòîèëà 
35,32 ðóá. 

Íà÷àëî òîðãîâ âòîðíèêà ïîêàçàëî íàñòðîé ðóáëÿ íà äàëüíåéøåå 
óêðåïëåíèå, îäíàêî ïîääåðæèâàòü ýòó äèíàìèêó óäàåòñÿ ëèøü òîëüêî â 
îòíîøåíèè åâðîïåéñêîé âàëþòû, êîòîðàÿ óñòóïàåò ñâîè ïîçèöèè 
äîëëàðó íà ìåæäóíàðîäíîì ðûíêå. Ñïðîñ íà äîëëàðû ñî ñòîðîíû 
ó÷àñòíèêîâ ëîêàëüíîãî ðûíêà íå óìåíüøàåòñÿ, íåñìîòðÿ íà, êàçàëîñü 
áû, îáúåêòèâíóþ ïîòðåáíîñòü ó÷àñòíèêîâ â ðóáëÿõ äëÿ ñåãîäíÿøíèõ 
íàëîãîâûõ ðàñ÷åòîâ. 

Ïðåäñêàçóåìî çàïàñ ñðåäñòâ íà ñ÷åòàõ â ÖÁ óìåíüøèëñÿ â ïðåäåëàõ 100 
ìëðä ðóá. ïîñëå â÷åðàøíèõ ðàñ÷åòîâ ïî àêöèçàì è ÍÄÏÈ, ñåãîäíÿ «íà 
î÷åðåäè» íàëîã íà ïðèáûëü, ÷òî, ïî íàøèì îöåíêàì, ìîæåò ïîâëå÷ü 
îòòîê â ñîïîñòàâèìîì îáúåìå. Ïðè ýòîì çàìåòíîãî äàâëåíèÿ íà ñòàâêè 
ïðîöåññà ðàñ÷åòà ïî íàëîãàì çàôèêñèðîâàíî íå áûëî. Êàê, âïðî÷åì, íå 
îùóùàåòñÿ è êàêîãî-ëèáî ñåðüåçíîãî ðîñòà ñòàâîê NDF, ÷òî ìîæíî 
ðàññìàòðèâàòü êàê êîñâåííîå ïîäòâåðæäåíèå ïîêóïàòåëüñêîé 
àêòèâíîñòè èìåííî ñî ñòîðîíû ëîêàëüíûõ èãðîêîâ, ïðè òîì ÷òî 
íåðåçèäåíòû îöåíèâàþò òåêóùèå ðèñêè äåâàëüâàöèè ðóáëÿ, êàê 
óìåðåííûå. 

Ñîñòîÿâøååñÿ çàñåäàíèå ÖÁ ïî ñòàâêå ðåôèíàíñèðîâàíèÿ íå ïðèíåñëî 
êàêèõ-ëèáî íîâîñòåé, îòðàçèâ íå òîëüêî ñòàáèëüíîñòü ñòàâîê, íî è 
«óñòîé÷èâîñòü» ðèòîðèêè ðåãóëÿòîðà â ÷àñòè êîììåíòàðèåâ ñâîåãî 
ðåøåíèÿ: íà òåêóùèé ìîìåíò èíôëÿöèîííûå ðèñêè îöåíèâàþòñÿ êàê 
äîïóñòèìûå, ïðè ýòîì òåêóùåå íå îòëè÷àþùååñÿ óñòîé÷èâûì ðîñòîì 
ñîñòîÿíèå ýêîíîìèêè ïîêà åùå òðåáóåò ïîääåðæàíèÿ ñòàâîê â ðàéîíå 
ñôîðìèðîâàâøèõñÿ ìèíèìóìîâ. 

 

 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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Динамика валютного курса, "09 - "10
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Дата
27 сен

28 сен

29 сен

30 сен

Уплата акцизов и НДПИ

ЦБ проведет депозитные аукционы сроком на 
4 нед., на 3 месяца

ЦБ проведет ломбардные аукционы сроком на 
1 нед., на 3 мес.

Уплата налога на прибыль

Возврат ЦБ беззалоговых кредитов на 15 
млрд руб.

Событие
События денежного рынка

___________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
Â ïîíåäåëüíèê íà ìèðîâûõ ïëîùàäêàõ âñå «äîñòèæåíèÿ» ïÿòíèöû âî 
ìíîãîì îêàçàëèñü íèâåëèðîâàíû. Ôîíäîâûå èíäåêñû çàâåðøàëè òîðãè â 
çîíå îòðèöàòåëüíûõ ïåðåîöåíîê: â Åâðîïå èõ äèàïàçîí áûë íà óðîâíå 
0,3% - 0,45%, â ÑØÀ - áîëåå îùóòèìûì â ïðåäåëàõ 0,4% - 0,6%. 
Ïðè÷èíû àêòóàëèçàöèè îñòîðîæíîãî îòíîøåíèÿ ê ðèñêîâûì àêòèâàì 
îñòàþòñÿ äîâîëüíî ñòàíäàðòíûìè: ïðèçíàêè âîññòàíîâëåíèÿ 
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ñëèøêîì ñëàáû, ÷òîáû íàñòðàèâàòü ó÷àñòíèêîâ 
ðûíêà íà óñòîé÷èâûé ïîçèòèâíûé òðåíä.  

Íà ôîíå ïðåîáëàäàþùåé â÷åðà ôèêñàöèè â ñåãìåíòå àêöèé êàçíà÷åéñêèå 
îáÿçàòåëüñòâà ÷óâñòâîâàëè ñåáÿ áîëåå êîìôîðòíî, íàõîäÿñü â öåíòðå 
ñïðîñà. Ïîñëå àíîíñà ðàçìåùåíèÿ íîâûõ 5-ëåòíèõ UST â îáúåìå 35 ìëðä 
äîëë. ïîêóïàòåëüñêàÿ àêòèâíîñòü â ãîñáóìàãàõ íåñêîëüêî ñíèçèëàñü, íî, â 
öåëîì, ýôôåêò íîâîñòè íå îêàçàë ñåðüåçíîãî äàâëåíèÿ íà ñåãìåíò. 
Äîõîäíîñòè àìåðèêàíñêèõ ãîñáóìàã, îñîáåííî íà äëèííîì îòðåçêå 
äþðàöèè, ïðîäîëæèëè ñâîå ñíèæåíèå. Â ÷àñòíîñòè, ïî 10-ëåòíèì UST 
äîõîäíîñòü ñíèçèëàñü íà 8 á.ï. äî 2,53% ãîäîâûõ. 

Íàñòðîé òîðãîâûõ ïëîùàäîê íà ñåãîäíÿøíèé äåíü óìåðåííî-
ïåññèìèñòè÷åñêèé. Ñ íà÷àëîì òîðãîâ âòîðíèêà ôîíäîâûå ïëîùàäêè 
ñîõðàíÿþò îòðèöàòåëüíóþ äèíàìèêó, ïðîÿâëÿÿ îòñóòñòâèå óâåðåííîñòè â 
òîì, ÷òî ñåãîäíÿøíèå ìàêðîîò÷åòû êàê ïî çîíå ÅÑ, òàê è èç ÑØÀ ñìîãóò 
îòðàçèòü ïîëîæèòåëüíûå ïðèçíàêè âîññòàíîâëåíèÿ ýêîíîìèê. 

Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè íà÷èíàëè íåäåëþ ñ ïîëîæèòåëüíûõ 
ïåðåîöåíîê. «Ãýï», ñôîðìèðîâàâøèéñÿ ïðè îòêðûòèè â êîòèðîâêàõ 
ñóâåðåííûõ áóìàã íà óðîâíå ïîðÿäêà 0,375% è ïðîäâèíóâøèé êîòèðîâêè 
Russia-30 ê 119,375%, óäàëîñü óäåðæàòü âïëîòü äî çàêðûòèÿ òîðãîâ – ïî 
èòîãàì äíÿ áåí÷ìàðê êîòèðîâàëñÿ â äèàïàçîíå 119,375% - 119,5%. 
«Èíèöèàòèâó» ïî ïîëîæèòåëüíîé ïåðåîöåíêå â ñóâåðåííûõ áóìàãàõ 
ïîääåðæàë è êîðïîðàòèâíûé ñåêòîð, ãäå ïîêóïàòåëè ñêîíöåíòðèðîâàëè 
ñâîå âíèìàíèå, ãëàâíûì îáðàçîì, â áóìàãàõ «ïåðâîãî» ýøåëîíà. Ïî 
èòîãàì äíÿ âûïóñêè Ãàçïðîìà, ÒÍÊ-ÂÐ, ÂÒÁ, ÐÆÄ ïðèáàâèëè â ñðåäíåì 
íà 0,25% - 0,5%. Ïðè÷åì â îòäåëüíûõ ñëó÷àÿõ ïåðåîöåíêà ïðîèñõîäèëà è 
ïðè îòñóòñòâèè çàìåòíûõ îáîðîòîâ – öåíû ìåíåå ëèêâèäíûõ áóìàã ïðîñòî 
äâèãàëèñü «âìåñòå ñ ðûíêîì». 

Äëÿ ðàçâèòèÿ ñîáûòèé ñåãîäíÿøíåãî äíÿ ñåðüåçíûé âêëàä ïðèíåñëà 
íîâîñòü îá îòñòàâêå äåéñòâóþùåãî ìýðà Ìîñêâû. Ñóäÿ ïî âåñüìà 
áîëåçíåííîé ðåàêöèè áóìàã íà íåäàâíèå «ñëóõè» î âîçìîæíîé îòñòàâêå, 
ñåãîäíÿøíèå íîâîñòè ìîãóò ïîâëå÷ü çà ñîáîé íîâóþ âîëíó ïðîäàæ, 
îñîáåííî ñî ñòîðîíû áîëåå îñòîðîæíûõ ó÷àñòíèêîâ (âîçìîæíî, 
íåðåçèäåíòîâ). Âìåñòå ñ òåì, òî÷íûå îöåíêè âëèÿíèÿ íà áèçíåñ-ïðîöåññû 
Áàíêà èçìåíåíèÿ ïåðñîíû íà ïîñòó ìýðà âåñüìà çàòðóäíèòåëüíû. Çäåñü 
ñòîèò îáðàòèòü âíèìàíèå íà çàÿâëåíèÿ ìåíåäæìåíòà Áàíêà, çâó÷àâøèå 
íåêîòîðîå âðåìÿ íàçàä, î «íåçàâèñèìîñòè» áèçíåñà îò ãîðîäà. ×òî 
êàñàåòñÿ ñåãìåíòà åâðîáîíäîâ â öåëîì, òî ïîâîäîì äëÿ òîãî, ÷òîáû 
ïîëîæèòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà «ïðèòîðìîçèëàñü», ìîæíî ðàññìàòðèâàòü 
îáùåå èçìåíåíèå âíåøíåãî ôîíà íà ìåíåå êîìôîðòíûé. 

 

Îëüãà Åôðåìîâà
åfremova_ov@nomos.ru 
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Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå òîðãè ïîíåäåëüíèêà ñâîåé äèíàìèêîé ìàëî ÷åì 
îòëè÷àëèñü îò ïðåäûäóùèõ äíåé – èíòåðåñû ó÷àñòíèêîâ áûëè «ðàçìûòû» 
ïî äîâîëüíî øèðîêîìó ñïåêòðó áóìàã áåç åäèíîãî òðåíäà. Èç èíòåðåñíîãî 
îòìåòèì íåêðóïíûå ïîêóïêè â ñåãìåíòå ÎÔÇ â âûïóñêàõ ñåðèé 25072, 
25075, 26203. Ìû íå èñêëþ÷àåì, ÷òî ñïðîñ íà íèõ áûë îáåñïå÷åí 
âðåìåííûì «òàéì-àóòîì» â ãðàôèêå íîâîãî ïðåäëîæåíèÿ ãîñáóìàã. Ñðåäè 
êîðïîðàòèâíûõ áóìàã ñïðîñîì ïîëüçîâàëèñü Ñèñòåìà-1, Ñèñòåìà-2, 
ÐÆÄ-10, âûïóñêè Áàøíåôòè, Åâðàçà. Ðîñòîì íà÷àë ñâîþ èñòîðèþ íà 
ðûíêå âûïóñê áèðæåâûõ îáëèãàöèé Òàòíåôòè, ïîäîðîæàâ â ïðåäåëàõ 15 
á.ï. Ïðîäàæè íàáëþäàëèñü â áóìàãàõ ÌÒÑ-4, Ãàçïðîì íåôòè, ÌÌÊ è 
Ñåâåðñòàëè. 

Ñåãîäíÿ ðûíîê âíîâü áóäåò «óâëå÷åí» ïðèòîêîì ïåðâè÷íîãî ïðåäëîæåíèÿ 
– òðåõ âûïóñêîâ ÔÑÊ, à òàêæå áîíäàìè Êðàñíîäàðñêîãî êðàÿ. 

 

 

Дата Эмитент Объем выпуска, млн 
руб.

27 сен Банк Санкт-Петербург БО2 5 000

28 сен ФСК ЕЭС-06 10 000

28 сен ФСК ЕЭС-08 10 000

28 сен ФСК ЕЭС-10 10 000

28 сен Краснодарский край 4 000

29 сен ТехноНИКОЛЬ - Фин БО3 2 000

30 сен Ситроникс БО2 3 000

30 сен ОБР-15 5 000

30 сен ЕБРР-06 3 500

30 сен ЕБРР-07 3 500

РАЗМЕЩЕНИЯ ТЕКУЩЕЙ НЕДЕЛИ

 

 

 

 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

28 сентября 2010 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

8
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Финансовый сектор  
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Облигации федерального займа  
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его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


