
Рынок облигаций:  
                              Факты и комментарии 
 
28 октября 2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 
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 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: Ñèáèðü, ÌÎÑÌÀÐÒ. 

 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: Ñèñòåìà-Ãàëñ. 

 Ðåçóëüòàòû ÎÀÎ «Àêðîí» çà 9 ìåñ. 2009 ãîäà ïî ÐÑÁÓ - 
îòðàæåíèÿ ñóðîâîé ðåàëüíîñòè. 

 ÅÁÐÐ, Òðàíñêàïèòàëáàíê, ÒðàíñÊðåäèòÁàíê, Áàíê 
«Âîçðîæäåíèå», ËÓÊÎÉË, ÒÍÊ-ÂÐ, ÐóñÃèäðî, ÔÑÊ, ÒÃÊ-1, 
ÒÃÊ-2, Èðêóò, Ìàãíèò, X5, Ïàòýðñîí, ÄÈÊÑÈ, ÌÐÊ, ÐÆÄ.  

 

 

 

Денежный рынок………………........стр 7 

 Ó÷àñòíèêè áåç îñîáûõ ïðîáëåì ñïðàâÿòñÿ ñ ñåãîäíÿøíèìè 
îáÿçàòåëüñòâàìè. 

 Âàëþòíûé ðûíîê: ïîñëå ïðîäîëæèòåëüíîãî îñëàáëåíèÿ â÷åðà 
äîëëàð ïîäîðîæàë ê ðóáëþ áîëåå ÷åì íà 20 êîï. 

 

 

 

 

Долговые рынки ………….…..........стр 8 

 Âíåøíèå ðûíêè: àìåðèêàíñêàÿ ñòàòèñòèêà âíîâü 
ðàçî÷àðîâàëà. Íà ôîíå «îêðåïøåãî äîëëàðà» âíîâü ñïðîñ íà 
UST. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: Russia-30 ñêàòûâàåòñÿ ê 110%, â 
êîðïîðàòàõ ïðîäîëæàþòñÿ ïðîäàæè. Æäåì ïðàéñèíãà ïî 
íîâûì  áîíäàì ËÓÊÎÉËà. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: à áóäåò ëè ñïðîñ ñåãîäíÿ íà ÎÔÇ? 
Ñèáìåòèíâåñò íà÷àë âåñüìà íåóäà÷íî, ñåãîäíÿ î÷åðåäü 
Ìå÷åë-5. 
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Основные рыночные индикаторы

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.45% -11 123

Russia-30 5.80% 6 -403

ОФЗ 25068 8.84% 17 n/a

ОФЗ 25065 8.79% 7 n/a

Газпрнефт4 9.59% -1 n/a

РЖД-9 8.26% -2 -404

АИЖК-8 11.15% 104 -1 102

ВТБ - 5 8.81% -14 -479

РоссельхБ-6 13.04% 0 317

МосОбл-8 13.38% 42 -2 046

Мгор59 7.87% 20 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 90.95% -3 968

iTRAXX XOVER S12 5Y 507.69 10 n/a

CDX HY 5Y 682.71 22 -465

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 333.32 -1.8% 115.2%

RTS 1 421.29 -3.7% 124.9%

S&P 500 1 063.41 -0.3% 17.7%

DAX 5 635.02 -0.1% 17.1%

NIKKEI 10 212.46 -1.4% 15.3%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 76.49 1.1% 82.9%

Нефть WTI 79.55 1.1% 78.4%

Золото 1 040.05 0.1% 17.9%

 Никель LME 3 M 18 650.00 0.0% 59.4%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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Дефолты и реструктуризации 
 Ìåæâåäîìñòâåííàÿ êîìèññèÿ îäîáðèëà ïðåäîñòàâëåíèå ãîñãàðàíòèé àâèàêîìïàíèè «Ñèáèðü» íà 3,5 ìëðä 

ðóá. Ïîä íèõ îíà äîëæíà ïîëó÷èòü êðåäèòû â Ñáåðáàíêå (3,52 ìëðä ðóá. íà ïÿòü ëåò) è Ñâÿçü-Áàíêå (3,5 
ìëðä ðóá. íà òðè ãîäà) íà 7 ìëðä ðóá., çà ñ÷åò êîòîðûõ ïëàíèðóåò íå òîëüêî ðåôèíàíñèðîâàòü äîëãè 
Ñáåðáàíêó è äðóãèì êðåäèòîðàì, íî è îñóùåñòâëÿòü òåêóùóþ äåÿòåëüíîñòü â 4 êâàðòàëå 2009 ãîäà – 1 
êâàðòàëå 2010 ãîäà. Äëÿ ïîëó÷åíèÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ àêöèîíåðû «Ñèáèðè» Íàòàëüÿ è Âëàäèñëàâ Ôèëåâû 
äîëæíû áóäóò çàëîæèòü âñå ñâîè àêòèâû. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 Äâà èñêà î áàíêðîòñòâå ÇÀÎ «Ìîñìàðò» (ïîðó÷èòåëÿ ïî îáëèãàöèîííîìó âûïóñêó) ïîäàëè ïîñòàâùèêè 
îäíîèìåííîé Ñåòè — ÎÎÎ «Þæóðàëõëåáòîðã» è ÎÎÎ «Ôèðìà «Ãóëëèâåð». Âñåãî ñ íà÷àëà 2008 ãîäà â 
ìîñêîâñêèé àðáèòðàæ ê Ðèòåéëåðó ïîäàíî 819 èñêîâ. Íàïîìíèì, ÷òî íà ïðîøëîé íåäåëå ÎÎÎ «ÌÎÑÌÀÐÒ 
ÔÈÍÀÍÑ» íå èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01 â ðàçìåðå 42,73 ìëí ðóá. è íå 
âûïëàòèëî äîõîä çà 5-ûé êóïîííûé ïåðèîä íà îáùóþ ñóììó 6,301 ìëí ðóá. «Îáÿçàòåëüñòâî íå èñïîëíåíî â 
ñâÿçè ñ îòñóòñòâèåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ».  /Âåäîìîñòè, Finambonds/ 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Ñòàâêà 1 è 2 êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «ÀÊ «ÒÐÀÍÑÀÝÐÎ» ñåðèè 01 óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 16,95% 

ãîäîâûõ. Ðàçìåùåíèå âûïóñêà îñóùåñòâëÿåòñÿ ïóòåì ñáîðà àäðåñíûõ çàÿâîê ñî ñòîðîíû ïîêóïàòåëåé íà 
ïðèîáðåòåíèå îáëèãàöèé ïî ôèêñèðîâàííîé öåíå è ñòàâêå êóïîíà íà 1-é êóïîííûé ïåðèîä. Ðàçìåùåíèå 
âûïóñêà íà ÌÌÂÁ ñîñòîèòñÿ 28 îêòÿáðÿ 2009 ãîäà. Îáùèé îáúåì âûïóñêà ïî íîìèíàëó ñîñòàâëÿåò 3 ìëðä 
ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ çàéìà - 4 ãîäà. 

 ÎÀÎ «Õàíòû-Ìàíñèéñêèé Áàíê» óñòàíîâèëî ñòàâêó 3-ãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 â ðàçìåðå 13% 
ãîäîâûõ.  

 27 îêòÿáðÿ 2009 ãîäà ÔÑÔÐ çàðåãèñòðèðîâàëà âûïóñê è ïðîñïåêò îáëèãàöèé ÎÀÎ ÀÔÊ «Ñèñòåìà» ñåðèè 03 
îáúåìîì 19 ìëðä ðóá. 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «ÖåíòðÒåëåêîì» ïðèíÿë ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè 7-ìè âûïóñêîâ òðåõëåòíèõ 
áèðæåâûõ îáëèãàöèé îáùèì îáúåìîì 10 ìëðä ðóá. Ýìèòåíò ïëàíèðóåò ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå ðàçìåñòèòü 
îáëèãàöèè ñåðèé ÁÎ-01, ÁÎ-02 è ÁÎ-03 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. êàæäûé è ñåðèé ÁÎ-04, ÁÎ-05, ÁÎ-06 è ÁÎ-
07 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. êàæäûé.  

 26 îêòÿáðÿ 2009 ãîäà îñóùåñòâëåíî ïîãàøåíèå àìîðòèçàöèîííîé ÷àñòè íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé 
Èðêóòñêîé îáëàñòè ñåðèè 31005 â ðàçìåðå 275 ìëí ðóá. è âûïëàòà 6-ãî êóïîíà â ðàçìåðå 17,13 ðóá. íà îäíó 
öåííóþ áóìàãó, èñõîäÿ èç ñòàâêè 8,2% ãîäîâûõ.  

 ÎÎÎ «Êàñïèéñêàÿ Ýíåðãèÿ Ôèíàíñ» â ïîëíîì îáúåìå ðàçìåñòèëî òðåõëåòíèé âûïóñê îáëèãàöèé ñåðèè 01 
îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. Ñòàâêà 1-ãî êóïîíà ïî èòîãàì àóêöèîíà áûëà óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 15,8% ãîäîâûõ.  

 ÎÀÎ «×ÒÏÇ» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 03 ïî öåíå 98% îò íîìèíàëà. 
Êîëè÷åñòâî âûêóïëåííûõ áóìàã Ýìèòåíòîì íå ðàñêðûâàåòñÿ. Ñîãëàñíî äàííûì ÌÌÂÁ, â÷åðà â ðåæèìå ÐÏÑ 
áûëî çàêëþ÷åíî 95 ñäåëîê ñ 1 245 266 îáëèãàöèÿìè âûïóñêà. 

 ÎÀÎ «ÌÇ «Àðñåíàë» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 02 (îáúåì âûïóñêà 300 
ìëí ðóá.). Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë 34,88% âûïóñêà íà îáùóþ ñóììó 104,871 ìëí ðóá., âêëþ÷àÿ 
ÍÊÄ â ðàçìåðå 243,783 òûñ. ðóá. 

 Ñòàâêè 8-13 êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «ÑÈÁÓÐ Õîëäèíã» ñåðèè 01 óñòàíîâëåíû â ðàçìåðå 10,47% 
ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò äîõîäó â ðàçìåðå 52,21 ðóá. íà îäíó îáëèãàöèþ. 
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 ÎÀÎ «Ðîñáàíê» ñíèçèë îðèåíòèð ïî êóïîíó îáëèãàöèé ñåðèè À3 è À5 äî 11,25% - 12% ãîäîâûõ. Ðàíåå îí 
ñîñòàâëÿë 12%-12,5% ãîäîâûõ. Ýìèòåíò 29 îêòÿáðÿ çàêðûâàåò êíèãó çàÿâîê íà óêàçàííûå îáëèãàöèîííûå 
âûïóñêè.  

 

Рейтинги и прогнозы 
 Fitch Ratings ïîíèçèëî äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã äåôîëòà ýìèòåíòà ðîññèéñêîé äåâåëîïåðñêîé êîìïàíèè ÎÀÎ 

«Ñèñòåìà-Ãàëñ» ñ óðîâíÿ «B-»- äî «ÑÑÑ». 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР  

 ÅÁÐÐ íàìåðåí óâåëè÷èòü ñâîþ äîëþ ó÷àñòèÿ â ðîññèéñêîì Òðàíñêàïèòàëáàíêå äî 28,6%, çàêëþ÷èâ 
ñîãëàøåíèå íà ïîäïèñêó íà íîâûé âûïóñê îáûêíîâåííûõ àêöèé, ïëàíèðóåìûé äî êîíöà 2009 ãîäà ñ öåëüþ 
óâåëè÷åíèÿ êàïèòàëà 1-ãî óðîâíÿ. Äàííàÿ ñäåëêà, ïîñðåäñòâîì êîòîðîé áàíê ïðèâëåêàåò áîëåå 1,2 ìëðä 
ðóá. (ýêâèâàëåíòíî 43 ìëí äîëë.) îò ñóùåñòâóþùèõ àêöèîíåðîâ, ïîçâîëèò «óêðåïèòü åãî êàïèòàëüíóþ áàçó è 
óñèëèòü êîíêóðåíòíóþ ïîçèöèþ íà ðûíêå â óñëîâèÿõ ýêîíîìè÷åñêîãî ñïàäà â ñòðàíå». Íà 30 ñåíòÿáðÿ 2009 
ãîäà ÅÁÐÐ ïðèíàäëåæàëî 25% àêöèé Òðàíñêàïèòàëáàíêà, ò.å. áëîêèðóþùèé ïàêåò. /Finambonds/ 

 Âíåî÷åðåäíîå îáùåå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ ÎÀÎ «ÒðàíñÊðåäèòÁàíê» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ðåîðãàíèçàöèè 
Áàíêà â ôîðìå ïðèñîåäèíåíèÿ ê íåìó ÎÀÎ «Ìåæðåãèîíàëüíûé òðàíñïîðòíûé êîììåð÷åñêèé áàíê», 
ÌÅÆÐÅÃÈÎÍÀËÜÍÎÃÎ ÀÊÖÈÎÍÅÐÍÎÃÎ ÁÀÍÊÀ «ÞÃÎ-ÂÎÑÒÎÊ» (ÎÀÎ), ÎÀÎ «×èòèíñêèé ïðîìûøëåííî-
ñòðîèòåëüíûé áàíê» è Ðåãèîíàëüíîãî óíèâåðñàëüíîãî àêöèîíåðíîãî êîììåð÷åñêîãî áàíêà «Ñóïåðáàíê» 
(ÎÀÎ). Àêöèè ïðèñîåäèíÿåìûõ áàíêîâ áóäóò êîíâåðòèðîâàíû â àêöèè ÒÊÁ. /Finambonds/ 

 Áàíê «Âîçðîæäåíèå» ïîäâåë èòîãè çà 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà ïî ÐÑÁÓ. ×èñòàÿ ïðèáûëü Áàíêà ñîñòàâèëà 1,03 
ìëðä ðóá. (çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà – 3,11 ìëðä ðóá.). Ïî ñëîâàì Òàòüÿíû Ãàâðèëêèíîé, 
Çàìåñòèòåëÿ Ïðåäñåäàòåëÿ Ïðàâëåíèÿ Áàíêà, ïðè÷èíîé ñíèæåíèÿ ïîêàçàòåëÿ ñòàëî íà÷èñëåíèå ðåçåðâîâ, 
ïðåâûñèâøèõ 1,4 ìëðä ðóá. â 3 êâàðòàëå òåêóùåãî ãîäà. Äîëÿ ïðîáëåìíîé çàäîëæåííîñòè â ïîðòôåëå íà 
êîíåö ïåðèîäà ñîñòàâèëà 7,7% êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ. Ñîêðàùåíèå ÷èñòîé ññóäíîé çàäîëæåííîñòè íà 17,5% 
ïî ñðàâíåíèþ ñ 1 îêòÿáðÿ 2008 ãîäà (110,9 ìëðä ðóá. è 91,5 ìëðä ðóá. ñîîòâåòñòâåííî)  ïðèâåëî ê ñíèæåíèþ 
àêòèâîâ äî 135,1 ìëðä ðóá. (íà 01 îêòÿáðÿ 2008 ãîäà - 137,3 ìëðä ðóá.). Ïîêàçàòåëü äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà 
(Í1) âûðîñ äî 18,8 ìëðä ðóá.). /www.vbank.ru/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 ÔÀÑ Ðîññèè îáúÿâèò ðàçìåð øòðàôà â îòíîøåíèè ÍÊ «ËÓÊÎÉË» â íîÿáðå òåêóùåãî ãîäà. Íàïîìíèì, ÷òî â 
îòíîøåíèè ÎÀÎ «ÍÊ «Ðîñíåôòü», ïðåòåíçèè ê êîòîðîìó ðàññìàòðèâàëèñü ïàðàëëåëüíî, 27 îêòÿáðÿ 2009 
ãîäà êîìèññèÿ ÔÀÑ ïðèíÿëà ðåøåíèå âûñòàâèòü øòðàô íà 5,28 ìëðä ðóá. çà çëîóïîòðåáëåíèå 
äîìèíèðóþùèì ïîëîæåíèåì íà îïòîâîì ðûíêå íåôòåïðîäóêòîâ â ïåðâîé ïîëîâèíå 2009 ãîäà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ñîãëàñíî îïóáëèêîâàííûì ÎÀÎ «ÒÍÊ-ÂÐ» äàííûì, îáùèé äîëã Êîìïàíèè íà êîíåö òðåòüåãî êâàðòàëà 2009 
ãîäà ñîñòàâèë 7 ìëðä äîëë. ×èñòûé äîëã çà 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà îòíîñèòåëüíî äàííûõ çà òðè êâàðòàëà 2008 
ãîäà ñîêðàòèëñÿ íà 1,2 ìëðä äîëë. äî 5,1 ìëðä äîëë. Äåíåæíûé ïîòîê îò îñíîâíîé äåÿòåëüíîñòè çà òðåòèé 
êâàðòàë ñîñòàâèë 1,748 ìëðä äîëë., çà 9 ìåñÿöåâ – 4,606 ìëðä äîëë. Îòìåòèì, ÷òî èíôîðìàöèÿ íå ÿâëÿåòñÿ 
ïðîìåæóòî÷íîé êîíñîëèäèðîâàííîé îò÷åòíîñòüþ ÒÍÊ-ÂÐ, ïóáëèêàöèÿ îò÷åòíîñòè, ïî äàííûì Êîìïàíèè, 
çàïëàíèðîâàíà íà íà÷àëî íîÿáðÿ 2009 ãîäà. /www.tnk-bp.ru/ 
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ЭНЕРГЕТИКА
 

 Ïðåäïðèÿòèÿ ÒÃÊ-2 çà 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà âûðàáîòàëè 6,48 ìëðä êÂò÷ ýëåêòðîýíåðãèè, ÷òî íà 14,4% 
ìåíüøå, ÷åì çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä 2008 ãîäà. Ïðè ýòîì ïîëåçíûé îòïóñê ýëåêòðîýíåðãèè â ÿíâàðå-
ñåíòÿáðå òåêóùåãî ãîäà ñîñòàâèë 5,48 ìëðä êÂò÷, ÷òî íèæå ïîêàçàòåëåé àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà ïðîøëîãî 
ãîäà íà 15,4%. Îòïóñê òåïëîâîé ýíåðãèè ñ êîëëåêòîðîâ â ÿíâàðå-ñåíòÿáðå 2009 ãîäà ñîñòàâèë 12, 864 ìëí 
Ãêàë ïðîòèâ 13, 632 ìëí Ãêàë çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà. Ïîëåçíûé îòïóñê òåïëîâîé ýíåðãèè çà 
9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà ñîñòàâèë 11, 601 ìëí Ãêàë ïðîòèâ 12, 231 ìëí Ãêàë çà 9 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà. /Finambonds/ 

 ÒÃÊ-1 ïëàíèðóåò ïîñòðîèòü íîâóþ ÒÝÖ â Ïåòåðáóðãå äëÿ ñíàáæåíèÿ êîìïëåêñà «Îõòà öåíòð» 
ýëåêòðîýíåðãèåé è òåïëîì. Ýëåêòðè÷åñêàÿ ìîùíîñòü ñòàíöèè áóäåò îêîëî 100 ÌÂò, à òåïëîâàÿ ìîùíîñòü 
íîâîé ÒÝÖ — îêîëî 200 ÌÂò. Ñòðîèòåëüñòâî îáîéäåòñÿ â 4,5-5 ìëðä ðóá. /Âåäîìîñòè/ 

 Ïðåäïðàâëåíèÿ ÔÑÊ Îëåã Áóäàðãèí ñîîáùèë, ÷òî «Êîìïàíèÿ äî 2017 ãîäà ïëàíèðóåò òðàòèòü ïðèìåðíî ïî 
170 ìëðä ðóá. â ãîä íà èíâåñòèöèè». Èíâåñòïðîãðàììà íà 2010-2012 ãîäû ñîñòàâëÿåò 519 ìëðä ðóá. Íà 2009 
ãîä îíà îöåíèâàåòñÿ â 169 ìëðä ðóá., ïðè÷åì íà åå èñïîëíåíèå ÔÑÊ ìîæåò çàíÿòü îêîëî 30 ìëðä ðóá. äî 
êîíöà ãîäà â ðàìêàõ êðåäèòíîé ëèíèè. Â 2010 ãîäó Êîìïàíèÿ òàêæå ïëàíèðóåò îñóùåñòâèòü êîðïîðàòèâíûé 
çàåì íà 50 ìëðä ðóá. äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû. Êðîìå òîãî, ãëàâà ÔÑÊ ñîîáùèë, ÷òî 
«Êîìïàíèÿ ïëàíèðóåò ñ 1 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà ïåðåéòè íà íîâóþ ñèñòåìó òàðèôíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ RAB. Â 
íàñòîÿùåå âðåìÿ ÔÑÊ îáñóæäàåò ñ ÔÑÒ ïàðàìåòðû RAB». Â ÷àñòíîñòè, Êîìïàíèÿ îæèäàåò, ÷òî äîõîäíîñòü 
íà áàçîâûé êàïèòàë ñîñòàâèò 12%, à ðîñò òàðèôà íà 2010 ãîä — 52,4%. /Âåäîìîñòè, Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «ÐóñÃèäðî» óòâåðäèë ðåøåíèå î äîïîëíèòåëüíîì âûïóñêå àêöèé Êîìïàíèè 
íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòüþ 19 ìëðä ðóá. Ðàçìåùåíèå âûïóñêà ïëàíèðóåòñÿ ïðîâåñòè ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå â 
äåêàáðå 2009 ãîäà. Öåíà ðàçìåùåíèÿ äîïîëíèòåëüíûõ àêöèé áóäåò îïðåäåëåíà ñîâåòîì äèðåêòîðîâ 
«ÐóñÃèäðî» îðèåíòèðîâî÷íî âî âòîðîé ïîëîâèíå íîÿáðÿ 2009 ãîäà. Öåëÿìè äîïýìèññèè àêöèé Êîìïàíèè 
ÿâëÿþòñÿ: âíåñåíèå â óñòàâíûé êàïèòàë «ÐóñÃèäðî» áþäæåòíûõ àññèãíîâàíèé, ïàêåòîâ àêöèé ðÿäà êîìïàíèé 
ýëåêòðîýíåðãåòè÷åñêîé îòðàñëè, íàõîäÿùèõñÿ â ñîáñòâåííîñòè ÐÔ, à òàêæå èìóùåñòâà, îòíîñÿùåãîñÿ ê 
Êàñêàäó ÃÝÑ íà ðåêå Òîëìà÷åâà (Êàì÷àòñêèé êðàé). Â ÷àñòíîñòè, â 2009 ãîäó ïëàíèðóåòñÿ âíåñåíèå â 
óñòàâíûé êàïèòàë «ÐóñÃèäðî» áþäæåòíûõ àññèãíîâàíèé â ðàçìåðå 4,33 ìëðä ðóá. äëÿ öåëåé 
ôèíàíñèðîâàíèÿ ñòðîèòåëüñòâà Áåðåãîâîãî âîäîñáðîñà Ñàÿíî-Øóøåíñêîé ÃÝÑ. Â 2010 ãîäó 
çàïëàíèðîâàíû áþäæåòíûå àññèãíîâàíèé â ðàçìåðå 842,6 ìëí ðóá. íà ôèíàíñèðîâàíèå ðàçðàáîòêè 
ïðîåêòíîé äîêóìåíòàöèè Êàíêóíñêîé ÃÝÑ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 Íà âñòðå÷å ñ èíâåñòîðàìè ïðåäñòàâèòåëè Òîðãîâîé ñåòè «Ìàãíèò» ñîîáùèëè, ÷òî Êîìïàíèÿ íàìåðåíà 
ïðèâëå÷ü â õîäå ïðåäñòîÿùåãî SPO 365 ìëí äîëë., åùå îêîëî 160 ìëí äîëë. ïîëó÷àò òðè ñîâëàäåëüöà Ñåòè, 
êîòîðûå ïðîäàäóò 2,4 ìëí àêöèé. Ïðèâëå÷åííûå â õîäå ðàçìåùåíèÿ ñðåäñòâà Ðèòåéëåð ïëàíèðóåò ïîòðàòèòü 
íà ôèíàíñèðîâàíèå äàëüíåéøåé ýêñïàíñèè ðîçíè÷íîé ñåòè è ðàçâèòèå ëîãèñòèêè. Êîìïàíèÿ â ýòîì ãîäó 
ïëàíèðóåò îòêðûòü 413 äèñêàóíòåðîâ è 4 ãèïåðìàðêåòà. Íà 2010 ãîä çàïëàíèðîâàíî îòêðûòèå 14-16 
ãèïåðìàðêåòîâ è 250-270 äèñêàóíòåðîâ. /Âåäîìîñòè/ 

 Ãëàâà ÔÀÑ Èãîðü Àðòåìüåâ ñîîáùèë, ÷òî àíòèìîíîïîëüíàÿ ñëóæáà ðàçðåøèëà X5 Retail Group ïðèîáðåñòè 
ñåòü «Ïàòýðñîí» áåç äîïîëíèòåëüíûõ óñëîâèé, îòìåòèâ, ÷òî äîëÿ X5 â Ïåòåðáóðãå óïàëà ñ 35% äî 30,9% 
«âìåñòå ñ «Ïàòýðñîíîì». Íà÷àëüíèê ïðîôèëüíîãî óïðàâëåíèÿ ÔÀÑ Òèìîôåé Íèæåãîðîäöåâ óòî÷íèë, ÷òî 
äîëÿ Ðèòåéëåðà â Ïåòåðáóðãå ñíèçèëàñü èç-çà òîãî, ÷òî âûðîñ îáîðîò ðîçíè÷íîé òîðãîâëè - ïî äàííûì 
«Ïåòðîñòàòà», ñ 162,422 ìëðä äî 212,308 ìëðä ðóá. â 2008 ãîäó. Íàïîìíèì, ÷òî õîäàòàéñòâî î ïîêóïêå 
«Ïàòýðñîíà» X5 ïîäàë 2 îêòÿáðÿ 2009 ãîäà, ïîñëå ÷åãî çàìðóêîâîäèòåëÿ ñëóæáû Àíäðåé Êàøåâàðîâ 
ñîîáùèë, ÷òî ñäåëêó ÔÀÑ îäîáðèò, íî âûñòàâèò Ðèòåéëåðó ðÿä óñëîâèé, îñíîâíîå èç êîòîðûõ — ïîñëå 
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ñäåëêè ïðîäàòü âñå ìàãàçèíû «Ïàòýðñîí» â Ïåòåðáóðãå (11 èç 80 ìàãàçèíîâ Ñåòè), ïîòîìó ÷òî äîëÿ X5 â ýòîì 
ãîðîäå ïðåâûøàåò 35%. /Âåäîìîñòè/ 

 Ïî èòîãàì ÿíâàðÿ-ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà îáùàÿ âûðó÷êà Ãðóïïû Êîìïàíèé «ÄÈÊÑÈ» â ðóáëÿõ ñîñòàâèëà 
39,619 ìëðä, ÷òî íà 15% áîëüøå àíàëîãè÷íîãî ïîêàçàòåëÿ 2008 ãîäà (34,594 ìëðä ðóá.). Â äîëëàðàõ îáùàÿ 
âûðó÷êà ñîñòàâèëà 1,220 ìëðä ÷òî íà 15% ìåíüøå àíàëîãè÷íîãî ïîêàçàòåëÿ 2008 ãîäà (1,439 ìëðä äîëë.). 

- Âûðó÷êà îò ðîçíè÷íûõ îïåðàöèé ìàãàçèíîâ «ÄÈÊÑÈ» ñîñòàâèëà 33,088 ìëðä ðóá. (1,019 ìëðä äîëë.), ÷òî â 
ðóáëÿõ íà 12,6% ïðåâûøàåò àíàëîãè÷íûé ïîêàçàòåëü 2008 ãîäà (-16,6% â äîëëàðàõ); 

- Âûðó÷êà îò ðîçíè÷íûõ îïåðàöèé ìàãàçèíîâ «ÌÅÃÀÌÀÐÒ» ñîñòàâèëà 4,483 ìëðä ðóá. (138,0 ìëí äîëë.), ÷òî 
â ðóáëÿõ íà 28,7% ïðåâûøàåò àíàëîãè÷íûé ïîêàçàòåëü 2008 ãîäà (-4,7% â äîëëàðàõ); 

- Âûðó÷êà îò ðîçíè÷íûõ îïåðàöèé ìàãàçèíîâ «ÌÈÍÈÌÀÐÒ» ñîñòàâèëà 1,476 ìëðä ðóá. (45,4 ìëí äîëë.), ÷òî 
â ðóáëÿõ íà 17,1% ïðåâûøàåò àíàëîãè÷íûé ïîêàçàòåëü 2008 ãîäà (-13,3% â äîëëàðàõ). 

- Âûðó÷êà îò ðîçíè÷íûõ îïåðàöèé ìàãàçèíîâ «ÂÈÌÀÐÒ» ñîñòàâèëà 68 ìëí ðóá. (2,1 ìëí äîëë.). 

- Âûðó÷êà îò äðóãèõ îïåðàöèé, âêëþ÷àÿ ìàðêåòèíãîâûå äîõîäû, äîõîäû îò ñóáàðåíäû è îïòîâûõ ïðîäàæ 
ñîñòàâèëà 503 ìëí ðóá. (15,4 ìëí äîëë.). /Finambonds/ 
 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Çàìðóêîâîäèòåëÿ ÔÀÑ Àíàòîëèé Ãîëîìîëçèí ñîîáùèë, ÷òî âåäîìñòâî ãîòîâèò ïðåäëîæåíèÿ ïî èçìåíåíèþ â 
çàêîíå «Î ñâÿçè», êîòîðûå ïîçâîëÿò êðóïíûì îïåðàòîðàì, â ïåðâóþ î÷åðåäü «Ñâÿçüèíâåñòó», áîëåå ãèáêî 
ìåíÿòü òàðèôû. Â òîì ÷èñëå ïðåäëàãàåòñÿ îòìåíèòü óñòàðåâøåå ïîíÿòèå «ñóùåñòâåííîãî îïåðàòîðà» — 
êîìïàíèè, çàíèìàþùåé áîëåå 25% ðûíêà, ÷üè òàðèôû ðåãóëèðóþòñÿ ãîñóäàðñòâîì. Ñóòü ïðåäëîæåíèÿ ÔÀÑ 
çàêëþ÷àåòñÿ â ðåãóëèðîâàíèè âñåõ òàðèôîâ «Ñâÿçüèíâåñòà» íà îñíîâå çàêîíà î åñòåñòâåííûõ ìîíîïîëèÿõ, 
êîòîðîå ïðè ýòîì äîëæíî ñòàòü áîëåå ãèáêèì. Ã-í Ãîëîìîëçèí ðàññìàòðèâàåò âîçìîæíîñòü «óñòàíîâèòü 
ìàêñèìàëüíîå çíà÷åíèå òàðèôîâ, êîòîðîå ïîçâîëèò «Ñâÿçüèíâåñòó» ââîäèòü ñêèäêè èëè äèôôåðåíöèðîâàòü 
òàðèôû â çàâèñèìîñòè îò âðåìåíè ñóòîê è ò.ä.». Íàïîìíèì, â íàñòîÿùåå âðåìÿ äåÿòåëüíîñòü «äî÷åê» 
«Ñâÿçüèíâåñòà», â òîì ÷èñëå ÌÐÊ, ðåãóëèðóåòñÿ äâóìÿ âåäîìñòâàìè — ðàñ÷åòû õîëäèíãà ñ äðóãèìè 
îïåðàòîðàìè ðåãóëèðóåò ñòðóêòóðà Ìèíêîìñâÿçè — Ðîñêîìíàäçîð, à òàðèôû äëÿ êîíå÷íûõ ïîëüçîâàòåëåé 
óñòàíàâëèâàþòñÿ Ôåäåðàëüíîé ñëóæáîé ïî òàðèôàì â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîì î äåÿòåëüíîñòè åñòåñòâåííûõ 
ìîíîïîëèé. /ÐÁÊ daily/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Ïî ñëîâàì ïðåçèäåíòà ÐÆÄ Âëàäèìèðà ßêóíèíà, â 2010 ãîäó Êîìïàíèÿ æäåò ðîñòà ãðóçîîáîðîòà ïî ñâîåé 
ñåòè íà 1,5-3%. Ïðîãíîç íà ýòîò ãîä — ïàäåíèå ãðóçîïåðåâîçîê íà 15,4-19%. Òåì íå ìåíåå, ÐÆÄ ïëàíèðóåò 
ïîëó÷èòü ÷èñòóþ ïðèáûëü â 2009 ãîäó â ðàçìåðå 2,5 ìëðä ðóá. ïðîòèâ óáûòêà 24 ìëðä ðóá. ñîãëàñíî 
ïðåæíåìó ïðîãíîçó. /Èíòåðôàêñ, Âåäîìîñòè/ 

ХИМИЯ И ЛПК
 

Ðåçóëüòàòû ÎÀÎ «Àêðîí» çà 9 ìåñ. 2009 ãîäà ïî ÐÑÁÓ - îòðàæåíèÿ ñóðîâîé ðåàëüíîñòè. 

 

ÎÀÎ «Àêðîí» îáúÿâèëî ðåçóëüòàòû íåàóäèðîâàííîé îò÷åòíîñòè ïî ÐÑÁÓ çà 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà, êîòîðûå 
îòðàæàþò ñóùåñòâóþùèå îòðàñëåâûå ïðîáëåìû ïàäåíèÿ ñïðîñà è, êàê ñëåäñòâèå, ñóùåñòâåííîãî ñíèæåíèÿ 
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öåí îòíîñèòåëüíî «ïèêîâûõ» óðîâíåé ïðîøëîãî ãîäà íà ìèíåðàëüíûå óäîáðåíèÿ. Âûðó÷êà Êîìïàíèè 
ñíèçèëàñü äî 14,165 ìëðä ðóá., ÷òî íà 38% íèæå àíàëîãè÷íîãî ïîêàçàòåëÿ çà 9 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà – 22,943 
ìëðä ðóá. Ïðèáûëü îò ïðîäàæ ñîñòàâèëà 3,924 ìëðä ðóá., ÷òî íà 69% íèæå ïîêàçàòåëÿ çà 9 ìåñÿöåâ 2008 
ãîäà – 12,460 ìëðä ðóá. Ïîêàçàòåëü EBITDA óìåíüøèëñÿ íà 67% è ñîñòàâèë 4,24 ìëðä ðóá. ïî ñðàâíåíèþ ñ 
ðåçóëüòàòîì çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä 2008 ãîäà – 12,72 ìëðä ðóá. Óðîâåíü ðåíòàáåëüíîñòè ïî EBITDA 
ñîñòàâèë 30% ïî ñðàâíåíèþ ñ 55% çà 9 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà. ×èñòàÿ ïðèáûëü Àêðîíà çà îò÷åòíûé ïåðèîä 
ñîñòàâèëà 13,999 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì, ñîãëàñíî îáúÿñíåíèÿì ñàìîé Êîìïàíèè, íà ðàçìåð ÷èñòîé ïðèáûëè 
îêàçàëà âëèÿíèå ïåðåîöåíêà ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé ïî ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè, ýôôåêò îò êîòîðîé ñîñòàâèë 
8,583 ìëðä ðóá. (÷èñòàÿ ïðèáûëü áåç ó÷åòà ïåðåîöåíêè ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé ñíèçèëàñü íà 44% è 
ñîñòàâèëà 5,416 ìëðä ðóá. ïðîòèâ ÷èñòîé ïðèáûëè 9,696 ìëðä ðóá. çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà). 
Êðîìå òîãî, íà ðàçìåð ÷èñòîé ïðèáûëè â îò÷åòíîì ïåðèîäå òàêæå ïîâëèÿëà ïðèáûëü îò ïðîäàæè àêöèé ÎÀÎ 
«Ñèáíåôòåãàç» â ðàçìåðå 3,104 ìëðä ðóá. 

Áåçóñëîâíî, äàííûõ îò÷åòà ïî ÐÑÁÓ òîëüêî îäíîãî ïðîèçâîäñòâåííîãî àêòèâà íå äîñòàòî÷íî äëÿ òîãî, ÷òîáû 
äåëàòü àäåêâàòíûå âûâîäû î êðåäèòíîì ïðîôèëå âñåãî Õîëäèíãà. Îäíàêî ïðèçíàêè ñëàáîñòè ôèíàíñîâ 
ïðîñëåæèâàþòñÿ óæå è ñåé÷àñ. Èñõîäÿ èç ýòîãî, ìû ñ÷èòàåì, ÷òî òåêóùàÿ äîõîäíîñòü íàõîäÿùèõñÿ â 
îáðàùåíèè îáëèãàöèé Àêðîíà ê îôåðòå â ñåíòÿáðå 2011 ãîäà íà óðîâíå 13,48% ãîäîâûõ óæå «àâàíñîì» 
ó÷èòûâàåò îæèäàíèÿ âîññòàíîâëåíèÿ ðûíî÷íîé êîíúþíêòóðû, à òàêæå ôàêò òîãî, ÷òî Êîìïàíèÿ íà äíÿõ 
ïîëó÷èëà ðåéòèíã îò Fitch íà óðîâíå «Â+», è òåïåðü åå âûïóñê â ïåðñïåêòèâå èìååò øàíñû ïîïàñòü â 
Ëîìáàðäíûé ñïèñîê ÖÁ. 

Îëüãà Åôðåìîâà  

efremova_ov@nomos.ru 
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Денежный рынок 
Îñíîâíûå ñîáûòèÿ äåíåæíîãî ðûíêà â÷åðà ðàçâèâàëèñü â âàëþòíîì 
ñåãìåíòå, ãäå ïîñëå ïðîäîëæèòåëüíîãî óêðåïëåíèÿ ðóáëÿ íàñòóïèëà 
êîððåêöèÿ êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû. Ïî îòíîøåíèþ ê áèâàëþòíîé 
êîðçèíå ðóáëü ïîäåøåâåë íà 16 êîï. äî 35,56 ðóá., à ê äîëëàðó ïîòåðÿë 
23 êîï., çàêðûâøèñü íà îòìåòêå 29,20 ðóá. Ïðè÷èíà òàêîé äèíàìêè – 
ñîîòâåòñòâóþùåå óêðåïëåíèå äîëëàðà ê ïðî÷èì ìåæäóíàðîäíûì 
âàëþòàì íà forex.    

Ê ñåãîäíÿøíåìó îòêðûòèþ âíóòðåííåãî ðûíêà íîâûõ ñèãíàëîâ, 
îðèåíòèðóþùèõ íà òî èëè èíîå äâèæåíèå ðûíêà, ó÷àñòíèêàì íå 
ïîñòóïèëî, â ÷àñòíîñòè, ïàðà EUR/USD ïî-ïðåæíåìó êîòèðóåòñÿ â 
ðàéîíå 1,48õ. Â èõ îòñóòñòâèå óòðî íà âàëþòíîì ðûíêå íà÷èíàåòñÿ 
äîñòàòî÷íî ïàññèâíî – êóðñû èíîñòðàííûõ âàëþò îòêðûëèñü ñ 
íåáîëüøèì îñëàáëåíèåì îòíîñèòåëüíî â÷åðàøíåãî çàêðûòèÿ. 
Äàëüíåéøåå ïîâåäåíèå ó÷àñòíèêîâ â òå÷åíèÿ äíÿ, êàê è ðàíüøå, áóäåò 
âñåöåëî îïðåäåëÿòüñÿ îáñòàíîâêîé íà ìåæäóíàðîäíûõ âàëþòíûõ òîðãàõ. 

Äëÿ ðóáëåâîãî äåíåæíîãî ðûíêà â÷åðàøíèé äåíü ïðîøåë äîñòàòî÷íî 
ñïîêîéíî. Â ïåðâîé ïîëîâèíå äíÿ ìåæáàíêîâñêèå ñòàâêè âàðüèðîâàëèñü 
â èíòåðâàëå 4,5-5,5%, ïîñëå ïîëóäíÿ ïîäíÿëèñü äî 6%, à ê çàêðûòèþ 
ðûíêà ñòîèìîñòü ðåñóðñîâ ñíèçèëàñü äî 3-4%.   

Áëàãîïðèÿòíàÿ ñèòóàöèÿ ïîääåðæèâàëàñü ïðèòîêîì äîïîëíèòåëüíîé 
ëèêâèäíîñòè ñ ïðîâåäåííûõ íàêàíóíå äîâîëüíî êðóïíûõ èíòåðâåíöèé 
ðåãóëÿòîðà. Â ðåçóëüòàòå çà âòîðíèê îñòàòêè áàíêîâ íà ñ÷åòàõ â ÖÁ 
âûðîñëè ñ 743,9 ìëðä äî 786,6 ìëðä ðóá.  

Ïî èòîãàì â÷åðàøíåãî áåççàëîãîâîãî àóêöèîíà ÖÁ ó÷àñòíèêè ïðèâëåêè 
18,2 ìëðä èç 20 ìëðä ðóá. âîçìîæíûõ.  Àæèîòàæíîãî ñïðîñà íå 
íàáëþäàëîñü, è ñòàâêà îòñå÷åíèÿ áûëà óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 
ìèíèìàëüíîé – 11,25%.  

Ïðè ýòîì ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî â÷åðàøíèé àóêöèîí Ìèíôèíà ââèäó 
îòñóòñòâèÿ çàÿâîê âïåðâûå ñ íà÷àëà èõ ïðîâåäåíèÿ áûë  ïðèçíàí 
íåñîñòîÿâøèìñÿ.  

Òàêèì îáðàçîì, êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè ÿâíî íå èñïûòûâàþò ïðîáëåì ñ 
òåêóùåé ëèêâèäíîñòüþ, è ïîýòîìó åäâà ëè ñåãîäíÿøíèå îáÿçàòåëüñòâà 
ïåðåä áþäæåòîì è ïî âîçâðàòó ðàíåå ïðèâëå÷åííûõ êðåäèòîâ äîñòàâÿò 
ñêîëü-íèáóäü çíà÷èìûõ òðóäíîñòåé.  Òåì áîëåå, ÷òî ñåé÷àñ ó÷àñòíèêè 
äëÿ ïðèâëå÷åíèÿ íåîáõîäèìûõ ðåñóðñîâ ãîòîâû çàêðûâàòü ïîçèöèè â 
èíîñòðàííîé âàëþòå. 

Î÷åâèäíî, ÷òî äàëüíåéøåå ïîâåäåíèå ðóáëåâîãî êóðñà áóäåò ïîëíîñòüþ 
îïðåäåëÿòüñÿ ðàçâèòèåì ñîáûòèé íà ðûíêå forex, â ñâîþ î÷åðåäü 
çàâèñÿùèõ îò îòíîøåíèÿ ãëîáàëüíûõ èíâåñòîðîâ ê ðèñêàì. 

  

        

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы

-1500

-1000

-500

0

500

1000

1500

27 îêò20 îêò13 îêò6 îêò29 ñåí22 ñåí

ìëðä ðóá. 

-10

-5

0

5

10

15
% V íåîáåñïå÷. çàäîëæ.

Îñòàòêè íà ñ÷åòàõ ÖÁ
Ñòàâêè MIACR o/n

 
______________________ 
Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

 
Динамика валютного курса

29.4
30.2
31.0
31.8
32.6
33.4
34.2
35.0
35.8
36.6
37.4
38.2
39.0
39.8
40.6
41.4

27
янв

27
фев

27
мар

27
апр

27
май

27
июн

27
июл

27
авг

27
сен

27
окт

25.4
26.2
27
27.8
28.6
29.4
30.2
31
31.8
32.6
33.4
34.2
35
35.8
36.6
37.4

корзина валют/лев шк RUB/USD/прав шк

_____________________ 
Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Дата
26 окт

27 окт

28 окт

События денежного рынка

аукцион РЕПО сроком на 3 мес.

уплата акцизов и НДПИ

Событие
беззалоговый аукцион ЦБ объемом 40 млрд 
руб. сроком 1 год.

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционах 28,7 млрд руб.

размещение средств с аукционов, 
проведенных в понедельник и вторник

бюджетный аукцион Минфина объемом 60 
млрд руб. сроком 1 мес.

ломбардные аукционы ЦБ на срок 2 недели, 
3 мес.

уплата налога на прибыль

беззалоговый аукцион ЦБ объемом 20 млрд 
руб. сроком 5 недель.

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
Àìåðèêàíñêàÿ ìàêðîñòàòèñòèêà â÷åðà ñåðüåçíî ðàçî÷àðîâàëà 
èíâåñòîðîâ. Èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêîãî äîâåðèÿ â îêòÿáðå ñíèçèëñÿ äî 
47,7, òîãäà êàê îæèäàíèÿ (53,5) íåìíîãèì ïðåâîñõîäèëè óðîâåíü ñåíòÿáðÿ 
(53,4). Èíäåêñ äåëîâîé àêòèâíîñòè Ðè÷ìîíäà îêàçàëñÿ âäâîå õóæå 
îæèäàíèé – 7 ïðîòèâ 14. 

Â ñâåòå ýòîãî, íå óäèâèòåëüíî, ÷òî ôîíäîâûå ïëîùàäêè çàêîí÷èëè äåíü 
ñíèæåíèåì îñíîâíûõ èíäåêñîâ íà 0,3% - 1,2%.  

Â ñåãìåíòå àìåðèêàíñêîãî ãîñäîëãà, íàïðîòèâ, íàáëþäàëàñü âûñîêàÿ 
êîíöåíòðàöèÿ ñïðîñà, âî ìíîãîì îáóñëîâëåííàÿ ÷àñòè÷íûì 
âîññòàíîâëåíèåì äîëëàðà ñâîèõ ïîçèöèé íà FOREX – äî 1,48. Òàê, ïî 
èòîãàì â÷åðàøíåãî äíÿ äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ UST ñíèçèëàñü íà 11 á.ï. äî 
3,45% ãîäîâûõ, à àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ 2-ëåòíèõ áóìàã ïðîõîäèë â 
óñëîâèÿõ ñåðüåçíîãî ïåðåñïðîñà: bid/cover íà óðîâíå 3,63 ïðîòèâ 3,23 â 
ïðîøëûé ðàç 22 ñåíòÿáðÿ ýòîãî ãîäà. Ïðè ýòîì äîëÿ ïîêóïîê ó÷àñòíèêîâ-
íåðåçèäåíòîâ èçìåíèëàñü íå ñóùåñòâåííî: 44,5% ïðîòèâ 45,2% â 
ñåíòÿáðå. 

Îïðåäåëåííûå íàäåæäû ó÷àñòíèêè ðûíêà âîçëàãàþò íà ñåãîäíÿøíèå 
ìàêðîäàííûå ïî çàêàçàì íà òîâàðû äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ, êîòîðûå, ïî 
ïðîãíîçàì, â ñåíòÿáðå çàìåòíî âûðîñëè îòíîñèòåëüíî ïîêàçàòåëåé 
àâãóñòà. Êðîìå òîãî, ïîçèòèâà èãðîêè æäóò è îò ðûíêà íåäâèæèìîñòè. 
Âìåñòå ñ òåì, ïðîáóäèòü íîâóþ âîëíó áóðíîãî ñïðîñà íà ðèñêîâûå àêòèâû 
ìàêðîäàííûì âðÿä ëè óäàñòñÿ, ïîñêîëüêó ñîõðàíÿåòñÿ äàâëåíèå èíûõ 
íåãàòèâíûõ ôàêòîðîâ - àçèàòñêèå ïëîùàäêè, íà÷èíàþùèå òîðãè ñðåäû 
ïåðâûìè, âûãëÿäÿò äîñòàòî÷íî ñëàáî (äèíàìèêà îñíîâíûõ èíäåêñîâ 
îòðèöàòåëüíàÿ), â ñûðüåâîì ñåãìåíòå íåôòü, õîòü è ïûòàåòñÿ 
âîññòàíîâèòüñÿ, îñòàåòñÿ íèæå 80 äîëë. çà áàðð. ïî ñîðòó WTI è íèæå 77 
äîëë. çà áàðð. ïî Brent è Urals. 

Â ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèÿõ â÷åðà òàêæå ïðåîáëàäàëè äîâîëüíî 
ìðà÷íûå íàñòðîåíèÿ. Ñóâåðåííûå áóìàãè Russia-30 íà÷èíàëè òîðãîâóþ 
ñåññèþ êîòèðîâêàìè íà óðîâíå 110,5%, îäíàêî óäåðæàòü ýòîò óðîâåíü 
îêàçàëîñü íå ïîä ñèëó, áåç êàêîãî-ëèáî ñåðüåçíîãî íàòèñêà ïðîäàâöîâ 
öåíû, íî è ïðè îòñóòñòâèè êàêîé-ëèáî ïîääåðæêè ïîòåíöèàëüíûõ 
ïîêóïàòåëåé, äîâîëüíî áûñòðî îïóñòèëèñü ê 110%. Ê çàêðûòèþ ðûíêà 
Russia-30 óäàëîñü ÷àñòè÷íî îòûãðàòü îòðèöàòåëüíóþ ïåðåîöåíêó – 
êîòèðîâêè íàõîäèëèñü â äèàïàçîíå 110,125% - 110,25%. Âìåñòå ñ òåì, 
ðàññ÷èòûâàòü íà êàêîå-òî áîëåå ñåðüåçíîå âîññòàíîâëåíèå ïîêà íå 
ïðèõîäèòñÿ. Âûñîêàÿ âîëàòèëüíîñòü íà âíåøíèõ ïëîùàäêàõ 
äåñòàáèëèçèðóåò è ëîêàëüíûõ èãðîêîâ, äëÿ êîòîðûõ, ó÷èòûâàÿ 
ïðèáëèæåíèÿ ìîìåíòà «õ» - ïîäâåäåíèÿ èòîãîâ ìåñÿöà, è óæå â íåäàëåêîé 
ïåðñïåêòèâå èòîãîâ ãîäà, ôèêñàöèÿ ïðèáûëè îñòàåòñÿ â ïðèîðèòåòå. 
Îòìåòèì, ÷òî çà â÷åðàøíèé äåíü CDS Ðîññèè ïðèáàâèë 8 á.ï. äî 187-189 
á.ï. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèÿõ òàêæå ïðîäîëæàëàñü ôèêñàöèÿ 
ïðèáûëè. Íàèáîëåå çàìåòíûì äàííûé ïðîöåññ áûë â îòíîøåíèè áóìàã 
Ãàçïðîìà, ÂÒÁ, ÂûìïåëÊîìà, Åâðàçà, à òàêæå ÒÍÊ-ÂÐ, íåñìîòðÿ íà 
äîâîëüíî ïîçèòèâíûå ðåçóëüòàòû íåôòÿíîé êîìïàíèè çà 3-èé êâàðòàë. Íà 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru 
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îáùåì ôîíå âûäåëÿåòñÿ âûïóñê Òðàíñíåôòü-12, ê êîòîðîìó ïî-
ïðåæíåìó ñîõðàíÿåòñÿ èíòåðåñ èíâåñòîðîâ. Èç íàèáîëåå èíòåðåñíûõ 
ñîáûòèé îòìåòèì ïðåäñòîÿùåå ðàçìåùåíèå åâðîîáëèãàöèé ËÓÊÎÉËà, 
êîòîðîå ïëàíèðóåòñÿ îñóùåñòâèòü â âèäå äâóõ òðàíøåé ñ ïîãàøåíèåì 
÷åðåç 5 è 10 ëåò íà îáùóþ ñóììó äî 1,5 ìëðä äîëë. Äåòàëåé ïðàéñèíãà 
ïîêà åùå íåò, íî îðèåíòèðóÿñü íà òåêóùåå ðàñïðåäåëåíèå âûïóñêîâ 
ËÓÊÎÉËà íà êðèâîé, ìû ïîëàãàåì, ÷òî äîõîäíîñòü íîâûõ áóìàã íå áóäåò 
âûõîäèòü çà ïðåäåëû 6,5% ãîäîâûõ äëÿ ïÿòèëåòíèõ áóìàã è 7% - äëÿ 10-
ëåòíèõ. 

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå òîðãè âòîðíèêà òàêæå íå îòëè÷àëèñü îñîáûì 
ýíòóçèàçìîì ïîêóïàòåëåé, ïðåîáëàäàëè ñäåëêè íà ïðîäàæó. 
Îòðèöàòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà â ãîñáóìàãàõ âàðüèðîâàëàñü íà óðîâíå 20-60 
á.ï. Â ïðåääâåðèè ñåãîäíÿøíåãî àóêöèîíà ïî ÎÔÇ ñåðèè 25069, êîòîðûå 
çà â÷åðàøíèé äåíü òàêæå ïîäåøåâåëè (-44 á.ï ïî ñðåäíåâçâåøåííîé 
öåíå, YTM 8,71%), ýòî âïîëíå ìîæíî âîñïðèíèìàòü êàê ñèãíàë ê òîìó, ÷òî 
ïîêóïàòü áåç ïðåìèè ó÷àñòíèêè íå íàìåðåíû – ñëèøêîì âåëèêè ðèñêè 
ïðîäîëæåíèÿ îòðèöàòåëüíîé ïåðåîöåíêè è òðåáóþò êîìïåíñàöèè. 

Áóìàãè Ìîñêâû íå ñòàëè èñêëþ÷åíèåì è âñëåäñòâèå íåêðóïíûõ ïðîäàæ 
ïîòåðÿëè â öåíå çà â÷åðàøíèé äåíü îò 10 á.ï. äî 1%. Â êîðïîðàòèâíûõ 
îáëèãàöèÿõ ñíèæåíèå êîòèðîâîê âàðüèðîâàëîñü íà óðîâíå 25 – 75 á.ï. 
Íàèáîëåå êðóïíûå ïðîäàæè íàáëþäàëèñü â âûïóñêàõ Ãàçïðîì-11 (YTM 
10,07%, -40 á.ï.), ÌÒÑ-4 (YTP 10,7%, -60 á.ï.), ÑåâÑòÁÎ-1 (YTP 12,25%, -
45 á.ï.), à òàêæå â áóìàãàõ Ñèñòåìà – 2 ( YTP 12,49%, -45 á.ï.), âåðîÿòíî, 
íà ôîíå ïîÿâèâøåéñÿ èíôîðìàöèè î ïëàíàõ ÀÔÊ «Ñèñòåìà» ïî 
ðàçìåùåíèþ íîâîãî âûïóñêà íà 19 ìëðä ðóá. 

Äîâîëüíî íåóäà÷íûì ñòàë âûõîä íà âòîðè÷íûé ðûíîê áóìàã 
Ñèáìåòèíâåñòà, êîòîðûå ïî èòîãàì ïåðâîãî òîðãîâîãî äíÿ îïóñòèëèñü 
íèæå íîìèíàëà íà 13 á.ï. Ìû íå áóäåì ãîâîðèòü î òîì, ÷òî òàêàÿ ñèòóàöèÿ 
îòðàæàåò îáùåå ñíèæåíèå ñïðîñà íà ðóáëåâûå îáÿçàòåëüñòâà 
ìåòàëëóðãîâ, ñêîðåå, ýòî ñëåäñòâèå íå î÷åíü êîìôîðòíîé äëÿ èíâåñòîðîâ 
ñðî÷íîñòè áóìàã. Â ñâÿçè ýòèì èíòåðåñ ê âûïóñêó áèðæåâûõ 3-ëåòíèõ 
îáëèãàöèé ÍËÌÊ, êàê ìû îæèäàåì, áóäåò áîëåå âûñîêèì. 

Ñåãîäíÿ ó÷àñòíèêàì ïðåäñòîÿò ðàñ÷åòû ïî íàëîãó íà ïðèáûëü, ÷òî ñîçäàåò 
äîïîëíèòåëüíîå íàïðÿæåíèå, ïåðåòÿãèâàÿ îñíîâíóþ àêòèâíîñòü â ñåãìåíò 
ÐÅÏÎ, íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî áîëüøèíñòâî ó÷àñòíèêîâ, ñêîðåå âñåãî, 
ïîäãîòîâèëèñü ê ïðîöåññó çàðàíåå. Èç èíòåðåñíîãî, îòìåòèì âûõîä íà 
âòîðè÷íûå òîðãè áóìàã Ìå÷åë-5. 

 

 

 

 

 

Дата Эмитент 
Объем выпуска, 

млн руб.

27 окт Каспийская Энергия 
Финанс 1 000

28 окт Трансаэро 3 000

28 окт ОФЗ 25069 10 000

ИТОГО 14 000

РАЗМЕЩЕНИЯ ТЕКУЩЕЙ НЕДЕЛИ
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Облигации федерального займа  
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