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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.33% -6 -51

Russia-30 4.87% -1 -51

ОФЗ 25068 7.06% -3 -119

ОФЗ 25065 6.48% -2 -137

Газпрнефт4 5.88% -11 -307

РЖД-10 7.46% -2 56

АИЖК-8 7.96% -11 -276

ВТБ - 5 7.82% 21 41

РоссельхБ-8 7.14% -1 -148

МосОбл-8 8.46% 5 -232

Мгор62 7.45% -1 -172

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 94.83% -3 332

iTRAXX XOVER S14 5Y 438.10 -1 n/a

CDX XO  5Y 164.60 0 -56

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 663.55 -0.7% 21.4%

RTS 1 764.39 -0.3% 22.1%

S&P 500 1 257.54 0.1% 12.8%

DAX 6 970.73 -1.2% 17.0%

NIKKEI 10 355.99 0.7% -1.8%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 91.56 0.4% 19.6%

Нефть WTI 91.00 -0.6% 14.7%

Золото 1 383.75 0.2% 26.1%

 Никель LME 3 M 24 145.00 2.3% 30.3%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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МАКРОНовости 
 Ïî äàííûì Ìèíçäðàâñîöðàçâèòèÿ Ðîññèè, îôèöèàëüíîå ÷èñëî çàðåãèñòðèðîâàííûõ áåçðàáîòíûõ çà ïåðèîä 

ñ 15 ïî 22 äåêàáðÿ 2010 ãîäà âûðîñëî íà 0,9% (íà 13,8 òûñ. ÷åëîâåê) è ïî ñîñòîÿíèþ íà 22 äåêàáðÿ 2010 
ãîäà ñîñòàâèëî 1,557 ìëí ÷åëîâåê. 

 

Дефолты и реструктуризации 
 Àðáèòðàæíûé ñóä ãîðîäà Ìîñêâû ïðèçíàë ÇÀÎ «ÔÊ «Åâðîêîììåðö» áàíêðîòîì. Â îòíîøåíèè Êîìïàíèè 

îòêðûòî êîíêóðñíîå ïðîèçâîäñòâî. Ñóäåáíîå çàñåäàíèå ïî âîïðîñó î âîçìîæíîñòè çàâåðøåíèÿ êîíêóðñíîãî 
ïðîèçâîäñòâà â îòíîøåíèè êîìïàíèè íàçíà÷åíî íà 23 èþíÿ 2011 ãîäà. Â ðååñòð òðåáîâàíèé êðåäèòîðîâ ÔÊ 
«Åâðîêîììåðö» áûëè âêëþ÷åíû òðåáîâàíèÿ êðåäèòîðîâ 2 è 3 î÷åðåäåé â ðàçìåðå 31,8 ìëðä ðóá., ïðè ýòîì 
áàëàíñîâàÿ ñòîèìîñòü èìóùåñòâà Êîìïàíèè ñîñòàâëÿåò 35,6 ìëðä ðóá. 

 Àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêîâñêîé îáëàñòè ïðèçíàë ÎÀÎ «Ìîñîáëãàç» íåñîñòîÿòåëüíûì (áàíêðîòîì). Â 
îòíîøåíèè Êîìïàíèè îòêðûòî êîíêóðñíîå ïðîèçâîäñòâî ñðîêîì íà 6 ìåñÿöåâ äî 15 èþíÿ 2011 ãîäà. Îáùàÿ 
ñóììà òðåáîâàíèé êðåäèòîðîâ, âêëþ÷åííûõ â ðååñòð òðåáîâàíèé, ñîñòàâëÿåò áîëåå 3,06 ìëðä ðóá. è 23 ìëí 
ðóá. ïåíè ïðè ýòîì áàëàíñîâàÿ ñòîèìîñòü èìóùåñòâà Êîìïàíèè, ïî äàííûì áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà, 
îöåíèâàåòñÿ â 1,56 ìëðä ðóá. 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 ÇÀÎ «ÍÈÀ ÂÒÁ 001» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâà ïî òðåì âûïóñêàì îáëèãàöèé êëàññà «À», «Á» è «Â»: 

âûïëà÷åí êóïîííûé äîõîä çà 18 êóïîííûé ïåðèîä â ñîâîêóïíîì îáúåìå 93,3 ìëðä ðóá., à òàêæå ïðîèçâåäåíî 
÷àñòè÷íîå ïîãàøåíèå íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé êëàññà «À» â ðàçìåðå 188,5 ìëí ðóá. 

 Ñåãîäíÿ â êîòèðîâàëüíîì ñïèñêå «Á» ÌÌÂÁ íà÷àëèñü òîðãè îáëèãàöèÿìè ÎÀÎ «ÐÆÄ» ñåðèè 23 îáúåìîì 15 
ìëðä ðóá. Îáëèãàöèè óêàçàííîãî âûïóñêà áûëè ðàçìåùåíû â ôåâðàëå 2010 ãîäà ñðîêîì íà 15 ëåò. Â 
íàñòîÿùåå âðåìÿ áóìàãè òîðãóþòñÿ â êîòèðîâàëüíîì ñïèñêå «Â». 

 Ñåãîäíÿ â ðàçäåëå «ïåðå÷åíü âíåñïèñî÷íûõ öåííûõ áóìàã» ÌÌÂÁ íà÷íóòñÿ òîðãè îáëèãàöèÿìè ÎÎÎ «ÈÍÊ» 
ñåðèè 01 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. Âûïóñê öåííûõ áóìàã áûë ðàçìåùåí â äåêàáðå 2009 ãîäà ñðîêîì íà 3 ãîäà. Â 
íàñòîÿùåå âðåìÿ îáëèãàöèè òîðãóþòñÿ â êîòèðîâàëüíîì ñïèñêå «Â» ÌÌÂÁ. 

 Ñåãîäíÿ â êîòèðîâàëüíîì ñïèñêå «Á» ÌÌÂÁ íà÷íóòñÿ òîðãè îáëèãàöèÿìè ÎÀÎ «Àòîìýíåðãîïðîì» ñåðèè 06 
îáúåìîì 10 ìëðä ðóá. 

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ðîññèéñêèé áàíê ðàçâèòèÿ ïðåäîñòàâèë ËÎÊÎ-Áàíêó êðåäèò â ðàçìåðå 1 ìëðä ðóá. Ïðèâëå÷åííûå ñðåäñòâà 
áóäóò íàïðàâëåíû íà ðàçâèòèå êðåäèòîâàíèÿ ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà, êîòîðîå ÿâëÿåòñÿ ñòðàòåãè÷åñêèì 
áèçíåñ-íàïðàâëåíèåì ËÎÊÎ-Áàíêà. /Finambonds/ 
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Ãðóïïà Ðåíåññàíñ êîíöåíòðèðóåòñÿ íà ðîññèéñêîì ðîçíè÷íîì áèçíåñå. 

Àêöèîíåðû ãðóïïû «Ðåíåññàíñ Êðåäèò» ïðèíÿëè ðåøåíèå ñîñðåäîòî÷èòü ñâîè óñèëèÿ íà ðàçâèòèè ðîçíè÷íîãî 
áèçíåñà íà ðîññèéñêîì ðûíêå è ïðîäàòü óêðàèíñêèé àêòèâ – ÀÎ «Áàíê Ðåíåññàíñ Êàïèòàë». 22 äåêàáðÿ áûëî 
çàêëþ÷åíà ñäåëêà ïî ïðîäàæå 100% àêöèé ÀÎ «Áàíê Ðåíåññàíñ Êàïèòàë» â Óêðàèíå Ãðóïïå ÑÊÌ. Ñðåäñòâà îò 
ðåàëèçàöèè óêðàèíñêîãî àêòèâà áóäóò èíâåñòèðîâàíû â ðàçâèòèå «Ðåíåññàíñ Êðåäèò» â Ðîññèè. 

Ïàðàìåòðû ñäåëêè â ðîññèéñêîì ïîäðàçäåëåíèè Áàíêà íå ðàñêðûâàþò, ïîñêîëüêó îíà åùå íàõîäèòñÿ â ñòàäèè 
çàâåðøåíèÿ. Êàêèì îáðàçîì ñðåäñòâà áóäóò èíâåñòèðîâàíû â ðîññèéñêèé Áàíê, ïî äàííûì Ýìèòåíòà, áóäåò 
îïðåäåëåíî, èñõîäÿ èç ñêëàäûâàþùåéñÿ êîíúþíêòóðû. Ëèáî ýòî áóäåò îñóùåñòâëÿòüñÿ ÷åðåç ïîïîëíåíèå 
êàïèòàëà â ñëó÷àå áûñòðîãî ðîñòà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ è ïîòðåáíîñòè ïîâûøåíèÿ êîýôôèöèåíòà 
äîñòàòî÷íîñòè ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ, ëèáî â êà÷åñòâå âêëàäà â èìóùåñòâî Áàíêà â ðàìêàõ ðàíåå îçâó÷åííîãî 
îïöèîíà ïî ïîääåðæêå ÊÁ Ðåíåññàíñ Êàïèòàë ñî ñòîðîíû àêöèîíåðîâ â îáúåìå 3 ìëðä ðóá. äî 2013 ãîäà. Âûáîð 
â ïîëüçó ïîñëåäíåãî âàðèàíòà âîçìîæåí â ñëó÷àå íåäîñòàòî÷íîñòè ïðèáûëè ïî ñòàíäàðòàì ÐÑÁÓ: 
ïðåäîñòàâëåíèå áåçâîçìåçäíîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ ïîëîæèòåëüíî ñêàæåòñÿ íà ôèíàíñîâîì ðåçóëüòàòå, 
ïîñêîëüêó ïîñòóïëåíèå ñðåäñòâ áóäåò îòðàæåíî â ïðèáûëè, à òàêæå ïîâëå÷åò çà ñîáîé ïîïîëíåíèå ñîáñòâåííûõ 
ñðåäñòâ. Êîíòðîëü íàä ïðèáûëüþ ñòàíîâèòñÿ îñîáåííî àêòóàëüíûì â ñâåòå ïëàíèðóåìîé îòìåíû «ïîáëàæåê», 
ââåäåííûõ â êðèçèñíîå âðåìÿ ñî ñòîðîíû ÀÑÂ, ñ ñåðåäèíû ñëåäóþùåãî ãîäà. Íàïîìíèì, ÷òî 9 ìåñÿöåâ òåêóùåãî 
ãîäà Êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ çàêîí÷èëà ñ óáûòêîì â ðàçìåðå 52 ìëí ðóá. 

Íà íàø âçãëÿä, òàêàÿ êîíöåíòðàöèÿ óñèëèé íà ïîâûøåíèè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè Áàíêà äîëæíà ïîçèòèâíî 
îòðàçèòüñÿ íà íàñòðîåíèÿõ èíâåñòîðîâ. Ïî íàøåìó ìíåíèþ, ïðîäàæà óêðàèíñêîãî ïîäðàçäåëåíèÿ íå ïîâëèÿåò 
íè íà îïåðàöèîííûå, íè íà ôèíàíñîâûå ìåòðèêè Êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè, ïîñêîëüêó îíè áûëè ñâÿçàíû òîëüêî 
÷åðåç «ìàòåðèíñêóþ» êîìïàíèþ. Èíâåñòèðîâàíèå ñðåäñòâ îò ðåàëèçàöèè óêðàèíñêîãî áàíêà, â ñâîþ î÷åðåäü, 
ãîâîðèò î ãîòîâíîñòè àêöèîíåðîâ îêàçûâàòü ïîääåðæêó è îá îïðåäåëåíèè ðîññèéñêîãî áàíêîâñêîãî áèçíåñà êàê 
îäíîãî èç îñíîâíûõ â äåÿòåëüíîñòè Ãðóïïû Ðåíåññàíñ. 

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ íà âíóòðåííåì äîëãîâîì ðûíêå îáðàùàþòñÿ äâà çàéìà ñåðèé 02 è 03 ñ äîõîäíîñòüþ 10,8% 
ãîäîâûõ ê ïîãàøåíèþ â àïðåëå 2012 ãîäà è 11,9% ê îôåðòå â èþíå 2011 ãîäà ñîîòâåòñòâåííî. Íàïîìíèì, ÷òî õîòÿ 
îáà âûïóñêà è íå âõîäÿò â ïåðå÷åíü ïðÿìîãî ÐÅÏÎ, îíè ïðèñóòñòâóþò â Ëîìáàðäíîì ñïèñêå è ñîñòàâëÿþò 
õîðîøóþ àëüòåðíàòèâó äðóãèì áóìàãàì áàíêîâ òðåòüåãî ýøåëîíà ñî ñõîæèì ìåæäóíàðîäíûì ðåéòèíãîì. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 ÀÍÊ «Áàøíåôòü» ñîîáùèëà î ïðèîáðåòåíèè äîëåé â ðàçìåðå 84,99% â ÎÎÎ «Íåôòÿíàÿ êîìïàíèÿ «Ñîþç» è 
ÎÎÎ «Åâðî Àëüÿíñ». Îñíîâíûìè àêòèâàìè äàííûõ êîìïàíèé ÿâëÿþòñÿ ëèöåíçèÿ íà ðàçâåäêó è äîáû÷ó 
óãëåâîäîðîäíîãî ñûðüÿ íà Þæíî-Ëèñòâåíè÷íîì íåôòåêîíäåíñàòíîì ìåñòîðîæäåíèè è ëèöåíçèÿ íà 
ãåîëîãè÷åñêîå èçó÷åíèå è ïîèñê óãëåâîäîðîäíîãî ñûðüÿ íà Êî÷ìåññêîì ó÷àñòêå. Çàïàñû ìåñòîðîæäåíèé 
ñîñòàâëÿþò 3,5 ìëí òîíí íåôòè è 0,3 ìëðä êóá. ì ãàçà (äîêàçàííûå, âîçìîæíûå è âåðîÿòíûå). /Finambonds/ 

 Âëàäèìèð Ïóòèí ïîäïèñàë ïîñòàíîâëåíèå îò 24 äåêàáðÿ N1110, ñîãëàñíî êîòîðîìó ñòàâêà ýêñïîðòíîé 
òàìîæåííîé ïîøëèíû íà ñûðóþ íåôòü ñ 1 ÿíâàðÿ 2011 ãîäà ïîâûøàåòñÿ ñ 303,8 äîëë./ò äî 317,5 äîëë./ò. 
Ýêñïîðòíàÿ ïîøëèíà íà íåôòü ñ äâàäöàòè äâóõ ìåñòîðîæäåíèé Âîñòî÷íîé Ñèáèðè è äâóõ ìåñòîðîæäåíèé 
Ñåâåðíîãî Êàñïèÿ ïîâûñèòñÿ ñ 1 ÿíâàðÿ 2011 ãîäà äî 117,5 äîëë./ò ïðîòèâ 108 äîëë./ò â äåêàáðå 2010 ãîäà. 
Ýêñïîðòíûå ïîøëèíû íà ñâåòëûå íåôòåïðîäóêòû ñ 1 ÿíâàðÿ 2011 ãîäà âîçðàñòàþò ñ 217 äîëë./ò äî 226,2 
äîëë./ò, à íà òåìíûå íåôòåïðîäóêòû – ñî 116,9 äîëë./ò äî 121,9 äîëë./ò. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Ãàçåòà «Âåäîìîñòè» ñîîáùàåò, ÷òî VimpelCom Ltd. íàïðàâèë ïðèíàäëåæàùåé Ñàâèðèñó Weather Inv. íîâîå 
ïðåäëîæåíèå î ñëèÿíèè - îáúåäèíÿòü àêòèâû íà òåõ æå óñëîâèÿõ, íå çàêëþ÷àÿ àêöèîíåðíîå ñîãëàøåíèå. Â 
òàêîì ñëó÷àå Weather Inv. íå áóäåò ó÷àñòâîâàòü â óïðàâëåíèè îáúåäèíåííîé êîìïàíèåé - â ÷àñòíîñòè, íå 
ïîëó÷èò äâóõ ìåñò â íàáëþäàòåëüíîì ñîâåòå, íà êîòîðûå ïðåòåíäîâàëà (âñåãî â ñîâåòå 11 ìåñò). Êðîìå ýòîãî 
Êîìïàíèÿ ïðåäëàãàåò èçìåíèòü ðàçäåëåíèå ðèñêîâ, ñâÿçàííûõ ñ íàöèîíàëèçàöèåé Djezzy, ìåæäó Weather 
Inv. è VimpelCom Ltd.  

Íàïîìíèì, ðàíåå ïðîòèâ ñäåëêè âûñòóïèë îäèí èç êðóïíåéøèõ àêöèîíåðîâ VimpelCom Ltd. - íîðâåæñêàÿ 
Telenor, êîòîðàÿ íàøëà åå ñòîèìîñòü çàâûøåííîé ñ ó÷åòîì òîãî, ÷òî â ñäåëêå íå áóäåò ó÷àñòâîâàòü êëþ÷åâîé 
àêòèâ Orascom – àëæèðñêèé îïåðàòîð Djezzy (îáåñïå÷èëà 41% âûðó÷êè è 56% EBITDA Orascom çà 9 ìåñÿöåâ 
2010 ãîäà), ê êîòîðîìó àëæèðñêèå âëàñòè ïðåäúÿâèëè íàëîãîâûå ïðåòåíçèè íà 700 ìëí äîëë. è íàìåðåí â 
2011 ãîäó íàöèîíàëèçèðîâàòü. Âäîáàâîê, íîðâåæöåâ íå óñòðîèë ðÿä èçìåíåíèé â ñîãëàøåíèè àêöèîíåðîâ 
Vimpelcom Ltd., ïðåäóñìàòðèâàþùèõ ïåðåóñòóïêó ÷àñòè ïðàâ Ñàâèðèñó. /Âåäîìîñòè/ 

Íàø êîììåíòàðèé: http://www.nomos.ru/f/1/investment/analytics/special/daily-review-21122010.pdf 

 

 ÌÒÑ çàêðûëè ñäåëêó ïî ïðèîáðåòåíèþ 100% äîëåé â ÎÎÎ «Ñèñòåìà Òåëåêîì» (äî÷åðíåé êîìïàíèè ÀÔÊ 
«Ñèñòåìà»). Ïî óñëîâèÿì ñîãëàøåíèÿ, ÌÒÑ ÷åðåç ñâîè äî÷åðíèå ïðåäïðèÿòèÿ ïðèîáðåëà ó ÀÔÊ è åå 
äî÷åðíåãî ïðåäïðèÿòèÿ 100% äîëåé â ÎÎÎ «Ñèñòåìà Òåëåêîì» çà 11,59 ìëðä ðóá. (379,01 ìëí äîëë.). ÌÒÑ 
òàêæå âîçüìåò íà ñåáÿ äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà íà îáùóþ ñóììó 1,8 ìëðä ðóá. (58,93 ìëí äîëë.), êîòîðûå 
âêëþ÷àþò â ñåáÿ äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà «Ñèñòåìà Òåëåêîì» íà ñóììó 1,35 ìëðä ðóá. (44,04 ìëí äîëë.) 
ïåðåä äî÷åðíèìè êîìïàíèÿìè ÌÒÑ. Ñäåëêà áûëà ðåêîìåíäîâàíà ñïåöèàëüíûì êîìèòåòîì íåçàâèñèìûõ 
äèðåêòîðîâ ÌÒÑ, îäîáðåíà ñîâåòîì äèðåêòîðîâ Êîìïàíèè è âíåî÷åðåäíûì îáùèì ñîáðàíèåì àêöèîíåðîâ 
ÀÔÊ «Ñèñòåìà». Ðàíåå ÌÒÑ ïîëó÷èëà íåîáõîäèìûå ðàçðåøåíèÿ îò ÔÀÑ. /www.company.mts.ru/ 

Íàø êîììåíòàðèé ê ñäåëêå: http://www.nomos.ru/f/1/investment/analytics/special/daily-review-15112010.pdf 

 

 27 äåêàáðÿ 2010 ãîäà ÑÇÒ ïðèîáðåë 100% àêöèé ÇÀÎ «Ñåâåðåí-Òåëåêîì» - àëüòåðíàòèâíîãî îïåðàòîðà 
Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà è Ëåíèíãðàäñêîé îáëàñòè, îêàçûâàþùåãî óñëóãè äëÿ êîðïîðàòèâíûõ êëèåíòîâ. Êîìïàíèÿ 
èìååò ðàçâåòâëåííóþ òðàíñïîðòíóþ ñåòü, îõâàòûâàþùóþ âñå ðàéîíû Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà è íåêîòîðûå 
ãîðîäà Ëåíèíãðàäñêîé îáëàñòè, ïðîòÿæåííîñòüþ áîëåå 1,2 òûñ. êì. Àáîíåíòñêàÿ áàçà «Ñåâåðåí-Òåëåêîì» 
ñîñòàâëÿåò ïîðÿäêà 2,7 òûñ. êîðïîðàòèâíûõ êëèåíòîâ, êîìïàíèÿ îêàçûâàåò óñëóãè â áîëåå ÷åì 190 áèçíåñ-
öåíòðàõ Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà. Ñóììà ñäåëêè ñîñòàâèëà ïîðÿäêà 28 ìëí äîëë., áåç ó÷åòà äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ 
îïåðàòîðà. Íà ìîìåíò ïðèîáðåòåíèÿ ÷èñòûé äîëã êîìïàíèè ñîñòàâëÿë 1,9 ìëí äîëë. ÑÇÒ óæå ïîëó÷èë 
ïðåäâàðèòåëüíîå ñîãëàñèå ÔÀÑ íà ïîêóïêó 100% àêöèé ÇÀÎ «Ñåâåðåí-Òåëåêîì», à òàêæå îäîáðåíèå 
ñîâåòà äèðåêòîðîâ Îïåðàòîðà. Ïî äàííûì ÑÏÀÐÊ, âûðó÷êà «Ñåâåðåí-Òåëåêîì» â 2009 ãîäó ïî ÐÑÁÓ 
ñîñòàâèëà 436,151 ìëí ðóá., ïðèáûëè îò ïðîäàæ – 29,427 ìëí ðóá., ÷èñòàÿ ïðèáûëü – 17,644 ìëí ðóá., 
Ôèíàíñîâûé äîëã – 51,235 ìëí ðóá. (65% êðàòêîñðî÷íûé èëè 33,287 ìëí ðóá.). /Finambonds/ 

 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 Ýíåðãîïðåäïðèÿòèÿ ÎÀÎ «Êâàäðà» çà 11 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà óâåëè÷èëè îòïóñê òåïëà íà 2,1%, îáúåì 
âûðàáîòêè ýëåêòðîýíåðãèè – íà 4,6% ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà. Îáúåì 
âûðàáîòêè ýëåêòðîýíåðãèè çà îò÷åòíûé ïåðèîä ñîñòàâèë 9826,9 ìëí êÂò÷, îòïóñê òåïëîâîé ýíåðãèè ñ 
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êîëëåêòîðîâ - 23290,8 òûñ. Ãêàë (ñ ó÷åòîì ãåíåðèðóþùèõ àêòèâîâ 100% ÄÇÎ êîìïàíèè «Êâàäðà» - ÎÀÎ 
«Áåëãîðîäñêàÿ òåïëîñåòåâàÿ êîìïàíèÿ» è ÎÀÎ «Îðëîâñêàÿ òåïëîñåòåâàÿ êîìïàíèÿ»). /Finambonds/ 

 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 ÌÌÊ ïðîãíîçèðóåò ïî èòîãàì 2010 ãîäà óâåëè÷åíèå îáúåìà ïðîèçâîäñòâà ãîòîâîé ðóäû áîëåå ÷åì íà 35% äî 
2,2 ìëí òîíí. Ïî ñîîáùåíèþ Êîìïàíèè, â òå÷åíèå ïîñëåäíèõ ëåò ðóäîîáîãàòèòåëüíàÿ ôàáðèêà (ÐÎÔ), 
âõîäÿùàÿ â ñîñòàâ ãîðíî-îáîãàòèòåëüíîãî ïðîèçâîäñòâà ÌÌÊ, ïðîèçâîäèëà â ñðåäíåì 1,5 ìëí òîíí ðóäû â 
ãîä. Çà 11 ìåñÿöåâ òåêóùåãî ãîäà âûïóñê ðóäû ñîñòàâèë óæå 2,031 ìëí òîíí, ÷òî íà 37,7% ïðåâûøàåò 
àíàëîãè÷íûé ïîêàçàòåëü 2009 ãîäà. Â ïëàíàõ ðóêîâîäñòâà êîìáèíàòà â 2012 ãîäó äîâåñòè ãîäîâîé îáúåì 
ïðîèçâîäñòâà ãîòîâîé ðóäû äî 3 ìëí òîíí. /Finambonds/ 

 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

ÂÁÄ ðàñøèðÿåòñÿ íà Óðàëå. 

ÂÁÄ îáúÿâèë î ïîêóïêå â Ïåðìñêîì êðàå ÎÀÎ «Ìîëêîìáèíàò Êóíãóðñêèé» - ìîëîêîïåðåðàáàòûâàþùåãî çàâîäà, 
îñíàùåííîãî ñîâðåìåííûì åâðîïåéñêèì îáîðóäîâàíèåì, ó êîòîðîãî åñòü ñîáñòâåííûé ëàáîðàòîðíûé êîìïëåêñ, 
à òàêæå îáåñïå÷åííîãî ñòàáèëüíîé ñûðüåâîé áàçîé. Êóíãóð ðàñïîëîæåí íà þãî-âîñòîêå êðàÿ â 80 êì îò Ïåðìè è 
ÿâëÿåòñÿ öåíòðîì àãðîïðîìûøëåííîãî ðàéîíà. Êîìáèíàò ÿâëÿåòñÿ ëèäåðîì Ïåðìñêîãî êðàÿ ïî ïåðåðàáîòêå 
ìîëîêà, îí âõîäèò â ñåìåðêó ñîâðåìåííûõ ìîëî÷íûõ êîìáèíàòîâ Ðîññèè. Ïî äàííûì «ÑÏÀÐÊ-Èíòåðôàêñ», 
âûðó÷êà ïåðìñêîãî ïðîèçâîäèòåëÿ â 2009 ãîäó ïî ÐÑÁÓ ñîñòàâèëà 956,237 ìëí ðóá., ïðèáûëü îò ïðîäàæ – 
145,927 ìëí ðóá., ÷èñòàÿ ïðèáûëü – 124,449 ìëí ðóá. Ôèíàíñîâûé äîëã íà êîíåö 2009 ãîäà ñîñòàâëÿë 78,859 ìëí 
ðóá. è áûë íà 100% êðàòêîñðî÷íûì. Ñäåëêà ïîäëåæèò ïðåäâàðèòåëüíîìó îäîáðåíèþ ÔÀÑ. /company.wbd.ru/ 

Îòìåòèì, ÷òî íîâîå ïðèîáðåòåíèå ñîîòâåòñòâóåò ðàíåå îáîçíà÷åííîé ìåíåäæìåíòîì ÂÁÄ ñòðàòåãèè 
ðåãèîíàëüíîé M&A-ýêñïàíñèè ïîñðåäñòâîì ïîêóïîê ëèäåðîâ ëîêàëüíûõ ðûíêîâ. Íîâûé çàâîä èç òîï-10 
ñîâðåìåííûõ ìîëêîìáèíàòîâ Ðîññèè ïîçâîëèò çàìåòíî óêðåïèòü ïîçèöèè ÂÁÄ â óðàëüñêîì ðåãèîíå, åñëè ó÷åñòü, 
÷òî Êîìïàíèÿ óæå ïðåäñòàâëåíà çäåñü çàâîäàìè â Óôå è Ñâåðäëîâñêîé îáëàñòè. ×òî êàñàåòñÿ ôèíàíñîâîé 
ñòîðîíû ñäåëêè, òî åå ðàçìåð íå àíîíñèðîâàëñÿ, íî ÂÁÄ, ïî íàøèì îöåíêàì, îáëàäàåò äîñòàòî÷íûì çàïàñîì 
äåíåæíûõ ñðåäñòâ äëÿ ðåàëèçàöèè ðåãèîíàëüíîé ïîêóïêè, îñîáåííî ïîñëå ðàçìåùåíèÿ â îêòÿáðå ýòîãî ãîäà 4 
âûïóñêîâ áèðæåâûõ îáëèãàöèé íà îáùóþ ñóììó 17 ìëðä ðóá. Â ñâîþ î÷åðåäü, êîíñîëèäàöèÿ ôèíàíñîâûõ 
ðåçóëüòàòîâ ïåðìñêîãî çàâîäà íå ïðèâåäåò ê çíà÷èòåëüíûì èçìåíåíèÿì êðåäèòíîãî ïðîôèëÿ ÂÁÄ, ïðèíèìàÿ âî 
âíèìàíèå íå ñòîëü ñóùåñòâåííûå ìàñøòàáû áèçíåñà ïåðìñêîé êîìïàíèè, â òîì ÷èñëå è â ÷àñòè äîëãîâîé 
íàãðóçêè, êîòîðàÿ ïî èòîãàì 2009 ãîäà ó çàâîäà áûëà íèçêîé.  

Ìåæäó òåì, ìû îòìå÷àåì, ÷òî â íàñòîÿùåå âðåìÿ îïðåäåëÿþùèì äëÿ êðåäèòíîãî êà÷åñòâà ÂÁÄ ÿâëÿåòñÿ åãî 
ïîêóïêà PepsiCo, îáúÿâëåíèå êîòîðîé â íà÷àëå äåêàáðÿ çàìåòíî îòðàçèëîñü íà êîòèðîâêàõ áóìàã Ýìèòåíòà, è èõ 
äîõîäíîñòü ïðèáëèçèëàñü ê óðîâíþ êîìïàíèé «ïåðâîãî ýøåëîíà», ÷òî, íà íàø âçãëÿä, îãðàíè÷èâàåò 
âîçìîæíîñòü äàëüíåéøåãî «àïñàéäà» ïî îáëèãàöèÿì ÂÁÄ. 

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 
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ХИМИЯ И ЛПК
 

 Ñâÿçü-Áàíê îòêðûë «Àêðîíó» ðàìî÷íóþ êðåäèòíóþ ëèíèþ ñ ëèìèòîì çàäîëæåííîñòè â ðàçìåðå 90 ìëí äîëë. 
ñðîêîì íà 3 ãîäà. Êðåäèòíûå ñðåäñòâà áóäóò íàïðàâëåíû íà ïîïîëíåíèå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ Êîìïàíèè. Â 
òåêóùåì ãîäó íà ôèíàíñèðîâàíèå äåÿòåëüíîñòè Àêðîíà áàíê â îáùåé ñëîæíîñòè âûäåëèë áîëåå 5,7 ìëðä 
ðóá. (185 ìëí äîëë.). Â äàëüíåéøåì êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ ïëàíèðóåò ðàçâèâàòü è íàðàùèâàòü îáúåìû 
ñîòðóäíè÷åñòâà ñ Êîìïàíèåé. /Finambonds/ 
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Денежный рынок 
Íà â÷åðàøíèõ âàëþòíûõ òîðãàõ íàáëþäàëîñü óêðåïëåíèå åâðîïåéñêîé 
âàëþòû äî çíà÷åíèÿ 1,316õ, ïî âñåé âèäèìîñòè, ó÷àñòíèêè ðûíêà 
ïåðåíàïðàâëÿþò ñâîè ðåñóðñû â áîëåå äîõîäíûå èíñòðóìåíòû, íå 
îáðàùàÿ âíèìàíèÿ íà ðèñêè. Ïîçèòèâíûì ôàêòîðîì äëÿ ðîñòà åâðî 
ïîñëóæèëà èíôîðìàöèÿ î ïîâûøåíèè â ñóááîòó Íàðîäíûì áàíêîì Êèòàÿ 
êëþ÷åâûõ ñòàâîê íà 25 á.ï. Êðîìå òîãî, îçâó÷åííàÿ ñåãîäíÿ ñòàòèñòèêà 
èç ßïîíèè âñåëèëà â èãðîêîâ óâåðåííîñòü è ñäâèíóëà ïàðó EUR/USD íà 
îòìåòêó 1,32õ. 

Ïðåäñòîÿùàÿ âî âòîðîé ïîëîâèíå äíÿ ïóáëèêàöèÿ ñòàòèñòèêè èç ÑØÀ, 
ñêîðåå âñåãî, ñêîððåêòèðóåò ñîîòíîøåíèå ìåæäó åâðî è äîëëàðîì. 
Ïîâûøåííûì âíèìàíèåì áóäåò ñîïðîâîæäàòüñÿ ïóáëèêàöèÿ èíäåêñà 
ïîòðåáèòåëüñêîãî äîâåðèÿ, ðîñò êîòîðîãî ïðîäîëæàåòñÿ íà ïðîòÿæåíèè 
ïîñëåäíèõ òðåõ íåäåëü. Êðîìå òîãî, ñåãîäíÿ ñ âðåìåííûì ëàãîì 
îïóáëèêóþò èíäåêñ öåí íà äîìà Case-Shiller äâàäöàòè êðóïíåéøèõ 
ãîðîäîâ, îòðàæàþùèé äàííûå çà îêòÿáðü. 

Íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå òîðãè â ïîíåäåëüíèê ïðîõîäèëè íà 
íèçêèõ îáúåìàõ. Â òå÷åíèå â÷åðàøíåé ñåññèè íàáëþäàëîñü òðè ðåçêèõ 
ñíèæåíèÿ ñòîèìîñòè áèâàëþòíîé êîðçèíû, îáóñëîâëåííûõ ïðîäàæàìè ñî 
ñòîðîíû êðóïíûõ èãðîêîâ. Ïî èòîãàì äíÿ êîðçèíà çàêðûëàñü íà îòìåòêå 
34,67 ðóá. Êîëåáàíèå äîëëàðà â òå÷åíèå äíÿ ïîëíîñòüþ ïîâòîðÿëî 
ïîâåäåíèå êóðñà êîðçèíû, ïî èòîãàì òîðãîâ àìåðèêàíñêàÿ âàëþòà 
óêðåïèëàñü íà óðîâíå 30,36 ðóá., ñíèçèâøèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ ïÿòíèöåé 
íà 10 êîï.  

Äåíåæíûé ðûíîê â÷åðà èñïûòûâàë äåôèöèò ñâîáîäíîé ëèêâèäíîñòè (íà 
ôîíå âûïëàò àêöèçîâ è ÍÄÏÈ), ÷òî âûðàçèëîñü ðîñòîì ñòàâîê ÐÅÏÎ è 
ÌÊÁ äî 3,5%-4%. Êðîìå òîãî, ñåãîäíÿ ïðåäñòîèò óïëàòà íàëîãà íà 
ïðèáûëü, è, ïî âñåé âèäèìîñòè, ýòîò ôàêò ïîâëèÿåò íà ñòîèìîñòü äåíåã, 
ïîäíÿâ åå íåìíîãî âûøå â÷åðàøíåãî çíà÷åíèÿ. Èìïóëüñíûé ïðèòîê 
áþäæåòíûõ ñðåäñòâ, êîòîðûé íàáëþäàåòñÿ åùå ñ ïðîøëîé íåäåëè, 
ïîçâîëèë íå òîëüêî êîìïåíñèðîâàòü âûïëàòû, íî è óâåëè÷èòü îñòàòêè íà 
ñ÷åòàõ â ÖÁ íà 13,6 ìëðä ðóá. äî 998,3 ìëðä ðóá. Êðîìå òîãî, ñåãîäíÿ 
ñîñòîèòñÿ äåïîçèòíûé àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ 70 ìëðä ðóá. íà 2 
íåäåëè, ñðåäñòâà îò êîòîðîãî ïîñòóïÿò íà ñ÷åòà çàâòðà.  
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Äàòà

28 äåê.

29 äåê.

30 äåê.

ÖÁ ïðîâåäåò äåïîçèòíûé àóêöèîí íà ñðîê 2 íåäåëè

Âîçâðàò ÖÁ íåäåëüíûõ ëîìáàðäíûõ êðåäèòîâ

ÖÁ ïðîâåäåò äåïîçèòíûå àóêöèîíû íà ñðîêè 4 
íåäåëè, 3 ìåñÿöà

Ñîáûòèÿ äåíåæíîãî ðûíêà

Ñîáûòèå

Óïëàòà íàëîãà íà ïðèáûëü

ÖÁ ïðîâåäåò ëîìáàðäíûå àóêöèîíû íà ñðîêè íåäåëÿ, 
3 ìåñÿöà 

 
____________________ 

Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
Òîðãè íà ãëîáàëüíûõ ðûíêàõ â÷åðà íå îòðàæàëè åäèíîãî íàñòðîÿ ñðåäè 
èíâåñòîðîâ. Áåçóñëîâíî, äåéñòâèÿ Áàíêà Êèòàÿ ïî ïîâûøåíèþ ñòàâîê íå 
áûëè ïðîèãíîðèðîâàíû ðûíêàìè, îäíàêî â áîëüøåé ñòåïåíè îíè 
çàòðàãèâàëè àçèàòñêèé ñåãìåíò. Åâðîïåéñêèå èíäåêñû ïî èòîãàì 
â÷åðàøíåãî äíÿ îòðàæàëè «ðàçáðîñ» îò «-1,3%» äî «+0,3%». Ïðè÷èí äëÿ 
ïðîÿâëåíèÿ ïåññèìèñòè÷åñêèõ íàñòðîåíèé áûëî äîñòàòî÷íî, è îäíî èç 
âåäóùèõ ìåñò çàíÿëè îïàñåíèÿ òîãî, ÷òî íà ôîíå ïðèíóäèòåëüíîãî 
çàìåäëåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà Êèòàÿ ñ ñîêðàùåíèåì ñáûòà ìîãóò 
ñòîëêíóòüñÿ ïðîèçâîäèòåëè äðóãèõ ñòðàí, â ÷àñòíîñòè, ó÷àñòíèêîâ ÅÑ, äëÿ 
êîòîðûõ áèçíåñ â Êèòàå âåñüìà çíà÷èì. Êðîìå òîãî, äëÿ Åâðîïû íå òåðÿþò 
àêòóàëüíîñòè ïðîáëåìû ñ ðåôèíàíñèðîâàíèåì êàê íà ëîêàëüíîì óðîâíå 
(â ðàìêàõ îäíîé êîìïàíèè/áàíêà), òàê è ãîñóäàðñòâ â öåëîì. 

Â ÑØÀ â÷åðàøíèå òîðãè çàêîí÷èëèñü ïðè èçìåíåíèè êëþ÷åâûõ èíäåêñîâ 
â äèàïàçîíå îò «-0,16%» (ïî DOW JONES) äî «+0,06%» - ïî S&P è 
NASDAQ. Ïðè ýòîì äðàéâåðîì ðîñòà áûë ôèíàíñîâûé ñåêòîð, 
îòûãðûâàþùèé ïîçèòèâíûå íîâîñòè AIG. Â öåëîì æå ðûíîê íå ïðîÿâëÿåò 
îñîáîé àêòèâíîñòè çà èñêëþ÷åíèåì ëèøü òåõ èãðîêîâ, êîòîðûå 
çàèíòåðåñîâàíû â áîëåå âûñîêèõ ïîëîæèòåëüíûõ ïåðåîöåíêàõ ïî èòîãàì 
ãîäà. 

Äëÿ êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ ïîíåäåëüíèê ñòàë äíåì äâèæåíèÿ 
äîõîäíîñòåé âíèç – ïî 10-ëåòíèì UST îíà ñíèçèëàñü íà 6 á.ï. äî 3,3%: 
ãîäîâûõ. Íå èñêëþ÷åíî, ÷òî íîâàÿ âîëíà ïîêóïàòåëåé ïîÿâèëàñü ïîñëå 
äîâîëüíî óñïåøíîãî ðàçìåùåíèè 2-ëåòíèõ UST íà ñóììó 35 ìëðä äîëë., 
ãäå çàôèêñèðîâàí bid/cover íà óðîâíå 3,71%, òîãäà êàê 22 íîÿáðÿ ýòîãî 
ãîäà ïðè ðàçìåùåíèè àíàëîãè÷íûõ ïî ñðî÷íîñòè áóìàã îí ñîñòàâëÿë 
3,7%. Â òî æå âðåìÿ äîëÿ ó÷àñòíèêîâ-íåðåçèäåíòîâ ñîêðàòèëàñü äî 22,6% 
ñ 38,3% â ïðîøëûé ðàç, õîòÿ ïðåìèÿ â äîõîäíîñòè ïî ñðàâíåíèþ ñ 
íîÿáðüñêèì àóêöèîíîì ñîñòàâèëà ïîðÿäêà 20 á.ï. 

Äëÿ ñåãîäíÿøíåãî äíÿ ðûíîê ïîêà íå ïîëó÷èë êàêèõ-òî êîíêðåòíûõ 
«íàïðàâëÿþùèõ» äëÿ äâèæåíèÿ â òå÷åíèå äíÿ. Ìàêðîäàííûå èç Åâðîïû 
èíòåðåñíû â ÷àñòè ÂÂÏ çà 3 êâàðòàë 2010 ãîäà, â ÑØÀ «â ôîêóñå» áóäóò 
îæèäàíèÿ ñåãîäíÿøíåãî èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêîãî äîâåðèÿ, à òàêæå 
èíäåêñà äåëîâîé àêòèâíîñòè Ðè÷ìîíäà. Êðîìå òîãî, åñòü îñíîâàíèÿ 
ïîëàãàòü, ÷òî èíâåñòîðû îðèåíòèðóþòñÿ ïðè âûáîðå îáúåêòà âëîæåíèÿ è 
íà ñòàòäàííûå, êîòîðûå ìîæíî îõàðàêòåðèçîâàòü êàê íàèáîëåå çíà÷èìûå 
â ïðåääâåðèè íîâîãîäíåãî òîðæåñòâà – îò÷åò î íåçàâåðøåííûõ ïðîäàæàõ 
äîìîâ, à òàêæå íåäåëüíàÿ ñòàòèñòèêà ïî áåçðàáîòèöå è äåêàáðüñêèé 
èíäåêñ çàêóïîê ×èêàãî. 

Íà ëîêàëüíîì ðûíêå â ïîíåäåëüíèê ñèòóàöèÿ áûëà äîâîëüíî 
íàïðÿæåííîé: ïðè èìåþùåìñÿ çàïàñå ñâîáîäíîé ëèêâèäíîñòè íå óäàëîñü 
èçáåæàòü äàâëåíèÿ âîçðîñøåé ñòîèìîñòè ðóáëåâûõ ðåñóðñîâ íà ÌÁÊ è â 
ñåãìåíòå ÐÅÏÎ, â ñâåòå ýòîãî ïîêóïàòåëüñêàÿ àêòèâíîñòü áûëà äîñòàòî÷íî 
íèçêîé. Âìåñòå ñ òåì, âñå î÷åâèäíåå ñòàíîâèòñÿ æåëàíèå ó÷àñòíèêîâ 
çàâåðøèòü ãîä «íà ïîçèòèâíîé âîëíå», ÷òî âûðàæàåòñÿ â îñòîðîæíûõ 
ïîêóïêàõ, ãëàâíûì îáðàçîì, íà êîðîòêîì îòðåçêå äþðàöèè, êîòîðûé â 
ìåíüøåé ñòåïåíè îòðàæàåò îæèäàíèÿ äàëüíåéøåãî óæåñòî÷åíèÿ Áàíêîì 
Ðîññèè äåéñòâóþùåé ïðîöåíòíîé ïîëèòèêè.  

Íàèáîëåå âåñîìàÿ ïîëîæèòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà ïî èòîãàì â÷åðàøíåãî äíÿ 
áûëà çàìåòíà â âûïóñêàõ: ÂÊ-Èíâåñò-3, à òàêæå ñåðèé 06 è 07, ÌÒÑ-4, 
ÌÒÑ-7, ÀËÐÎÑÀ-21, Ñèáìåòèíâåñò-1, ÐÆÄ-10 è ÐÆÄ-12. 

Îëüãà Åôðåìîâà
åfremova_ov@nomos.ru 

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть  
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Ñåãîäíÿ ó÷àñòíèêàì ðûíêà íåîáõîäèìî «ïåðåæèòü» åùå íàëîã íà 
ïðèáûëü, ïîñëå êîòîðîãî â ïîëíîé ìåðå ìîæíî áóäåò ñîñðåäîòî÷èòüñÿ íà 
ïîäâåäåíèè èòîãîâ ãîäà, ÷òî, êàê ìû äîïóñêàåì, áóäåò ñîïðÿæåíî ñ 
ïðåîáëàäàíèåì ïîëîæèòåëüíîé öåíîâîé äèíàìèêè. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Строительство , девелопмент  и  стройматериалы  
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Финансовый сектор  
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