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Новость дня 

Îáúåì äåíåæíîé áàçû ÐÔ â óçêîì îïðåäåëåíèè íà 
25 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà ñîñòàâèë 4479,2 ìëðä ðóá. 
ïðîòèâ 4482,5 ìëðä ðóá. íà 18 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà. 
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 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: Íóòðèíâåñòõîëäèíã, ÇÊ 
«Íàñòþøà», ÌÊÕ, «ÏÅÍÎÏËÝÊÑ». 

 ÐÑÕÁ ïðîäîëæèò â 2010 ãîäó áèòü ðåêîðäû?  

 ÂÝÁ, ÀÈÆÊ, ÂÒÁ, Ñáåðáàíê, Ãàçïðîì íåôòü, Ãàçïðîì, 
Áàøíåôòü, ÒÃÊ-1, ÔÑÊ, ÞÒýéð, Òðàíñàýðî, ÀÊ «Ñèáèðü, 
Ñâÿçüèíâåñò, ÀÔÊ «Ñèñòåìà», ÌÃÒÑ, Ñèáèðüòåëåêîì, Ðîñèíòåð. 

 

 

Денежный рынок………………........стр 6 

 Ðóáëü ñíîâà òåðÿåò ïîçèöèè âñëåäñòâèå êîððåêöèè öåí íà 
íåôòü è óêðåïëåíèÿ äîëëàðà íà Forex. 

 Íåñìîòðÿ íà íàëîãîâûå âûïëàòû, ñòàâêè íà ìåæáàíêå â ÷åòâåðã 
âå÷åðîì îïóñòèëèñü ê 2,5%.  

 

 

Долговые рынки ………….….............стр 7 

 Âíåøíèå ðûíêè ïîñëå íåáîëüøîãî ïîäúåìà âíîâü âîøëè â 
«ïèêå». Áåðíàíêå îñòàåòñÿ íà ñâîåì ïîñòó – ëèøíèå ïîòðÿñåíèÿ 
ðûíêàì ñåé÷àñ íè ê ÷åìó. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè âåñüìà ÷óâñòâèòåëüíû ê äàâëåíèþ 
âíåøíåãî íåãàòèâà – âíîâü îòðèöàòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè ñòðåìÿòñÿ «âîññòàíîâèòü» öåíû â 
ïðåääâåðèè ïîäâåäåíèÿ èòîãîâ ÿíâàðÿ. 

 

Панорама рублевого сегмента........стр 9 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.64% -1 -20

Russia-30 5.43% 8 4

ОФЗ 25068 7.69% -4 -56

ОФЗ 25065 7.26% -2 -59

Газпрнефт4 8.06% 2 -88

РЖД-9 7.23% 76 33

АИЖК-8 9.42% 0 -130

ВТБ - 5 7.56% 0 15

РоссельхБ-6 7.52% -3 -110

МосОбл-8 12.04% -41 126

Мгор62 8.33% -13 -84

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 93.13% 13 162

iTRAXX XOVER S12 5Y 456.88 3 25

CDX HY 5Y 567.82 -3 50

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 406.55 1.1% 2.7%

RTS 1 456.94 -0.3% 0.9%

S&P 500 1 084.53 -1.2% -2.7%

DAX 5 540.33 -1.8% -7.0%

NIKKEI 10 414.29 1.6% -1.3%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 71.26 -0.3% -6.9%

Нефть WTI 73.64 0.0% -7.2%

Золото 1 087.10 -0.1% -0.9%

 Никель LME 3 M 18 350.00 0.9% -0.9%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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МАКРОновости 
 Â÷åðà À.Êóäðèí ñäåëàë ðÿä çàÿâëåíèé îòíîñèòåëüíî áóäóùåé ôèíàíñîâî-áþäæåòíîé ïîëèòèêè Ìèíôèíà íà 

2010 ãîä: 

- Âåäîìñòâî ïðåäïîëàãàåò ñíèçèòü èíôëÿöèþ â 2010 ãîäó äî 7,5%, â 2011 ãîäó äî 7%, â 2012 ãîäó äî 6,5%, 

- äåôèöèò áþäæåòà ñíèçèòñÿ äî 6,8% ïðè öåíå íåôòè 65 äîëë. çà áàðð., à ïðè öåíå íåôòè â 70 äîëë. â 2011 
è 2012 ãîäó äåôèöèò áóäåò ñíèæåí äî 4% è 3% ñîîòâåòñòâåííî. 

 

 

Дефолты и реструктуризации 
 ÎÀÎ «Íóòðèíâåñòõîëäèíã» îáúÿâèëî 5 ôåâðàëÿ 2010 ãîäà äàòîé îáìåíà îáëèãàöèé ñåðèè 01 íà îáëèãàöèè 

ñåðèè 02. /Finambonds/ 

 Ïðåäïðàâëåíèÿ Ðîññåëüõîçáàíêà Þðèé Òðóøèí ñîîáùèë, ÷òî åùå äâå «äî÷êè» Çåðíîâîé êîìïàíèè 
«Íàñòþøà» — ÎÀÎ «Ìîñêîâñêèé êîìáèíàò õëåáîïðîäóêòîâ» (ÌÊÕ) è ÎÀÎ «Ìåëüíè÷íûé êîìáèíàò â 
Ñîêîëüíèêàõ» ìîãóò çà äîëãè ïåðåéòè ê áàíêàì-êðåäèòîðàì. /Âåäîìîñòè/ 

 Êîìïàíèÿ «ÏÅÍÎÏËÝÊÑ» ñîîáùèëà î íåâîçìîæíîñòè èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïî ïðèîáðåòåíèþ ñâîèõ 
îáëèãàöèé ñåðèè 02 â ðàìêàõ îôåðòû, ïðèõîäÿùåéñÿ íà 28 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà â îáúåìå 2,5 ìëðä ðóá., è 
âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà ïî äàííûì îáëèãàöèÿì â ðàçìåðå 175 ìëí ðóá. 

Â êà÷åñòâå êëþ÷åâûõ ïðè÷èí ìåíåäæìåíòîì áûëè îáîçíà÷åíû îáùåîòðàñëåâûå ïðîáëåìû ñíèæåíèÿ ñïðîñà 
íà ôîíå ðîñòà ñòîèìîñòè íà ñûðüå, èñïîëüçóåìîå â ïðîèçâîäñòâå, ÷òî âî ìíîãîì óñóãóáèëî ñèòóàöèþ ñ 
äîëãîâîé íàãðóçêîé, êîòîðàÿ ïðè ðîñòå îáúåìîâ êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ è ñòîèìîñòè çàèìñòâîâàíèé Êîìïàíèè 
ñòàëà «íåïîäúåìíîé» äëÿ îáñëóæèâàíèÿ. 

Ðóêîâîäñòâî è àêöèîíåðû êîìïàíèè «ÏÅÍÎÏËÝÊÑ» çàÿâëÿþò, ÷òî êðàéíå çàèíòåðåñîâàíû â ñîõðàíåíèè 
áèçíåñà è ïîëîæèòåëüíî îöåíèâàþò ïåðñïåêòèâû åãî ðàçâèòèÿ â ãîðèçîíòå 2-3 ëåò âìåñòå ñ 
âîññòàíîâëåíèåì ñòðîèòåëüíîãî ñåêòîðà. Êîìïàíèÿ îæèäàåò âîçâðàò ê ïðèâû÷íîìó ñåçîííîìó ñíèæåíèþ 
ñòîèìîñòè ñûðüÿ â ïåðñïåêòèâå 3-4 ìåñÿöåâ è âîññòàíîâëåíèÿ îïåðàöèîííîé ðåíòàáåëüíîñòè áèçíåñà íà 
ïðåæíèõ óðîâíÿõ â ïåðñïåêòèâå 1-2 ëåò. Â ñâåòå ýòîãî, ïëàíèðóåòñÿ «íàéòè êîìïðîìèññíûå óñëîâèÿ 
ðåñòðóêòóðèçàöèè çàäîëæåííîñòè è ñîõðàíèòü æèçíåñïîñîáíîñòü áèçíåñà». 

Êîìïàíèÿ «ÏÅÍÎÏËÝÊÑ» ñîâìåñòíî ñ ÎÀÎ «Ïðîìñâÿçüáàíê» â êà÷åñòâå êîíñóëüòàíòà è àãåíòà ïî 
ðåñòðóêòóðèçàöèè îáëèãàöèîííîãî çàéìà ñåðèè 02 ïëàíèðóåò ïîäãîòîâèòü è ïðåäëîæèòü âëàäåëüöàì 
îáëèãàöèé íîâûå óñëîâèÿ è ïîðÿäîê èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ. /Finambonds/ 

 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Ñåãîäíÿ â «Êîòèðîâàëüíîì ñïèñêå «À» ïåðâîãî óðîâíÿ» ÌÌÂÁ íà÷íóòñÿ òîðãè îáëèãàöèÿìè ÕÊÔ-Áàíêà 

ñåðèè 06.  

 Âëàäåëüöû îáëèãàöèé ÇÀÎ «Ìåæäóíàðîäíûé Ïðîìûøëåííûé Áàíê» ñåðèè 01 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá., íå 
ïðåäúÿâèëè ê âûêóïó ïî îôåðòå íè îäíîé öåííîé áóìàãè âûïóñêà. 

 Ñòàâêà 5-8 êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÇÀÎ «Ìèêîÿíîâñêèé ìÿñîêîìáèíàò» ñåðèè 02 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. 
îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 13,5% ãîäîâûõ. Êóïîííûé äîõîä çà 5-8-é êóïîííûå ïåðèîäû ñîñòàâèò 67,32 ðóá. â 
ðàñ÷åòå íà îäíó îáëèãàöèþ. 
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ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Â ðàìêàõ ïðîåêòà ÔÇ «Î âíåñåíèè èçìåíåíèé â ÔÇ «Î äîïîëíèòåëüíûõ ìåðàõ ïî ïîääåðæêå ôèíàíñîâîé 
ñèñòåìû Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè» â ñâÿçè ñ íåîáõîäèìîñòüþ ñáàëàíñèðîâàòü ñðîêè êðåäèòîâ è äåíåæíûõ 
ïîòîêîâ ïî çàêëàäíûì ÂÝÁà ïðåäëàãàåòñÿ óâåëè÷èòü ñðîê ïðåäîñòàâëåíèÿ êðåäèòîâ (çàéìîâ) ÀÈÆÊ äî 1 
èþíÿ 2020 ãîäà âìåñòî 1 èþíÿ 2015 ãîäà. Ðå÷ü èäåò î ñóììå äî 40 ìëðä ðóá. ïî ñòàâêå 9,5% ãîäîâûõ – ýòî 
ñðåäñòâà Ôîíäà íàöèîíàëüíîãî áëàãîñîñòîÿíèÿ, ðàçìåùåííûå íà äåïîçèòàõ â ÂÝÁå. /Finambonds/ 

 Ïî äàííûì Ïðåçèäåíòà ÂÒÁ À.Êîñòèíà, Áàíê ïîñòàâèë çàäà÷ó äîáèòüñÿ âîçâðàòà íà êàïèòàë íå ìåíåå 15%, 
÷òî îçíà÷àåò ïîëó÷åíèå ïðèáûëè â ðàçìåðå îêîëî 80-90 ìëðä ðóá. Ñîõðàíåíèå ìàðæè «íà ïðèåìëåìîì 
óðîâíå» òàêæå ñðåäè öåëåâûõ îðèåíòèðîâ, îäíàêî íåãàòèâíóþ ðîëü, â äàííîì ñëó÷àå, èãðàþò ïàäàþùèå 
ñòàâêè ïî êðåäèòàì. Çà 2008 ãîä áûëà ïîëó÷åíà ïðèáûëü íà óðîâíå 28 ìëðä ðóá., îêîëî 10% êîòîðîé ÂÒÁ 
ìîæåò íàïðàâèòü íà âûïëàòó äèâèäåíäîâ çà ïðîøåäøèé ãîä. /Reuters, Èíòåðôàêñ, Âåäîìîñòè/ 

 ÂÒÁ  ìîæåò íàïðàâèòü íà îïöèîííóþ ïðîãðàììó íå ìåíåå 1% îáûêíîâåííûõ àêöèé. Ïî ìíåíèþ À.Êîñòèíà, 
ýòîò ïàêåò íå îêàæåò ñóùåñòâåííîãî âëèÿíèÿ íà ðûíîê. Ïðîãðàììà ðàññ÷èòàíà íå òîëüêî íà ïðàâëåíèå 
Áàíêà, íî è íà åãî òîï-ìåíåäæåðîâ – ïîðÿäêà 100 ÷åëîâåê. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ïî ñëîâàì Ïðåäïðàâëåíèÿ êàçàõñòàíñêîãî ãîñôîíäà «Ñàìðóê-Êàçûíà» Êàéðàòà Êåëèìáåòîâà, ñåé÷àñ ñî 
Ñáåðáàíêîì îáñóæäàåòñÿ âîïðîñ âëàäåíèÿ áàíêîì ÁÒÀ (Êàçàõñòàí) íà ïàðèòåòíûõ óñëîâèÿõ. «Ïî ìíåíèþ 
Ñáåðáàíêà, ìû äîëæíû ðàçäåëèòü ðèñêè ïîðîâíó (ôîíä ñåé÷àñ âëàäååò 75,1% àêöèé «ÁÒÀ áàíêà»). Ïëþñ 
äëÿ ÁÒÀ äîëæíà ñîõðàíÿòüñÿ âîçìîæíîñòü ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè». /Èíòåðôàêñ, Âåäîìîñòè/ 

 

ÐÑÕÁ ïðîäîëæèò â 2010 ãîäó áèòü ðåêîðäû? 

Ïî ñëîâàì  Ïðåäñåäàòåëÿ ïðàâëåíèÿ Ðîññåëüõîçáàíêà Þðèÿ Òðóøèíà, êðåäèòíûé ïîðòôåëü Áàíêà â 
òå÷åíèå 2010 ãîäà óâåëè÷èòñÿ íà 34% - äî 820 ìëðä ðóá.  

Íà íàø âçãëÿä, ýòî îäíî èç ñàìûõ îïòèìèñòè÷íûõ îæèäàíèé íà òåêóùèé ãîä. Íàïîìíèì, ÷òî, ïî ñëîâàì 
À.Óëþêàåâà, ÖÁ ïðîãíîçèðóåò óâåëè÷åíèå êðåäèòîâàíèÿ îòíîñèòåëüíî ïðîøëîãî ãîäà íà 20% ïðîòèâ î÷åíü 
«ñêðîìíûõ» 0,2% â 2009 ãîäó. Íà ïðîøëîé íåäåëå è ýòà öèôðà ïîêàçàëàñü íàì íåñêîëüêî çàâûøåííîé (ñì. 
îáçîð çà 21 ÿíâàðÿ) – íàøè îæèäàíèÿ îãðàíè÷èâàþòñÿ 10-14%. Îòìåòèì, ÷òî ïðî÷èå êðóïíûå áàíêè íå 
ñïåøàò äåëèòüñÿ ñâîèì âèäåíèåì ðûíêà è âêëàäîì â åãî ðàçâèòèå. Òîëüêî Ñáåðáàíê â÷åðà îçâó÷èë ñâîé 
ïðîãíîç è òî ëèøü ïî ðîçíè÷íîìó ñåãìåíòó – âñåãî +6,8%. 

Òåì íå ìåíåå, «îïòèìèñòè÷íûé» äëÿ ÐÑÕÁ îòíþäü íå çíà÷èò «íåâîçìîæíûé». Ïî íàøèì ïîäñ÷åòàì, ðîñò 
êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ Áàíêà (gross) çà ïðîøëûé «êðèçèñíûé» ãîä òàêæå ñîñòàâèë ïîðÿäêà 35% (ïî ÐÑÁÓ), â 
òîì ÷èñëå ïî þðëèöàì – íà 39%, ïî ôèçëèöàì – íà 14%. Äëÿ ñðàâíåíèÿ: Ñáåðáàíê íàðàñòèë îáúåì 
êðåäèòîâàíèÿ íà 2%, ÂÒÁ - +1,3% . Ôîíäèðîâàíèå îïåðàöèé îñóùåñòâëÿëîñü ïðåèìóùåñòâåííî çà ñ÷åò 
ïðèâëå÷åíèÿ ñðåäñòâ êëèåíòîâ è çàèìñòâîâàíèé íà äîëãîâûõ ðûíêàõ. Â òåêóùåì ãîäó ìû íå ïðîãíîçèðóåì 
óõóäøåíèÿ ñèòóàöèè ñ ôîíäèðîâàíèåì, à ñ ó÷åòîì «îæèâàíèÿ» äîëãîâûõ ðûíêîâ êîíúþíêòóðà äëÿ 
ïðèâëå÷åíèÿ êàïèòàëà òîëüêî óëó÷øàåòñÿ. Íàïîìíèì, ÷òî íà 10 è 11 ôåâðàëÿ çàïëàíèðîâàíî ðàçìåùåíèå 
îáëèãàöèîííûõ çàéìîâ ÐÑÕÁ ñåðèé 10 è 11 íà îáùóþ ñóììó 10 ìëðä ðóá. (5 ìëðä ðóá. êàæäûé). Çàÿâëåíèå 
Þ.Òðóøèíà î äàëüíåéøåì ðîñòå Áàíêà, íåñîìíåííî, äîáàâèò êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè èíâåñòèöèîííîé 
ïðèâëåêàòåëüíîñòè. Îäíàêî ìû è òàê ïðåäïîëàãàåì îæèâëåííûé ñïðîñ íà áóìàãè â ñèëó èõ âûñîêîé 
ëèêâèäíîñòè è íàäåæíîñòè. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 
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НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Êîìïàíèÿ «Ãàçïðîì íåôòü» ïîäïèñàëà ñ ïðàâèòåëüñòâîì Èðàêà êîíòðàêò íà ðàçðàáîòêó ìåñòîðîæäåíèÿ 
Áàäðà. Êîíòðàêò çàêëþ÷åí ïî èòîãàì òåíäåðà, ïîáåäèòåëåì êîòîðîãî 12 äåêàáðÿ 2009 ãîäà áûë ïðèçíàí 
êîíñîðöèóì â ñîñòàâå ÎÀÎ «Ãàçïðîì íåôòü», Kogas (Êîðåÿ), Petronas (Ìàëàéçèÿ), ÒÐÀÎ (Òóðöèÿ). Äîëÿ 
ó÷àñòèÿ «Ãàçïðîì íåôòè» â ïðîåêòå â êà÷åñòâå îïåðàòîðà ñîñòàâëÿåò 30%, Kogas – 22,5%, Petronas – 15%, 
ÒÐÀÎ – 7,5%. Äîëÿ èðàêñêîãî ïðàâèòåëüñòâà, êîòîðîå ïðåäñòàâëåíî â ïðîåêòå ãîñóäàðñòâåííîé 
ãåîëîãîðàçâåäî÷íîé êîìïàíèåé (Oil Exploration Company, OEC), – 25%. Ïðîåêò ðàçðàáîòêè ìåñòîðîæäåíèÿ 
Áàäðà ðàññ÷èòàí íà 20 ëåò ñ âîçìîæíîé ïðîëîíãàöèåé íà 5 ëåò. Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî óðîâåíü äîáû÷è íåôòè 
ñîñòàâèò ïîðÿäêà 170 òûñ. áàðð. â ñóòêè. Ðàáîòû íà ìåñòîðîæäåíèè äîëæíû íà÷àòüñÿ â 2010 ãîäó. Îáùèå 
èíâåñòèöèè â ïðîåêò ñîñòàâÿò ïîðÿäêà 2 ìëðä äîëë. /Finambonds/ 

 «Ãàçïðîì» è ïîëüñêèå êîìïàíèè PGNiG è ÀÎ «ÅâÐîÏîë ÃÀÇ» ïîäïèñàëè òðåõñòîðîííåå ñîãëàøåíèå, 
ïðåäóñìàòðèâàþùåå ïðîäëåíèå êîíòðàêòà íà ïîñòàâêó ïðèðîäíîãî ãàçà èç Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè â Ïîëüøó 
äî 2037 ãîäà, à òàêæå âîçìîæíîå óâåëè÷åíèå îáúåìîâ ïîñòàâîê ãàçà â ýòó ñòðàíó ïî äåéñòâóþùåìó 
êîíòðàêòó ñ 2010 ãîäà â ñîîòâåòñòâèè ñî ñïðîñîì íà ïîëüñêîì ðûíêå, âïëîòü äî 11 ìëðä. êóá. ì. â ãîä. 
/Finambonds/ 

 Àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêâû 28 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà óäîâëåòâîðèë èñê ÎÀÎ «ÀÍÊ «Áàøíåôòü» ê ÇÀÎ 
«Ìåæïðîìáàíê» î âçûñêàíèè 66,452 ìëí äîëë. óáûòêà â âèäå ðåàëüíîãî óùåðáà è óïóùåííîé âûãîäû. Êðîìå 
òîãî, ñóä óäîâëåòâîðèë òðåáîâàíèÿ î ðàñòîðæåíèè äîãîâîðà äîâåðèòåëüíîãî óïðàâëåíèÿ îáëèãàöèé ÂÃÇ 3, 4 
è 5-ãî òðàíøåé ìåæäó ñòîðîíàìè. Íàïîìíèì, «Áàøíåôòü» 15 ìàÿ 2009 ãîäà ïîäàëà â àðáèòðàæíûé ñóä 
Ìîñêâû èñê ê «Ìåæïðîìáàíêó» ïîñëå åãî îòêàçà ïåðåâåñòè Êîìïàíèè îáëèãàöèè ÂÃÇ â êîëè÷åñòâå 608 øò 
íà ñóììó 34,5 ìëí äîëë., à òàêæå ïåðå÷èñëèòü êóïîííûé äîõîä â ðàçìåðå 8,5 ìëí äîëë. Îáëèãàöèè áûëè 
ïåðåäàíû «Áàøíåôòüþ» â äîâåðèòåëüíîå óïðàâëåíèå áàíêó åùå â 1997 ãîäó ñðîêîì íà 1 ãîä, êîòîðîå â 
äàëüíåéøåì ïðîäëåâàëîñü, íî ïðè ýòîì çà Êîìïàíèåé ñîõðàíÿëîñü ïðàâî â ëþáîå âðåìÿ îòêàçàòüñÿ îò 
äîâåðèòåëüíîãî óïðàâëåíèÿ èìóùåñòâîì. Â ìàðòå 2009 ãîäà «Áàøíåôòü» ðåøèëà âîñïîëüçîâàòüñÿ ýòèì 
ïðàâîì â ñâÿçè ñ íåíàäëåæàùèì èñïîëíåíèåì «Ìåæïðîìáàíêîì» îáÿçàòåëüñòâ ïî äîãîâîðó. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 Ê 2011 ãîäó ÒÃÊ-1 è âëàñòè Ïåòåðáóðãà íàìåðåíû ñîçäàòü ñîâìåñòíóþ òåïëîñíàáæàþùóþ êîìïàíèþ — 
ÎÀÎ «Òåïëîñåòü Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà». ÒÃÊ-1 âëîæèò â ÑÏ ñâîè ìàãèñòðàëüíûå òåïëîñåòè, ïðèíàäëåæàùåå 
ãîðîäó ÃÓÏ «ÒÝÊ Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà» — âíóòðèêâàðòàëüíûå êîììóíèêàöèè, ïðèìûêàþùèå ê òðóáàì 
ýíåðãîêîìïàíèè. Ê ìàþ ýòè àêòèâû äîëæíû áûòü àðåíäîâàíû «Òåïëîñåòüþ Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà», à ñ èþëÿ ïî 
äåêàáðü ïîñëå îöåíêè ýòè ñåòè äîëæíû áûòü ïåðåäàíû êîìïàíèè êàê âêëàä ó÷àñòíèêîâ â óñòàâíûé êàïèòàë. 
Ïî ñëîâàì Ãåíåðàëüíîãî äèðåêòîðà ÒÃÊ-1, äîëÿ Êîìïàíèè â ñîâìåñòíîì ïðåäïðèÿòèè ñîñòàâèò 70%, Ñàíêò-
Ïåòåðáóðãà-30%. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 Ìîñêîâñêèé áàíê Ñáåðáàíêà Ðîññèè ïðåäîñòàâèò ÎÀÎ «ÔÑÊ ÅÝÑ» âîçîáíîâëÿåìóþ êðåäèòíóþ ëèíèþ â 
ðàçìåðå 15 ìëðä ðóá.  /Finambonds/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Ñîãëàñíî îïóáëèêîâàííûì â÷åðà äàííûì Ðîñàâèàöèè ðîññèéñêèå àâèàêîìïàíèè ïî èòîãàì 2009 ãîäà 
ïåðåâåçëè 45,1 ìëí ïàññàæèðîâ — íà 9,4%, èëè íà 4,7 ìëí ïàññàæèðîâ, ìåíüøå, ÷åì â ïðîøëîì ãîäó.  
Ëèäåðîì ðîñòà ñðåäè ïåðåâîç÷èêîâ ñòàëà àâèàêîìïàíèé ñòàëà «ÞÒýéð», êîòîðàÿ ïåðåâåçëà 3,5 ìëí 
ïàññàæèðîâ, ÷òî íà 9,3% áîëüøå, ÷åì â ïðîøëîì ãîäó. Íà 3,6% âûðîñ ïàññàæèðîïîòîê «Òðàíñàýðî», îáúåì 
ïåðåâîçîê êîòîðîé äîñòèã 5 ìëí ÷åëîâåê. Ïåðåâîçêè àâèàêîìïàíèè «Ñèáèðü» ôîðìàëüíî óïàëè íà 22,3%, äî 
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4,6 ìëí ÷åëîâåê. Ïðàâäà, íà 77,2% âûðîñëè ïåðåâîçêè åå äî÷åðíåé àâèàêîìïàíèè «Ãëîáóñ», äî 1 ìëí 
ïàññàæèðîâ. Ñ ó÷åòîì «Ãëîáóñà» îáùèé ïàññàæèðîïîòîê ãðóïïû òåì íå ìåíåå óïàë â 2009 ãîäó íà 13,2% è 
ñîñòàâèë 5,6 ìëí ÷åëîâåê. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 Àëüôà-Áàíê îòêðûë Àâèàêîìïàíèè Ñèáèðü êðåäèòíóþ ëèíèþ îáúåìîì 8,9 ìëðä ðóá. ×àñòü ñðåäñòâ â 
ðàçìåðå 5,4 ìëðä. ðóáëåé Ñèáèðü óæå ïîëó÷èëà â äåêàáðå ïðîøëîãî ãîäà. Îñòàëüíûå äåíüãè áóäóò 
ïåðå÷èñëåíû ïîñëå îäîáðåíèÿ ñäåëêè âíåî÷åðåäíûì îáùèì ñîáðàíèåì àêöèîíåðîâ Ñèáèðè, êîòîðîå 
ñîñòîèòñÿ â ìàðòå 2010 ãîäà. Êðåäèò ïðåäîñòàâëåí íà ïÿòü ëåò. Îáåñïå÷åíèåì ïî íåìó ÿâëÿåòñÿ çàëîã 
êîíòðîëüíîãî ïàêåòà àêöèé Àâèàêîìïàíèè Ñèáèðü, à òàêæå ïîðó÷èòåëüñòâà îñíîâíûõ êîìïàíèé Ãðóïïû S7 è 
åå âëàäåëüöåâ. /Finambonds/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Íà ñëåäóþùåé íåäåëå êîîðäèíàöèîííûé ñîâåò «Ñâÿçüèíâåñòà» âïåðâûå ñîáåðåòñÿ äëÿ îáñóæäåíèÿ 
ìåòîäèêè ðàñ÷åòà êîýôôèöèåíòîâ îáìåíà àêöèé «Ðîñòåëåêîìà» íà àêöèè ÌÐÊ. Íàïîìíèì, ÷òî ðóêîâîäñòâî 
Ãîñõîëäèíãà ïëàíèðóåò çàâåðøåíèå þðèäè÷åñêèõ äåéñòâèé ïî ðåîðãàíèçàöèè «Ñâÿçüèíâåñòà» â ìàå 2011 
ãîäà. Îáùèå ñîáðàíèÿ àêöèîíåðîâ ðåîðãàíèçóåìûõ êîìïàíèé, íà êîòîðûõ äîëæíî áûòü ïðèíÿòî ðåøåíèå î 
ïðèñîåäèíåíèè, ïðîéäóò ëåòîì 2010 ãîäà. /ÐÁÊ daily/ 

 ÔÀÑ â ðàìêàõ ñäåëêè ïî îáìåíó àêòèâàìè ìåæäó ÀÔÊ «Ñèñòåìà» è ÎÀÎ «Ñâÿçüèíâåñò» ðàçðåøèëà ÇÀÎ 
«Ñèñòåìà-Èíâåí÷óð» (äî÷åðíÿÿ êîìïàíèÿ «Ñèñòåìû») ïðèîáðåñòè 23,333% ãîëîñóþùèõ àêöèé ÎÀÎ 
«ÌÃÒÑ», ÷òî â ñîâîêóïíîñòè ñ èìåþùèìèñÿ ó ÎÀÎ «Êîìñòàð – ÎÒÑ» àêöèÿìè ñîñòàâèò 79,065%. /Ïðàéì-
ÒÀÑÑ/ 

 Ñáåðáàíê îòêðîåò ÎÀÎ «Ñèáèðüòåëåêîì» äâå íåâîçîáíîâëÿåìûå êðåäèòíûå ëèíèè íà îáùóþ ñóììó 1 ìëðä 
ðóá. ñðîêîì íà 3 ãîäà. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ñîñòàâèò 10,25% ãîäîâûõ. Îïåðàòîð ïëàíèðóåò íàïðàâèòü 
êðåäèòíûå ðåñóðñû íà ðåôèíàíñèðîâàíèå äåéñòâóþùèõ îáÿçàòåëüñòâ, à òàêæå ôèíàíñèðîâàíèå òåêóùåé 
ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè. /Finambonds/ 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Ðîññåëüõîçáàíê ïëàíèðóåò â 2010 ãîäó ïðåäîñòàâèòü àãðîïðîìûøëåííîìó êîìïëåêñó êðåäèòû íà îáùóþ 
ñóììó 153 ìëðä ðóá. Îáúåì êðåäèòíîé ïîääåðæêè ïðîåêòîâ ñòðîèòåëüñòâà, ðåêîíñòðóêöèè è ìîäåðíèçàöèè 
æèâîòíîâîä÷åñêèõ è ïòèöåâîä÷åñêèõ êîìïëåêñîâ ñîñòàâèò ïîðÿäêà 76 ìëðä ðóá. Â 2010 ãîäó Ðîññåëüõîçáàíê 
ïëàíèðóåò óâåëè÷èòü âûäà÷ó êðåäèòîâ íà ïðèîáðåòåíèå ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîé òåõíèêè è îáîðóäîâàíèÿ â 2,5 
ðàçà äî 40 ìëðä ðóá. Òàêæå áóäåò ðàñøèðåíà êðåäèòíàÿ ïîääåðæêà ãðàæäàí, ïðîæèâàþùèõ â ñåëüñêîé 
ìåñòíîñòè äî 35 ìëðä ðóá. Íà ðàçâèòèå èíôðàñòðóêòóðû çåðíîâîãî ðûíêà Ðîññåëüõîçáàíê íàìåðåí 
âûäåëèòü 10 ìëðä ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Êîíñîëèäèðîâàííàÿ íåàóäèðîâàííàÿ âûðó÷êà ÎÀÎ «Ðîñèíòåð Ðåñòîðàíòñ Õîëäèíã» çà 2009 ãîä âûðîñëà íà 
0,7% ïî ñðàâíåíèþ ñ ðåçóëüòàòîì 2008 ãîäà è ñîñòàâèëà 8,534 ìëðä ðóá. Â 4-ì êâàðòàëå 2009 ãîäà 
êîíñîëèäèðîâàííàÿ íåàóäèðîâàííàÿ âûðó÷êà âûðîñëà íà 12,7% ïî ñðàâíåíèþ ñî ñðåäíåêâàðòàëüíîé 
âûðó÷êîé â ïåðâûå 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà è ñîñòàâèëà 2,331 ìëðä ðóá. Ïî ñðàâíåíèþ ñ 4-ì êâàðòàëîì 2008 
ãîäà âûðó÷êà ñîêðàòèëàñü íà 1,5%. Â ìèíóâøåì ãîäó âûðó÷êà ñîïîñòàâèìûõ ðåñòîðàíîâ (like-for-like) 
ñíèçèëàñü íà 16,1%. Â òå÷åíèå 2009 ãîäà ôðàí÷àéçèíãîâàÿ ñåòü Êîìïàíèè óâåëè÷èëàñü íà 28,4% è äîñòèãëà 
95 ðåñòîðàíîâ. Ïî ñîñòîÿíèþ íà 31 äåêàáðÿ 2009 ãîäà â Õîëäèíã âõîäèëè 350 ðåñòîðàíîâ, âêëþ÷àÿ 255 
êîðïîðàòèâíûõ ðåñòîðàíîâ, à òàêæå 17 êîôååí Costa Coffee â ðàìêàõ ñîâìåñòíîãî ïðåäïðèÿòèÿ ñ Whitbread 
Plc. /Finambonds, ÐÁÊ daily/ 
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Денежный рынок 
Íåãàòèâíûé ôîí, ñëîæèâøèéñÿ âîêðóã ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ ðÿäà 
ñòðàí Åâðîçîíû, ïðîäîëæàåò îêàçûâàòü äàâëåíèå íà êóðñ åäèíîé 
âàëþòû. Â÷åðàøíèå çàÿâëåíèÿ ìèíèñòðà ýêîíîìèêè Ãåðìàíèè, 
âûñòóïàþùåãî ïðîòèâ öåíòðàëèçîâàííîé ïîääåðæêè èñïûòûâàþùèõ 
áþäæåòíûå ïðîáëåìû ñòðàí ÅÑ, à òàêæå íå ñëèøêîì ïîçèòèâíàÿ 
ñòàòèñòèêà Åâðîçîíû, êàê, âïðî÷åì, è ÑØÀ, ñïðîâîöèðîâàëè íîâûå 
ïðîäàæè åâðîïåéñêîé âàëþòû, îïóñòèâøåéñÿ â÷åðà ïî îòíîøåíèþ ê 
äîëëàðó íèæå 1,40õ. Êîððåêöèÿ ñîõðàíèëàñü è íà ñåãîäíÿøíèõ òîðãàõ – 
íàêàíóíå â õîäå àçèàòñêîé ñåññèè ïàðà EUR/USD ñíèçèëàñü ê îòìåòêå 
1,395õ.  

Â öåëîì, «òåõíè÷åñêàÿ» êàðòèíà, ñëîæèâøàÿñÿ íà Forex, îðèåíòèðóåò íà 
äàëüíåéøåå ïîíèæåíèå êóðñà åâðîïåéñêîé âàëþòû. Ñðåäè 
ôóíäàìåíòàëüíûõ ôàêòîðîâ, ñïîñîáíûõ îïðåäåëèòü äâèæåíèÿ ðûíêà, 
îòìåòèì îæèäàíèå ðåøåíèÿ àãåíòñòâà S&P ïî êðåäèòíîìó ðåéòèíãó 
Ïîðòóãàëèè, êîòîðîå, ïî-âèäèìîìó, áóäåò îçâó÷åíî óæå â áëèæàéøèå 
äíè. 

Êîíúþíêòóðà âíóòðåííåãî âàëþòíîãî ðûíêà â÷åðà âûãëÿäåëà äîâîëüíî 
íåîäíîðîäíîé. Ñòîèìîñòü áèâàëþòíîé êîðçèíû âàðüèðîâàëàñü â 
èíòåðâàëå 35,75-35,89 ðóá. è ïî èòîãàì äíÿ çàêðûëàñü íà óðîâíå ñðåäû 
- 35,79 ðóá. Â îòíîøåíèè îòäåëüíûõ âàëþò òîðãè îòëè÷àëèñü åùå 
áîëüøåé âîëàòèëüíîñòüþ. Â ÷àñòíîñòè, êóðñ àìåðèêàíñêîé âàëþòû 
êîòèðîâàëñÿ â äèàïàçîíå 30,25-30,41 ðóá.  

Ñåãîäíÿ c îòêðûòèåì êîðçèíà òîðãóåòñÿ â ðàéîíå 35,85 ðóá., ÷òî, ñ îäíîé 
ñòîðîíû, îáóñëîâëåíî îòìå÷åííûì íàìè âûøå óêðåïëåíèåì äîëëàðà íà 
Forex, à ñ äðóãîé - íîâûì ïàäåíèåì öåí íà ñûðüåâîì ðûíêå, 
ñêîððåêòèðîâàâøèõñÿ ê 72 äîëë. çà áàðð. (Brent). 

Â÷åðàøíèå âûïëàòû ïî íàëîãó íà ïðèáûëü íèêàê íå ñêàçàëèñü íà 
îáñòàíîâêå ìåæáàíêîâñêîãî äåíåæíî-êðåäèòíîãî ðûíêà. Áîëåå òîãî, 
ñòàâêè ÌÁÊ, à òàêæå ïî ñäåëêàì âàëþòíûé ñâîï íåñêîëüêî ñíèçèëèñü 
îòíîñèòåëüíî ïðåäûäóùåãî äíÿ è, ïðàêòè÷åñêè ïðîñòîÿâ â ïðåäåëàõ 3,5-
4,5%, ïîä âå÷åð îïóñòèëèñü ê 2,5%. Êðîìå òîãî, îáùèé ïîêàçàòåëü 
ëèêâèäíîñòè áåç çàìåòíîãî óâåëè÷åíèÿ çàäîëæåííîñòè ïî èíñòðóìåíòàì 
ÖÁ äàæå íåìíîãî âûðîñ – ñ 856,8 ìëðä äî 862,7 ìëðä ðóá.  

Ìû íå èñêëþ÷àåì, ÷òî ðàçâèòèå ñîáûòèé ïðîèçîøëî áëàãîäàðÿ ïðèòîêó 
äîïîëíèòåëüíûõ ðåñóðñîâ èç ãîñèñòî÷íèêîâ â ðàìêàõ èñïîëíåíèÿ 
ðàñõîäîâ áþäæåòà. 

 

  

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

 
Динамика валютного курса
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Дата
25 янв

26 янв

27 янв

28 янв

События денежного рынка

возврат Минфину 55 млрд руб.
возврат ЦБ беззалоговых кредитов на 44,09 
млрд руб.

Событие
беззалоговый аукцион ЦБ объемом 5 млрд 
руб. сроком 3 мес.

уплата налога на прибыль

ломбардный аукцион ЦБ на сроки 2 недели, 3
мес.

ЦБР проведет депозитные аукционы на сроки
4 недели, 3 месяца.

уплата акцизов и НДПИ

размещение средств с аукционов, 
проведенных 25 и 26 января

беззалоговый аукцион ЦБ объемом 60 млрд 
руб. сроком 5 недель.

______________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters, Áàíê Ðîññèè 

 
 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                              Мониторинг рынков 
    
29 января  2010 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

7

Долговые рынки 
«Àìåðèêàíñêèå ãîðêè» íà ìåæäóíàðîäíûõ ïëîùàäêàõ ïîñëå íåáîëüøîãî 
ïîäúåìà âíîâü óñòðåìèëèñü âíèç, «ðàçãîíÿåìûå» íå òîëüêî ñòàòäàííûìè 
èç ÑØÀ, êîòîðûå â áîëüøèíñòâå ñâîåì â î÷åðåäíîé ðàç íå îïðàâäàëè 
îæèäàíèÿ, íî è ïðîäîëæàþùåéñÿ äèñêóññèåé âîêðóã ãîñîáÿçàòåëüñòâ 
Ãðåöèè. Òàê, â ÷àñòè àìåðèêàíñêèõ ìàêðîäàííûõ ïðîäîëæàåò äåðæàòü â 
íàïðÿæåíèè ñòàòèñòèêà î êîëè÷åñòâå çàÿâîê íà ïîñîáèÿ ïî áåçðàáîòèöå, 
êîòîðûå íåóòîëèìî ðàñòóò. Äàííûå î çàêàçàõ íà òîâàðû äëèòåëüíîãî 
ïîëüçîâàíèÿ îêàçàëèñü çàìåòíî íèæå ïðîãíîçèðóåìîãî óðîâíÿ 0,3% 
ïðîòèâ îæèäàåìûõ 2%, èíäåêñ äåëîâîé àêòèâíîñòè ×èêàãî îñòàåòñÿ â çîíå 
îòðèöàòåëüíûõ çíà÷åíèé è òàêæå õóæå ïðîãíîçà («-0,61» ïðè îæèäàíèè 
«-0,4»). Êðîìå òîãî, îïàñåíèÿ îòíîñèòåëüíî íåñïîñîáíîñòè Ãðåöèè 
îáåñïå÷èòü «îçäîðîâëåíèå» ôèíàíñîâ (óìåíüøåíèå áþäæåòíîãî 
äåôèöèòà, êîòîðûé äîñòèã 12,7% ÂÂÏ â 2009 ãîäó) ïðîäîëæàþò 
«íåðâèðîâàòü» ðûíêè, çàñòàâëÿÿ èíâåñòîðîâ ñîêðàùàòü ïîçèöèè â 
ðèñêîâûõ àêòèâàõ. Îäíàêî âëàñòè Ãðåöèè ïðåäïðèíèìàþò ïîïûòêè 
«óáåäèòü» ó÷àñòíèêîâ â òîì, ÷òî îíè «íå õîòÿò äåôîëòà». Â ðåçóëüòàòå, çà 
â÷åðàøíèé äåíü àìåðèêàíñêèå ôîíäîâûå èíäåêñû ïîòåðÿëè îò 1,1% äî 
1,9%, ïðè ýòîì ìàñøòàáû îáâàëà îò÷àñòè ñìîãëà ïîääåðæàòü íîâîñòü î 
òîì, ÷òî Á. Áåðíàíêå îñòàåòñÿ åùå íà îäèí ñðîê íà ïîñòó Ïðåäñåäàòåëÿ 
FOMC. Ñ îäíîé ñòîðîíû, ñëîæíî äåëàòü îäíîçíà÷íûå âûâîäû: õîðîøî ýòî 
èëè ïëîõî. Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî âïåðâûå â èñòîðèè âûáîðîâ 
Ïðåäñåäàòåëÿ ñòîëü âåñîìûì áûëî êîëè÷åñòâî ãîëîñîâàâøèõ «ïðîòèâ» 
(30 ÷åëîâåê ïðè 70 «çà»). Ñ äðóãîé - èíâåñòîðû óæå â êàêîé-òî ñòåïåíè 
àäàïòèðîâàëèñü ê ôèíàíñîâîé ñòðàòåãèè Á.Áåðíàíêå, è ïðè òåêóùåé 
«õðóïêîé» ñòàáèëüíîñòè êàêèå-ëèáî ñåðüåçíûå ïîòðÿñåíèÿ íå íóæíû. 

Äèíàìèêà êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ ÑØÀ â÷åðà áûëà íå îñîáî 
âûðàçèòåëüíîé – ïî èòîãàì äíÿ äîõîäíîñòü 10-ëåíèõ UST ñíèçèëàñü íà 1 
á.ï. äî 3,64% ãîäîâûõ. 

Â îòíîøåíèè ñåãîäíÿøíåãî äíÿ îñíîâíûå îæèäàíèÿ ó÷àñòíèêîâ 
ñâÿçûâàþòñÿ ñ äàííûìè ïî ÂÂÏ ÑØÀ çà 4 êâàðòàë, ïðè ýòîì îáùèé ôîí 
ñîõðàíÿåòñÿ äîâîëüíî íåãàòèâíûì: àçèàòñêèå ôîíäîâûå ïëîùàäêè «â 
ìèíóñå», êîððåêöèÿ è íà ñûðüåâûõ ðûíêàõ. 

Äëÿ ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé òîðãè ÷åòâåðãà íà÷èíàëèñü äîâîëüíî 
îïòèìèñòè÷íî: ïðè îòêðûòèè êîòèðîâêè Russia-30 íàõîäèëèñü íà óðîâíå 
113,125% è çàòåì áîëüøóþ ÷àñòü äíÿ äåðæàëèñü â äèàïàçîíå 113% - 
113,125%. Îäíàêî ïîòîì îáùåå «ïèêå» ìåæäóíàðîäíûõ òîðãîâûõ 
ïëîùàäîê «çàöåïèëî» è ëîêàëüíûé ðûíîê, ÷òî ïîâëåêëî çà ñîáîé ðåçêîå 
ñíèæåíèå öåí ñóâåðåííûõ áóìàã: ê çàêðûòèþ áóìàãè Russia-30 
êîòèðîâàëèñü â äèàïàçîíå 112,125% - 112,325%. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîáîíäàõ îñíîâíàÿ àêòèâíîñòü áûëà ñîñðåäîòî÷åíà â 
áóìàãàõ ÒÍÊ-ÂÐ, îòãîëîñêè íåóäîâëåòâîðåííîãî ïðè ðàçìåùåíèè íîâûõ 
áóìàã ñïðîñà ïðîäîëæàëè ïîäòÿãèâàòü ââåðõ êîòèðîâêè îñòàëüíûõ 
âûïóñêîâ. ×òî êàñàåòñÿ îáùåãî íàñòðîÿ ó÷àñòíèêîâ, òî îí òàêæå ðåçêî 
óõóäøèëñÿ âî âòîðîé ïîëîâèíå òîðãîâ: îòíîñèòåëüíîå ñïîêîéñòâèå è 
ñòàáèëüíîñòü öåí ñìåíèëèñü íà àêòèâíûå ïðîäàæè, ïîâëåêøèå ñíèæåíèå 
êîòèðîâîê â ëèêâèäíûõ âûïóñêàõ â ðàçìåðå 0,5% - 1%. 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть   
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Ценовые  индексы ММВБ
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Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 
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Êàê ìû ìîæåì íàáëþäàòü, ëîêàëüíûé ðûíîê âåñüìà æèâî ðåàãèðóåò íà 
íîâîñòè ñ âíåøíèõ ðûíêîâ, èñõîäÿ èç ýòîãî, åãî ñåãîäíÿøíÿÿ äèíàìèêà 
ìîæåò îãðàíè÷èâàòüñÿ îæèäàíèÿìè âàæíûõ íîâîñòåé ïî ÂÂÏ ÑØÀ. 

Âåðîÿòíîñòü òîãî, ÷òî îòäåëüíûå ó÷àñòíèêè ðûíêà íà÷íóò ñåãîäíÿ 
«îòêóïàòü» ÷òî-òî ïî áîëåå íèçêèì öåíàì âûãëÿäèò äîâîëüíî âûñîêîé, 
îäíàêî äàííóþ èäåþ íèâåëèðóåò ôàêò ïðèáëèæàþùèõñÿ âûõîäíûõ, è, 
ñêîðåå, ó÷àñòíèêè ïðåäïî÷òóò íà÷àòü ïîêóïêè â ïîíåäåëüíèê, åñëè ê òîìó 
âðåìåíè íå íàêîïèòñÿ «êðèòè÷åñêàÿ ìàññà» êàêèõ-íèáóäü åùå 
íåïðèÿòíûõ íîâîñòåé. 

Ðóáëåâûé ñåãìåíò ïðåäñêàçóåìî ïîñòàðàëñÿ âîññòàíîâèòü 
«ðàñòðà÷åííûå» çà ïîñëåäíèå äíè öåíîâûå óðîâíè, è â ðàìêàõ ñïèñêà 
ñàìûõ ëèêâèäíûõ áóìàã ýòî óäàëîñü äàæå ïðè ìèíèìàëüíûõ îáîðîòàõ. 
Âìåñòå ñ òåì, ìîæíî îòìåòèòü è, äåéñòâèòåëüíî, êðóïíûå èíòåðåñû 
ïîêóïàòåëåé, êîòîðûå êîñíóëèñü áóìàã Ñèñòåìà-2, Ñèñòåìà-3, Ãàçïðîì-
13, Ãàçïðîì íåôòü-3, ÌÌÊ-ÁÎ-2, Ñèáìåòèíâåñò-1, Ñèáìåòèíâåñò-2, 
ÐÆÄ-10, Ìãîð-62 è Ìîñ.Îáë-8. 

Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî â÷åðàøíèé àóêöèîí ïî ÎÁÐ ïîëüçîâàëñÿ çàìåòíî 
áîëüøèì ñïðîñîì, ÷åì ïî ÎÔÇ â ñðåäó – îáúåì ðàçìåùåíèÿ áóìàã, 
ãàñèìûõ â èþíå ýòîãî ãîäà, ñîñòàâèë áîëåå 19 ìëðä ðóá. ïðè ñòàâêå 5,55% 
ãîäîâûõ. Ýòî â î÷åðåäíîé ðàç ïîä÷åðêíóëî, ÷òî òåêóùàÿ íåîäíîçíà÷íàÿ 
ñèòóàöèÿ è âîçðîñøèå çà ïîñëåäíèå äíè ñòàâêè ïîäòàëêèâàþò ó÷àñòíèêîâ 
ðûíêà âîçäåðæèâàòüñÿ îò âûïóñêîâ ñðåäíåñðî÷íîé è äëèííîé äþðàöèè. 

Ñöåíàðèé ðàçâèòèÿ òîðãîâ ïÿòíèöû âî ìíîãîì äîëæåí ïîâòîðèòü 
â÷åðàøíèé, õîòÿ ñåãîäíÿ ïîëîæåíèå íåñêîëüêî îñëîæíÿåòñÿ 
âîçîáíîâèâøèìñÿ ïîñëå íåïðîäîëæèòåëüíîé ïàóçû íà íàëîãîâûå ðàñ÷åòû 
îñëàáëåíèåì ðóáëÿ, íåñìîòðÿ íà ðÿä «æèçíåóòâåðæäàþùèõ» çàÿâëåíèé À. 
Êóäðèíà è À. Óëþêàåâà î ïåðñïåêòèâàõ ýêîíîìèêè ÐÔ â òå÷åíèå 2010 
ãîäà. Ñèòóàöèÿ ðàçâèâàåòñÿ òàêèì îáðàçîì, ÷òî íåãàòèâíîå âëèÿíèå 
íîâîñòåé ñ âíåøíèõ òîðãîâûõ ïëîùàäîê ïîäòàëêèâàåò ó÷àñòíèêîâ 
ëîêàëüíîãî ðûíêà ïðîÿâëÿòü áîëüøóþ îñòîðîæíîñòü ïðè óâåëè÷åíèè 
ñóùåñòâóþùèõ èëè îòêðûòèè íîâûõ ïîçèöèé, êàê ìèíèìóì äî ìîìåíòà 
ïîÿâëåíèÿ ïåðâûõ íîâîñòåé, ñïîñîáíûõ íåéòðàëèçîâàòü 
ñôîðìèðîâàâøèéñÿ âíåøíèé íåãàòèâ. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекомммуникации  и медиа  
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