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 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: ÌÁÐÐ, Ãàçáàíê, Ìîñêâà. 

 Ñáåðáàíê: êîíñîëèäèðîâàííûå èòîãè çà 2008 ãîä. 

 Ãðóïïà Åâðàç èòîãè 2008 è 1 êâàðòàëà 2009 ãîäà. 
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ÂûìïåëÊîì, ÐÁÊ, Ñèíòåððà, ÍÒÑ, ÏÀÂÀ, Ðîñèíòåð, 
Íóòðèòåê, Þíèìèëê. 
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 UST-10 «âîçâðàùåíèå» ê 3%. 

 Ðûíêè æäóò äàííûõ ïî ÂÂÏ ÑØÀ çà 1 êâàðòàë è 
ðåçóëüòàòîâ çàñåäàíèÿ FOMC. 

 Russia-30: ïàóçà èëè öåíîâîé ðàçâîðîò? 

 Âíóòðåííèé ðûíîê: äåíü ïåðâè÷íûõ àóêöèîíîâ. 

 Ãàçïðîì íåôòü ñòàðòóåò íà «âòîðè÷êå». 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.01% 10 80

Russia-30 8.21% 3 -162

ОФЗ 46018 11.23% 0 269

ОФЗ 25059 11.74% 1 4

Газпром-8 9.50% 0 -156

РЖД-6 14.09% 2 179

АИЖК-8 16.71% -101 -547

ВТБ - 5 14.40% 16 80

РоссельхБ-6 14.67% 0 480

МосОбл-8 19.23% -3 -1 461

Мгор59 13.72% 8 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 84.59% -29 332

iTRAXX XOVER S10 5Y 1 003.33 8 -26

CDX HY 5Y 1 233.63 -14 86

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 887.48 -1.7% 43.3%

RTS 784.01 -2.4% 24.1%

S&P 500 855.16 -0.3% -5.3%

DAX 4 607.42 -1.8% -4.2%

NIKKEI 8 726.34 0.2% -1.5%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 47.59 -0.9% 13.8%

Нефть WTI 49.92 -0.4% 11.9%

Золото 893.38 -1.4% 1.3%

 Никель LME 3 M 10 920.00 -4.0% -6.7%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ìèíôèí ÑØÀ àíîíñèðîâàë, ÷òî îöåíèâàåò îáúåì çàèìñòâîâàíèé â òåêóùåì êâàðòàëå â ðåêîðäíûå 361 ìëðä 
äîëë. (äëÿ ñðàâíåíèÿ 13 ìëðä äîëë. âî âòîðîì êâàðòàëå 2008 ãîäà, òàêèì îáðàçîì ðîñò ãîä ê ãîäó íà 2777%). 
Êàçíà÷åéñòâî òàêæå îöåíèëî, ÷òî îíî äîëæíî áóäåò çàèìñòâîâàòü 515 ìëðä äîëë. â òðåòüåì êâàðòàëå òåêóùåãî 
ãîäà (÷óòü ìåíåå 530 ìëðä äîëë., çàèìñòâîâàííûõ â òîò æå ïåðèîä ãîä íàçàä). Â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå Ìèíôèí 
ÑØÀ ãîòîâ çàíÿòü åùå 569 ìëðä äîëë. 

 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÂÝÁ ïëàíèðóåò â ñåðåäèíå ìàÿ ðàçìåñòèòü âàëþòíûå îáëèãàöèè íà ñóììó 5 ìëðä äîëë. 

 ÎÎÎ «Òðàíñàýðî – Ôèíàíñû»  ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü îáëèãàöèè ñåðèè 02 íà ñóììó 3 ìëðä ðóá., ñðîê 
îáðàùåíèÿ íîâîãî âûïóñêà – 4 ãîäà. 

 Ãðóïïà ÃÀÇ àíîíñèðîâàëà, ÷òî äîñòèãëà äîãîâîðåííîñòè î ðåñòðóêòóðèçàöèè îáëèãàöèé ÎÎÎ «ÃÀÇ-Ôèíàíñ» ñ 
80% âëàäåëüöåâ áóìàã íà îáùóþ ñóììó 3,85 ìëðä ðóá. 

 ÎÀÎ «Ãàçïðîì» îáúÿâèëî îôåðòó ïî âûïóñêàì îáëèãàöèé À10, À12 è À14, êîòîðûå ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü â 
2009 ãîäó. Öåíà ïðèîáðåòåíèÿ îáëèãàöèé ñîñòàâëÿåò 100% îò íîìèíàëà, ÷òî ñîñòàâëÿåò 1 òûñ. ðóá. çà áóìàãó. 
Äàòîé ïðèîáðåòåíèÿ îáëèãàöèé îïðåäåëåí 364 äåíü ñ äàòû íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ. 

 ÎÀÎ ÊÁ «Ñîëèäàðíîñòü» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 02  ó èõ âëàäåëüöåâ. Â 
ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë 77,7 òûñ. îáëèãàöèé (8,18% âûïóñêà). Îáùèé îáúåì âûïóñêà ïî íîìèíàëó 
ñîñòàâëÿåò 950 ìëí ðóá. 

 ÎÀÎ Áàíê ÂÒÁ èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 05. Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò 
ïðèîáðåë 376,1 òûñ. îáëèãàöèé (2,5% âûïóñêà) ïî öåíå 100% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè. Îáùèé îáúåì 
âûïóñêà ïî íîìèíàëó ñîñòàâëÿåò 15 ìëðä ðóá. 

 ÎÎÎ «ÊÄ àâèà-Ôèíàíñû» íå èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 1 ìëðä 
ðóá. Â ðàìêàõ îôåðòû âëàäåëüöû ïðåäúÿâèëè ê âûêóïó 616 754 îáëèãàöèé âûïóñêà. Íàïîìíèì, 28 îêòÿáðÿ 2008 
ãîäà â ðàìêàõ îôåðòû âëàäåëüöû öåííûõ áóìàã ïðåäúÿâèëè ê âûêóïó 986 791 áóìàãó, îáÿçàòåëüñòâî ïîêà íå 
èñïîëíåíî.  

 «ÁÀÍÀÍÀ-ÌÀÌÀ» íå èñïîëíèëà îôåðòó ïî ïåðâîìó îáëèãàöèîííîìó çàéìó. Êàê ñîîáùèë àãåíò ïî îôåðòå, 
èíâåñòêîìïàíèÿ «Òðîéêà Äèàëîã»: «Ýìèòåíò íå ïåðå÷èñëèë ñðåäñòâà íà èñïîëíåíèå âûêóïà îáëèãàöèé». Ýòî 
òðåòèé äåôîëò Ðèòåéëåðà. 

 ÎÎÎ «Ðàçãóëÿé-Ôèíàíñ» îáúÿâèëî áåçîòçûâíóþ îôåðòó íà îáëèãàöèè ñåðèè 04 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. Äàòà 
ïðèîáðåòåíèÿ îáëèãàöèé – 21 ìàÿ 2010 ãîäà ëèáî 11 èþíÿ 2009 ãîäà â ñëó÷àå íàñòóïëåíèÿ êîâåíàíòû. Öåíà 
ïðèîáðåòåíèÿ – 100% îò íîìèíàëà. 

 

Ðåéòèíãè 

 Àãåíòñòâî Moody's ïîíèçèëî äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã äåïîçèòîâ â ìåñòíîé è èíîñòðàííîé âàëþòå ÌÁÐÐ ñ «B1» 
äî «B2». Ïðèîðèòåòíûé ðåéòèíã íåîáåñïå÷åííîé çàäîëæåííîñòè â èíîñòðàííîé âàëþòå ñíèæåí ñ «B1» äî 
«B2», â òîæå âðåìÿ ñóáîðäèíèðîâàííûé ðåéòèíã äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ ïîíèæåí äî «B3» ñ «B2». Ïðîãíîç ïî 
ðåéòèíãàì – «Íåãàòèâíûé». Àãåíòñòâî òàêæå ïîäòâåðäèëî ðåéòèíã ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè áàíêà íà óðîâíå 
«Å+» ñî «Ñòàáèëüíûì» ïðîãíîçîì è êðàòêîñðî÷íûé ðåéòèíã äåïîçèòîâ â ìåñòíîé è èíîñòðàííîé âàëþòå íà 
óðîâíå «Not Prime». 
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 Àãåíòñòâî Moody’s ïîíèçèëî äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã äåïîçèòîâ â ìåñòíîé è èíîñòðàííîé âàëþòå ñàìàðñêîãî 
Ãàçáàíêà ñ «Â2» äî «Â3». Ïðîãíîç ïî ðåéòèíãó — «Íåãàòèâíûé». Îäíîâðåìåííî îíî ïîäòâåðäèëî ðåéòèíã 
ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè Áàíêà íà óðîâíå «Å+» è êðàòêîñðî÷íûé ðåéòèíã äåïîçèòîâ â ìåñòíîé è èíîñòðàííîé 
âàëþòå íà óðîâíå «Not-Prime». Äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå ïîíèæåí ñ «Baa1.ru» äî 
«Baa3.ru».  

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Fitch ïðèñâîèëî îæèäàåìûé íàöèîíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã íà óðîâíå «AAA(rus)» 
ïðåäñòîÿùåé ýìèññèè îáëèãàöèé ãîðîäà Ìîñêâû íà âíóòðåííåì ðûíêå îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. ñ ïîãàøåíèåì 18 
äåêàáðÿ 2011 ãîäà. Ôèíàëüíûé ðåéòèíã áóäåò ïðèñâîåí ïîñëå ïîëó÷åíèÿ îêîí÷àòåëüíîé äîêóìåíòàöèè ïî 
âûïóñêó, êîòîðàÿ äîëæíà ñîîòâåòñòâîâàòü ïîëó÷åííîé ðàíåå èíôîðìàöèè. 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 

 ×èñòûé óáûòîê Ãðóïïû Ãàçïðîìáàíê ïî ÌÑÔÎ çà 2008 ãîä ñîñòàâèë 60,1 ìëðä ðóá. ïðîòèâ ïðèáûëè â ðàçìåðå 
33,6 ìëðä ðóá. â 2007 ãîäó. Îñíîâíûìè ïðè÷èíàìè îòðàæåííîãî â 2008 ãîäó óáûòêà, ïî ñîîáùåíèþ Áàíêà, 
ÿâëÿþòñÿ îòðèöàòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà ñðî÷íûõ âàëþòíûõ ñäåëîê è íåðåàëèçîâàííûå óáûòêè îò ïåðåîöåíêè 
ïîðòôåëåé öåííûõ áóìàã. Èñïîëüçîâàíèå ðàçëè÷íûõ ïîäõîäîâ ê îöåíêå òåêóùèõ è ñðî÷íûõ ñäåëîê, 
ÿâëÿþùèõñÿ ýëåìåíòàìè õåäæèðîâàíèÿ, ïðèâîäèò ê îòðàæåíèþ â ñîñòàâå ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ ïî ÌÑÔÎ 
ó÷åòíîãî óáûòêà â ðàçìåðå 27,0 ìëðä ðóá., êîòîðûé áóäåò îòðàæåí â âèäå äîïîëíèòåëüíûõ ïðèáûëåé â 
àíàëîãè÷íîé ñóììå â ïîñëåäóþùèõ îò÷åòíûõ ïåðèîäàõ â ðåçóëüòàòå ðåàëèçàöèè õåäæà. Òàê, óæå â I êâàðòàëå 
2009 ãîäà îæèäàåìàÿ ïðèáûëü ïî ïåðåîöåíêå îïåðàöèé â èíîñòðàííîé âàëþòå â îò÷åòíîñòè ïî ÌÑÔÎ Áàíêà 
ñîñòàâèò áîëåå 16 ìëðä ðóá. ×èñòûé ðåçóëüòàò îò ïðèðîñòà ñòîèìîñòè ïðîìûøëåííûõ àêòèâîâ Áàíêà, âêëþ÷àÿ 
íåôòåõèìè÷åñêèé, ìàøèíîñòðîèòåëüíûé è ìåäèéíûé áèçíåñû, ñîñòàâèë 13,8 ìëðä ðóá. ïî ñðàâíåíèþ ñ 21,9 
ìëðä ðóá. â 2007 ãîäó. Äîõîäû îò áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè (êðåäèòîâàíèå è êîìèññèîííûé áèçíåñ) âûðîñëè â 
2008 ãîäó áîëåå ÷åì íà 11% è ñîñòàâèëè 31,7 ìëðä ðóá. ïî ñðàâíåíèþ ñ 28,6 ìëðä ðóá. ãîäîì ðàíåå. 
/Finambonds/ 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü ÀÈÆÊ âûðîñëà äî 1,966 ìëðä ðóá. â I êâàðòàëå ýòîãî ãîäà ñî 133 ìëí â IV ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 
ïðîøëîãî. Îíî îáúÿñíÿåò ðàçîâîå óâåëè÷åíèå ÷èñòîé ïðèáûëè ïî÷òè â 15 ðàç ðîñòîì äîõîäîâ ïî óïðàâëåíèþ 
âðåìåííî ñâîáîäíûìè äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè è äîõîäîâ îò âëàäåíèÿ èïîòå÷íûìè öåííûìè áóìàãàìè, à òàêæå 
ñîêðàùåíèåì ïðîöåíòíûõ ðàñõîäîâ, ñâÿçàííûõ ñ ïîãàøåíèåì â IV êâàðòàëå 2008 ãîäà îáÿçàòåëüñòâ ÀÈÆÊ ïî 
êðåäèòàì è çàéìàì. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü áàíêà «Âîçðîæäåíèå» ïî ÐÑÁÓ â I êâàðòàëå 2009 ãîäà ñîñòàâèëà 723 ìëí ðóá. ïðîòèâ 868 ìëí 
ãîäîì ðàíåå. Òàêèì îáðàçîì, ñíèæåíèå ñîñòàâèëî 16,7%. Ïðèáûëü Áàíêà â I êâàðòàëå äî ôîðìèðîâàíèÿ 
ðåçåðâîâ ñîñòàâèëà 1,935 ìëðä ðóá., ÷òî íà 42% áîëüøå, ÷åì çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà. «Â ñâÿçè 
ñ ïðîäîëæàþùèìñÿ óõóäøåíèåì óñëîâèé ìàêðî- è ìèêðîýêîíîìè÷åñêîãî õàðàêòåðà Áàíê ïðîäîëæàåò 
ôîðìèðîâàòü ðåçåðâû íà âîçìîæíûå ïîòåðè ïî àêòèâàì. Îò÷èñëåíèÿ â ðåçåðâû ïî ññóäàì â ïåðâûå òðè 
ìåñÿöà òåêóùåãî ãîäà ñîñòàâèëè 1,2 ìëðä ðóá., òîãäà êàê çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà — 0,2 ìëðä 
ðóá.», — ïðèâîäÿòñÿ â ñîîáùåíèè Áàíêà ñëîâà çàìåñòèòåëÿ ïðåäñåäàòåëÿ ïðàâëåíèÿ áàíêà Òàòüÿíû 
Ãàâðèëêèíîé. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ÅÁÐÐ ìîæåò ïîëó÷èòü äî 25% â õîëäèíãîâîé êîìïàíèè, êîòîðàÿ îáúåäèíèò ïîä ñâîèì óïðàâëåíèåì ñòðàõîâûå 
àêòèâû Áîðèñà Éîðäàíà ñîîáùàåò Ïðàéì-ÒÀÑÑ, ññûëàÿñü íà ñîáñòâåííûé èñòî÷íèê. Ïî ñëîâàì èñòî÷íèêà, 
çíàêîìîãî ñî ñòðóêòóðîé ñîáñòâåííîñòè âëàäåíèÿ ãðóïïû «Ðåíåññàíñ ñòðàõîâàíèå», â íàñòîÿùèé ìîìåíò 
âíóòðè ãðóïïû ïðîâîäèòñÿ ðåñòðóêòóðèçàöèÿ ñîáñòâåííîñòè, ïî èòîãàì êîòîðîé êîìïàíèè áóäóò ïåðåâåäåíû 
ïîä óïðàâëåíèå õîëäèíãîâîé ñòðóêòóðû, êîòîðàÿ ðàñïîëîæèòñÿ íà Êèïðå. «Ïîñëå ðåñòðóêòóðèçàöèè â ÷èñëî 
ñîâëàäåëüöåâ õîëäèíãîâîé êîìïàíèè âîéäåò ÅÁÐÐ, êîòîðûé ìîæåò ïîëó÷èòü äî áëîêèðóþùåãî ïàêåòà», — 
îòìåòèë èñòî÷íèê. Íàäî îòìåòèòü, ÷òî íà íàñòîÿùèé ìîìåíò ÅÁÐÐ óæå ÿâëÿåòñÿ ñîâëàäåëüöåì êîìïàíèé, 
âõîäÿùèõ â ãðóïïó. Òàê, ÅÁÐÐ âëàäååò 30% â äâóõ êîìïàíèÿõ ïî ñòðàõîâàíèþ æèçíè — «Ðåíåññàíñ Life», 
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ðàáîòàþùèõ íà òåððèòîðèè ÐÔ è Óêðàèíû. Êðîìå áèçíåñîâ ïî ñòðàõîâàíèþ, ÅÁÐÐ òàêæå êîíòðîëèðóåò 30% 
ÍÏÔ «Ðåíåññàíñ Life & Pensions». /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

Ñáåðáàíê: êîíñîëèäèðîâàííûå èòîãè çà 2008 ãîä. 

Âñëåä çà ÂÒÁ Ñáåðáàíê òàêæå ïðåäñòàâèë êîíñîëèäèðîâàííûå ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè çà 2008 ãîä ïî 
ÌÑÔÎ. Ïðè ýòîì õî÷åòñÿ îòìåòèòü, ÷òî â îòëè÷èå îò ïåðâîãî, Ñáåðáàíê ðàñêðûë îò÷åòíîñòü â ïîëíîì îáúåìå, 
÷òî ïîçâîëÿåò íàì áûòü áîëåå îáúåêòèâíûìè â ñâîèõ îöåíêàõ. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, ñîáûòèÿ â áàíêîâñêîì 
ñåêòîðå ðàçâèâàþòñÿ ñåé÷àñ íàñòîëüêî áûñòðî, ÷òî èíôîðìàöèÿ îá èòîãàõ ÷åòûðåõìåñÿ÷íîé äàâíîñòè óæå 
ïîòåðÿëà ñâîþ àêòóàëüíîñòü. 

Сравнение показателей

Балансовые показатели на 01.01.08 на 01.01.09 01.01.09/ 
01.01.08 на 01.01.08 на 01.01.09 01.01.09/ 

01.01.08

Активы 4 929 6 736 36.7% 92 609 125 848 35.9%

Кредитный портфель 3 927 5 078 29.3% 58 549 86 984 48.6%

доля в активах 79.7% 75.4% --- 63.2% 69.1% ---

NPL (>90дн.) 1.5% 1.8% --- n/a n/a ---

уровень резервов 2.8% 3.8% --- 1.3% n/a ---

Средства клиентов 3 878 4 795 23.7% 37 098 37 503 1.1%

доля в обязательствах 90.4% 80.1% --- 48.7% 33.3% ---

Счета и вклады физ.лиц 2 682 3 112 16.0% n/a n/a ---

доля в обязательствах 62.5% 52.0% --- n/a n/a ---

Счета и вклады юр.лиц 1 196 1 683 40.8% n/a n/a ---

доля в обязательствах 27.9% 28.1% --- n/a n/a ---

Собственные средства 637 750 17.7% 16 501 13 347 -19.1%

доля в пассивах 12.9% 11.1% --- 17.8% 10.6% ---

Показатели прибыльности 2007 2008 год 2008/ 2007 2007 2008 2008/ 2007

Чистые процентные доходы 253 378 49.6% 9 809 5 387 -45.1%

Операционные доходы 336 361 7.5% 3 512 3 732 6.3%

Прибыль за отчетный период 106 98 -8.2% 1 514 212 -86.0%

Качественные показатели  деятельности 2007 2008 год Изменение 
за год 2007 2008 Изменение за 

год

Рентабельность активов 2.5% 1.7% -0.8% 2.1% 0.2% -1.9%

Рентабельность собственных средств 22.5% 14.1% -8.4% 12.9% 1.4% -11.5%

Процентная маржа 6.8% 7.6% 0.8% 15.4% 5.7% -9.7%

Отношение операц.расх к операц.дох. 55.4% 49.3% -6.1% 52.2% 77.2% 25.0%

Коэффициент достаточности капитала по 
Базелю 14.5% 18.9% 4.4% 16.3% 17.0% 0.7%

Сбербанк (млрд руб.) ВТБ (млн долл.)

 

Èñòî÷íèê: äàííûå Áàíêîâ, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

Òåì íå ìåíåå, ìû âñå æå âûäåëèì êëþ÷åâûå ìîìåíòû: 

⎯      Àêòèâû Áàíêà âûðîñëè íà 37% äî 6 736 ìëðä ðóá., ïðè ýòîì îñíîâíîé «ðûâîê» áûë ñäåëàí â 
«êðèçèñíîì» 4 êâàðòàëå, êîãäà îíè óâåëè÷èëèñü íà 922 ìëðä ðóá., ïðîòèâ 295 ìëðä ðóá. â ñðåäíåì â êâàðòàë 
çà ïðåäûäóùèå 9 ìåñÿöåâ. Òàêàÿ äèíàìèêà ìîãëà áû íàñòîðîæèòü, åñëè áû îíà êàñàëàñü è êðåäèòíîãî 
ïîðòôåëÿ, ïîñêîëüêó êà÷åñòâî çàåìùèêîâ ðåçêî óõóäøèëîñü, è ýòî ãðîçèëî áû Áàíêó çíà÷èòåëüíûìè 
ñïèñàíèÿìè â áóäóùåì, îäíàêî îíà îáóñëîâëåíà, â ïåðâóþ î÷åðåäü, ðîñòîì ïîðòôåëÿ öåííûõ áóìàã 
(èíâåñòèöèîííûõ) è àêêóìóëèðîâàíèåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ (è èõ ýêâèâàëåíòîâ). 

⎯      Êðåäèòíûé ïîðòôåëü õîòÿ è óâåëè÷èëñÿ â 4 êâàðòàëå, íî âåë ñåáÿ çíà÷èòåëüíî «ñêðîìíåå»: åãî ðîñò 
ñîñòàâèë 227 ìëðä ðóá. ïðîòèâ ñðåäíåãî 310 ìëðä ðóá. â ïðåäûäóùèå êâàðòàëû 2008 ãîäà. Â öåëîì ïî èòîãàì 
ïðîøëîãî ãîäà äèíàìèêà ñîñòàâèëà +29% äî 5 078 ìëðä ðóá. Îäíàêî íàðàâíå ñî âñåì áàíêîâñêèì ñåêòîðîì, 
Ñáåðáàíê íå èçáåæàë óõóäøåíèÿ åãî êà÷åñòâà: äîëÿ NPL ñ ïðîñðî÷êîé âûøå 90 äíåé âûðîñëà ñ 1,5% äî 1,8%, 
óðîâåíü ðåçåðâîâ ñ 2,8% äî 3,8%. Äëÿ ñðàâíåíèÿ, ó ÌÄÌ-Áàíêà äîëÿ NPL (>90 äí.) çà 2008 ãîä âûðîñëà ñ 2% 
äî 4,2%, ó Ïðîìñâÿçüáàíêà - ñ 2,39% äî 2,79%, íå ãîâîðÿ óæå î «ðîçíè÷íîì» Ðåíåññàíñå, ãäå NPL (>60 äí.) 
âûðîñ ñ 6% äî 13%. ÂÒÁ â ïðåäñòàâëåííûõ ïðåññ-ðåëèçå è îò÷åòíîñòè äàííûå íå ðàñêðûë. 

⎯      Óõóäøåíèå êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ è ðèñêè ïî íåìó ïðèâåëè ê ðîñòó îáúåìîâ ðåçåðâèðîâàíèÿ – îáúåì 
îò÷èñëåíèé âûðîñ â 5,6 ðàç ïî ñðàâíåíèþ ñ 2007 ãîäîì äî 97,9 ìëðä ðóá., ÷òî ïîñëóæèëî ïðè ðîñòå ÷èñòûõ 
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ïðîöåíòîâ íà 50% äî 378 ìëðä ðóá. îñíîâíîé ïðè÷èíîé ïàäåíèÿ ÷èñòîé ïðèáûëè íà 8% äî 98 ìëðä ðóá. Â 
ðåçóëüòàòå ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ ñíèçèëàñü íà 0,8 ï.ï. äî 1,7%, ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ – íà 
8,4 ï.ï. äî 14,1%. Îòìåòèì, ÷òî ó ÂÒÁ ïàäåíèå áûëî ñóùåñòâåííî çàìåòíåå: ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ ñíèçèëàñü 
íà 1,9 ï.ï. äî 0,2%, ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ – íà 11,5 ï.ï. äî 1,4%. Îäíàêî ó ÂÒÁ, ïîìèìî îáúåìîâ 
ðåçåðâèðîâàíèÿ îòðèöàòåëüíîå âëèÿíèå íà ïðèáûëü îêàçàë òàêæå ðîñò îïåðàöèîííûõ ðàñõîäîâ: èõ îòíîøåíèå 
ê îïåðàöèîííûì äîõîäàì óâåëè÷èëîñü íà 25 ï.ï. äî 77,2%, â òî âðåìÿ êàê Ñáåðáàíê ñòàðàëñÿ ìàêñèìàëüíî 
óâåëè÷èòü ñâîþ ýôôåêòèâíîñòü è ñíèçèë äàííûé ïîêàçàòåëü íà 6,1 ï.ï. äî 49,3%. 

⎯      Ðîñò ïðîöåíòíûõ äîõîäîâ ó Ñáåðáàíêà îñíîâûâàëñÿ íå òîëüêî íà óâåëè÷åíèè îáúåìà êðåäèòíûõ 
îïåðàöèé, íî è ðîñòå ïðîöåíòíîé ìàðæè ñ 6,8% ïî èòîãàì 2007 ãîäà äî 7,6% â 2008 ãîäó. Ó ÂÒÁ îíà çàìåòíî 
óïàëà – ñ 15,4% äî 5,7%. 

⎯      Â êà÷åñòâå ïîçèòèâíîãî ôàêòîðà ìû îòìå÷àåì ðîñò êîýôôèöèåíòà äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà ïî Áàçåëþ 
ó Ñáåðáàíêà íà 4,4 ï.ï. äî 18,9%, ó ÂÒÁ – íà 0,7 ï.ï. äî 17%. 

Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî íàì íå óäàëîñü ïðîâåñòè ïîëíîöåííîå ñðàâíåíèå êîíñîëèäèðîâàííûõ ðåçóëüòàòîâ 
Ñáåðáàíêà ñ ÂÒÁ ââèäó ðàçíèöû âàëþò, â êîòîðûõ ñîñòàâëÿåòñÿ îò÷åòíîñòü (ó ÂÒÁ – â äîëë.), äàæå ïî 
îòíîñèòåëüíûì ïîêàçàòåëÿì âèäíî, ÷òî Ñáåðáàíê çàêîí÷èë ïðîøëûé ãîä áîëåå óñïåøíî, ÷åì ÂÒÁ. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

Ãðóïïà Åâðàç èòîãè 2008 è 1 êâàðòàëà 2009 ãîäà. 

Â÷åðà Ãðóïïà Åâðàç ïîäâåëà èòîãè 2008 ãîäà, à òàêæå îçâó÷èëà îïåðàöèîííûå ðåçóëüòàòû çà ïåðâûé êâàðòàë 
2008 ãîäà. Ïîìèìî ýòîãî áûëè ïðåäñòàâëåíû ðÿä àêòóàëüíûõ ïîêàçàòåëåé íà 31 ìàðòà 2009 ãîäà. Íèæå ìû 
ïðèâîäèì ìîìåíòû, ïîêàçàâøèåñÿ íàì íàèáîëåå èíòåðåñíûìè. 

млн долл. 2007 2008 изм,%

Активы 18 637 19 448 4.4%

Капитал 6 356 4 974 -21.7%

Финансовый долг 6 211 9 986 60.8%

Чистый долг 5 884 9 056 53.9%

Краткосрочный долг 2 103 3 922 86.5%

Ден. средства 327 930 184.4%

Выручка 12 627 19 990 58.3%

EBITDA 4 305 6 323 46.9%

Чистая прибыль 2 179 1 930 -11.4%

Чист. долг/активы 0.32 0.47 -

Чист. долг/EBITDA 1.37 1.43 -

Краткоср долг/фин. долг 0.34 0.39 -

Рентабельность EBITDA 34.1% 31.6% -

Рентабельность ЧП 17.3% 9.7% -

Основые финансовые показатели

Показатели эффективности и покрытия долга

Финансовые показатели по МСФО Группы Евраз

 
Èñòî÷íèê: äàííûå êîìïàíèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

Î ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòàõ: 

- Êàê è ïðî÷èì ìåòàëëóðãàì, áëàãîïðèÿòíàÿ êîíúþíêòóðà ïåðâîé ïîëîâèíû ãîäà ïîçâîëèëà Ãðóïïå 
ïðîäåìîíñòðèðîâàòü âíóøèòåëüíûé ðîñò ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ: âûðó÷êà âûðîñëà íà 58,5% äî 20,38 ìëðä 
äîëë., EBITDA — íà 46,9% äî 6,3 ìëðä äîëë. 
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- ×èñòàÿ ïðèáûëü Åâðàçà ñîñòàâèëà 1,93 ìëðä äîëë., ïðè ýòîì óìåíüøèâøèå ïðèáûëü ðàñõîäû â ðàçìåðå 
1,857 ìëðä äîëë. íîñÿò ðàçîâûé õàðàêòåð, â âèäå ïåðåîöåíêè àêòèâîâ, çàïàñîâ, êóðñîâûõ ðàçíèö è óáûòêà îò 
èíâåñòèöèé. Íîðìàëèçîâàííàÿ âåëè÷èíà ÷èñòîé ïðèáûëè îêàçàëàñü ëó÷øå îæèäàíèé àíàëèòèêîâ.  

- Ê êîíöó 1 êâàðòàëà Åâðàç ñîêðàòèë äîëã íà 1 ìëðä äîëë. äî 8 ìëðä äîëë., ÷òî áûëî äîñòèãíóòî, â ÷àñòíîñòè, 
çà ñ÷åò äåíåæíûõ ñðåäñòâ, âûðó÷åííûõ îò ïðîäàæè ÒÌÊ 49% àêöèé àìåðèêàíñêîé NS Group. Äî êîíöà ãîäà 
Õîëäèíãó íåîáõîäèìî ïîãàñèòü 3 ìëðä äîëë. Â öåëîì â êðàòêîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå ïðîáëåìû 
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ íå âûãëÿäÿò êðèòè÷íûìè äëÿ Åâðàçà: ðàçìåð äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà áàëàíñå Ãðóïïû ê êîíöó 
êâàðòàëà ðàâíÿëñÿ 800 ìëí äîëë., îáúåì îòêðûòûõ êðåäèòíûõ ëèíèé ñîñòàâëÿåò 1,8 ìëðä äîëë. Òàêæå ïî 
çàÿâëåíèÿì ìåíåäæìåíòà, Õîëäèíãó óäàëîñü ðåñòðóêòóðèðîâàòü êðåäèòû íà 625 ìëí äîëë. Äîáàâèì ñþäà, 
çàïëàíèðîâàííûå àíòèêðèçèñíûå «ìåðîïðèÿòèÿ». 

Îá àíòèêðèçèñíûõ ìåðàõ: 

- Â 2008 ãîäó Capex Ãðóïïû ñîñòàâèë 1,1 ìëðä äîëë. Â 2009 ãîäó Åâðàç ïëàíèðóåò èçðàñõîäîâàòü íå áîëåå 500 
ìëí äîëë., ïðè ýòîì àêöåíò ñòàâèòñÿ íà êëþ÷åâûå ïðîåêòû. 

- Åâðàç ïëàíèðóåò âûñâîáîäèòü èç îáîðîòíîãî êàïèòàëà ïîðÿäêà 700 ìëí äîëë. Êðîìå òîãî, êàê è ïðî÷èå 
èãðîêè ðûíêà, Ãðóïïà îòêàçûâàåòñÿ îò âûïëàòû äèâèäåíäîâ ïî èòîãàì ïðîøåäøåãî ãîäà. Ïîìèìî ïðî÷åãî, â 
ðàìêàõ ïðîãðàììû ïëàíèðóåòñÿ ñíèçèòü ñåáåñòîèìîñòü çà ñ÷åò ñîêðàùåíèÿ ðàñõîäîâ íà ñûðüå è ïåðñîíàë. 

Ñóäÿ ïî èòîãàì 1 êâàðòàëà 2009 ãîäà, ïðåäïîñûëîê óëó÷øåíèÿ ñèòóàöèè ïîêà íå íàáëþäàåòñÿ – çà óêàçàííûé 
ïåðèîä Åâðàç ñìîãëà ïîâûñèòü âûïëàâêó ñòàëè ëèøü íà 4,3% ïî îòíîøåíèþ ê íàèáîëåå «ïðîáëåìíîìó» 
ïðåäûäóùåìó êâàðòàëó. Òåì íå ìåíåå, ðåçþìèðóÿ âûøåñêàçàííîå, õî÷åòñÿ îòìåòèòü, ÷òî òåêóùåå ôèíàíñîâîå 
ñîñòîÿíèå, ïî êðàéíåé ìåðå â êðàòêîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå, íå âûçûâàåò îïàñåíèé, ÷òî äîáàâëÿåò êîìôîðòà 
äåðæàòåëÿì êîðîòêîãî âûïóñêà EVRAZ-09, òåêóùèå êîòèðîâêè êîòîðîãî ôàêòè÷åñêè íàõîäÿòñÿ îêîëî 
íîìèíàëà. 

Èëüÿ Èëüèí 
ilin_io@nomos.ru 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Êðåäèòîðû îäíîãî èç êðóïíåéøèõ íåôòåãàçîâûõ ïîäðÿä÷èêîâ ñòðàíû — «Ñòðîéòðàíñãàçà» òðåáóþò åãî 
áàíêðîòñòâà èç-çà äîëãà â 2,6 ìëí ðóá. Ïðèçíàòü «Ñòðîéòðàíñãàç» áàíêðîòîì òðåáóåò ÎÎÎ «Íîðâåñ», î ÷åì 
ãîâîðèòñÿ íà ñàéòå Àðáèòðàæíîãî ñóäà Îðëîâñêîé îáëàñòè (ïî ìåñòó ðåãèñòðàöèè «Ñòðîéòðàíñãàç»). Ñóä 
ïðèíÿë çàÿâëåíèå «Íîðâåñà» è äî 18 ìàÿ 2009 ãîäà ðåøèë ðàçîáðàòüñÿ, íàñêîëüêî îáîñíîâàííû òðåáîâàíèÿ. 
Ïî ñëîâàì Àíàòîëèÿ Ãðîìîâà, ãåíäèðåêòîðà è ó÷ðåäèòåëÿ ÎÎÎ «Íîðâåñ»: «ñ 2008 ãîäà «Ñòðîéòðàíñãàç» 
çàäîëæàë åãî êîìïàíèÿì ïî ìåíüøåé ìåðå 11 ìëí ðóá. çà áåòîí è àðåíäó. Ñëîæíîñòè ñ âûïëàòàìè íà÷àëèñü 
ïîñëå ñìåíû ðóêîâîäñòâà «Ñòðîéòðàíñãàçà». /Âåäîìîñòè/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 24 àïðåëÿ 2009 ãîäà ñîñòîÿëàñü ãîñóäàðñòâåííàÿ ðåãèñòðàöèÿ èçìåíåíèé, âíåñåííûõ â ó÷ðåäèòåëüíûå 
äîêóìåíòû ÎÀÎ «ÒÃÊ-10», ñîãëàñíî êîòîðûì ÎÀÎ «ÒÃÊ-10» ïåðåèìåíîâàíî â ÎÀÎ «Ôîðòóì». Ðåøåíèå î 
ñìåíå íàçâàíèÿ Ýíåðãîêîìïàíèè áûëî ïðèíÿòî 15 àïðåëÿ 2009 ãîäà íà îáùåì ãîäîâîì ñîáðàíèè àêöèîíåðîâ. 
/Finambonds/ 

 Ôèíñêèé Fortum, âëàäåþùèé ÒÃÊ-10 (ïåðåèìåíîâàíà â «Ôîðòóì»), ðàññìàòðèâàåò âîçìîæíîñòü ïåðåíîñà 
ñðîêîâ ðåàëèçàöèè íåêîòîðûõ èíâåñòïðîåêòîâ â Ðîññèè íà 1-3 ãîäà. /Âåäîìîñòè/ 
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 «Ãàçïðîì» ãîòîâ ïîñòðîèòü áîëüøåå êîëè÷åñòâî ýíåðãåòè÷åñêèõ îáúåêòîâ â Ñî÷è â îáìåí íà ðàçðåøåíèå íå 
ñòðîèòü íîâûé ýíåðãîáëîê ìîùíîñòüþ 180 ÌÂò ÒÃÊ-1 â Ñàíêò-Ïåòåðáóðãå. Ïåðåíîñèìûé ïðîåêò ñîñòàâëÿåò 
ïðèìåðíî 10% îò ñîâîêóïíîé ìîùíîñòè ïî èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììå ÒÃÊ-1. Â «Ãàçïðîìå» óòî÷íèëè, ÷òî 
íàïðàâèëè ïðåäëîæåíèÿ â Ìèíýíåðãî è «Ñèñòåìíîìó îïåðàòîðó» ðàññìîòðåòü äàííûé âîïðîñ ïðîåêòà. /ÐÁÊ 
daily/ 

 ÎÊ «Ðóñàë» ðàñïðîñòðàíèëà ñîîáùåíèå î «äîñðî÷íîé ïîëíîé îïëàòå ìàéñêîé ïîòðåáíîñòè» Áîãó÷àíñêîé 
ÃÝÑ, êîòîðóþ êîìïàíèÿ ñòðîèò íà ïàðèòåòíûõ íà÷àëàõ ñ ÐóñÃèäðî. 776 ìëí ðóá. áûëè ïåðå÷èñëåíû 28 àïðåëÿ, 
à åùå 15 àïðåëÿ Ðóñàë ïåðåâåë Áîãó÷àíñêîé ÃÝÑ 193 ìëí ðóá. çà àïðåëü. Êîìïàíèÿ íàìåðåâàåòñÿ ïîëíîñòüþ 
îïëàòèòü ôèíàíñèðîâàíèå ñòðîèòåëüñòâà âî âòîðîì êâàðòàëå 2009 ãîäà íà îáùóþ ñóììó â 1,776 ìëðä ðóá. Ýòà 
ñóììà áûëà óòâåðæäåíà 23 àïðåëÿ íà ñîâåòå äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «Áîãó÷àíñêàÿ ÃÝÑ» (ðåàëèçóåò ïðîåêò 
ñòðîèòåëüñòâà ÃÝÑ). Â ÐóñÃèäðî óòî÷íÿþò, ÷òî äåíüãè Ðóñàëà ïîêà äî ïîäðÿä÷èêîâ íå äîøëè. Ñðåäñòâà, 
ïåðå÷èñëåííûå ÁîÃÝÑ, äîëæíû áûòü íàïðàâëåíû ÎÀÎ «Îðãàíèçàòîð ñòðîèòåëüñòâà ÁîÃÝÑ», êîòîðîå 
çàêëþ÷àëî äîãîâîðû ñî ñòðîèòåëüíûìè êîìïàíèÿìè. ×òîáû çàïëàòèòü ïîäðÿä÷èêàì, ïðåäñòàâèòåëü Ðóñàëà â 
ÎÀÎ «ÁîÃÝÑ» äîëæåí ïîñòàâèòü ïîäïèñü ïîä äîïñîãëàøåíèÿìè ñ íèìè íà 2009 ãîä. Â ÐóñÃèäðî æäóò 
ðàçáëîêèðîâàíèÿ ïëàòåæåé è «ôèêñàöèè ñõåìû ôèíàíñèðîâàíèÿ ïðîåêòà». Îäíàêî Ðóñàë çàÿâèë, ÷òî 
«ïðîïëàòû ïî ïðîåêòó» ìîãóò áûòü îñóùåñòâëåíû, òîëüêî åñëè ïîäðÿä÷èêè ñíèçÿò ñâîè ðàñõîäû íà 18%. 
/ÊîììåðñàíòÚ/ 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü ÎÀÎ «Èðêóòñêýíåðãî» ïî ÐÑÁÓ â ÿíâàðå-ìàðòå 2009 ãîäà óâåëè÷èëàñü íà 90% ïî ñðàâíåíèþ 
ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2008 ãîäà è ñîñòàâèëà 2,125 ìëðä ðóá. Ïî ñîîáùåíèþ Êîìïàíèè, óâåëè÷åíèå 
ðàçìåðà ÷èñòîé ïðèáûëè â 1-îì êâàðòàëå 2009 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ 4 êâàðòàëîì 2008 ãîäà (1,270 ìëðä ðóá.) 
îáóñëîâëåíî âëèÿíèåì ôàêòîðà ñåçîííîñòè. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ÎÀÎ «Ìîñýíåðãî» ìîæåò íåäîïîëó÷èòü ïî èòîãàì 2009 ãîäà ïîðÿäêà 1 ìëðä ðóá. âûðó÷êè. Îá ýòîì ñîîáùèë 
ãåíåðàëüíûé äèðåêòîð ÎÎÎ «Ãàçîýíåðãåòè÷åñêàÿ êîìïàíèÿ» Äåíèñ Ôåäåðîâ. Îáúåì íåäîïîëó÷åííîé âûðó÷êè 
â 1-îì êâàðòàëå 2009 ãîäà ñîñòàâèë ïîðÿäêà 300 ìëí ðóá. Äàííàÿ ñèòóàöèÿ ñëîæèëàñü èç-çà ïðàâèëüíîãî 
ðàçìåùåíèÿ ïëàíîâîé âûðó÷êè «Ñîâåòîì ðûíêà» ìåæäó ðûíêîì ìîùíîñòè è ðûíêîì «íà ñóòêè âïåðåä». Â 
íàñòîÿùåå âðåìÿ «Ìîñýíåðãî» ðàáîòàåò íà ðûíêå «íà ñóòêè âïåðåä» íà ãðàíè ðåíòàáåëüíîñòè. Â òî æå âðåìÿ, 
ïî ñëîâàì Ä. Ôåäåðîâà, ïðîãíîç ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ Êîìïàíèè ïî èòîãàì ãîäà îïòèìèñòè÷åñêèé, îäíàêî â 
ïåðâóþ î÷åðåäü ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî òàðèôû íà ãàç äëÿ ýíåðãîêîìïàíèé áûëè óâåëè÷åíû ìåíüøå, ÷åì 
ïëàíèðîâàëîñü. Âñÿ ïðèáûëü «Ìîñýíåðãî» áóäåò íàïðàâëÿòüñÿ íà èíâåñòèöèè. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Ôåäåðàëüíûé àðáèòðàæíûé ñóä Çàïàäíî-Ñèáèðñêîãî îêðóãà â÷åðà îòêàçàë íîðâåæñêîé Telenor â 
ïðèîñòàíîâëåíèè èñïîëíèòåëüíîãî ïðîèçâîäñòâà ïî âçûñêàíèþ ñ íåå 1,73 ìëðä äîëë. ïî èñêó êîìïàíèè 
Farimex â ïîëüçó «ÂûìïåëÊîìà». Â Telenor íàìåðåíû îáæàëîâàòü ðåøåíèå ñóäà è â äàëüíåéøåì áóäóò 
èñïîëüçîâàòü âñå çàêîííûå ñïîñîáû, ÷òîáû èçáåæàòü èñïîëíåíèÿ ðåøåíèÿ îìñêîãî ñóäà. Íàïîìíèì, ðåøåíèå 
î âçûñêàíèè áûëî ïðèíÿòî îìñêèì ñóäîì 19 ôåâðàëÿ 2009 ãîäà. Farimex íàñòàèâàåò, ÷òî Telenor çàòÿãèâàëà 
âûõîä «ÂûìïåëÊîìà» íà ðûíîê Óêðàèíû â 2004 ãîäó, â ðåçóëüòàòå «ÂûìïåëÊîì» ïîíåñ óáûòêè. 11 ìàðòà 2009 
ãîäà ñóäåáíûå ïðèñòàâû àðåñòîâàëè ïàêåò Telenor â «ÂûìïåëÊîìå» — 29,9% ãîëîñóþùèõ àêöèé. Â ñëó÷àå 
åñëè Telenor íå ñîãëàñèòñÿ èñïîëíèòü ðåøåíèå ñóäà, ïðèíàäëåæàùèå åé àêöèè «ÂûìïåëÊîìà» ìîãóò áûòü 
ïðîäàíû. ÎÀÎ «ÂûìïåëÊîì» çàÿâèëî, ÷òî íå íàìåðåíî âìåøèâàòüñÿ â õîä ñóäåáíîãî ïðîöåññà ïî èñêó 
êîìïàíèè Farimex î âçûñêàíèè ñ Telenor 1,73 ìëðä äîëë â ïîëüçó «ÂûìïåëÊîìà». Îá ýòîì çàÿâèë ãåíåðàëüíûé 
äèðåêòîð Îïåðàòîðà Àëåêñàíäð Òîðáàõîâ. Ïî åãî ñëîâàì, ýòî ñïîð ìåæäó àêöèîíåðàìè Êîìïàíèè, à ñàì 
«ÂûìïåëÊîì» íå ÿâëÿåòñÿ ñòîðîíîé â äàííîì ñóäåáíîì ïðîöåññå. /ÐÁÊ daily, Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ÓÊ Ðîñáàíêà ïîäàëà â Àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêâû èñê ê êîìïàíèè Pralberto Limited Ãåðìàíà Êàïëóíà, 
Àëåêñàíäðà Ìîðãóëü÷èêà è Äìèòðèÿ Áåëèêà íà 1,55 ìëðä ðóá. Ïî ñëîâàì ãåíäèðåêòîð ÓÊ Ðîñáàíêà Âëàäèñëàâ 
Áåññàðàáîâ, êîìïàíèÿ òðåáóåò îò Pralberto èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïî ñäåëêå ÐÅÏÎ — îáðàòíîãî âûêóïà 
àêöèé Õîëäèíãà ÐÁÊ. Îñåíüþ 2008 ãîäà Pralberto íå èñïîëíèëà îäíó èç ñäåëîê ÐÅÏÎ, â ðàìêàõ êîòîðûõ 
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ïðèâëåêàëà ôèíàíñèðîâàíèå îò ÓÊ Ðîñáàíêà. Â ðåçóëüòàòå 11,5% àêöèé Õîëäèíãà îñòàëèñü íà áàëàíñå ÓÊ. Èç 
òðåáóåìîé ñóììû 1,404 ìëðä ðóá. ïðèõîäèòñÿ íà îáÿçàòåëüñòâà ïî ñäåëêå, à îñòàëüíîå — ïåíè, óòî÷íÿåò 
Áåññàðàáîâ. Ïî åãî ñëîâàì, ÓÊ Ðîñáàíêà ìîãëà îáðàòèòüñÿ è ðàíüøå ñ òðåáîâàíèåì âûïîëíèòü îáÿçàòåëüñòâà 
ïî ñäåëêå ÐÅÏÎ, íî îòêàç ñîâåòà äèðåêòîðîâ ÐÁÊ çàðåãèñòðèðîâàòü ñïèñîê åå êàíäèäàòîâ â íîâûé ñîâåò èç-çà 
íåñâîåâðåìåííîãî è íåâåðíîãî îôîðìëåíèÿ äîêóìåíòîâ î êîëè÷åñòâå ïðèíàäëåæàùèõ àêöèé ñòàë 
êàòàëèçàòîðîì ýòîãî ïðîöåññà. /Âåäîìîñòè/ 

 Êîìïàíèÿ «Ñèíòåððà» ñòàëà îñíîâíûì ïîñòàâùèêîì óñëóãè äîñòóïà â èíòåðíåò äëÿ ãðóïïû êàáåëüíûõ 
îïåðàòîðîâ «Ìóëüòèðåãèîí». Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â ãðóïïó êîìïàíèé âõîäèò 37 ðåãèîíàëüíûõ êàáåëüíûõ 
îïåðàòîðîâ, êîòîðûå ðàáîòàþò â 21 ðåãèîíå Ðîññèè âî âñåõ ôåäåðàëüíûõ îêðóãàõ. Ïîäêëþ÷åíèå 
ðåãèîíàëüíîãî îïåðàòîðà ê åå ìàãèñòðàëüíûì êàíàëàì ñâÿçè çàâåðøèòñÿ ê êîíöó 2009 ãîäà. «Ìóëüòèðåãèîí», 
â ñâîþ î÷åðåäü, îðãàíèçóåò â ðåãèîíàõ ìåñòíûå êàíàëû ñâÿçè äëÿ ôåäåðàëüíûõ ïðîåêòîâ «Ñèíòåððû». 
/Âåäîìîñòè/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 ÎÀÎ «Íîâûå òîðãîâûå ñèñòåìû» çàêëþ÷èëî äîãîâîð ïîðó÷èòåëüñòâà â êà÷åñòâå îáåñïå÷åíèÿ èñïîëíåíèÿ 
îáÿçàòåëüñòâ ÎÎÎ «ÑèáÀëêî» ïî êðåäèòíîìó äîãîâîðó, çàêëþ÷àåìîìó ñî Ñáåðáàíêîì Ðîññèè â ñóììå 21 ìëí 
ðóá. ñðîêîì äî 365 äíåé, ïîä ïåðåìåííóþ ïðîöåíòíóþ ñòàâêó íå áîëåå 21% ãîäîâûõ, íà ïîïîëíåíèå îáîðîòíûõ 
ñðåäñòâ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Íåêîíñîëèäèðîâàííàÿ âûðó÷êà ÎÀÎ «Ïàâà» âûðîñëà ïî ÐÑÁÓ â 2008 ãîäó ïî ñðàâíåíèþ ñ 2007 ãîäîì íà 
35,7% äî 3,878 ìëðä ðóá. Ðîñò âûðó÷êè áûë îáóñëîâëåí ðîñòîì äîõîäîâ îò íîâîé ïðîäóêöèè Êîìïàíèè (ìóêà 
«Æèòíèöà», îáîéíàÿ ïøåíè÷íàÿ ìóêà, ìàñëî çàðîäûøåé ïøåíèöû) è ðîñòîì ÷èñëà êîíòðàãåíòîâ 
çåðíîïåðåðàáàòûâàþùåé êîìïàíèè. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü ÎÀÎ «Ðîñèíòåð Ðåñòîðàíòñ Õîëäèíã» ñîñòàâèëà ïî ÐÑÁÓ â 1-ì êâàðòàëå 2009 ãîäà 39,2 ìëí 
ðóá. ïðîòèâ ÷èñòîãî óáûòêà â ðàçìåðå 6,1 ìëí ðóá. çà òîò æå ïåðèîä ãîäîì ðàíåå. Óâåëè÷åíèå ÷èñòîé ïðèáûëè 
â 1-ì êâàðòàëå 2009 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ 4-ì êâàðòàëîì 2008 ãîäà ñîñòàâèëî 75,9%, ÷òî îáóñëîâëåíî 
ïîëîæèòåëüíîé êóðñîâîé ðàçíèöåé è óìåíüøåíèåì òåêóùèõ ðàñõîäîâ ïî îñíîâíîé äåÿòåëüíîñòè. ×èñòàÿ 
ïðèáûëü «Ðîñèíòåðà» çà 4-é êâàðòàë 2008 ãîäà ñîñòàâèëà 22,3 ìëí ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ãðóïïà êîìïàíèé «Íóòðèòåê» â õîäå âñòðå÷è ñ èíâåñòîðàìè ïðåäëîæèëà äåðæàòåëÿì ñâîèõ ðóáëåâûõ 
îáëèãàöèé îáúåìîì 1,2 ìëðä ðóá. ñïèñàòü 35% äîëãà, îòëîæèòü ïîãàøåíèå çàéìà íà òðè ãîäà ñ êàïèòàëèçàöèåé 
ïðîöåíòîâ íà ïðîòÿæåíèè 18 ìåñÿöåâ. Ïðè ýòîì Êîìïàíèÿ íå ïëàíèðóåò ïëàòèòü äèâèäåíäû â òå÷åíèå 
ïîëóòîðà ëåò. «Íóòðèòåê» íàìåðåí äî 15 ìàÿ 2009 ãîäà ïðèíèìàòü ïðåäëîæåíèÿ îò âëàäåëüöåâ ðóáëåâûõ 
îáëèãàöèé, ïîñëå ÷åãî Ãðóïïà íàäååòñÿ ðàçðàáîòàòü åäèíûé ïàêåò óñëîâèé ðåñòðóêòóðèçàöèè îáÿçàòåëüñòâ. 
Ïî ñëîâàì ôèíàíñîâîãî äèðåêòîðà ÎÀÎ «Íóòðèíâåñòõîëäèíã» Ñåðãåÿ Ñîëîâüåâà, â 2009 ãîäó Êîìïàíèÿ 
ïðîãíîçèðóåò âûðó÷êó íà óðîâíå 150-160 ìëí äîëë., EBITDA - 5-7 ìëí äîëë. è, âåðîÿòíåå âñåãî, ÷èñòûé 
óáûòîê. Â íàñòîÿùèé ìîìåíò îáùèé äîëã Ãðóïïû ñîñòàâëÿåò îêîëî 190 ìëí äîëë., èç êîòîðûõ 100 ìëí äîëë. - 
äâà âûïóñêà LPN, 33 ìëí äîëë. - ýêâèâàëåíò ðóáëåâûõ îáëèãàöèé, îñòàâøàÿñÿ ÷àñòü çàäîëæåííîñòè - 
áàíêîâñêèå êðåäèòû Ðîññåëüõîçáàíêà, HSBC, «Þíèêðåäèò» è ÂÒÁ Ñèíãàïóð. Êàê óâåðÿþò â «Íóòðèòåêå», ñ 
âëàäåëüöàìè LPN òàêæå â íàñòîÿùåå âðåìÿ âåäóòñÿ ïåðåãîâîðû ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè äîëãà, è óñëîâèÿ, 
ïðåäëàãàåìûå âëàäåëüöàì åâðîîáëèãàöèé, áóäóò ñõîæè ñ óñëîâèÿìè, ïðåäëîæåííûìè äåðæàòåëÿì ðîññèéñêèõ 
áîíäîâ. Êîìïàíèÿ íå ïëàíèðóåò óñèëèâàòü çàëîã ïî çàäîëæåííîñòè è íàìåðåíà ðåñòðóêòóðèðîâàòü äîëã ïî 
òåêóùèì ïðîöåíòíûì ñòàâêàì - 9% ïî LPN è 12% ïî ðóáëåâûì îáëèãàöèÿì. /Èíòåðôàêñ/ 
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 «Þíèìèëê» ðàçìåñòèò â Íîâîñèáèðñêå íîâûé ìîëîêîïåðåðàáàòûâàþùèé çàâîä ìîùíîñòüþ 800 òîíí ìîëîêà â 
ñóòêè. Ñóììà èíâåñòèöèé íå ðàçãëàøàåòñÿ. Ïðåäïðèÿòèå áóäåò âûïóñêàòü âñþ ëèíåéêó êèñëîìîëî÷íûõ 
ïðîäóêòîâ, âêëþ÷àÿ äåòñêîå ïèòàíèå è éîãóðòû. /Âåäîìîñòè/ 
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Денежный рынок 
Â÷åðà âñëåäñòâèå î÷åðåäíûõ íàëîãîâûõ âûïëàò, íà äåíåæíîì ðûíêå 
îùóùàëàñü ïîòðåáíîñòü ó÷àñòíèêîâ â ðåñóðñàõ. Â ðåçóëüòàòå öåíû 
ìåæáàíêîâñêîãî ðûíêà äåðæàëèñü íà óðîâíå 10-11%, Ñèòóàöèÿ â 
ñåãìåíòå âàëþòíûé ñâîï ðàçâèâàëàñü àíàëîãè÷íûì îáðàçîì – óòðîì 
ñòàâêè íàõîäèëèñü â ðàéîíå 10-11%, äíåì ïîäíÿëèñü äî 13-14% è ïîä 
âå÷åð âíîâü âåðíóëèñü ê 10%. 

Îáÿçàòåëüñòâà ïî íàëîãó íà ïðèáûëü è ñðàâíèòåëüíî âûñîêàÿ ñòîèìîñòü 
ðåñóðñîâ íà ðûíêå ñêàçàëèñü íà àêòèâíîñòè ó÷àñòíèêîâ â ñäåëêàõ 
ïðÿìîãî ÐÅÏÎ â ÖÁ, êîòîðûé, ïî-âèäèìîìó, îæèäàë ýòîãî, â ñâÿçè ñ ÷åì 
ïîäíÿë ëèìèò óòðåííåé ñåññèè äî 70 ìëðä ðóá. Â èòîãå îáùèé îáúåì 
îïåðàöèé ÐÅÏÎ ïî ñõåìå àóêöèîíà âûðîñ ñî 49 ìëðä äî 114 ìëðä ðóá. 
Êñòàòè, ñòàâêà íà óòðåííåì ñîñòàâèëà 10,68%.  

Ïî âñåé âèäèìîñòè, ó÷àñòíèêè ïðèâëåêëè áîëåå ÷åì áûëî íåîáõîäèìî, è, 
íåñìîòðÿ íà âûïëàòû â áþäæåò, ñîâîêóïíûå îñòàòêè áàíêîâ íà ñ÷åòàõ â 
ÖÁ äàæå ïðèëè÷íî âûðîñëè – ñ 581 ìëðä äî 625,5 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì 
ñîêðàùåíèå äåïîçèòîâ íà 18,3 ìëðä äî 165,5 ìëðä ðóá. áûëî 
êîìïåíñèðîâàíî ïðèáàâêîé 52,8 ìëðä íà êîðñ÷åòàõ, äîñòèãøèõ 450 ìëðä 
ðóá. 

Íà â÷åðàøíåì àóêöèîíå ÖÁ, ãäå ïðåäëàãàëèñü 50 ìëðä ðóá. ñ 5-
íåäåëüíûì ñðîêîì, êàê è â ïîíåäåëüíèê, íàáëþäàëñÿ ïîâûøåííûé 
ñïðîñ. Â èòîãå ïðè çàÿâêàõ íà 58 ìëðä áûëî ðàçìåùåíî 49,5 ìëðä ðóá. 
Ñðåäíåâçâåøåííàÿ ñòàâêà ñîñòàâèëà 16,34%, ïðè ìèíèìàëüíîé 15%.  

Ðåñóðñû îáîèõ àóêöèîíîâ áóäóò ïðåäîñòàâëåíû ñåãîäíÿ, âìåñòå ñ òåì, 
ñåãîäíÿ æå áàíêàì ïðåäñòîèò âûïëàòèòü 73,6 ìëðä ðóá. èç ðàíåå 
ïðèâëå÷åííûõ. Ïîýòîìó, íå èñêëþ÷åíî, ÷òî êîíúþíêòóðà ïîíåäåëüíèêà è 
âòîðíèêà, ìîæåò ïîâòîðèòüñÿ. Â òîæå âðåìÿ, ìû ïîëàãàåì, ÷òî áîëüøàÿ 
÷àñòü çàäîëæåííîñòè áûëà ïîãàøåíà äîñðî÷íî, ïîýòîìó äåíü, ñêîðåå 
âñåãî, áóäåò ìåíåå íàïðÿæåííûì ñ òî÷êè çðåíèÿ ëèêâèäíîñòè. Ïîêà æå 
ñòàâêè ïî ñâîïàì íàõîäÿòñÿ â ðàéîíå 11%. 

Ïðîáëåìû ñ ðåñóðñàìè äåíåæíîãî ðûíêà íàêëàäûâàþò ñâîé îòïå÷àòîê è 
íà âàëþòíûé ñåãìåíò. Âî âòîðíèê, ïîäñêî÷èâ ñ óòðà äî 38,17 ðóá., 
âïîñëåäñòâèè, íå îáðàùàÿ âíèìàíèÿ íà êîððåêöèþ öåí íà ñûðüåâûõ 
ðûíêàõ, ñòîèìîñòü áèâàëþòíîé êîðçèíû ëèøü ïëàíîìåðíî ñíèæàëàñü. 
Íà çàêðûòèè òîðãîâîé ñåññèè åå öåíà ñîñòàâèëà 38,09 ðóá. ïðîòèâ 38,04 
ðóá. íà êîíåö ïðåäûäóùåãî äíÿ. 

Ñåãîäíÿ ñ óòðà ñèòóàöèÿ íà âíåøíèõ ðûíêàõ ðàñïîëàãàåò ê äàëüíåéøåìó 
óêðåïëåíèþ ðóáëÿ – íåôòü äîðîæàåò, åâðî óêðåïëÿåòñÿ ê äîëëàðó è 
êîðçèíà êîòèðóåòñÿ íèæå 38 ðóá. Åñëè òåíäåíöèÿ ñîõðàíèòñÿ, 
ïðåäñòàâëÿåòñÿ âîëíå âåðîÿòíûì ïîÿâëåíèå íà òîðãàõ ðåãóëÿòîðà.  

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru
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Дата

29 апр

аукцион ЦБ объемом 10 млрд руб. сроком 
на 6 мес.

События денежного рынка

Событие

уплата 1/2 акцизов и НДПИ

возврат ЦБ 73,6 млрд руб. ранее 

размещение средств с аукционов, 
проводимых 27 и 28 марта

27 апр

28 апр аукцион ЦБ объемом 50 млрд руб. сроком 
на 5 недель
уплата налога на прибыль
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Долговые рынки 
Âî âòîðíèê ïîâîäîì äëÿ ïåðåëîìà ïðåîáëàäàþùèõ â ïîñëåäíèå ïàðó äíåé 
ïåññèìèñòè÷íûõ íàñòðîåíèé ñòàëà îïóáëèêîâàííàÿ ìàêðîñòàòèñòèêà 
ÑØÀ, îáîçíà÷èâøàÿ ôàêò «îæèâëåíèÿ» îæèäàíèé âîçìîæíîé 
ñòàáèëèçàöèè ýêîíîìèêè ÑØÀ. Â ÷àñòíîñòè, àïðåëüñêèé èíäåêñ 
ïîòðåáèòåëüñêîãî äîâåðèÿ ñîñòàâèë 39,2 ïðè ïðîãíîçå â 29,7, ôàêòè÷åñêè 
äîñòèãíóâ ìàêñèìàëüíîãî çíà÷åíèÿ çà ïåðèîä, íà÷èíàÿ ñ íîÿáðÿ 
ïðîøëîãî ãîäà. Îïóáëèêîâàííûé èíäåêñ äåëîâîé àêòèâíîñòè Ðè÷ìîíäà 
òàêæå îêàçàëñÿ ïî÷òè âäâîå ëó÷øå ïðîãíîçîâ «-9» ïðîòèâ îæèäàåìûõ «-
17». Ôîíäîâûå èíäåêñû, íàõîäÿùèåñÿ ñ ïîíåäåëüíèêà â îòðèöàòåëüíîé 
çîíå, ïðåäïðèíÿëè ïîïûòêó, «âûðâàòüñÿ» â ïëþñ, îäíàêî î÷åðåäíàÿ 
ïîðöèÿ êîðïîðàòèâíûõ îò÷åòîâ, íå îïðàâäàâøèõ îæèäàíèÿ, íàðÿäó ñ 
àíîíñèðîâàííûìè ïëàíàìè ïî ãîñóäàðñòâåííûì çàèìñòâîâàíèÿì äî êîíöà 
ãîäà îãðàíè÷èëà îïòèìèçì ó÷àñòíèêîâ ðûíêà. Â ðåçóëüòàòå, ñíèæåíèå 
èíäåêñîâ ïî èòîãàì äíÿ ñîñòàâèëî ïîðÿäêà 0,3%. 

Â ñåãìåíòå êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ ðîñòó äîõîäíîñòåé ñïîñîáñòâîâàë 
íå òîëüêî ôàêò î÷åðåäíîãî àóêöèîíà ïî 5-ëåòíèì UST íà 35 ìëðä äîëë., 
ãäå, íàäî îòìåòèòü, ïîêóïàòåëè áûëè áîëåå àêòèâíûìè, ÷åì â ïðîøëûé ðàç 
(25 ìàðòà 2009 ãîäà). Òàê, bid/cover ñîñòàâèë 2,22 ïðîòèâ 2,02 íà 
ïðåäûäóùåì àóêöèîíå. Ñïðîñ ñî ñòîðîíû íåðåçèäåíòîâ îñòàëñÿ 
ôàêòè÷åñêè íà òîì æå óðîâíå 30,8% ïðîòèâ 30%.  

Ñåãîäíÿ èíâåñòîðàì áóäóò ïðåäëîæåíû 7-ëåòíèå äîëãîâûå ãîñáóìàãè íà 
26 ìëðä äîëë. Ïîìèìî ýòîãî â áëèæàéøèå äíè áóäóò àíîíñèðîâàíû 
àóêöèîíû ïî 3- 10- è 30-ëåòíèì áóìàãàì, êîòîðûå çàïëàíèðîâàíû íà 
ïåðâóþ íåäåëþ ìàÿ. 

Ñëåäñòâèåì èçîáèëèÿ íîâîãî ïðåäëîæåíèÿ ñòàë ðîñò äîõîäíîñòåé, òàê â 
10-ëåòíèõ UST «ïðèáàâêà» â äîõîäíîñòè ñîñòàâèëà 10 á.ï., îáåñïå÷èâ 
«âîçâðàùåíèå» åå íà óðîâåíü 3% ãîäîâûõ. 

Ñåãîäíÿøíèé äåíü îáåùàåò áûòü äîñòàòî÷íî íàñûùåííûì íà ñîáûòèÿ – 
îæèäàåòñÿ ñòàòèñòèêà ïî ÂÂÏ â 1 êâàðòàëå ýòîãî ãîäà. Êðîìå òîãî, 
ó÷àñòíèêè ðûíêà æäóò ðåçóëüòàòîâ î÷åðåäíîãî çàñåäàíèÿ FOMC, ãäå 
ðåøåíèå ïî ñòàâêå, ñêîðåå âñåãî, îñòàíåòñÿ íåèçìåííûì â ñèëó òîãî, ÷òî 
òåêóùèé óðîâåíü è òàê ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé äèàïàçîí îò 0% äî 0,25%. Ïðè 
ýòîì ñîïðîâîæäàþùàÿ ðåøåíèå ðèòîðèêà ôèíàíñîâîãî ðåãóëÿòîðà 
ïîçâîëèò îïðåäåëèòü ñóùåñòâóþùèå ïðèîðèòåòû ãîñóäàðñòâåííîé 
ôèíàíñîâîé ïîëèòèêè. 

Ðîññèéñêèå ñóâåðåííûå åâðîáîíäû â î÷åðåäíîé ðàç ïðîäåìîíñòðèðîâàëè 
òåñíóþ êîððåëÿöèþ ñ ïðîèñõîäÿùèì íà âíåøíèõ ïëîùàäêàõ. Â ïåðâîé 
ïîëîâèíå äíÿ íàñòðîåíèÿ ó÷àñòíèêîâ áûëè äîâîëüíî ïåññèìèñòè÷íûìè, è 
ëîêàëüíûé ìèíèìóì êîòèðîâîê Russia-30 áûë çàôèêñèðîâàí íà óðîâíå 
95,375 (YTM 8,40%). Áëèæå ê çàêðûòèþ òîðãîâ, íà ôîíå èçìåíåíèÿ 
öåíîâîãî òðåíäà íà òîðãîâûõ ïëîùàäêàõ â ÑØÀ, êîòèðîâêè ïîñòåïåííî 
âåðíóëèñü â äèàïàçîí 96% - 96,125% (YTM 8,21% - 8,19%). Â ñåãìåíòå 
CDS ñèòóàöèÿ ñîõðàíÿåòñÿ ñòàáèëüíîé – çà â÷åðàøíèé äåíü èçìåíåíèå 
CDS Ðîññèè îãðàíè÷èâàëîñü 5 á.ï. (395-400 á.ï.). 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîáîíäàõ â÷åðà àêòèâíîñòü ó÷àñòíèêîâ îñòàâàëàñü 
ìèíèìàëüíîé, õîòÿ ìîæíî îòìåòèòü îñòîðîæíûé ñïðîñ íà âûïóñêè 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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«âòîðîãî» ýøåëîíà. Òàê, åäèíè÷íûå ïîêóïêè ïðîäîëæèëèñü â áóìàãàõ 
Åâðîõèì-12 è ÍîâîðîñÏîðò-12. Îòìåòèì, ÷òî êàêîãî-ëèáî ðåçîíàíñà â 
êîòèðîâêàõ íà îïóáëèêîâàííóþ â÷åðà îò÷åòíîñòü Åâðàçà íå íàáëþäàëîñü. 
Ïðè ýòîì â äðóãèõ âûïóñêàõ ìåòàëëóðãè÷åñêîãî è ñûðüåâîãî ñåêòîðà 
(Ñåâåðñòàëè, ÒÌÊ, ÀËÐÎÑÀ) íàáëþäàëîñü ñíèæåíèå êîòèðîâîê â 
ïðåäåëàõ 1% ïðè äîâîëüíî ñêðîìíûõ îáîðîòàõ. 

Â ñèëó òîãî, ÷òî âíåøíèå ðûíêè ïðåáûâàþò â ñîñòîÿíèè îæèäàíèÿ 
çíà÷èìûõ äàííûõ, ðîññèéñêèé ñåãìåíò òàêæå áóäåò «íàáëþäàòü çà 
ïðîèñõîäÿùèì». Âìåñòå ñ òåì, èñ÷åçíîâåíèå ëîêàëüíûõ ïðîäàâöîâ â 
ñóâåðåííûõ åâðîáîíäàõ, àêòèâíîñòü êîòîðûõ ñòàëà ïðè÷èíîé ñòîëü 
ðåçêîãî ñíèæåíèÿ êîòèðîâîê, íà÷èíàÿ ñ ïðîøëîé ñðåäû, ïðè 
ñîõðàíÿþùèõñÿ îòíîñèòåëüíî ñòàáèëüíûìè îöåíîê ñóâåðåííûõ ðèñêîâ, 
âïîëíå ìîæåò ñòàòü ïîâîäîì äëÿ ïîÿâëåíèÿ îñòîðîæíûõ ïîêóïàòåëåé èëè, 
êàê ìèíèìóì, ñòàáèëèçàöèè íà òåêóùèõ óðîâíÿõ, åñëè âíåøíèå ðûíêè íå 
ïðèíåñóò ïîçèòèâíûõ íîâîñòåé. 

Âíóòðåííèé ðûíîê â÷åðà âíîâü íå îòëè÷àëñÿ îñîáîé àêòèâíîñòüþ è 
åäèíñòâîì íàñòðîåíèé. Ñðåäè íàèáîëåå ïðèìå÷àòåëüíûõ ñîáûòèé 
îòìåòèì ïîêóïêè â âûïóñêàõ Áåëîí-1 (YTM ~191%) è Áåëîí-2 (YTP 
~115%), îáåñïå÷èâøèå ðîñò êîòèðîâîê íà óðîâíå 2,5% - 3,8%. Òàêæå 
ðîñòîì êîòèðîâîê ïðè äîâîëüíî ñêðîìíûõ îáîðîòàõ «îòìåòèëèñü» 
âûïóñêè Ãàçïðîì-4 (YTM 10,86%), Àïòåêè 36,6 (âåðîÿòíî, íà ôîíå 
ïîÿâëåíèÿ îò÷åòà çà 2008 ãîä), ÀÔÊ «Ñèñòåìà» (YTP 18,54%). Íå 
ïðîïàäàåò àêòèâíîñòü èíâåñòîðîâ è â áóìàãàõ ÂÒÁ-5, êîòèðîâêè êîòîðûõ 
ïîñëå îôåðòû âàðüèðóþòñÿ â äèàïàçîíå 101,35%/101,4% (bid/offer), è 
äîõîäíîñòü ñîñòàâëÿåò ïîðÿäêà 14,4% íà ãîä. 

Ñ ñåãîäíÿøíåãî äíÿ íà÷èíàþòñÿ âòîðè÷íûå òîðãè îáëèãàöèé «Ãàçïðîì 
íåôòè». Â ñèëó òîãî, ÷òî äàæå íåñìîòðÿ íà ôàêò óâåëè÷åíèÿ îáúåìà 
ðàçìåùåíèÿ ñ 5 ìëðä ðóá. äî 10 ìëðä ðóá., ñïðîñ íà àóêöèîíå áûë áîëåå 
÷åì âäâîå áîëüøå, êîòèðîâêè îáëèãàöèé ïîñëå àóêöèîíà âçëåòåëè íà 
óðîâåíü âûøå 101% îò íîìèíàëà (ïî ñîñòîÿíèþ íà â÷åðà 101,20%). Òàêèì 
îáðàçîì, âûõîä â ðûíîê áóìàã Ãàçïðîì íåôòè áóäåò ñîïðîâîæäàòüñÿ 
çàìåòíûì ðîñòîì, êîòîðûé îáåùàåò ïðîäîëæèòüñÿ è â áëèæàéøåå âðåìÿ 
íà ôîíå îòñóòñòâèÿ êà÷åñòâåííîãî ïðåäëîæåíèÿ. 

Òàêæå ñåãîäíÿ áóäåò ïðîõîäèòü äâà àóêöèîíà ïî îáëèãàöèÿì Ìîñêâû 
ñåðèé 50 è 58 íà ñóììó 5 ìëðä ðóá. è 5,5 ìëðä ðóá. ñîîòâåòñòâåííî. Â 
ïîñëåäíèå íåñêîëüêî äíåé àêòèâíîñòü ó÷àñòíèêîâ ðûíêà â áóìàãàõ 
ðåãèîíà íåñêîëüêî «îñòûëà», ÷òî ïîâëåêëî çà ñîáîé ñíèæåíèå êîòèðîâîê 
â ïðåäåëàõ 15 – 20 á.ï. Òåêóùèå äîõîäíîñòè ñîñòàâëÿþò ïîðÿäêà 16,1% 
äëÿ Ìãîð-50 è 15,3% äëÿ Ìãîð-58. Îðèåíòèð îðãàíèçàòîðà ïî äîõîäíîñòè 
ñîñòàâëÿåò 15,95% - 16,1% ãîäîâûõ, ÷òî, êàê ìû âèäèì, ïðåäïîëàãàåò 
ïðåìèþ ëèøü äëÿ ñåðèè 58. Êàê ìû ïîëàãàåì, òåêóùàÿ êîíúþíêòóðà 
ñïîñîáñòâóåò ðàçìåùåíèþ ïðåäëàãàåìîãî îáúåìà, âìåñòå ñ òåì, 
î÷åâèäíî, ÷òî áîëåå âîñòðåáîâàííûì ìîæåò îêàçàòüñÿ áîëåå êîðîòêèé 
âûïóñê ñåðèè 58. Íàïîìíèì, ÷òî â÷åðà Ìîñêîìçàéìó íåîáõîäèìî áûëî 
ïîãàñèòü îáëèãàöèè ñåðèè 47 íà ñóììó 10 ìëðä ðóá. 

Ïåðâè÷íûå ðàçìåùåíèÿ ñåãîäíÿ ñîñòîÿòñÿ è â ñåãìåíòå ÎÔÇ – 
èíâåñòîðàì áóäóò ïðåäëîæåíû äâà íîâûõ âûïóñêà îáëèãàöèé: ñåðèè 26202 
è 25064 ïî 10 ìëðä ðóá. êàæäûé. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт  

РЖД-07обл
РЖД-08обл

РЖД-10обл

РЖД-03обл

РЖД-06облТрансКонт1

Усть-Луга1

ЭйрЮнион01

ЮТэйр-Ф 03

РЖД-09обл

0

10

20

30

40

50

60

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400 1 600 1 800 2 000

дюрация (дни)

доходность (%)

Химия  и ЛПК  

СИБУРХолд1
СИБУРХолд3 СИБУРХолд4

КуйбАзот-2

НИТОЛ 02

РЕТАЛ-1

САНОС-02об
СИБУРХолд2

СИБУРХолд5

0

10

20

30

40

50

60

70

80

0 100 200 300 400 500 600 700

дюрация (дни)

доходность (%)

 

 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

29 апреля  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

17

Энергетика  

Ленэнерго3

Мосэнерго2

ГенерКомп1

ГидроОГК-1

ЕЭСК-02

Ленэнерг02

Мосэнерго1

МОЭСК-01ОГК-2 01об

ОГК-3 об-1

ОГК-5 об-1

ОГК-6 01об
ТГК-1 01

ТГК-10 об1

ТГК-4 об.1

ТГК-6Инв-1
Тюменэнрг2

ФСК ЕЭС-02
ФСК ЕЭС-04

ФСК ЕЭС-05

ЭнергоСт-1

Якутскэн02

МРСК Ур.01

ТГК-10 об2

ЭнергИнв-1ЭнргсбРес1

0

4

8

12

16

20

24

28

32

36

0 200 400 600 800 1 000 1 200

дюрация (дни)

доходность (%)

 
 

Ритейл  

Виват-фин1

ИКС5Фин 01

НТС-01

Алькор-01

Бахетле-1

ГорСупер-1

ДиксиФин-1

Карус.Ф 01

МагнитФ 02

Магнолия-1

МонеткаФ-1

МОСМАРТФ 1

ХолидФин1

Полесье 01

ПротекФин1

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

0 100 200 300 400 500 600 700

дюрация (дни)

доходность (%)

 

 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

29 апреля  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

18

Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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Облигации федерального займа  
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