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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2,19% -4 -118

Russia-30 4,24% 0 -60

ОФЗ 25068 6,70% 4 -42

ОФЗ 25077 7,50% 4 n/a

Газпрнефт4 8,16% -8 250

РЖД-10 6,99% 1 -36

АИЖК-8 7,85% 0 -11

ВЭБ 08 7,10% 0 n/a

РоссельхБ-8 7,14% -54 28

МосОбл-8 8,51% 4 0

Мгор62 6,99% -1 -44

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 94,41% -8 -30

iTRAXX XOVER S15 5Y 714,75 13 276

CDX XO  5Y 260,30 4 95

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 458,84 1,1% -13,6%

RTS 1 596,17 0,8% -9,8%

S&P 500 1 176,80 1,5% -6,4%

DAX 5 537,48 -0,8% -19,9%

NIKKEI 8 797,78 0,3% -15,0%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 111,41 0,7% 23,2%

Нефть WTI 85,37 0,1% -5,0%

Золото 1 827,95 3,0% 30,1%

Никель LME 3 M 21 414 2,9% -11,9%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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Купоны, оферты, размещения 
 Ïðîèçâîäñòâåííîå îáúåäèíåíèå «Óðàëüñêèé îïòèêî-ìåõàíè÷åñêèé çàâîä» èìåíè Ý.Ñ. ßëàìîâà (ÏÎ «ÓÎÌÇ») 

ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü 3-ëåòíèå îáëèãàöèè ñåðèè 04 îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. Ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè áûëî 
ïðèíÿòî åäèíñòâåííûì àêöèîíåðîì êîìïàíèè  - ÃÊ «Ðîñòåõíîëîãèè». Ïî âûïóñêó ïðåäóñìîòðåíà îôåðòà. 

 Èðêóòñêàÿ îáëàñòü âûïëàòèëà 250,662 ìëí ðóá. â ñ÷åò àìîðòèçàöèè îáëèãàöèé âûïóñêà ñåðèè 31007, à òàêæå 
19,786 ìëí ðóá. - â ñ÷åò ïîãàøåíèÿ 5 êóïîíà. 

 «ÍÈÀ ÂÒÁ 001» âûïëàòèë êóïîííûé äîõîä ïî îáëèãàöèÿì êëàññà «À» íà ñóììó 39,463 ìëí ðóá. è ïðîèçâåë 
÷àñòè÷íîå ïîãàøåíèå íîìèíàëà â ðàçìåðå 180,9 ìëí ðóá.   

 7 ñåíòÿáðÿ 2011 ãîäà íà ÌÌÂÁ ñîñòîèòñÿ àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ ÎÔÇ-ÏÄ âûïóñêà 26204. Ïî ñîîáùåíèþ 
Ìèíôèíà ÐÔ, îáúåì ïðåäëîæåíèÿ ñîñòàâèò 15 ìëðä ðóá. âìåñòî ðàíåå çàïëàíèðîâàííûõ 35 ìëðä ðóá. 
Äàííîå ðåøåíèå áûëî ïðèíÿòî ìèíèñòåðñòâîì íà îñíîâå àíàëèçà òåêóùåé ðûíî÷íîé êîíúþíêòóðû, à òàêæå 
òåìïîâ èñïîëíåíèÿ Ïðîãðàììû ãîñóäàðñòâåííûõ âíóòðåííèõ çàèìñòâîâàíèé íà 2011 ãîäà. Äàòà ïîãàøåíèÿ 
îáëèãàöèé – 15 ìàðòà 2018 ãîäà. Ñòàâêà êóïîííîãî äîõîäà óñòàíîâëåíà íà âåñü ñðîê îáðàùåíèÿ îáëèãàöèé 
íà óðîâíå 7,5% ãîäîâûõ. 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ñáåðáàíê çàíÿë 9 ìåñòî â ðåéòèíãå ñàìûõ íàäåæíûõ áàíêîâ Öåíòðàëüíîé è Âîñòî÷íîé Åâðîïû, 
îïóáëèêîâàííîì æóðíàëîì Global Finance. Ñàìûå íàäåæíûå áàíêè áûëè îòîáðàíû ÷åðåç ñðàâíåíèå 
äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòíûõ ðåéòèíãîâ è ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ. Ïðè îöåíêå áûëè èñïîëüçîâàíû ðåéòèíãè 
Moody’s, Standard&Poor’s è Fitch. /Âåäîìîñòè/ 

 Ãàçåòà «ÊîììåðñàíòÚ» ñîîáùàåò, ÷òî ÂÒÁ ãîòîâ ïîìåíÿòü ïîðÿäîê äåéñòâèé ïðè ñàíàöèè Áàíêà Ìîñêâû. 
Âîïðåêè ïðåæíåìó ïëàíó ÂÒÁ ïëàíèðóåò ñíà÷àëà ïðîâåñòè äîïýìèññèþ àêöèé Áàíêà Ìîñêâû è ÷åðåç åå 
âûêóï óâåëè÷èòü êàïèòàë ñàíèðóåìîãî áàíêà, à óæå ïîòîì íàðàùèâàòü â íåì ñâîþ äîëþ, ñêóïàÿ àêöèè 
ìèíîðèòàðèåâ. Òàê, 31 àâãóñòà 2011 ãîäà íàáëþäàòåëüíîìó ñîâåòó ÂÒÁ â çàî÷íîì ïîðÿäêå áóäåò ïðåäëîæåíî 
îäîáðèòü äâå ñäåëêè: ïðîäàæó ãîñáàíêîì ñâîåé äî÷åðíåé ñòðóêòóðå «ÂÒÁ Äîëãîâîé öåíòð» 46,48% àêöèé 
Áàíêà Ìîñêâû çà 92,8 ìëðä ðóá., à òàêæå âíåñåíèå â êàïèòàë äðóãîé ñâîåé «äî÷êè» - «ÂÒÁ Ïåíñèîííûé 
àäìèíèñòðàòîð» - ïî÷òè 102 ìëðä ðóá. ×òî êàñàåòñÿ ïåðâîé ñäåëêè, âûíîñèìîé íà íàáñîâåò, òî ÂÒÁ 
ïðåäëàãàåò ïðîäàòü àêöèè Áàíêà Ìîñêâû ñâîåé «äî÷êå» çà òó æå ñóììó, çà êîòîðóþ â ôåâðàëå âûêóïèë 
äàííûé ïàêåò ó ñòîëè÷íîãî ïðàâèòåëüñòâà. Ïåðåâîä àêöèé Áàíêà Ìîñêâû íà «äî÷êó» íåîáõîäèì ÂÒÁ äëÿ 
ïðîöåäóðû ñàíàöèè, ïîñêîëüêó çàêîí î ñàíàöèè òðåáóåò õîòÿ áû ôîðìàëüíóþ ñìåíó ñîáñòâåííèêà â ñëó÷àå 
îçäîðîâëåíèÿ áàíêà íà ãîññðåäñòâà. Íàïîìíèì, ÷òî íà îçäîðîâëåíèå Áàíêà Ìîñêâû ãîñóäàðñòâî âûäåëÿåò 
295 ìëðä ðóá. Ýòà ñóììà áóäåò ïåðå÷èñëåíà ïîñëå êîíñîëèäàöèè ïîä êîíòðîëåì ÂÒÁ 75% àêöèé Áàíêà 
Ìîñêâû. Öåëüþ äðóãîé ñäåëêè, à èìåííî äîêàïèòàëèçàöèè êîìïàíèè «ÂÒÁ Ïåíñèîííûé àäìèíèñòðàòîð», 
ÿâëÿåòñÿ ïîñëåäóþùàÿ èíâåñòèöèÿ ýòèõ ñðåäñòâ â êàïèòàë Áàíêà Ìîñêâû ÷åðåç äîïýìèññèþ. Ñîãëàñíî 
ïëàíó ñàíàöèè, ÂÒÁ äîëæåí âíåñòè â êàïèòàë áûâøåãî îïîðíîãî áàíêà ñòîëèöû 100 ìëðä ðóá. Òàêèì 
îáðàçîì, «äî÷êè» ÂÒÁ ñòàíóò íîâûìè ôîðìàëüíûìè ñîáñòâåííèêàìè Áàíêà Ìîñêâû. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ïðàâèòåëüñòâî ÐÔ ðàñïîðÿäèëîñü ïåðåäàòü ÎÎÎ «ÍÎÂÀÒÝÊ-Þðõàðîâíåôòåãàç», äî÷åðíåìó îáùåñòâó 
«ÍÎÂÀÒÝÊà», ïðàâî ïîëüçîâàíèÿ ó÷àñòêàìè íåäð, ðàñïîëîæåííûõ íà òåððèòîðèè ßìàëî-Íåíåöêîãî 
àâòîíîìíîãî îêðóãà. Ñîîòâåòñòâóþùèå ðàñïîðÿæåíèÿ ïîäïèñàíû ïðåìüåð-ìèíèñòðîì ÐÔ Â.Ïóòèíûì 23 
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àâãóñòà 2011 ãîäà. Òàê, «ÍÎÂÀÒÝÊ» ïîëó÷èë ïðàâî íà ðàçðàáîòêó Ãåîôèçè÷åñêîãî, Ñàëìàíîâñêîãî 
(Óòðåííåãî), Ñåâåðî-Îáñêîãî è Âîñòî÷íî-Òàìáåéñêîãî íåôòåãàçîâûõ ó÷àñòêîâ. /Finambonds/ 

 Ãàçåòà «Âåäîìîñòè» ñîîáùàåò, ÷òî íà ðàññìîòðåíèå ïîäêîìèññèè Òàìîæåííîãî ñîþçà ïî òàðèôíî-
òàìîæåííîìó ðåãóëèðîâàíèþ âíîñèòñÿ âîïðîñ îá îáíóëåíèè ýêñïîðòíûõ ïîøëèí íà ñâåðõâÿçêóþ íåôòü. Äëÿ 
ýòîãî óæå áûëà ñîçäàíà ðàáî÷àÿ ãðóïïà è 25 àâãóñòà 2011 ãîäà ïðîøëî åå çàñåäàíèå. Ñ ó÷åòîì 
ñåíòÿáðüñêèõ ïîøëèí íà íåôòü (444,1 äîëë. çà 1 òîííó) ãîäîâàÿ ýêîíîìèÿ «Òàòíåôòè» îò íîâîââåäåíèÿ 
ìîæåò ñîñòàâèòü îêîëî 133,2 ìëí äîëë. (ïðè äîáû÷è ïîðÿäêà 300 òûñ. òîíí ñâåðõâÿçêîé íåôòè), à ó 
ËÓÊÎÉËà – 0,9 ìëðä äîëë. (ïðè òåêóùåé äîáû÷è 2 ìëí òîíí ñâåðõâÿçêîé íåôòè â ãîä). /Âåäîìîñòè/ 

 

  

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

Ñåâåðñòàëü è ÌÌÊ îò÷èòàëèñü çà 1 ïîëóãîäèå 2011 ãîäà ïî ÌÑÔÎ. 

Â êîíöå ïðîøëîé íåäåëè, âñëåä çà ÍËÌÊ, îò÷èòàëèñü åùå äâå ìåòàëëóðãè÷åñêèå êîìïàíèè – Ñåâåðñòàëü è ÌÌÊ. 
Â öåëîì, ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî ðåçóëüòàòû ïî âûðó÷êå îáåèõ êîìïàíèé îêàçàëèñü âûøå ïðîãíîçîâ àíàëèòèêîâ. 
Îäíàêî ïî ïðèáûëè öèôðû îêàçàëèñü ñêðîìíåå. Íà íàø âçãëÿä, Ñåâåðñòàëü çàêîí÷èëà 2 êâàðòàë òåêóùåãî ãîäà 
è âñå 1 ïîëóãîäèå çàìåòíî óñïåøíåå áëàãîäàðÿ ðîñòó ìàðæèíàëüíîñòè è ñíèæåíèþ äîëãîâîé íàãðóçêè. À âîò 
ÌÌÊ, õîòÿ è îæèäàåò âñïëåñêà ðîñòà ñïðîñà íà ñâîþ ïðîäóêöèþ â 3 êâàðòàëå, ïîëóãîäèå çàêîí÷èë íà ìåíåå 
ïîçèòèâíûõ íîòàõ. 

Ñåâåðñòàëü, íà íàø âçãëÿä, ïîêàçàëà áîëåå ïîçèòèâíûå ðåçóëüòàòû. Â ÷àñòíîñòè, åå âûäåëÿþò áîëåå âûñîêàÿ 
ìàðæèíàëüíîñòü: ïîêàçàòåëü EBITDA margin ïî èòîãàì 1 ïîëóãîäèÿ ñîñòàâèë 25,2% (23,8% çà àíàëîãè÷íûé 
ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà), ðåíòàáåëüíîñòü ïî ÷èñòîé ïðèáûëè – 14,8% (â ïðîøëîì ãîäó – îòðèöàòåëüíîå çíà÷åíèå). 
Âî ìíîãîì ñòîëü ïîçèòèâíûå äàííûå îáúÿñíÿþòñÿ óëó÷øåíèåì ðûíî÷íîé êîíúþíêòóðû è ðîñòîì ñïðîñà íà ñòàëü 
è ñûðüåâûå òîâàðû. Îòìåòèì, ÷òî âî 2 êâàðòàëå, ïî äàííûì Êîìïàíèè, çàìåòíî óëó÷øèëèñü ïîêàçàòåëè ðàáîòû 
ñåâåðîàìåðèêàíñêèõ ïðåäïðèÿòèé, íåñìîòðÿ íà íåêîòîðûå ïðîáëåìû íà çàâîäàõ Columbus è Dearborn, 
ñâÿçàííûå ñ òîðíàäî è ïîñòàâêàìè êèñëîðîäà ñîîòâåòñòâåííî, à òàêæå íà íåáîëüøîé ñïàä öåí íà ñòàëü â ìàå-
èþíå. Òàêèì îáðàçîì, íåñìîòðÿ íà ñîêðàùåíèå îáúåìîâ ïðîäàæ, îáúåì EBITDA âûðîñ íà 7,1% äî 811 ìëí äîëë. 
Â Ðîññèè âåðòèêàëüíàÿ èíòåãðàöèÿ Ãðóïïû ïîçâîëèëà ïîëó÷èòü äîïîëíèòåëüíîå ïðåèìóùåñòâî îò ðîñòà öåí íà 
êîêñóþùèéñÿ óãîëü è æåëåçîðóäíîå ñûðüå (ÆÐÑ), â ïðîòèâîâåñ ÌÌÊ, íà ÷åì ìû äîïîëíèòåëüíî îñòàíîâèìñÿ 
íèæå. Êðîìå òîãî, ýòî ïðèâåëî ê ðîñòó îáúåìîâ ïðîäàæ ÆÐÑ â àïðåëå-èþíå ïî ñðàâíåíèþ ñ ÿíâàðåì-ìàðòîì. 
Òàêæå íà äåÿòåëüíîñòü Ñåâåðñòàëè â Ðîññèè âëèÿíèå îêàçûâàëè íåêîòîðîå ñíèæåíèå öåí íà ñòàëü âî âòîðîì 
êâàðòàëå òåêóùåãî ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ ïåðâûì è ñïðîñ íèæå îæèäàíèé ñî ñòîðîíû ñòðîèòåëüíîé îòðàñëè 
(âïðî÷åì, Êîìïàíèÿ ïðîãíîçèðóåò åãî âñïëåñê â 3 êâàðòàëå). Çîëîòîé ñåãìåíò (Nordgold) â öåëîì ïîêàçàë ðîñò 
îïåðàöèîííûõ è ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé â 1 ïîëóãîäèè 2011 ãîäà îòíîñèòåëüíî àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà 
ïðîøëîãî ãîäà, îäíàêî âî 2 êâàðòàëå ìû íàáëþäàëè ñïàä ðåíòàáåëüíîñòè ïî ñåêòîðó â ñâÿçè ñ «ðîñòîì öåí íà 
òîïëèâî è ýëåêòðîýíåðãèþ, ñëîæíûìè ãåîëîãè÷åñêèìè óñëîâèÿìè íà ðÿäå øàõò, à òàêæå èíäåêñàöèåé 
çàðàáîòíûõ ïëàò», ÷òî ïðèâåëî ê ðîñòó ñåáåñòîèìîñòè ïðîäóêöèè. 

Ñ òî÷êè çðåíèÿ äîëãîâîé íàãðóçêè, îòìåòèì åå ñíèæåíèå äî 1,48õ ïðîòèâ 2,57õ íà íà÷àëî ãîäà (1,65õ íà êîíåö 1 
êâàðòàëà 2011 ãîäà), ïðè òîì ÷òî âî 2 êâàðòàëå èíâåñòèöèè Êîìïàíèè ðîñëè (446 ìëí äîëë., íà 23,5% âûøå 1 
êâàðòàëà 2011 ãîäà). Îäíàêî ñòîèò èìåòü ââèäó, ÷òî áîëüøàÿ ÷àñòü èíâåñòèöèé èç 2-ìèëëèàðäíîé ïðîãðàììû íà 
òåêóùèé ãîä âïåðåäè: åñëè â 1 ïîëóãîäèè Êîìïàíèÿ ïîòðàòèëà íåìíîãèì áîëåå 800 ìëí äîëë., òî âî âòîðîì åé 
ïðåäñòîèò â 1,5 ðàçà áîëüøå. Îäíàêî ó÷èòûâàÿ çàïàñ ëèêâèäíîñòè íà ñ÷åòàõ Êîìïàíèè è îáúåì îïåðàöèîííîãî 
äåíåæíîãî ïîòîêà, âåðîÿòíî, åé óäàñòñÿ ïðîéòè âòîðîå ïîëóãîäèå áåç óâåëè÷åíèÿ äîëãîâûõ ìåòðèê. Íàïîìíèì, 
÷òî ñðåäè îñíîâíûõ ïðîåêòîâ Êîìïàíèè: âòîðàÿ ôàçà íà Columbus, ìîäåðíèçàöèÿ íà Dearborn, ñòðîèòåëüñòâî 
çàâîäà â Áàëàêîâî è ò.ä. 
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млн долл.

показатели 1 п 2011 1 п 2011 1 п 2011

Активы 15 951 18 561 18 161

Основные средства 9 436 13 497 8 125

Запасы 1 923 1 566 3 108

Денежные средства и их эквиваленты 911 409 1 714

Финансовый долг 2 614 4 121 6 030

Долгосрочные займы 2 070 2 596 4 381

Краткосрочные займы 544 1 525 1 649

Чистый финансовый долг 1 702 3 712 4 316

Выручка 5 341 4 633 8 110

EBITDA 1 422 783 2 043

Чистая прибыль 919 147 1 202

Денежный поток от операционной 
деятельности

827 351 1 627

Рентабельность EBITDA 26,6% 16,9% 25,2%

Рентабельность по чистой прибыли 17,2% 3,2% 14,8%

Фин. долг/EBITDA 0,9 2,6 1,5

Фин. долг/Активы 0,2 0,2 0,3

Основные балансовые показатели

Финансовые показатели компаний в 2010-2011 годах

НЛМК ММК Северсталь

 

Èñòî÷íèê: äàííûå êîìïàíèé, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

Åñëè ó Ñåâåðñòàëè ðîñò öåí íà ÆÐÑ è êîêñóþùèéñÿ óãîëü èãðàë â îñíîâíîì «â ïëþñ», òî ÌÌÊ âî 2 êâàðòàëå 
2011 ãîäà èñïûòûâàë î÷åâèäíîå äàâëåíèå íà ñâîè ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè ñî ñòîðîíû ðîñòà çàòðàò íà 
îñíîâíûå ñûðüåâûå ðåñóðñû. Ýòî âìåñòå ñ äðóãèìè ôàêòîðàìè ñïîñîáñòâîâàëî òîìó, ÷òî ìàðæèíàëüíîñòü 
EBITDA âî 2 ïîëóãîäèè óïàëà äî 17% ïðîòèâ 22% çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà, ïîêâàðòàëüíî: 16% çà 2 
êâàðòàë ïðîòèâ 18% çà 1 êâàðòàë. Íàïîìíèì, â 1-3 êâàðòàëàõ íà Áåëîíå (óãîëüíûé ñåãìåíò Ãðóïïû ÌÌÊ) 
ïðîâîäèëñÿ ïåðåìîíòàæ ëàâ, ÷òî ïðèâåëî ê íåîáõîäèìîñòè óâåëè÷åíèÿ çàêóïêè óãëÿ íà ñòîðîíå. Ïîëîæèòåëüíî 
íà âûðó÷êó ÌÌÊ ïîâëèÿë ðîñò âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè ñ âûñîêîé äîáàâëåííîé ñòîèìîñòüþ. Íà 
ðàçìåð ïðèáûëè (147 ìëí äîëë. çà 1 ïîëóãîäèå 2011 ãîäà) íåãàòèâíûé ýôôåêò îêàçàëà îòðèöàòåëüíàÿ 
ïåðåîöåíêà îñíîâíûõ ñðåäñòâ, à òàêæå óáûòîê îò êóðñîâûõ ðàçíèö â ðàçìåðå 25 ìëí äîëë., õîòÿ â 1 êâàðòàëå 
ïîñëåäíåå èãðàëî «íà ðóêó» Êîìïàíèè, çàðàáîòàâøåé íà êóðñîâûõ ðàçíèöàõ 74 ìëí äîëë. Â òî âðåìÿ êàê 
Ñåâåðñòàëü ñîêðàùàëà ñâîþ äîëãîâóþ íàãðóçêó, ÌÌÊ, ó êîòîðîãî âåëè÷èíà EBITDA â ðåçóëüòàòå 
âûøåïåðå÷èñëåííûõ ôàêòîðîâ óïàëà ñ 811 ìëí äîëë. â 1 ïîëóãîäèè 2010 ãîäà äî 783 ìëí äîëë. çà îò÷åòíûé 
ïåðèîä ïðè ðîñòå äîëãà äî 4,1 ìëðä äîëë. (3,5 ìëðä äîëë. íà íà÷àëî ãîäà), óâåëè÷èë ñîîòíîøåíèå Debt / EBITDA 
äî 2,63õ (2,2õ íà íà÷àëî ãîäà). Îáùèå êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ â 2011 ãîäó ïëàíèðóþòñÿ íà óðîâíå 1,1 ìëðä äîëë., 
ïðè ýòîì áîëüøàÿ ÷àñòü óæå áûëà îñâîåíà â 1 ïîëóãîäèè – 0,7 ìëðä äîëë. Ïðè ýòîì íàãðóçêà íà îïåðàöèîííûé 
ïîòîê ó Êîìïàíèè ïî ñðàâíåíèþ ñ Ñåâåðñòàëüþ çàìåòíî âûøå, òàê ÷òî ìû íå èñêëþ÷àåì ïðèâëå÷åíèÿ íîâûõ 
çàèìñòâîâàíèé. Íàïîìíèì, ÷òî îñíîâíûì îáúåêòîì èíâåñòèöèé ÿâëÿåòñÿ ôèíàíñèðîâàíèå ïîêóïêè äîëè (50% -1 
àêöèÿ ñòîèìîñòüþ 485 ìëí äîëë.) â ÌÌÊ-Àòàêàø, çàâåðøåíèå ñòðîèòåëüñòâà çàâîäà â Òóðöèè è ïðî÷. 

Ìû íå æäåì, ÷òî âûøåäøèå ïîêàçàòåëè ñóùåñòâåííî ïîâëèÿþò íà êîòèðîâêè äîëãîâûõ áóìàã îáåèõ êîìïàíèé. 
Ñêîðåå, èõ ñòîèò ðàññìàòðèâàòü êàê ïîäêðåïëåíèå ðàíåå ñëîæèâøèõñÿ íàñòðîåíèé ó÷àñòíèêîâ ðûíêà â 
îòíîøåíèè áóìàã ñåêòîðà. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 
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ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Ãàçåòà «ÊîììåðñàíòÚ» ñîîáùàåò, ÷òî ê 2015 ãîäó ÀÔÊ «Ñèñòåìà» âìåñòå ñ ÂÃÒÐÊ íàìåðåíà ñîçäàòü â 
Ñàíêò-Ïåòåðáóðãå íà áàçå «Ëåíôèëüìà» «ðîññèéñêèé Ãîëëèâóä». Â ïëàíàõ ÀÔÊ ðåêîíñòðóèðîâàòü 
ñòàðåéøóþ ãîñêèíîñòóäèþ, à ïîòîì îáúåäèíèòü åå ñ ñîáñòâåííîé êèíîêîìïàíèåé Russian World Studios 
(RWS) è ñòóäèéíûì êîìïëåêñîì «Ëåíôèëüì ÕÕI». Ê 2015 ãîäó ïàðòíåðû ðàññ÷èòûâàþò âûïóñêàòü äî 600 
÷àñîâ êèíî-òåëeïðîäóêöèè â ãîä, îáùàÿ ïëîùàäü âñåãî ñòðîÿùåãîñÿ êîìïëåêñà äîñòèãíåò íå ìåíåå 67 òûñ. 
êâ. ì. Ðåàëèçàöèÿ ïðîåêòà íàìå÷åíà íà îñíîâå ãîñóäàðñòâåííî-÷àñòíîãî ïàðòíåðñòâà (óæå èìååòñÿ 
ñîîòâåòñòâóþùèé ïðîåêò óêàçà ïðåçèäåíò, ñîãëàñîâàííûé ïðîôèëüíûìè ìèíèñòåðñòâàìè), òî åñòü áóäåò 
ñîçäàíî ÎÀÎ «Îáúåäèíåííàÿ êèíîñòóäèÿ «Ëåíôèëüì», â êîòîðîì ãîñóäàðñòâî ïîëó÷èò äîëþ 25% ïóòåì 
âíåñåíèÿ 100% àêöèé ÎÀÎ «Ëåíôèëüì». Â ñâîþ î÷åðåäü, ÀÔÊ «Ñèñòåìà» äëÿ ïîëó÷åíèÿ êîíòðîëüíîãî 
ïàêåòà (75%) äîëæíà âëîæèòü êèíîïðîèçâîäñòâåííûå àêòèâû RWS. Íåîáõîäèìîñòü è îáúåì äîïëàòû áóäóò 
ïîíÿòíû ïîñëå îöåíêè ñòîèìîñòè àêòèâîâ «Ëåíôèëüìà». Â ïðîåêò «Ñèñòåìà» ãîòîâà âëîæèòü 6,5 ìëðä ðóá. 
Ìåæäó òåì, ïðîòèâ ñîçäàíèÿ ÎÀÎ «Îáúåäèíåííàÿ êèíîñòóäèÿ «Ëåíôèëüì» âûñòóïàåò òâîð÷åñêàÿ ýëèòà 
ãîñêèíîñòóäèè, â ÷àñòíîñòè ðåæèññåðû «Ëåíôèëüìà» Àëåêñåé Ãåðìàí è Àëåêñàíäð Ñîêóðîâ. /ÊîììåðñàíòÚ/  

 

ХИМИЯ И ЛПК
 

Ñèëüíàÿ îòå÷íîñòü «Àêðîíà» çà 1 ïîëóãîäèå 2011 ãîäà ïî ÌÑÔÎ. 

Â êîíöå ïðîøëîé íåäåëè ïðîèçâîäèòåëü óäîáðåíèé «Àêðîí» ïðåäñòàâèë ñèëüíûå ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû 
äåÿòåëüíîñòè çà 1 ïîëóãîäèå 2011 ãîäà ïî ÌÑÔÎ. Òàê, âûðó÷êà Êîìïàíèè âûðîñëà íà 37% äî 29,9 ìëðä ðóá. 
îòíîñèòåëüíî àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà 2010 ãîäà, ïîêàçàòåëü EBITDA – â 2 ðàçà äî 9,1 ìëðä ðóá., à ÷èñòàÿ ïðèáûëü 
– â 2,7 ðàçà äî 6,8 ìëðä ðóá. Ïîçèòèâíîå âëèÿíèå íà ðîñò âûðó÷êè «Àêðîíà» îêàçàëà áëàãîïðèÿòíàÿ öåíîâàÿ 
êîíúþíêòóðà íà ìèðîâîì ðûíêå óäîáðåíèé è âîçðîñøàÿ çàãðóçêà ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé Êîìïàíèè (â 
÷àñòíîñòè ïî èçãîòîâëåíèþ àçîòíûõ («+9%») è ñëîæíûõ óäîáðåíèé («+7%»)). Íà ýòîì ôîíå ìàðæèíàëüíîñòü 
áèçíåñà «Àêðîíà» çàìåòíî óâåëè÷èëàñü – ðåíòàáåëüíîñòü EBITDA ñîñòàâèëà 30%, ÷òî íà 9 ï.ï. âûøå åå 
çíà÷åíèÿ ãîäîì ðàíåå.      

×òî êàñàåòñÿ äîëãîâîé íàãðóçêè «Àêðîíà», òî íà êîíåö èþíÿ 2011 ãîäà îíà íåñêîëüêî ñîêðàòèëàñü: íåñìîòðÿ íà  
óâåëè÷åíèå ðàçìåðà äîëãà íà 18,9% äî 42,683 ìëðä ðóá. îòíîñèòåëüíî 2010 ãîäà, ñîîòíîøåíèå Äîëã/EBITDA íà 
ôîíå ðîñòà ìàðæèíàëüíîñòè óìåíüøèëîñü äî 2,88õ ïðîòèâ 3,47õ íà êîíåö ïðîøëîãî ãîäà, ïðè ýòîì ñîîòíîøåíèå 
×èñòûé äîëã/EBITDA â îò÷åòíîì ïåðèîäå ñíèçèëîñü äî 1,90õ ïðîòèâ 2,74õ â 2010 ãîäó. Îòìåòèì òàêæå è 
ïðîèçîøåäøèå ó Êîìïàíèè óëó÷øåíèÿ âðåìåííîé ñòðóêòóðû äîëãà (äîëÿ êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ è çàéìîâ 
ñîêðàòèëàñü ñ 36,6% äî 21,4% (èëè 9,235 ìëðä ðóá.)), â òîì ÷èñëå çà ñ÷åò ðàçìåùåíèÿ â ìàå ýòîãî ãîäà äâóõ 
âûïóñêîâ ðóáëåâûõ îáëèãàöèé ñåðèé 04 (YTP 7,93%/2,49 ãîäà) è 05 (YTP 7,93%/2,49 ãîäà) íà îáùóþ ñóììó 7,5 
ìëðä ðóá., äîõîäíîñòü êîòîðûõ âðÿä ëè ìîæåò ïðèâëå÷ü âíèìàíèå èíâåñòîðîâ íà òåêóùèõ óðîâíÿõ. 
 

ТРАНСПОРТ 
 

 Ïàññàæèðîîáîðîò «Òðàíñàýðî» â ÿíâàðå-èþëå 2011 ãîäà ñîñòàâèë 17 741 627,47 òûñ. ïêì, ÷òî íà 27% 
áîëüøå, ÷åì çà 7 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà. ×èñëî ïåðåâåçåííûõ ïàññàæèðîâ ñîñòàâèëî 4,475 ìëí ÷åë. (íà 25,9% ê 
àíàëîãè÷íîìó ïåðèîäó ãîäîì ðàíåå). Áûëî äîñòàâëåíî 25,733 òûñ. òîíí ãðóçà (íà 35% áîëüøå, ÷åì çà 7 
ìåñÿöåâ 2010 ãîäà). Òîííîêèëîìåòðàæ ñîñòàâèë 1 743 851,08 òûñ. òêì (íà 27,5% áîëüøå, ÷åì ñîïîñòàâèìûé 
ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà). /Finambonds/ 
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СУБЪЕКТЫ РФ
 

 Ñîãëàñíî ïðîåêòó ïîñòàíîâëåíèÿ äåïàðòàìåíòà ôèíàíñîâ Ìîñêâû, äåôèöèò áþäæåòà ãîðîäà ìîæåò âûðàñòè 
â 2012 ãîäó ïî ñðàâíåíèþ ñ òåêóùèì ãîäîì íà 3,8%, äî 252,9 ìëðä ðóá. Íà 2012 ãîä ïðîãíîçèðóåìûé îáúåì 
äîõîäîâ áþäæåòà ãîðîäà Ìîñêâû ñîñòàâèò 1,45 òðëí ðóá., îáúåì ðàñõîäîâ - 1,702 òðëí ðóá., ïðåâûøåíèå 
ðàñõîäîâ íàä äîõîäàìè (äåôèöèò áþäæåòà) - 252,9 ìëðä ðóá. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ äåôèöèò áþäæåòà Ìîñêâû 
ñîñòàâëÿåò 243,6 ìëðä ðóá. /Âåäîìîñòè/ 
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Денежный рынок 
Â ïÿòíèöó íà ìåæäóíàðîäíîì âàëþòíîì ðûíêå èíâåñòîðû ãîòîâèëèñü ê 
ñîáûòèÿì, êîòîðûå îíè îæèäàëè íà ïðîòÿæåíèè ïîñëåäíèõ äâóõ íåäåëü. 
Íà÷àëî òîðãîâ òðàäèöèîííî äëÿ ïîñëåäíåãî âðåìåíè ñòàðòîâàëî ñ 
óêðåïëåíèÿ åâðî ïðîòèâ äîëëàðà. Íàïîìíèì, ÷òî â ÷åòâåðã â ðàìêàõ 
àìåðèêàíñêîé ñåññèè ìîæíî áûëî íàáëþäàòü àêòèâíóþ ðàñïðîäàæó 
åâðîïåéñêîé âàëþòû, êîòîðàÿ ñíèçèëà ïàðó EUR/USD äî óðîâíÿ 1,429õ. 
Îñíîâíîé ïðè÷èíîé äëÿ ýòîãî ñòàëà ðåàêöèÿ íà ñëàáûå äàííûå î 
êîëè÷åñòâå ïåðâîíà÷àëüíûõ îáðàùåíèé çà ïîñîáèåì ïî áåçðàáîòèöå, 
âûëèâøèåñÿ â áåãñòâî èíâåñòîðîâ îò ðèñêà â UST. Òàêèì îáðàçîì, 
ïÿòíè÷íîå âîññòàíîâëåíèå ïîçèöèé åâðî, ïðîõîäèâøåå â ïåðâîé ïîëîâèíå 
äíÿ, âûãëÿäåëî äîâîëüíî ðåçêèì. Èãðîêè â ðàìêàõ àçèàòñêîé ñåññèè 
âåðíóëè ïàðó EUR/USD ê óðîâíþ 1,4403õ. Ïðèõîä íà ðûíîê åâðîïåéñêèõ 
«òîðãîâöåâ» ñòàë ïîâîäîì äëÿ åå äàëüíåéøåãî ðîñòà ê îòìåòêå 1,4434õ. 
Ñòîëü ñèëüíîå âîññòàíîâëåíèå íå ìîãëî ïðîéòè íåçàìå÷åííûì ñî 
ñòîðîíû ñïåêóëÿíòîâ, íà÷àâøèõ àêòèâíûå äåéñòâèÿ åùå ïðè çíà÷åíèè 
1,4418õ, ïîä èõ ñèëüíûì íàïîðîì ïàðà ñêîððåêòèðîâàëàñü äî 1,4394õ. 
Ïîääåðæêîé, îñòàíîâèâøåé äàëüíåéøåå ïàäåíèå, ñòàëà ïóáëèêàöèÿ 
ïðåäâàðèòåëüíûõ äàííûõ î ÂÂÏ ÑØÀ, ðîñò êîòîðîãî âî âòîðîì êâàðòàëå 
ñîñòàâèë 1% ïðè ïðîãíîçå 1,1%. Áåçóñëîâíî, ýòî íå ñàìûé õóäøèé 
ðåçóëüòàò, íà êîòîðîé ðàññ÷èòûâàëè ïåññèìèñòû, îäíàêî ýòî ñòàëî 
ïåðâûì ñèãíàëîì òîãî, ÷òî íà ïðåäñòîÿùåì âûñòóïëåíèè ãëàâà ÔÐÑ 
âîçäåðæèòñÿ îò àíîíñèðîâàíèÿ âîçìîæíûõ ìåð àêòèâíûõ ñòèìóëÿöèé 
ýêîíîìèêè. Ñàìà ðå÷ü Á.Áåðíàíêå âûãëÿäåëà äîâîëüíî ñêóïîé, ïî 
ñðàâíåíèþ ñ îæèäàíèÿìè ðûíêà, åäèíñòâåííûìè ñëîâàìè, ñîçäàâøèìè 
íîâóþ èíòðèãó, ñòàëî çàÿâëåíèå î äîñòàòî÷íîì êîëè÷åñòâå èíñòðóìåíòîâ ó 
ÔÐÑ äëÿ óâåëè÷åíèÿ òåìïîâ ðîñòà ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ. Ýòî ñòàëî 
ïîâîäîì äëÿ ñèëüíåéøåãî óêðåïëåíèÿ äîëëàðà ïðîòèâ åâðî ñ óðîâíÿ 
1,4442õ äî 1,4329õ. Ýôôåêòà îò ýòîãî çàÿâëåíèÿ íàäîëãî íå õâàòèëî, è â 
òå÷åíèå íåñêîëüêèõ ÷àñîâ ïàðà EUR/USD íå òîëüêî âåðíóëàñü ê 
çíà÷åíèÿì ïåðâîé ïîëîâèíû äíÿ, íî è îáíîâèëà ëîêàëüíûé ìàêñèìóì, 
äîñòèãíóâ óðîâíÿ 1,45õ. 

Íà ëîêàëüíîì âàëþòíîì ðûíêå äðàéâåð îñòàåòñÿ ïðåæíèé – äåôèöèò 
ðóáëåâîé ëèêâèäíîñòè. Êóðñ äîëëàðà ïîñëå ðîñòà íà çàêðûòèè òîðãîâ â 
÷åòâåðã, íà ôîíå ñëàáûõ äàííûõ ñ ðûíêà òðóäà ÑØÀ, íà÷àë ñåññèþ â 
ïÿòíèöó ñ ïðèâû÷íîãî çíà÷åíèÿ 28,83 ðóá.  

Âìåñòå ñ òåì, îñòðîé íåõâàòêè ðóáëåâîé ëèêâèäíîñòè, êîòîðàÿ îùóùàëàñü 
íà ðûíêå â ñðåäó è ÷åòâåðã, óæå íå áûëî, è ñòîèìîñòü àìåðèêàíñêîé 
âàëþòû íà÷àëà ïîíåìíîãó ñìåùàòüñÿ ââåðõ. Â õîäå òîðãîâ «àìåðèêàíåö» 
ñíà÷àëà âåðíóëñÿ ê óðîâíþ 28,92 ðóá., à çàòåì ïîä âîçäåéñòâèåì 
ñèòóàöèè íà ìåæäóíàðîäíîì âàëþòíîì ðûíêå äàæå ïîïûòàëñÿ ïðåîäîëåòü 
ïëàíêó 29 ðóá. Íåñìîòðÿ íà ýòî, ìû ïðèäåðæèâàåìñÿ ìíåíèÿ 
îòíîñèòåëüíî ïëàâíîãî âîññòàíîâëåíèÿ êóðñà ðóáëÿ, êîòîðîå áóäåò 
ïðîäîëæàòüñÿ è ïîñëå îêîí÷àíèÿ íàëîãîâîãî ïåðèîäà. 

Ëèêâèäíîñòü áàíêîâñêîé ñèñòåìû â ïÿòíèöó ïðîäåìîíñòðèðîâàëà 
î÷åðåäíîå ñæàòèå. Ñóììà îñòàòêîâ íà êîðñ÷åòàõ è äåïîçèòàõ ñíèçèëàñü 
íà 36 ìëðä ðóá., äîñòèãíóâ óðîâíÿ 818,9 ìëðä ðóá. Ñòàâêè äåíåæíîãî 
ðûíêà âûðîñëè äî 4,45% o/n. Äëÿ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé â ýòîì ìåñÿöå 
îñòàëîñü ïîñëåäíåå èñïûòàíèå â âèäå ñåãîäíÿøíåãî íàëîãà íà ïðèáûëü 
îðãàíèçàöèé.  

Àëåêñåé Åãîðîâ
egorov_avi@nomos.ru
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 
 

Динамика валютного курса, "10 - "11
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Долговые рынки  
Â ïÿòíèöó íà ãëîáàëüíûõ ïëîùàäêàõ íàáëþäàëîñü ïëàâíîå ñíèæåíèå. 
Åâðîïåéñêèå èíäåêñû â òå÷åíèå äíÿ ïîòåðÿëè ïîðÿäêà 0,7%. Îñîáåííî 
ñèëüíîå äàâëåíèå èñïûòûâàë ôèíàíñîâûé ñåãìåíò: íå èñêëþ÷åíî, ÷òî 
ïðè÷èíîé äëÿ ýòîãî îñòàåòñÿ ââåäåííûé çàïðåò íà êîðîòêèå ïðîäàæè, íå 
ïîçâîëÿþùèé áàíêàì ó÷àñòâîâàòü â êîððåêöèè íà áèðæå. Â öåëîì, 
èíâåñòîðû ðàññ÷èòûâàëè íà âå÷åðíþþ ïóáëèêàöèþ ïðåäâàðèòåëüíûõ 
äàííûõ î ÂÂÏ ÑØÀ çà 2 êâàðòàë, à òàêæå íà âûñòóïëåíèå ãëàâû ÔÐÑ. 
Îïóáëèêîâàííàÿ öèôðà òåìïîâ ðîñòà ýêîíîìèêè ñòðàíû îêàçàëàñü 
íåìíîãî õóæå ïðîãíîçîâ – «+1%» (ïðè îæèäàíèè «+1,1%»). Ïðè ýòîì 
îòêðûòèå àìåðèêàíñêîé ñåññèè, èìåþùåé â ïîñëåäíåå âðåìÿ òåíäåíöèþ 
íà ðîñò â íà÷àëå òîðãîâ è çàêðûòèÿ â íåéòðàëüíîé çîíå, íà ýòîò ðàç 
âûãëÿäåëî ñ òî÷íîñòüþ äî íàîáîðîò. Òàê, èíäåêñ Dow ïðè ñíèæåíèè íà 
0,9% ïðè îòêðûòèè çàêîí÷èë äåíü â ïëþñå («+1,21%»). Ñòèìóëîì äëÿ 
ðîñòà àìåðèêàíñêèõ èíäåêñîâ ñòàëî õîòü è íåéòðàëüíîå âûñòóïëåíèå 
Á.Áåðíàíêå, íî äàþùåå ðûíêó íàäåæäó íà òî, ÷òî 20 è 21 ñåíòÿáðÿ FOMC 
íà ñâîåì çàñåäàíèè, óâåëè÷åííîì íà îäèí äåíü, ïðèìåò íîâûé áîëåå 
äåéñòâåííûé ïëàí ïî ñòèìóëèðîâàíèþ ýêîíîìèêè.  

Ïðè ýòîì ìîæíî áûëî íàáëþäàòü äîâîëüíî àêòèâíûå ïîêóïêè UST, 
äîõîäíîñòü êîòîðûõ óäåðæèâàåòñÿ íà óðîâíå 2,2%. Ïî âñåé âèäèìîñòè, 
èíâåñòîðû â íàñòîÿùèé ìîìåíò íå ñèëüíî õîòÿò ðèñêîâàòü è 
ïðåäïî÷èòàþò «ïåðåñèäåòü» âîçìîæíûå ïîòðÿñåíèÿ â îòíîñèòåëüíî 
áåçðèñêîâîì èíñòðóìåíòå. ×òî êàñàåòñÿ äðóãîãî «çàùèòíîãî» 
èíñòðóìåíòà, òî â êîòèðîâêàõ çîëîòà íàìåòèëàñü âîññòàíîâèòåëüíàÿ 
òåíäåíöèÿ, ïîñëåäîâàâøàÿ çà ñèëüíîé êîððåêöèåé â ñðåäèíå ìèíóâøåé 
íåäåëè. Òàê, åãî ñòîèìîñòü ïî èòîãàì ÷åòâåðãà ñîñòàâëÿëà 1774 äîëë., à 
óæå ê êîíöó ïÿòíèöû äîñòèãëà óðîâíÿ 1827 äîëë. Òàêèì îáðàçîì, ïîñëå 
íåáîëüøîãî îòñòóïëåíèÿ èíâåñòîðû âñå æå ïðåäïî÷ëè âîñïîëüçîâàòüñÿ 
ñëó÷àåì è ïðèîáðåñòè äðàãîöåííûé ìåòàë ïî óìåðåííîé öåíå. 

Â ñåãìåíòå ðóáëåâîãî äîëãà â ïÿòíèöó ìîæíî áûëî íàáëþäàòü 
ïðîäîëæåíèå íåãàòèâíîé äèíàìèêè. Èíäåêñ êîðïîðàòèâíûõ îáëèãàöèé 
ÌÌÂÁ ñíèçèëñÿ íà 8 á.ï. äî 94,41. Îñîáåííî ñèëüíûå ïðîäàæè øëè â 
âûïóñêàõ ÅÀÁÐ04, ÅâðÕîëäÔ 2, ÂÒÁ ÁÎ-01, ÍîðÍèê ÁÎ3, Ãàçïðíåôò8, 
ÐÓÑÀËÁÀë07. Ëó÷øå ðûíêà âûãëÿäåëè ÌÃîð49-îá, ÑÎËËÅÐÑ2, ÐÆÄ-
13îáë, ÞÒýéðÔÁÎ-4, ÒîìñêÀäì 3, ÞÒýéðÔÁÎ-5, Ñèñòåìà-03. 
Îïóáëèêîâàííûå â ïÿòíèöó îò÷åòíîñòè ÌÌÊ è Ñåâåðñòàëè îêàçàëè 
íåéòðàëüíîå âîçäåéñòâèå íà áóìàãè.  

Àëåêñåé Åãîðîâ
egorov_avi@nomos.ru
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Динамика цен на нефть  
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Ценовые  индексы ММВБ
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекоммуникации, медиа и высокие технологии
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Транспорт  
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Финансовый сектор  
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВВ+» – «ВВВ-» / «Ваа1» - «Ваа3»
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВ+» - «ВВ-» / «Ва1» - «Ва3»

АК БАРС-03

Зенит 3обл

МДМ БО-1МДМ Банк 5

МДМ Банк 7

МДМ Банк 8

Петрокомб6

Промсвб-05

Промсвб-06

РусСтанд-7

РусСтанд-8

ТрансКред6

ХКФ Банк-4

Х-М Банк 1

АК БАРС-04

ГлобэксБО1

ГлобэксБО2

Зенит БО-2

Зенит 5обл

Зенит 6обл

НОМОС 9в

НОМОС 11

СПб-Б БО-1

СПб-Б БО-2

ХКФ Банк-5

ХКФ Банк-7

Х-М Банк 2

ПромсвбБО3НОМОС БО1

СПб-Б БО-4

АльфаБанк1

ТрансКрБО1

ОФЗ

6,0

6,5

7,0

7,5

8,0

8,5

0 100 200 300 400 500 600 700 800 900 1 000

дюрация (дни)

доходность (%)

 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                              Панорама рублевого сегмента 
    
29 августа 2011 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

 http://twitter.com/NOMOS_RESEARCH 

15

Финансовые организации с международным рейтингом «В+» - «В-» / «В1» - «В3»

УБРР 02

ТКБ-2

АВАНГАРД-3

ВостЭксБО1

ВостЭксБО5

МБРР 02обл
МБРР 03обл

МБРР 04обл

МБРР 05обл

МКБ 07обл

МКБ 08обл

МойБанк 5

НовикомБ-1

ПервБ БО-1

РМБ 03

СКБбанкБО3

СКБбанкБО4

ТатфондБ 5

КБРенКап-2

МКБ 06обл

МойБанк 3 

СКБбанкБО6

РусьБанк-3

РусьБанк-4

ЛОКОБнкБО1

ЛОКОБанк 5

МКБ БО-01

Центр-инв2

ТатфондБ 6

ТатфондБО1

МКБ БО-04

СКБбанкБО5

ВнешпрБ 01

ВнешпрБО-1

ТатфондБО2

ИнвТоргБ-4

ИнвТоргБО1

ТатфондБ 7

ОФЗ

ПервБ БО-2

5

6

7

8

9

10

11

12

13

0 100 200 300 400 500 600 700 800

дюрация (дни)

доходность (%)

 
Лизинг и Ипотека  

АИЖК 6

ТехнЛизИ01

УрлсбЛКБО1

ТрансФБО-4

УрлсбЛКБО1

УрлсбЛКБО4

АИЖК 4

АИЖК 5

АИЖК 7
АИЖК 8

АИЖК 9

АИЖК 10

УралсибЛК3

УралсибЛК4

УралсибЛК5

МИА-3

МИА-5

АИЖК 16

ВТБ-ЛизФ01

ВТБ-ЛизФ03

ВТБ-ЛизФ04

ВТБ-ЛизФ07

ВТБ-ЛизФ02

ВТБ-ЛизФ08

ВТБ-ЛизФ09

ОФЗ

ВЭБлизинг3

ВЭБлизинг4

ВЭБлизинг5

УрлсбЛКБО3

МИА-4об ип

ТрансФБО-2

ТрансФБО-5

ТрансФБО-6

5,5

6,0

6,5

7,0

7,5

8,0

8,5

9,0

9,5

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400 1 600 1 800 2 000 2 200

дюрация (дни)

доходность (%)

 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

29 августа 2011 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

 http://twitter.com/NOMOS_RESEARCH 

16

Субфедеральный и суверенный долг 
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Облигации федерального займа  
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