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Новость дня 

Çîëîòîâàëþòíûå ðåçåðâû Ðîññèè çà ïåðèîä ñ 17 ïî 
24 ñåíòÿáðÿ 2010 ãîäà âîçðîñëè íà 6,4 ìëðä äîëë. 
(1,3%) – ñ 481,3 ìëðä äîëë. äî 487,7 ìëðä äîëë. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.53% -8 -131

Russia-30 4.35% 0 -103

ОФЗ 25068 6.67% -3 -158

ОФЗ 25065 6.07% -8 -178

Газпрнефт4 5.65% 18 -329

РЖД-10 6.98% -25 8

АИЖК-8 7.96% -2 -276

ВТБ - 5 7.69% 11 28

РоссельхБ-8 7.27% 3 -135

МосОбл-8 8.96% 0 -182

Мгор62 6.12% -2 -305

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.73% 0 422

iTRAXX XOVER S14 5Y 517.25 2 n/a

CDX XO  5Y 231.50 -1 11

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 413.57 -0.4% 3.2%

RTS 1 487.86 -0.1% 3.0%

S&P 500 1 142.16 -0.6% 2.4%

DAX 6 278.89 -0.3% 5.4%

NIKKEI 9 603.14 1.4% -8.9%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 77.24 -0.5% 0.9%

Нефть WTI 76.52 0.0% -3.6%

Золото 1 294.35 -0.1% 18.0%

 Никель LME 3 M 23 090.00 0.8% 24.6%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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МАКРОновости 
 5 îêòÿáðÿ 2010 ãîäà Ìèíôèí ÐÔ ïðîâåäåò àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ ñðåäñòâ ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà íà 

áàíêîâñêèå äåïîçèòû â îáúåìå 70 ìëðä ðóá. Ìèíèìàëüíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ðàçìåùåíèÿ óñòàíîâëåíà íà 
óðîâíå 3,90% ãîäîâûõ. Ìèíèìàëüíûé îáúåì îäíîé çàÿâêè êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè - 200 ìëí ðóá. 
Ìàêñèìàëüíîå êîëè÷åñòâî çàÿâîê îò îäíîé êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè - 5 øò. Äàòà âíåñåíèÿ äåïîçèòîâ - 6 
îêòÿáðÿ 2010 ãîäà, äàòà âîçâðàòà äåïîçèòîâ - 24 íîÿáðÿ 2010 ãîäà. 

 

 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 

Ðåíåññàíñ Êàïèòàë ïðîáóåò îñòàâèòü ñâîé çàåì â ðûíêå. 

Ñòàâêà 6-8 êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÊÁ «Ðåíåññàíñ Êàïèòàë» (ÎÎÎ) ñåðèè 02 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. 
óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 10,5% ãîäîâûõ.  

Ïîäðîáíî êðåäèòíîå êà÷åñòâî Ýìèòåíòà ìû ðàññìàòðèâàëè â íàøåì îáçîðå îò 20 ñåíòÿáðÿ 2010 ãîäà 
(http://www.nomos.ru/f/1/investment/analytics/special/daily-review-20092010.pdf). Åñëè êðàòêî, òî Áàíê 
ïðîäîëæàë â 1 ïîëóãîäèè òåêóùåãî ãîäà ñîêðàùàòü êðåäèòíûé ïîðòôåëü ñî ñêîðîñòüþ, çàìåòíî 
ïðåâûøàþùåé ñðåäíþþ ïî ðîçíè÷íîìó ñåãìåíòó. Ïðè ýòîì óðîâåíü ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè, 
íåñìîòðÿ íà ïðîâåäåííûå ñïèñàíèÿ â îò÷åòíîì ïåðèîäå, îñòàåòñÿ âûøå, ÷åì ó áëèæàéøèõ êîíêóðåíòîâ – 
Ðóññêîãî Ñòàíäàðòà è ÕÊÔ-Áàíêà. Ïðîãíîçû ó Áàíêà íà âòîðîå ïîëóãîäèå 2010 ãîäà äîâîëüíî 
îïòèìèñòè÷íûå, îäíàêî îöåíèòü èõ ðåàëèçàöèþ ìû ñìîæåì ëèøü ïîñëå âûõîäà îò÷åòíîñòè çà âåñü 2010 ãîä. 
Â ïîëüçó Áàíêà ãîâîðèò òîò ôàêò, ÷òî íà 1 èþëÿ ó íåãî áûëà âûñîêàÿ ïîçèöèÿ ïî ëèêâèäíîñòè, êîòîðàÿ äàæå 
ïîçâîëÿëà åìó ïîíåìíîãó îòêóïàòü ñâîè åâðîîáëèãàöèè ñ ðûíêà, êîòîðûå îáõîäÿòñÿ åìó íåäåøåâî. Îäíàêî 
åñëè Áàíê ïëàíèðóåò ñîâåðøèòü ðûâîê â ðîñòå ïîðòôåëÿ â ïðåäíîâîãîäíèå äíè («âûñîêèé» ñåçîí äëÿ 
êðåäèòíîé ðîçíèöû), òî âîïðîñ ñ ôîíäèðîâàíèåì äîëæåí áûòü äëÿ Áàíêà àêòóàëüíûì. Âîçìîæíî, ïîñëåäíåå 
è îáúÿñíÿåò ïðåäëîæåííûé äîñòàòî÷íî èíòåðåñíûé êóïîí: ïðåìèÿ ê íèçêîëèêâèäíîìó âûïóñêó Ðåíåññàíñ 
Êàïèòàëà ñåðèè 03, êîòîðûé òîðãóåòñÿ ñ YTP 9,8% ïðè äþðàöèè 251 äåíü, ñîñòàâëÿåò ïîðÿäêà 100 á.ï. 
Âåðîÿòíî, ýòî ïîçâîëèò ñîõðàíèòü áîëüøóþ ÷àñòü èç îñòàâøèõñÿ â îáðàùåíèè 2,5 ìëðä ðóá. çàéìà ñåðèè 02 
«â ðûíêå». 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 

 
 

Íîâûé âûïóñê ËÊ ÓÐÀËÑÈÁ – ñòîèò ïðèñìîòðåòüñÿ ïîâíèìàòåëüíåå. 

ÎÎÎ «Ëèçèíãîâàÿ êîìïàíèÿ ÓÐÀËÑÈÁ» ïëàíèðóåò â îêòÿáðå ðàçìåñòèòü ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå áèðæåâûå 
îáëèãàöèè ñåðèè ÁÎ-03 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ âûïóñêà 3 ãîäà, îôåðòà íå ïðåäóñìîòðåíà. 
Ïîãàøåíèå íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îñóùåñòâëÿåòñÿ àìîðòèçàöèîííûìè âûïëàòàìè ïî 83,30 ðóá. (8,33% îò 
íîìèíàëà) â äàòû âûïëàòû 1-11 êóïîíîâ è 83,70 ðóá. (8,37% îò íîìèíàëà) â äàòó âûïëàòû 12 êóïîíà. 
Îðèåíòèð ñòàâêè êóïîíà ñîñòàâëÿåò 9,25-9,50% (äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ 9,58-9,84% ãîäîâûõ). Ðàçìåùåíèå 
ïðîéäåò â ñïèñêå «Â», â ÿíâàðå 2011 ãîäà îæèäàåòñÿ ëèñòèíã «À1». Òàêæå ïðåäïîëàãàåòñÿ âêëþ÷åíèå áóìàã 
â Ëîìáàðäíûé ñïèñîê ÖÁ â äåêàáðå 2010 ãîäà. 

Ýìèòåíò ïðåäëàãàåò ìèíèìàëüíóþ ïðåìèþ ê îñòàëüíûì ñâîèì áóìàãàì. Íàïîìíèì, ÷òî ñðåäè ëèêâèäíûõ 
âûïóñêîâ ËÊ ÓÐÀËÑÈÁ ìîæíî îòìåòèòü îáëèãàöèè ñåðèé 02 è 05 ñ äîõîäíîñòüþ 8,9% ïðè äþðàöèè 284 äíÿ è 
8,1% ïðè äþðàöèè 120 äíåé ñîîòâåòñòâåííî. Ïðè ìåæäóíàðîäíîì ðåéòèíãå «Â+» (Fitch) îíè òîðãóþòñÿ âûøå 
áóìàã Àíàâãàðäà, ËÎÊÎ-Áàíêà è ÑÊÁ-Áàíêà, ó êîòîðûõ ðåéòèíãè íà ñòóïåíü íèæå. Ïîñëåäíåå îáóñëîâëåíî, 
âèäèìî, íåãàòèâíûì îòíîøåíèåì ê ëèçèíãîâîé îòðàñëè â öåëîì, êîòîðàÿ ìåíåå ïðîçðà÷íà ïî ñðàâíåíèþ, 
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íàïðèìåð, ñ êðåäèòíûìè îðãàíèçàöèÿìè. Íà íàø âçãëÿä, ýòî äåëàåò áóìàãó íåñêîëüêî íåäîîöåíåííîé è 
ïðåäëàãàåì èíâåñòîðàì ïðèñìîòðåòüñÿ ê âûïóñêîì ËÊ ÓÐÀËÑÈÁ ïîâíèìàòåëüíåé. Îáðàùàåì âíèìàíèå, ÷òî 
áóìàãè Êîìïàíèè âõîäÿò â ïåðå÷åíü ïðÿìîãî ÐÅÏÎ ñ ÖÁ, õîòÿ è ñ áîëüøèì äèñêîíòîì – 50% (äî 6 äíåé). 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 

 
 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «Ïåðìñêèé ìîòîðíûé çàâîä» ïðèíÿë ðåøåíèå ðàçìåñòèòü ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå 5-
ëåòíèå îáëèãàöèè ñåðèè 02 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. Ïî çàéìó áóäóò ïðåäóñìîòðåíû call è put îïöèîíû. 
Îáëèãàöèè îáåñïå÷åíû ïîðó÷èòåëüñòâîì ÎÀÎ «ÎÁÚÅÄÈÍÅÍÍÀß ÏÐÎÌÛØËÅÍÍÀß ÊÎÐÏÎÐÀÖÈß 
«ÎÁÎÐÎÍÏÐÎÌ».  

 Ñåãîäíÿ â êîòèðîâàëüíîì ñïèñêå «Á» ÌÌÂÁ íà÷íóòñÿ òîðãè îáëèãàöèÿìè ÀÊÁ «Àâàíãàðä» ñåðèè 03 îáúåìîì 
1,5 ìëðä ðóá. 

 ÎÎÎ «Ãàçïðîì êàïèòàë» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè òðåõ âûïóñêîâ îáëèãàöèé îáùèì îáúåìîì 30 ìëðä 
ðóá. Ýìèòåíò ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå îáëèãàöèè ñåðèè 01 íà 5 ìëðä ðóá. ñðîêîì 5 ëåò, 
à òàêæå 4-ëåòíèå áóìàãè ñåðèè 02 îáúåìîì 10 ìëðä ðóá. è 3-ëåòíèé âûïóñê ñåðèè 03 íà ñóììó 15 ìëðä ðóá. 
Ïîðó÷èòåëåì ïî âûïóñêàì âûñòóïàåò ÎÀÎ «Ãàçïðîì». 

 Ñåãîäíÿ â ðàçäåëå «ïåðå÷åíü âíåñïèñî÷íûõ öåííûõ áóìàã» ÌÌÂÁ íà÷íóòñÿ òîðãè îáëèãàöèÿìè ÎÀÎ 
«Ñàõàòðàíñíåôòåãàç» ñåðèè 02 îáúåìîì 2,5 ìëðä ðóá., ÇÀÎ «ÞíèÊðåäèò Áàíê» ñåðèè 05 íà 5 ìëðä ðóá. è 
ÎÎÎ «ÔÎÐÌÎÂÎ×ÍÛÅ ÀÂÒÎÌÀÒÛ» ñåðèè 01 íà ñóììó 1 ìëðä ðóá. 

 6 îêòÿáðÿ 2010 ãîäà íà÷íåòñÿ ðàçìåùåíèå 6-ëåòíåãî âûïóñêà îáëèãàöèé ÎÎÎ «Òåõíîïðîìïðîåêò» ñåðèè 01 
îáúåìîì 1,2 ìëðä ðóá. Ïîðó÷èòåëÿìè ïî âûïóñêó âûñòóïàþò ÎÀÎ «Êèðîâýíåðãîñáûò», ÎÀÎ «Êîìè 
ýíåðãîñáûòîâàÿ êîìïàíèÿ», ÎÀÎ «Îðåíáóðãýíåðãîñáûò», ÎÀÎ «Óäìóðòñêàÿ ýíåðãîñáûòîâàÿ êîìïàíèÿ». 
Öåëüþ ýìèññèè ÿâëÿåòñÿ «ïðèâëå÷åíèå ñðåäñòâ äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ äåÿòåëüíîñòè ïîðó÷èòåëåé». 

 «Íàöèîíàëüíûé Ðåçåðâíûé Áàíê» ïðèíÿë ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè 3-ëåòåíåãî âûïóñêà îáëèãàöèé ñåðèè 01 
îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. Äîñðî÷íîå ïîãàøåíèå îáëèãàöèé íå ïðåäóñìîòðåíî. 

 

 

Рейтинги 
 Fitch ïîìåñòèëî ïîä íàáëþäåíèå â ñïèñîê Rating Watch «Íåãàòèâíûé» ðåéòèíãè Áàíêà Ìîñêâû, âêëþ÷àÿ 

äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã äåôîëòà ýìèòåíòà («ÐÄÝ») «BBB-». Ðåéòèíãîâûå äåéñòâèÿ ïîñëåäîâàëè çà 
â÷åðàøíåé îòñòàâêîé Þðèÿ Ëóæêîâà ñ äîëæíîñòè ìýðà Ìîñêâû Ïðåçèäåíòîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè 
Äìèòðèåì Ìåäâåäåâûì. Ñòàòóñ Rating Watch «Íåãàòèâíûé» ïî ÐÄÝ è ðåéòèíãó ïîääåðæêè Áàíêà Ìîñêâû 
îòðàæàåò ìíåíèå Fitch î íàëè÷èè ðèñêà óõóäøåíèÿ îòíîøåíèé ìåæäó Áàíêîì è ãîðîäîì ïîñëå íàçíà÷åíèÿ 
íîâîãî ìýðà è ïðàâèòåëüñòâà Ìîñêâû. Ýòî ìíåíèå ó÷èòûâàåò òåñíóþ ñâÿçü Áàíêà ñ ïðîøëîé 
àäìèíèñòðàöèåé ãîðîäà, çíà÷èòåëüíûå îáúåìû áèçíåñà Áàíêà ñ êîìïàíèÿìè, òåñíî ñâÿçàííûìè ñ âëàñòÿìè 
ãîðîäà, è, ïî âñåé âèäèìîñòè, äîñòàòî÷íî êîíôðîíòàöèîííûé õàðàêòåð ïðîâåäåííîé â Ìîñêâå ñìåíû âëàñòè. 

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ïîáåäèòåëåì â÷åðàøíåãî àóêöèîíà ïî ïðîäàæå 13,1% ãîñóäàðñòâåííîãî ïàêåòà àêöèé ÎÀÎ «Ðîñãîññòðàõ» 
ñòàëî ÎÎÎ «ÐÃÑ àêòèâû» - ñòðóêòóðà ïðåçèäåíòà è îñíîâíîãî âëàäåëüöà «Ðîñãîññòðàõà» Äàíèëà 
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Õà÷àòóðîâà è åãî ïàðòíåðîâ. Îäíîâðåìåííî ñî ñìåíîé ñîáñòâåííèêà ïàêåòà óòðàòèò ñèëó è «çîëîòàÿ àêöèÿ» 
ãîñóäàðñòâà. /Âåäîìîñòè/ 

 Ïðàâèòåëüñòâî ÐÔ ïðåäîñòàâèò ãîñóäàðñòâåííûå ãàðàíòèè ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «ÀÈÆÊ» íà ñóììó äî 44 
ìëðä ðóá. Ñîîòâåòñòâóþùåå ðàñïîðÿæåíèå áûëî ïîäïèñàíî ïðåäñåäàòåëåì Ïðàâèòåëüñòâà Â.Ïóòèíûì 24 
ñåíòÿáðÿ 2010 ãîäà. Ãîñãàðàíòèè áóäóò ïðåäîñòàâëåíû íà ñóììó äî 15 ìëðä ðóá. ïî îáëèãàöèÿì ñ 
ïîãàøåíèåì â ôåâðàëå 2020 ãîäà è â èþëå 2024 ãîäà, ãàðàíòèè íà 14 ìëðä ðóá. ïîëó÷àò áóìàãè ñ 
ïîãàøåíèåì â äåêàáðå 2029 ãîäà. /Finambonds/ 

 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Êîíñîëèäèðîâàííàÿ âûðó÷êà Ãðóïïû «ÍÌÒÏ» ïî ÌÑÔÎ çà 1 ïîëóãîäèå 2010 ãîäà âûðîñëà íà 4,2% äî 
348,267 ìëí äîëë., ñêîððåêòèðîâàííûé (íà êóðñîâûå ðàçíèöû è ïðîöåíòíûå äîõîäû ïî äåïîçèòàì) 
ïîêàçàòåëü EBITDA – íà 4,2% äî 245,4 ìëí äîëë., ÷èñòàÿ ïðèáûëü – íà 20,7% äî 155,6 ìëí äîëë. Â îò÷åòíîì 
ïåðèîäå ó Êîìïàíèè ñîêðàòèëèñü êîììåð÷åñêèå, îáùåõîçÿéñòâåííûå è àäìèíèñòðàòèâíûå ðàñõîäû íà 
32,3% äî 17,2 ìëí äîëë. Ñíèæåíèå äàííûõ ðàñõîäîâ ñâÿçàíî ñ âîññòàíîâëåíèåì ïðèçíàííîãî ïî ñîñòîÿíèþ 
íà 31 äåêàáðÿ 2009 ãîäà óáûòêà â ðàçìåðå 8,456 ìëí äîëë. îò îáåñöåíåíèÿ àâàíñà íà ïðèîáðåòåíèå 
ìîðñêîãî áóêñèðà, âûäàííîãî êîìïàíèè Henford Logistics Ltd. (Ãîíêîíã) – àãåíòà ïî ïîêóïêå ìîðñêèõ 
áóêñèðîâ. Äàííûé óáûòîê áûë âîññòàíîâëåí, ïîñëå òîãî êàê 29 èþíÿ 2010 ãîäà ÎÀÎ «Ôëîò ÍÌÒÏ» ïðèîáðåë 
80% àêöèé êîìïàíèè Henford Logistics Ltd. Çàäîëæåííîñòü Ãðóïïû ïî êðåäèòàì è çàéìàì ïî ñîñòîÿíèþ íà 30 
èþíÿ 2010 ãîäà ñîñòàâèëà 446,998 ìëí äîëë., ïðè ýòîì íà êðàòêîñðî÷íóþ ÷àñòü äîëãà ïðèõîäèëîñü îêîëî 
25,5% èëè 131,834 ìëí äîëë., â òîì ÷èñëå ñèíäèöèðîâàííûé êðåäèò â ðàçìåðå 118 ìëí äîëë., êîòîðûé áûë 
ïîëíîñòüþ âûïëà÷åí 17 èþëÿ 2010 ãîäà. Íà îò÷åòíóþ äàòó äåíåæíûå ðåñóðñû â ðàñïîðÿæåíèè ÍÌÒÏ 
ñîñòàâèëè 448,846 ìëí äîëë., â òîì ÷èñëå äåíåæíûå ñðåäñòâà è èõ ýêâèâàëåíòû – 109,103 ìëí äîëë., 
äåïîçèòû ñî ñðîêîì ïîãàøåíèÿ áîëåå 3, íî ìåíåå 12 ìåñÿöåâ – 339,743 ìëí äîëë. Ñðåäíÿÿ ýôôåêòèâíàÿ 
ñòàâêà ïî êðåäèòàì è çàéìàì íà 30 èþíÿ 2010 ãîäà ñîñòàâèëà 6,61% (íà 31 äåêàáðÿ 2009 ãîäà - 6,67%). 
Ñîîòíîøåíèå Ôèíàíñîâûé äîëã/EBITDA – 0,91õ. /www.nmtp.info/ 

 Ñîãëàñíî çàÿâëåíèþ çàìðóêîâîäèòåëÿ Ðîñèìóùåñòâà Ýäóàðäà Àäàøêèíà, àóêöèîí ïî ïðîäàæå ãîñïàêåòà 
àêöèé Íîâîðîññèéñêîãî ìîðñêîãî òîðãîâîãî ïîðòà ñîñòîèòñÿ, ñêîðåå âñåãî, â ïåðâîì êâàðòàëå 2011 ãîäà. 
Ïðè ýòîì, êàê çàÿâèë ãåíäèðåêòîð ÍÌÒÏ Èãîðü Âèëèíîâ: «Êîìïàíèÿ íå ïëàíèðóåò ó÷àñòâîâàòü â àóêöèîíå ïî 
ïðèâàòèçàöèè, êîòîðûé áóäåò ïðîâîäèòü ïðàâèòåëüñòâî». /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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Денежный рынок 
Ñîîòíîøåíèå ïàðû EUR/USD â÷åðà â êà÷åñòâå «öåëåâîãî îðèåíòèðà» 
âûáðàëî îòìåòêó 1,36õ, âîêðóã êîòîðîé âàðüèðîâàëîñü â òå÷åíèå âñåé 
òîðãîâîé ñåññèè, è, îòìåòèì, ñîõðàíÿåò ïîäîáíûé íàñòðîé è ñåãîäíÿ. 
Íåñìîòðÿ íà íàëè÷èå î÷åâèäíûõ ïðåïÿòñòâèé äëÿ ïðîäâèæåíèÿ ââåðõ - 
ïîñòîÿííî íàïîìèíàþùèõ î ñåáå ïðîáëåìàõ ôèíàíñîâîãî ñâîéñòâà êàê â 
÷àñòè ãîñóäàðñòâåííûõ ôèíàíñîâ, òàê è ïî áàíêîâñêîìó ñåêòîðó, 
åâðîïåéñêàÿ âàëþòà íå òåðÿåò ïðèâëåêàòåëüíîñòè îòíîñèòåëüíî 
äîëëàðà, ñïðîñ íà êîòîðûé âî ìíîãîì «çàìîðîçèëà» ðèòîðèêà 
ïîñëåäíåãî çàñåäàíèÿ FOMC. 

Îòìåòèì, ÷òî îæèäàíèÿ ñåãîäíÿøíåãî èçîáèëèÿ ìàêðîñòàòèñêè êàê ïî 
çîíå åâðî, òàê è ïî ÑØÀ, òîëüêî óñèëèâàþò âîëàòèëüíîñòü òîðãîâ. Ïðè 
ýòîì äàâëåíèå íà åâðîïåéñêóþ âàëþòó îêàçûâàåò ñîîáùåíèå îò Moody’s 
î ñíèæåíèè ñóâåðåííîãî ðåéòèíãà Èñïàíèè íà 1 ñòóïåíü – äî «Àà1».  

Äëÿ ëîêàëüíîãî âàëþòíîãî ðûíêà â÷åðàøíèé äåíü íå ïðèíåñ ñåðüåçíûõ 
èçìåíåíèé ñòîèìîñòè áèâàëþòíîãî îðèåíòèðà: ïåðâóþ ïîëîâèíó òîðãîâ 
ñòîèìîñòü êîðçèíû îñòàâàëàñü áëèçêîé ïðåäûäóùåìó çàêðûòèþ – 35,30 
ðóá. Ïðè ýòîì ê ìîìåíòó îêîí÷àíèÿ òîðãîâ êîðçèíà ïîäîðîæàëà íà 6 êîï. 
– äî 35,36 ðóá., ïðè÷åì îñíîâíîé «âêëàä» áûë îáåñïå÷åí åâðî, 
ïîäîðîæàâøåãî â òå÷åíèå äíÿ íà 24 êîï. äî 41,35 ðóá., òîãäà êàê äîëëàð 
ïîòåðÿë â öåíå ïî÷òè 20 êîï., ïîäåøåâåâ äî 30,40 ðóá. Ñ íà÷àëîì 
ñåãîäíÿøíèõ òîðãîâ ïðèçíàêè ñïðîñ íà äîëëàð ïîäòàëêèâàþò êîòèðîâêè 
â ñåêöèè «tom» ââåðõ â äèàïàçîí 30,50 – 30,52 ðóá.  

Íà äåíåæíîì ðûíêå ïîñëå çàâåðøåíèÿ ðàñ÷åòîâ ïî íàëîãàì âñå 
ïîñòåïåííî âîçâðàùàåòñÿ â «ïðåæíåå ðóñëî». Ñòàâêè íà ÌÁÊ ïîêà åùå 
íàõîäÿòñÿ áëèæå ê âåðõíåé ãðàíèöå «òðàäèöèîííîãî» äèàïàçîíà 2,75% - 
3%. Âìåñòå ñ òåì, îáúåì îñòàòêîâ íà ñ÷åòàõ â ÖÁ óæå ïîñòåïåííî 
âîññòàíàâëèâàåòñÿ, ãëàâíûì îáðàçîì çà ñ÷åò ñðåäñòâ íà êîðñ÷åòàõ, 
êîòîðûå çà â÷åðàøíèé äåíü âûðîñëè ïî÷òè íà 100 ìëðä ðóá., â òîì ÷èñëå 
«÷èñòûé ïðèòîê», òî åñòü áåç ó÷åòà «ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ» ñ äåïîçèòàìè, 
ñîñòàâëÿåò ïîðÿäêà 60 ìëðä ðóá. 

 

 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 
Динамика валютного курса, "09 - "10
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Дата
27 сен

28 сен

29 сен

30 сен

Уплата акцизов и НДПИ

ЦБ проведет депозитные аукционы сроком на 
4 нед., на 3 месяца

ЦБ проведет ломбардные аукционы сроком на 
1 нед., на 3 мес.

Уплата налога на прибыль

Возврат ЦБ беззалоговых кредитов на 15 
млрд руб.

Событие
События денежного рынка

___________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
Ïî èòîãàì òîðãîâ ñðåäû êëþ÷åâûå ôîíäîâûå èíäåêñû Åâðîïû è ÑØÀ â 
î÷åðåäíîé ðàç îêàçàëèñü â çîíå îòðèöàòåëüíîé äèíàìèêè, íåñìîòðÿ íà òî, 
÷òî âíóòðè äíÿ íàáëþäàëèñü ïîïûòêè óäåðæàòüñÿ â çîíå ðîñòà. 
Åâðîïåéñêèå èíäåêñû ïîòåðÿëè ïîðÿäêà 0,16% - 0,46%, àìåðèêàíñêèå - â 
äèàïàçîíå îò 0,13% äî 0,23%. Ñóäÿ ïî òîìó, ÷òî êàêèõ-ëèáî âàæíûõ 
íîâîñòåé ïî ýêîíîìèêå ÑØÀ â÷åðà íå ïóáëèêîâàëîñü, îñíîâíàÿ ïîðöèÿ 
íîâîñòíîãî flow, ôîðìèðóþùåãî ðûíî÷íûé íàñòðîé, ïðèõîäèëàñü èìåííî 
íà Åâðîïó, ãäå, â ÷àñòíîñòè, íå óòèõàþò îïàñåíèÿ îòíîñèòåëüíî 
âîçìîæíîãî ïåðåñìîòðà êðåäèòíîãî ðåéòèíãà Èñïàíèè. Êðîìå òîãî, ñ 
áîëüøèì âíèìàíèåì èíâåñòîðû â ðèñêîâûå àêòèâû îòíåñëèñü è ê òåì 
âûñîêèì òðåáîâàíèÿ ê ïðåìèè çà ðèñêè, êîòîðàÿ îáîçíà÷èëàñü â÷åðà ïðè 
ðàçìåùåíèè ñóâåðåííûõ îáÿçàòåëüñòâ Ïîðòóãàëèè. Íå ñòîèò çàáûâàòü 
òàêæå è î òîì, ÷òî âîëàòèëüíîñòü íàñòðîåíèé ó ó÷àñòíèêîâ ðûíêà 
íàðàñòàåò ïî ìåðå ïðèáëèæåíèÿ ñåçîíà êîðïîðàòèâíûõ îò÷åòîâ, äî 
êîòîðîãî, îòìåòèì, îñòàåòñÿ óæå íå òàê ìíîãî âðåìåíè. 

Â ÷àñòè ñóâåðåííîãî äîëãà ÑØÀ ìîæíî êîíñòàòèðîâàòü îòíîñèòåëüíóþ 
ñòàáèëüíîñòü ñïðîñà, ïîäòâåðæäåíèåì ÷åãî ìîãóò ñòàòü íå òîëüêî 
ðåçóëüòàòû â÷åðàøíåãî àóêöèîíà ïî 7-ëåòíèì UST íà ñóììó 29 ìëðä 
äîëë., ãäå bid/cover áûë íà óðîâíå 3,04 ïðîòèâ 2,98 íà ïðåäûäóùåì 
ðàçìåùåíèè 26 àâãóñòà ýòîãî ãîäà. È õîòÿ äîëÿ ïîêóïàòåëåé-
íåðåçèäåíòîâ ñôîðìèðîâàëàñü íåñêîëüêî íèæå, ÷åì â ïðîøëûé ðàç 
50,2% ïðîòèâ 56,7%, äîõîäíîñòü ïî èòîãàì àóêöèîíà îêàçàëàñü ðåêîðäíî 
íèçêîé çà âñþ èñòîðèþ ðàçìåùåíèé òàêîãî ðîäà – 1,89% ãîäîâûõ, à çàòåì 
ñ íà÷àëîì òîðãîâ îíà ïðîäîëæèëà ñíèæàòüñÿ ê 1,85% ãîäîâûõ. Îòìåòèì, 
÷òî ðåçóëüòàòû íå îñòàëèñü ïðîèãíîðèðîâàííûìè è îñòàëüíûìè UST: òàê, 
ïî 10-ëåòíèì áóìàãàì ïîñëå àóêöèîíà äîõîäíîñòü íàõîäèëàñü íà óðîâíå 
2,48% ãîäîâûõ. Ê ìîìåíòó îêîí÷àíèÿ òîðãîâ 10-ëåòíèå UST îò÷àñòè 
óòðàòèëè çàâîåâàííûå ïîçèöèè – íà ìîìåíò çàêðûòèÿ èõ äîõîäíîñòü áûëà 
â ðàéîíå 2,51% ãîäîâûõ. Âìåñòå ñ òåì, ìû ìîæåì íàáëþäàòü, ÷òî ñ 
íà÷àëîì òîðãîâ ÷åòâåðãà â àçèàòñêîì ñåãìåíòå ñïðîñ treasuries âíîâü 
íàáèðàåò ñèëó. Ñ îäíîé ñòîðîíû, îñòîðîæíîñòü â ÷àñòè ðèñêîâûõ àêòèâîâ 
ìîæíî ñâÿçàòü ñ íåîäíîçíà÷íûìè îæèäàíèÿìè ñåãîäíÿøíèõ äàííûõ ïî 
ÂÂÏ ÑØÀ çà 2 êâàðòàë òåêóùåãî ãîäà, à òàêæå î÷åðåäíîãî íåäåëüíîãî 
îò÷åòà ïî áåçðàáîòèöå. Ñ äðóãîé – Åâðîïà ñåãîäíÿ òàêæå îáåùàåò âåñüìà 
ïëîòíûé ïîòîê íîâîñòåé, â òîì ÷èñëå è ìàêðîîò÷åòîâ, íåïðèÿòíûì 
«äîïîëíåíèåì» ê êîòîðûì óæå ñòàëî ïîÿâèâøååñÿ ñîîáùåíèå î òîì, ÷òî 
ïîòðåáíîñòü èðëàíäñêèõ Anglo Irish Bank Corp è Irish Banks Plc â 
äîïîëíèòåëüíûõ âëèâàíèÿõ â êàïèòàë îöåíèâàåòñÿ íà óðîâíå 14,4 ìëðä 
åâðî. 

Â ñåãìåíòå ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé îñíîâíàÿ òîðãîâàÿ àêòèâíîñòü 
áûëà ñîñðåäîòî÷åíà â êîðïîðàòèâíîì ñåãìåíòå, ãäå â öåíòðå ñïðîñà 
íàõîäèëèñü äëèííûå âûïóñêè «ïåðâîãî» ýøåëîíà: Ãàçïðîìà, ÂÒÁ, ÐÑÕÁ, 
ÒÍÊ-ÂÐ, ÐÆÄ. Íàðÿäó ñ ýòèì ïîêóïàòåëÿì áûëè èíòåðåñíû òàêæå 
îáëèãàöèè è ìåòàëëóðãè÷åñêîãî ñåêòîðà, ãäå «ôàâîðèòîì» îêàçàëèñü 
áóìàãè Ñåâåðñòàëè. Â ñðåäíåì ìàñøòàáû ïîëîæèòåëüíîé ïåðåîöåíêè çà 
â÷åðàøíèé äåíü ìîæíî îïðåäåëèòü íà óðîâíå 0,75% - 1%. Ñóâåðåííûå 
åâðîáîíäû â÷åðà õàðàêòåðèçîâàëèñü öåíîâîé êîíñîëèäàöèåé íà 
ñôîðìèðîâàâøèõñÿ óæå íåêîòîðîå âðåìÿ íàçàä óðîâíÿõ, õîòÿ 

Îëüãà Åôðåìîâà
åfremova_ov@nomos.ru 

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть  
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Ценовые  индексы ММВБ
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ñïðàâåäëèâî áóäåò çàìåòèòü, ÷òî ýòî áûëî íàèáîëåå âûðàçèòåëüíî â 
áóìàãàõ Russia-30, êîòîðûå ïðîäåðæàëèñü ôàêòè÷åñêè âåñü äåíü âïëîòü 
äî îêîí÷àíèÿ òîðãîâ â äèàïàçîíå 119,375% - 119,5%. Âìåñòå ñ òåì, äëÿ 
âûïóñêà Russia-15 â÷åðàøíèé äåíü çàïîìíèòñÿ óñòàíîâëåíèåì öåíîâîãî 
ìàêñèìóìà – 100,8% (YTM 3,43%). 

Îæèäàíèÿ îòíîñèòåëüíî ñåãîäíÿøíåãî äíÿ ñìåøàííûå – íàëè÷èå 
ïîçèòèâíûõ íîâîñòåé ñ âíåøíèõ ïëîùàäîê, áåçóñëîâíî, íå áóäåò 
ïðîèãíîðèðîâàíî, ïðè ýòîì îòñóòñòâèå òàêîâûõ âðÿä ëè ñòàíåò ïîâîäîì 
äëÿ àãðåññèâíûõ ïðîäàæ, ïðèâëåêàòåëüíîñòü äîõîäíîñòåé ðîññèéñêèõ 
îáÿçàòåëüñòâ íà ôîíå äðóãèõ emerging markets ñîõðàíÿåòñÿ, ÷òî êàñàåòñÿ 
íàñòðîÿ ëîêàëüíûõ èãðîêîâ, òî ó íèõ åñòü âåñüìà àêòóàëüíàÿ ïîòðåáíîñòü 
çàâåðøèòü ïîñëåäíèå òîðãè ñåíòÿáðÿ ïîëîæèòåëüíîé ïåðåîöåíêîé. 

Èç ïîñëåäíèõ íîâîñòåé âûäåëèì ñîîáùåíèå îò Ñåâåðñòàëè î âîçìîæíîì 
buy-back áóìàã ñ ïîãàøåíèåì â 2013 ãîäó íà ñóììó ïîðÿäêà 450 ìëí äîëë. 
Îòñóòñòâèå äåòàëåé ìåøàåò äåëàòü âûâîäû î öåëåñîîáðàçíîñòè ïðîäàæè, 
îòìåòèì ëèøü, ÷òî òåêóùèå ðûíî÷íûå êîòèðîâêè íà ïîêóïêó áóìàãè 
íàõîäÿòñÿ íà óðîâíå ïîðÿäêà 110% îò íîìèíàëà, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò 
äîõîäíîñòè 5,8% ãîäîâûõ. 

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå îñíîâíûå ñèëû ó÷àñòíèêîâ òîðãîâ áûëè 
ñêîíöåíòðèðîâàíû íà ôîðìèðîâàíèè êîìôîðòíûõ äëÿ ñâåäåíèÿ îò÷åòîâ 
çà ñåíòÿáðü öåíàõ, â ñâÿçè ñ ÷åì, ñäåëêè ïðîõîäèëè äàæå ïî òåì 
âûïóñêàì, äëÿ êîòîðûõ ëèêâèäíîñòü íå ñâîéñòâåííà. Äîâîëüíî íåïðîñòî 
äåëàòü âûâîäû î ïðåîáëàäàþùèõ òåíäåíöèÿõ ïðè òàêîì ðàçâèòèè 
ñîáûòèé. Îòìåòèì ëèøü, ÷òî íàèáîëåå çàìåòíûìè ïîëîæèòåëüíûìè 
ïåðåîöåíêàìè «îòëè÷èëèñü» ñðåäè ÎÔÇ ñåðèè 25072 è 25075 (íà óðîâíå 
ïîðÿäêà 15 á.ï.), à ñðåäè êîðïîðàòîâ - âûïóñêè Ñèñòåìà-1, ÌÒÑ-4, 
ÑåâÑò-ÁÎ1, ÑåâÑò-ÁÎ4, ÑÓÝÊ, ÐÆÄ-23 (â äèàïàçîíå îò 15 äî 55 á.ï.). Â 
òî æå âðåìÿ ïîäõîäÿùèì äëÿ ôèêñàöèè ìîìåíòîì ó÷àñòíèêè îïðåäåëèëè 
â÷åðàøíèé äåíü äëÿ ïîçèöèé â áèðæåâûõ îáëèãàöèÿõ Áàøíåôòè, áîíäàõ 
ÀËÐÎÑû, âûïóñêàõ Ìå÷åë – ÁÎ2, Ìå÷åë-13. 

«Ó÷àñòü» ñåãîäíÿøíèõ òîðãîâ âî ìíîãîì ïîâòîðèòü ñöåíàðèé â÷åðàøíåãî 
äíÿ, ïðè÷åì ïåðâè÷íûé ñåãìåíò ïîêà îñòàåòñÿ «íà êàíèêóëàõ» äî 
ñëåäóþùåé íåäåëè, êîãäà íà ÌÌÂÁ íà÷íåòñÿ ðàçìåùåíèå áóìàã, 
íàõîäÿùèõñÿ â äàííûé ïðîöåññå book-building. 
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Финансовый сектор  
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Облигации федерального займа  
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относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


