
Рынок облигаций:  
                              Факты и комментарии 
 
30 октября 2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

 

 

НОВОСТЬ ДНЯ: 
Ïî äàííûì Ðîññòàòà, çà ïåðèîä ñ 1 ñåíòÿáðÿ ïî 23 
îêòÿáðÿ 2009 ãîäà èíôëÿöèÿ ñîñòàâèëà 0,0%. 
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 Äåôîëòû: ÐÁÊ. 

 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: îáëèãàöèè Ðîñáàíêà, ÒÍÊ-ÂÐ. 

 ÀÈÆÊ, Ñáåðáàíê, Áàíê «Ðóññêèé Ñòàíäàðò», Ãàçïðîì, 
Ãàçïðîì íåôòü, Ëåíýíåðãî, ÐóñÃèäðî, Óðàëýëåêòðîìåäü, ÑÓ-
155, ÌÐÊ, ÌåãàÔîí, ÌÒÑ, Ìàãíèò, Äèêñè, Èðêóòñêàÿ îáëàñòü. 

 

 

Денежный рынок………………........стр 8 

 Â÷åðà ê âå÷åðó ñòàâêè ïîäðîñëè äî 8%.  

 Íà âàëþòíîì ðûíêå âîçîáíîâèëîñü óêðåïëåíèå ðóáëåâîãî 
êóðñà.  

 

Долговые рынки ………….…..........стр 9 

 Âíåøíèå ðûíêè: ìàêðîñòàòèñòèêà âñå-òàêè ìîæåò è ðàäîâàòü.  

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: ïîääåðæêà èç ÑØÀ ïîçâîëèëà 
÷àñòè÷íî âîññòàíîâèòüñÿ. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: «ïîäàðîê» ÖÁ î÷åíü êñòàòè, íî ïîêóïêè 
îãðàíè÷èâàåò îòñóòñòâèå ïðåäëîæåíèÿ. 
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Основные рыночные индикаторы

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.50% 8 129

Russia-30 5.74% -14 -410

ОФЗ 25068 9.01% -6 n/a

ОФЗ 25065 8.91% -1 n/a

Газпрнефт4 9.76% -54 n/a

РЖД-9 8.88% 62 -342

АИЖК-8 11.60% 77 -1 057

ВТБ - 5 9.87% -14 -373

РоссельхБ-6 13.03% 0 316

МосОбл-8 13.81% -40 -2 003

Мгор59 8.35% -1 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 90.69% -14 942

iTRAXX XOVER S12 5Y 507.17 -26 n/a

CDX HY 5Y 666.51 -42 -481

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 291.99 3.1% 108.5%

RTS 1 377.16 0.6% 117.9%

S&P 500 1 066.11 2.3% 18.0%

DAX 5 587.45 1.7% 16.2%

NIKKEI 9 891.10 -1.8% 11.6%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 77.09 3.1% 84.3%

Нефть WTI 79.87 3.1% 79.1%

Золото 1 047.00 1.8% 18.7%

 Никель LME 3 M 18 690.00 5.0% 59.7%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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МАКРОновости 
 Ñ 19 ïî 26 îêòÿáðÿ îáúåì äåíåæíîé áàçû â óçêîì îïðåäåëåíèè âûðîñ íà 5,7 ìëðä äî 4101,6 ìëðä ðóá.  

 Öåíòðàëüíûé áàíê ßïîíèè ïðèíÿë ñåãîäíÿ ðåøåíèå îñòàâèòü áåç èçìåíåíèé áàçîâóþ ñòàâêó íà óðîâíå 0,1% 
â èíòåðåñàõ ñòèìóëèðîâàíèÿ íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè. Îäíîâðåìåííî áûëî îòìå÷åíî óëó÷øåíèå ñèòóàöèè 
íà ðûíêàõ è ïðèíÿòî ðåøåíèå îòêàçàòüñÿ îò ðÿäà ðàíåå ââåäåííûõ ýêñòðåííûõ ìåð. Â ÷àñòíîñòè, 
öåíòðîáàíê ßïîíèè â äåêàáðå ïðåêðàòèò ïðîãðàììó ñêóïêè êîðïîðàòèâíûõ çàäîëæåííîñòåé. Â òî æå âðåìÿ 
îí áóäåò ïðèíèìàòü äîëãè â êà÷åñòâå çàëîãà äî êîíöà 2010 ãîäà, ÷òîáû îáåñïå÷èòü ÷àñòíîìó ñåêòîðó áîëåå 
ëåãêèé äîñòóï ê ëèêâèäíîñòè. 

 

 

Дефолты и реструктуризации 
 Àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêâû âûäàë Àëüôà-Áàíêó èñïîëíèòåëüíûé ëèñò äëÿ âçûñêàíèÿ ñ ÐÁÊ 28 ìëí äîëë. ïî 

ôîðâàðäíûì êîíòðàêòàì. /Âåäîìîñòè/ 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 ÎÎÎ «ÒåõíîÍÈÊÎËÜ-Ôèíàíñ» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè îáëèãàöèé ñåðèè 02 â êîëè÷åñòâå äî 3 

ìëí øòóê âêëþ÷èòåëüíî, òî åñòü ñîïîñòàâèìî îáúåìó çàéìà – 3 ìëðä ðóá. Öåíà ïðèîáðåòåíèÿ óñòàíîâëåíà â 
ðàçìåðå 100% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè. Ïåðèîä ïðåäúÿâëåíèÿ îáëèãàöèé ïî îôåðòå ñ 23 ïî 27 àâãóñòà 
2010 ãîäà. Äàòà ïðèîáðåòåíèÿ - 31 àâãóñòà 2010 ãîäà. Àãåíò ïî ïðèîáðåòåíèþ - ÀÊÁ «ÐÎÑÁÀÍÊ». 

 ÇÀÎ «ÒðàíñÊðåäèòÔàêòîðèíã» 5 íîÿáðÿ íà÷íåò ðàçìåùåíèå 3-ëåòíèõ îáëèãàöèé ñåðèè 02 íîìèíàëüíûì 
îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. ÇÀÎ «ÒðàíñÊðåäèòÔàêòîðèíã» - 100% äî÷åðíÿÿ êîìïàíèÿ ÎÀÎ «ÒðàíñÊðåäèòÁàíê». 
Îñíîâíàÿ öåëü äåÿòåëüíîñòè Êîìïàíèè – ôèíàíñèðîâàíèå ïîä óñòóïêó äåíåæíûõ òðåáîâàíèé êàê 
ïðåäïðèÿòèé, ÿâëÿþùèõñÿ êëèåíòàìè ÎÀÎ «ÒðàíñÊðåäèòÁàíê», òàê è ñòîðîííèõ îðãàíèçàöèé. 

Îòìåòèì, ÷òî äåáþòíûé âûïóñê ÒðàíñÊðåäèòÔàêòîðèíãà áûë ðàçìåùåí â èþíå 2009 ãîäà ïîä 
«ôàíòàñòè÷åñêèå» íà òîò ìîìåíò 12% ãîäîâûõ ñ ó÷åòîì îòñóòñòâèÿ îôåðòû è ïîãàøåíèÿ â 2012 ãîäó è â 
íàñòîÿùåå âðåìÿ îí íå îáðàùàåòñÿ íà ðûíêå. Ìû íå èñêëþ÷àåì, ÷òî è â äàííîì ñëó÷àå òàêæå áóäåò èìåòü 
ìåñòî «òåõíè÷åñêîå» ðàçìåùåíèå, â ïðîòèâíîì ñëó÷àå ïðåìèÿ ê îáðàùàþùèìñÿ çàéìàì ÒÊÁ äîëæíà 
ñîñòàâèòü íå ìåíåå 100 á.ï. 

 Ôîíäîâàÿ áèðæà ÌÌÂÁ âêëþ÷èëà áèðæåâûå îáëèãàöèè ÎÀÎ ÀÊÁ «Ðîñáàíê» â êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê «Á». 
Íàïîìíèì, ÷òî 28 îêòÿáðÿ ÌÌÂÁ ïðèíÿëà ðåøåíèå î äîïóñêå áèðæåâûõ îáëèãàöèé Áàíêà ê òîðãàì. 

 Çàâåðøèëîñü ðàçìåùåíèå âûïóñêà îáëèãàöèé ÎÎÎ «ÏÝÁ Ëèçèíã» ñåðèè 03 îáùèì îáúåìîì 500 ìëí ðóá. ñî 
ñðîêîì îáðàùåíèÿ 5 ëåò ñ äàòû íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 1-4 êóïîíîâ îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 
14% ãîäîâûõ. 

 ÎÀÎ «Ñèáèðüòåëåêîì» èñïîëíèëî îôåðòó ïî êðåäèòíûì íîòàì (CLN) 2011 ãîäà â ïîëíîì îáúåìå. Ê âûêóïó 
áûëè ïðåäúÿâëåíû CLN íà ñóììó 86 ìëí äîëë., ÷òî ñîñòàâëÿåò 95,6% îò îáùåãî îáúåìà âûïóñêà. Ðàçìåð 
âûïëà÷åííîãî êóïîííîãî äîõîäà ñîñòàâèë 3,465 ìëí äîëë.  

 Â ñîîòâåòñòâèè ñ óñëîâèÿìè ïóáëè÷íîé áåçîòçûâíîé îôåðòû, 30 îêòÿáðÿ 2009 ãîäà ñîñòîèòñÿ âûêóï 
îáëèãàöèé ÇÀÎ «ÊÀÐÀÒ» ñåðèè 02 îáúåìîì 500 ìëí ðóá. Êîýôôèöèåíò óäîâëåòâîðåíèÿ çàÿâëåíèé î 
íàìåðåíèè ïðîäàòü îáëèãàöèè Ýìèòåíòó ñîñòàâèë 0,52115. Îáùåå êîëè÷åñòâî îáëèãàöèé, ïðåäúÿâëåííûõ ê 
âûêóïó, ñîñòàâèëî 61,654 òûñ. øòóê.  

 Ðàçìåùåíî äâà òðàíøà åâðîîáëèãàöèé ÍÊ «ËÓÊÎÉË»: îáúåì 5-ëåòíåãî òðàíøà - 900 ìëí äîëë., 10-ëåòíåãî 
– 600 ìëí äîëë. Ñòàâêà êóïîíà ïî 5-ëåòíèì áóìàãàì óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 6,375%, 10-ëåòíèõ – 7,25%. 
Öåíà ðàçìåùåíèÿ 5-ëåòíèõ áîíäîâ 99,474%, 10- ëåòíèõ – 99,127%. Äîõîäíîñòü 5-ëåòíèõ åâðîáîíäîâ 
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ñîñòàâèëà 6,5% 10-ëåòíèõ – 7,375%. Áóêðàííåðàìè ðàçìåùåíèÿ âûñòóïàþò Barclays Bank, NG Bank è Royal 
Bank of Scotland. 

 

 

Рейтинги и прогнозы 
 Àãåíòñòâî Fitch ïðèñâîèëî îáëèãàöèÿì â ðàìêàõ ïðîãðàììû ýìèññèè îáëèãàöèé Ðîñáàíêà îáúåìîì 30 ìëðä 

ðóá. îæèäàåìûå äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè â íàöèîíàëüíîé âàëþòå «BBB+» è îæèäàåìûå íàöèîíàëüíûå 
äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè «AAA(rus)».  

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Moody's èçìåíèëî ïðîãíîç ïî ðåéòèíãó ÒÍÊ-ÂÐ íà óðîâíå «Baa2» ñ 
«Ðàçâèâàþùåãîñÿ» íà «Ñòàáèëüíûé». Êàê îòìå÷åíî â îò÷åòå àãåíòñòâà, èçìåíåíèå ïðîãíîçà îòðàæàåò 
ìíåíèå Moody's, ÷òî ïîëåìèêà àêöèîíåðîâ îòíîñèòåëüíî ñòðàòåãè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ Êîìïàíèè, êîòîðàÿ 
ðàçâåðíóëàñü â íà÷àëå 2008 ãîäà è ïðèâåëà ê èçìåíåíèÿì óïðàâëåí÷åñêîé êîìàíäû è ñòðóêòóðû 
êîðïîðàòèâíîãî óïðàâëåíèÿ, áûëà ðåøåíà áåç êàêèõ-ëèáî íåáëàãîïðèÿòíûõ ïîñëåäñòâèé äëÿ äåÿòåëüíîñòè 
ÒÍÊ-ÂÐ. Òàêæå Moody's îæèäàåò, ÷òî ïðîöåññ âûáîðà ïîñòîÿííîãî ãëàâíîãî èñïîëíèòåëüíîãî äèðåêòîðà 
Êîìïàíèè áóäåò çàâåðøåí äî êîíöà ãîäà. 

 
 
ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР  

 

 ÀÈÆÊ ñ 30 îêòÿáðÿ 2009 ãîäà ñíèæàåò áàçîâóþ ïðîöåíòíóþ ñòàâêó ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ñòàíäàðòíûõ 
çàêëàäíûõ ñ 10,05% äî 9,55% ãîäîâûõ â ðóáëÿõ. Èçìåíåíèå ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ çàêëàäíûõ ñâÿçàíî ñî 
ñíèæåíèåì ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ Áàíêà Ðîññèè äî 9,5% ãîäîâûõ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ïåðåãîâîðû ïî ïðèîáðåòåíèþ Ñáåðáàíêîì áåëîðóññêîãî Áåëïðîìñòðîéáàíêà (ÁÏÑ-áàíêà) óñïåøíî 
çàâåðøåíû, ñîîòâåòñòâóþùåå ñîãëàøåíèå ìîæåò áûòü ïîäïèñàíî óæå â ñëåäóþùåì ìåñÿöå. Îäíàêî ó 
ñòîðîí âîçíèêëè ðàçíîãëàñèÿ ïî ïîâîäó îöåíêè. Deutsche Bank, ïðîâîäèâøèé îöåíêó ïî çàêàçó Ñáåðáàíêà, 
ñ÷èòàåò, ÷òî ñ ó÷åòîì âîçìîæíîãî ïðèðîñòà ïðîáëåìíûõ àêòèâîâ áàíêà åãî ñòîèìîñòü ñîñòàâëÿåò îêîëî 150 
ìëí äîëë. Áåëîðóññêèå âëàñòè îöåíèâàþò ðûíî÷íóþ ñòîèìîñòü ÁÏÑ-áàíêà â 500 ìëí äîëë., ññûëàÿñü íà òî, 
÷òî áàíê òðàäèöèîííî îáñëóæèâàåò íàèáîëåå äååñïîñîáíûå ïðåäïðèÿòèÿ ïðîìûøëåííîñòè è ñòðîèòåëüñòâà. 
ÁÏÑ-áàíê çàíèìàåò 4-å ìåñòî ñðåäè 31 áåëîðóññêîãî áàíêà ïî ðàçìåðó àêòèâîâ (ïî èòîãàì 1 ïîëóãîäèÿ —
1,6 ìëðä äîëë.). Êàïèòàë áàíêà — 210 ìëí äîëë. Ïðèáûëü çà 1 ïîëóãîäèå —13 ìëí äîëë. Ãîñóäàðñòâó â ÁÏÑ-
áàíêå ïðèíàäëåæèò áîëåå 95% àêöèé. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

Ñáåðáàíê è ðàíåå çàÿâëÿë î ñâîèõ íàìåðåíèÿõ óñèëèòü ïðèñóòñòâèå íà ðûíêàõ ÑÍÃ. Â Óêðàèíå, Êàçàõñòàíå 
è Áåëîðóññèè Áàíê âèäèò ñâîþ öåëåâóþ äîëþ â ôèíàíñîâîì ñåêòîðå íå ìåíåå 5%. Òàêèì îáðàçîì, 
ïëàíèðóåìàÿ ïîêóïêà â ïîëíîé ìåðå îòâå÷àåò ñòðàòåãèè Ñáåðáàíêà. Ïðè ýòîì åñëè â Óêðàèíå è Êàçàõñòàíå 
ó íåãî åñòü äî÷åðíèå áàíêè, òî â Áåëîðóññèè – íåò. ÁÏÑ-áàíê ñåé÷àñ, ìîæíî ñêàçàòü, çàìûêàåò ðÿä 
ïîòåíöèàëüíûõ ñòðàòåãè÷åñêèõ ïðèîáðåòåíèé Ñáåðáàíêà: â ñòàäèè ïåðåãîâîðîâ íàõîäèòñÿ ñäåëêà ïî 
ïîêóïêå êàçàõñêîãî ÁÒÀ-Áàíêà. Ïðîìèíâåñòáàíê â Óêðàèíå, ê êîòîðîìó îñåíüþ ïðîøëîãî ãîäà 
ïðèñìàòðèâàëñÿ Ñáåðáàíê, áûë ïðèîáðåòåí â 2009 ãîäó ÂÝÁîì, îäíàêî ìû íå èñêëþ÷àåì, ÷òî îí âñå æå 
âïîñëåäñòâèè âîéäåò â Ãðóïïó Ñáåðáàíêà. 

 Ïî äàííûì «Âåäîìîñòåé», Áàíê «Ðóññêèé ñòàíäàðò» ïîëó÷èë ñóùåñòâåííûé óáûòîê ïî èòîãàì 1 ïîëóãîäèÿ 
2009 ãîäà ïî ÌÑÔÎ – 5,3 ìëðä ðóá., îáóñëîâëåííûé àãðåññèâíûì ñîçäàíèåì ðåçåðâîâ — 10,8 ìëðä ðóá. 
/Âåäîìîñòè/ 
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НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ýêñïîðòíàÿ ïîøëèíà íà íåôòü â ÐÔ ñ 1 íîÿáðÿ 2009 ãîäà ñíèçèòñÿ ïî÷òè íà 10 äîëë. äî 231,2 äîëë. çà òîííó 
ñ íûíåøíèõ 240,7 äîëë. çà òîííó. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ïðàâëåíèå ÎÀÎ «Ãàçïðîì» îòìå÷àåò ðîñò ñïðîñà íà ãàç íà âíóòðåííåì è âíåøíåì ðûíêàõ. Òàê, ñ èþëÿ 
òåêóùåãî ãîäà îáúåìû ïðîäàæ ðîññèéñêîãî ãàçà â Åâðîïå ïðåâûøàþò îáúåìû ïðîäàæ â àíàëîãè÷íûå 
ïåðèîäû ïî 2008 ãîäó è 2007 ãîäó. Ïðè ýòîì ñóòî÷íûé îòáîð ãàçà åâðîïåéñêèìè ïîòðåáèòåëÿìè â îêòÿáðå 
òåêóùåãî ãîäà â îòäåëüíûå äíè áîëåå ÷åì íà 15% (äî 90 ìëí êóá. ì â ñóòêè) ïðåâûøàë ñîîòâåòñòâóþùèé 
ïîêàçàòåëü 2008 ãîäà. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ è â Ðîññèè òåêóùåå ñóòî÷íîå ïîòðåáëåíèå ãàçà ñðàâíÿëîñü ñ 
óðîâíåì îêòÿáðÿ ïðîøëîãî ãîäà.  

Ïðîâåäåííûå Êîìïàíèåé èññëåäîâàíèÿ ïîêàçûâàþò, ÷òî â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå òåíäåíöèÿ ðîñòà 
ñïðîñà íà ãàç íà ìèðîâûõ ýíåðãåòè÷åñêèõ ðûíêàõ ñîõðàíèòñÿ. Â ÷àñòíîñòè, ïðîãíîç óðîâíÿ ïîòðåáëåíèÿ 
ãàçà â åâðîïåéñêèõ ñòðàíàõ ê 2020 ãîäó ñîñòàâèò 700 ìëðä êóá ì â ãîä, ÷òî âûøå òåêóùåãî óðîâíÿ íà 12,5%. 
«Ãàçïðîì» òàêæå ïðîãíîçèðóåò ðîñò ñïðîñà íà ãàç â Ñåâåðíîé Àìåðèêå è ñòðàíàõ Àçèàòñêî-Òèõîîêåàíñêîãî 
ðåãèîíà. Ïî îöåíêàì Êîìïàíèè, ê 2020 ãîäó ïîòðåáëåíèå ãàçà íà êîíòèíåíòå ñîñòàâèò áîëåå 880 ìëðä êóá. ì 
(ðîñò íà 6,5%), à â ÀÒÐ - ñâûøå 710 ìëðä êóá. ì (ðîñò íà 59%). /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 «Ãàçïðîì íåôòü» â ðàìêàõ ðåàëèçàöèè ñòðàòåãèè äî 2020 ãîäà îöåíèâàåò âîçìîæíîñòè ïðèîáðåòåíèÿ 
äîáûâàþùèõ àêòèâîâ íà òåððèòîðèè Áàëêàíñêîãî ïîëóîñòðîâà. Ñòðàòåãèÿ ðàçâèòèÿ NIS (ñåðáñêàÿ «äî÷êà» 
Êîìïàíèè) áóäåò ïðåäóñìàòðèâàòü ýêñïàíñèþ çà ãðàíèöû Ñåðáèè: 50% ñâîåé äåÿòåëüíîñòè NIS ïëàíèðóåò 
îñóùåñòâëÿòü çà åå ïðåäåëàìè. Ýòî îòíîñèòñÿ ïðåæäå âñåãî ê ïðîäàæå íåôòåïðîäóêòîâ. NIS ñîáèðàåòñÿ 
ðàçâèâàòü ñâîþ ñáûòîâóþ ñåòü ñ ó÷åòîì âîçìîæíîñòåé ñåðáñêîãî ÍÏÇ â Ïàí÷åâå ïîñëå åãî ìîäåðíèçàöèè, â 
ðåçóëüòàòå êîòîðîé ìîùíîñòü ÍÏÇ, ñîñòàâëÿþùàÿ íà äàííîì ýòàïå â ãîä, áóäåò óâåëè÷åíà ñ 4,8 ìëí ò äî 7 
ìëí ò â ãîä. «Ãàçïðîì íåôòü» ïîêà íå èíòåðåñóþò äîáûâàþùèå íåôòÿíûå àêòèâû â ãîñóäàðñòâàõ Ðóìûíèè, 
Âåíãðèè è Áîëãàðèè, îäíàêî íå èñêëþ÷åíî, ÷òî NIS â áóäóùåì áóäåò ñîòðóäíè÷àòü ñ êîìïàíèÿìè ýòèõ ñòðàí 
ïî ýêñïîðòó ñâîèõ íåôòåïðîäóêòîâ. /ÐÁÊ Daily/ 

 Âåñíîé «Ãàçïðîì íåôòü» âûêóïèëà ó Ñáåðáàíêà îêîëî 900 ìëí äîëãà äâóõ ñîâëàäåëüöåâ Sibir Energy - Orton 
Oil Company (ïî÷òè 650 ìëí äîëë. áåç ó÷åòà ïðîöåíòîâ) è Gradison Consultant (250 ìëí äîëë.). Ýòè çàéìû 
ïðèâëåêàëèñü â 2008 ãîäó ïîä çàëîã 46,65% àêöèé Sibir Energy (èìè âëàäåëà Bennfield Ltd, ÑÏ Orton è 
Gradison). È âñå ïðàâà çàëîãà, ñîîòâåòñòâåííî, ïåðåøëè ê «Ãàçïðîì íåôòè». Ñðîê ïîãàøåíèÿ äîëãà Gradison 
ïåðåä Êîìïàíèåé óæå èñòåê, ïî êðåäèòó íàñòóïèë äåôîëò. Ñåé÷àñ èìåííî ïàêåòà Gradison «Ãàçïðîì íåôòè» 
íå õâàòàåò äëÿ áåçîãîâîðî÷íîãî êîíòðîëÿ â Sibir Energy (ó íåå îêîëî 55%). Êðîìå òîãî, áëàãîäàðÿ Sibir îíà 
ïîëó÷àåò ýôôåêòèâíûé êîíòðîëü â îäíîì èç êðóïíåéøèõ ÍÏÇ Ðîññèè - Ìîñêîâñêîì. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 ÎÀÎ «Ëåíýíåðãî» ïîëó÷èëî â ÿíâàðå-ñåíòÿáðå 2009 ãîäà ÷èñòóþ ïðèáûëü ïî ÐÑÁÓ â ðàçìåðå 1,34 ìëðä 
ðóá. ïðîòèâ óáûòêà â ðàçìåðå 649,188 ìëí ðóá. çà 9 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Âëàäèìèð Ïóòèí â õîäå çàñåäàíèÿ ïðåçèäèóìà Ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ ñîîáùèë, ÷òî ïîäïèñàë ðàñïîðÿæåíèå î 
âûäåëåíèè äîïîëíèòåëüíûõ äåíåã «ÐóñÃèäðî» äëÿ óñêîðåíèÿ ñòðîèòåëüñòâà âîäîñáðîñà íà Ñàÿíî-
Øóøåíñêîé ÃÝÑ â îáúåìå 4,3 ìëðä ðóá. Ìèíèñòð ôèíàíñîâ ÐÔ Àëåêñåé Êóäðèí, â ñâîþ î÷åðåäü, ñîîáùèë, 
÷òî â öåëÿõ óñêîðåííîãî ñòðîèòåëüñòâà áåðåãîâîãî ñáðîñà Ñàÿíî-Øóøåíñêîé ÃÝÑ, áûëî ïðåäëîæåíî êàê 
ñàìîìó «ÐóñÃèäðî» ïðîôèíàíñèðîâàòü óñêîðåíèå äîñòðîéêè áåðåãîâîãî ñáðîñà, òàê è äîïîëíèòåëüíî 
âûäåëèòü äåíüãè èç ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà. Ñóììàðíî ýòîò áåðåãîâîé âîäîñáðîñ áóäåò ñòîèòü 13,238 ìëðä 
ðóá. Èç íèõ 8,908 ìëðä ðóá. ïîòðàòèò «ÐóñÃèäðî». /Finambonds/ 
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МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Ïî ñëîâàì ãåíäèðåêòîðà ÓÃÌÊ Àíäðåÿ Êîçèöèíà (èíòåðâüþ ãàçåòå «ÊîììåðñàíòÚ»), îáùèé äîëã Ãðóïïû 
ñîñòàâëÿåò ÷óòü ìåíüøå 3 ìëðä äîëë. Ïîêàçàòåëü äîëã/EBITDA íàõîäèòñÿ íà óðîâíå 3õ. Íà äîëãîâîì ðûíêå 
îáðàùàåòñÿ îáëèãàöèîííûé çàåì âõîäÿùåé â ÓÃÌÊ Óðàëýëåêòðîìåäè îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

 

СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

 Ïî ñëîâàì ãóáåðíàòîðà Êèðîâñêîé îáëàñòè Íèêèòû Áåëûõ, Êîìïàíèÿ ÑÓ-155 îòêàçàëàñü îò èíâåñòèöèé â 
ñîâìåñòíûé ïðîåêò ñòðîèòåëüñòâà öåìåíòíîãî çàâîäà â îáëàñòè. Ïåðâîíà÷àëüíî ïëàíèðóåìûé îáúåì 
èíâåñòèöèé äîëæåí áûë ñîñòàâèòü îêîëî 500 ìëí äîëë. /Âåäîìîñòè/ 

 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Ãåíäèðåêòîð «Ñâÿçüèíâåñòà» Åâãåíèé Þð÷åíêî ñîîáùèë, ÷òî ãîñõîëäèíã ïëàíèðóåò êîíâåðòàöèþ 
ïðèâèëåãèðîâàííûõ è îáûêíîâåííûõ àêöèé ÌÐÊ â îáûêíîâåííûå àêöèè îáúåäèíåííîé êîìïàíèè. Å.Þð÷åíêî 
îòìåòèë, ÷òî «ïîêà ðàíî ãîâîðèòü, êàêîé äèñêîíò áóäåò ïðè êîíâåðòàöèè (îöåíêó àêòèâîâ «Ñâÿçüèíâåñòà» 
ïðåäïîëàãàåòñÿ çàâåðøèòü òîëüêî ê àïðåëþ 2010 ãîäà), íàïîìíèâ, ÷òî ïðè ðåîðãàíèçàöèè ÐÀÎ «ÅÝÑ 
Ðîññèè» âëàäåëüöû «ïðåôîâ» ýíåðãîêîìïàíèé ïîëó÷àëè îáûêíîâåííûå àêöèè óêðóïíåííûõ ïðåäïðèÿòèé ñ 
10%-íûì äèñêîíòîì ê öåíå, ïî êîòîðîé îáìåíèâàëèñü îáûêíîâåííûå àêöèè. Âëàäåëüöû ïðèâèëåãèðîâàííûõ 
àêöèé «Ðîñòåëåêîìà» ìåíÿòü áóìàãè íå áóäóò — åñëè ýòè áóìàãè è áóäåò ðåøåíî êîíâåðòèðîâàòü â 
îáûêíîâåííûå, òî òîëüêî ïî çàâåðøåíèè ðåîðãàíèçàöèè». /Âåäîìîñòè, ÐÁÊ daily/  

 Ãîñõîëäèíã «Ñâÿçüèíâåñò» íàìåðåí ñîêðàòèòü äîëãîâîé ïîðòôåëü ãðóïïû, â òîì ÷èñëå ÌÐÊ, ê 2010 ãîäó äî 
134,8 ìëðä ðóá. ñ 145,1 ìëðä ðóá. â 2009 ãîäó. Â íîâîé ïëàíèðóåìîé ñòðóêòóðå äîëÿ êðåäèòîâ ñîêðàòèòñÿ íà 
1 ï.ï. äî 48%, îáëèãàöèé – íà 1 ï.ï. äî 28%, âåêñåëåé – íà 3 ï.ï. äî 3%, ïîñòàâùèêîâ – íà 1 ï.ï. äî 2%. Äîëÿ 
Ìèíôèíà è èíûõ çàéìîâ â ñòðóêòóðå äîëãà íå èçìåíèòñÿ è áóäåò ñîñòàâëÿòü 1% è 2% ñîîòâåòñòâåííî. Äîëÿ 
ëèçèíãà óâåëè÷èòñÿ íà 5 ï.ï. äî 16%. «Ñâÿçüèíâåñò» òàêæå õî÷åò ñîêðàòèòü äîëþ êðàòêîñðî÷íûõ 
çàèìñòâîâàíèé. Ïëàíèðóåòñÿ, ÷òî íà 1 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà äîëÿ êðàòêîñðî÷íîé çàäîëæåííîñòè áóäåò 
ñîñòàâëÿòü 31% ïðîòèâ 39% íà 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà. Ãîñõîëäèíã ïëàíèðóåò óâåëè÷èòü ê íà÷àëó ãîäà äîëþ 
ðóáëåâûõ çàèìñòâîâàíèé äî 88% (â íà÷àëå 2009 ãîäà – 75%). Òàêèì îáðàçîì, äîëÿ çàèìñòâîâàíèé â 
äîëëàðîâîì ýêâèâàëåíòå ñîêðàòèòüñÿ ñ 16% äî 10%, à â åâðîâàëþòå ñ 9% äî 2%. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Àãðåãèðîâàííàÿ âûðó÷êà ÌÐÊ çà 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà âûðîñëà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2008 
ãîäà íà 4,4% äî 143,5 ìëðä ðóá., EBITDA - íà 11,2% äî 59,4 ìëðä ðóá., ÷èñòàÿ ïðèáûëü – íà 0,3% äî 17,4 
ìëðä ðóá.  

Âûðó÷êà ÎÀÎ «Óðàëñâÿçüèíôîðì» çà 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà âûðîñëà íà 0,2% äî 30,2 ìëðä ðóá., EBITDA – íà 
5,6% äî 11,5 ìëðä ðóá., ÷èñòàÿ ïðèáûëü - íà 2,4% äî 3 ìëðä ðóá.  

Âûðó÷êà ÎÀÎ «ÖåíòðÒåëåêîì» çà 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà âûðîñëà íà 7,8% äî 26,8 ìëðä ðóá., EBITDA – íà 
29,2% äî 12,8 ìëðä ðóá., ÷èñòàÿ ïðèáûëü - íà 36,6% äî 4,1 ìëðä ðóá.  

Âûðó÷êà ÎÀÎ «ÂîëãàÒåëåêîì» çà 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà âûðîñëà íà 3,1% äî 20,1 ìëðä ðóá., EBITDA – íà 
17,2% äî 9,0 ìëðä ðóá., ÷èñòàÿ ïðèáûëü - íà 29,8% äî 3,3 ìëðä ðóá.  



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                              Новости эмитентов 
    
30 октября  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

6

Âûðó÷êà ÎÀÎ «Ñåâåðî-Çàïàäíûé Òåëåêîì» çà 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà âûðîñëà íà 7,2% äî 19,4 ìëðä ðóá., 
EBITDA – íà 5,7% äî 8,8 ìëðä ðóá., ÷èñòàÿ ïðèáûëü óïàëà íà 39,9% äî 2,3 ìëðä ðóá.  

Âûðó÷êà ÎÀÎ «Ñèáèðüòåëåêîì» çà 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà âûðîñëà íà 1,9% äî 20,9 ìëðä ðóá., EBITDA óïàë íà 
3% äî 7,4 ìëðä ðóá., ÷èñòàÿ ïðèáûëü ñîêðàòèëàñü íà 35,2% äî 1,7 ìëðä ðóá.  

Âûðó÷êà ÎÀÎ «Äàëüñâÿçü» çà 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà âûðîñëà íà 11,2% äî 9,9 ìëðä ðóá., EBITDA - íà 12,6% äî 
3,5 ìëðä ðóá., ÷èñòàÿ ïðèáûëü - íà 24,9% äî 1,6 ìëðä ðóá. 

Âûðó÷êà ÎÀÎ «ÞÒÊ» çà 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà âûðîñëà íà 5% äî 16,2 ìëðä ðóá., EBITDA - íà 9,1% äî 6,3 
ìëðä ðóá., ÷èñòàÿ ïðèáûëü - íà 21,5% äî 1,4 ìëðä ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Äåâÿòûé àïåëëÿöèîííûé àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêâû óäîâëåòâîðèë àïåëëÿöèîííóþ æàëîáó «Åâðîñåòè» ïî 
èñêó î ïðèçíàíèè íåäåéñòâèòåëüíûì îòêàçà ÌÒÑ îò äîãîâîðà ïî ïðèåìó ïëàòåæåé. Êîíôëèêò ìåæäó ÌÒÑ è 
«Åâðîñåòüþ» íà÷àëñÿ â àïðåëå è ïðèâåë ê ðàñòîðæåíèþ äèëåðñêîãî ñîãëàøåíèÿ. Â ñóäå â íàñòîÿùåå âðåìÿ 
íàõîäÿòñÿ âçàèìíûå èñêè êîìïàíèé äðóã ê äðóãó. Ïðåçèäåíò «Åâðîñåòè» Àëåêñàíäð Ìàëèñ ñîîáùèë, ÷òî 
êîìïàíèÿ «íàñòðîåíà äîáèâàòüñÿ âîçîáíîâëåíèÿ ñîãëàøåíèÿ ñ ÌÒÑ î ïðèåìå ïëàòåæåé. Åñëè æå ðåøåíèå 
íå áóäåò èñïîëíåíî, áóäóò èñïîëüçîâàíû âñå çàêîííûå ìåòîäû äëÿ åãî èñïîëíåíèÿ. Òðåáîâàòü âîçìåùåíèÿ 
óùåðáà «Åâðîñåòü» ïîêà íå ïëàíèðóåò. À â ñëó÷àå ïåðåìèðèÿ ñ ÌÒÑ îíà îêîí÷àòåëüíî îòêàæåòñÿ îò 
òðåáîâàíèé î êîìïåíñàöèè óïóùåííîé âûãîäû». ÌÒÑ, âûèãðàâøèé ñóä â ïåðâîé èíñòàíöèè, íàìåðåí 
îòñòàèâàòü ñâîþ ïîçèöèþ â êàññàöèîííîé èíñòàíöèè. /Âåäîìîñòè, ÐÁÊ daily/ 

 Äåâÿòûé àðáèòðàæíûé àïåëëÿöèîííûé ñóä ïîäòâåðäèë, ÷òî áàíêðîòÿùèéñÿ ðèòåéëåð «Öèôðîãðàä» äîëæåí 
«ÌåãàÔîíó» 280 ìëí ðóá. /Âåäîìîñòè/ 

 

 

РИТЭЙЛ
 

 Ðîçíè÷íàÿ ñåòü «Ìàãíèò» â ðàìêàõ SPO ïðèâëåêëà 527 ìëí äîëë. Ìåæäóíàðîäíûå èíñòèòóöèîíàëüíûå 
èíâåñòîðû ïîäïèñàëèñü íà 5,68 ìëí àêöèé äîïýìèññèè â âèäå GDR íà 369,2 ìëí äîëë. Çàÿâêè åùå íà 2,42 
ìëí àêöèé íîâîãî âûïóñêà ïîäàëè ñóùåñòâóþùèå àêöèîíåðû, èìåþùèå ïðåèìóùåñòâåííîå ïðàâî âûêóïà. 
Ïîëó÷åííûå äåíüãè «Ìàãíèò» ïëàíèðóåò âëîæèòü â ðàñøèðåíèå ñåòè ìàãàçèíîâ è ðàçâèòèå ëîãèñòèêè. 
/Âåäîìîñòè/ 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü ÎÀÎ «Äèêñè Ãðóïï» ñîñòàâèëà â 3-ì êâàðòàëå 2009 ãîäà ïî ÐÑÁÓ 9,937 ìëí ðóá. ïðîòèâ 
41,110 ìëí ðóá. ÷èñòîãî óáûòêà âî 2-ì êâàðòàëå 2009 ãîäà. Ïî äàííûì Êîìïàíèè, ÷èñòàÿ ïðèáûëü ïîÿâèëàñü 
â ñâÿçè ñî ñíèæåíèåì óïðàâëåí÷åñêèõ ðàñõîäîâ è ïîòåðü â âèäå îòðèöàòåëüíûõ êóðñîâûõ ðàçíèö îò 
ïåðåîöåíêè îáÿçàòåëüñòâ â èíîñòðàííîé âàëþòå. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Êîìèññèÿ ïî âîïðîñàì ðàçâèòèÿ ÀÏÊ ïîä ïðåäñåäàòåëüñòâîì ïåðâîãî âèöå-ïðåìüåðà Âèêòîðà Çóáêîâà â 
ðàìêàõ ñòðàòåãèè ðàçâèòèÿ ÎÀÎ «Îáúåäèíåííàÿ çåðíîâàÿ êîìïàíèÿ» (ÎÇÊ) ïðèíÿëà ðåøåíèå, ÷òî   
äåÿòåëüíîñòü ãîñóäàðñòâåííîãî àãåíòà ïî ïðîâåäåíèþ çåðíîâûõ èíòåðâåíöèé íà÷íåòñÿ ñ ñîêðàùåíèÿ 
èíòåðâåíöèîííîãî ôîíäà ñ 8 ìëí äî 5 ìëí òîíí çåðíà. Äëÿ ðåøåíèÿ ýòîé çàäà÷è ÎÇÊ ïðåäëàãàåò óæå â 2009 
ãîäó ïðîäàòü íà ýêñïîðò äî 4 ìëí òîíí çåðíà èç ýòîãî ôîíäà ñ äèñêîíòîì «áîëåå 33% îò öåíû 
ôîðìèðîâàíèÿ èíòåðâåíöèîííîãî ôîíäà». Óáûòîê — áîëåå 6 ìëðä ðóá.— ïðåäëàãàåòñÿ «ïîêðûòü èç 
áþäæåòà ÐÔ». Êîìèññèÿ òàêæå ðåøèëà, ÷òî â 2009 è 2010 ãîäàõ ïðîèçîéäåò ñíèæåíèå îáúåìîâ çåðíîâûõ 
ãîñèíòåðâåíöèé — ïëàíèðóåòñÿ ïðèîáðåñòè 3 ìëí è 4 ìëí òîíí çåðíà ñîîòâåòñòâåííî. Â 2010 è 2011 ãîäàõ 
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ïðåäëàãàåòñÿ è äàëåå ñîêðàùàòü ðàçìåð èíòåðâåíöèîííîãî ôîíäà çà ñ÷åò ýêñïîðòà. Â 2010 ãîäó 
ïðåäëîæåíî ýêñïîðòèðîâàòü 5 ìëí òîíí, â 2011-ì — 6 ìëí òîíí çåðíà. Êðîìå òîãî, äëÿ ñîçäàíèÿ èç ÎÇÊ 
çåðíîâîãî òðåéäåðà ìèðîâîãî óðîâíÿ Ìèíñåëüõîç ïðåäëîæèë äîâåñòè êàïèòàëèçàöèþ êîìïàíèè ê 2015 ãîäó 
äî 170 ìëðä ðóá. Â áëèæàéøèå òðè ãîäà ïðåäëàãàåòñÿ ïîïîëíèòü êàïèòàë ÎÇÊ íà 45 ìëðä ðóá. çà ñ÷åò 
áþäæåòà. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

СУБЪЕКТЫ РФ
 

 Ìèíèñòð ôèíàíñîâ ÐÔ Àëåêñåé Êóäðèí ïðèíÿë ðåøåíèå î âûäåëåíèè Èðêóòñêîé îáëàñòè êðåäèòà â ðàçìåðå 
2 ìëðä ðóá. ïîä 2,5% ãîäîâûõ. Ýòè ñðåäñòâà ïîéäóò íà çàìåùåíèå êðåäèòîâ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ â 
ñòðóêòóðå ãîñäîëãà îáëàñòè, ÷òî ïîçâîëèò çàìåòíî ñíèçèòü ïðîöåíòíóþ íàãðóçêó íà áþäæåò. Ìèíèñòð òàêæå 
ïîäòâåðäèë, ÷òî ôèíàíñèðîâàíèå ñòðîèòåëüñòâà àâòîìîáèëüíîãî îáõîäà âîêðóã Èðêóòñêà èç ôåäåðàëüíîãî 
áþäæåòà â 2010 ãîäó áóäåò îáåñïå÷åíî â ïîëíîì îáúåìå - ñâûøå 1 ìëðä ðóá. /Finambonds/ 
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Денежный рынок 
Íà÷àëî â÷åðàøíåãî äíÿ ìàëî ÷åì îòëè÷àëîñü îò ïðåäûäóùåãî: 
ñòîèìîñòü ìåæáàíêîâñêèõ ðåñóðñîâ overnight âàðüèðîâàëàñü â ðàéîíå 
5,5%. Îäíàêî ïîñëå ïîëóäíÿ ñèòóàöèÿ äîâîëüíî ðåçêî èçìåíèëàñü: 
ñïðîñ íà äåíüãè çíà÷èòåëüíî âûðîñ, è ê âå÷åðó ñòàâêè ïîäðîñëè äî 8%. 
Ñåãîäíÿøíåå óòðî íà÷èíàåòñÿ äîñòàòî÷íî êîìôîðòíî – óðîâåíü ñòàâîê 
íà ìåæáàíêå íå ïðåâûøàåò 6%. 

Êàê ïîêàçàëî â÷åðàøíåå ðåøåíèå ðåãóëÿòîðà ñíèçèòü êëþ÷åâûå ñòàâêè 
íà 0,5%, Áàíê Ðîññèè ïðîäîëæàåò ñìÿã÷àòü ñâîþ äåíåæíî-êðåäèòíóþ 
ïîëèòèêó, ÷òî ñîçäàåò áëàãîïðèÿòíûé ôîí äëÿ ñîîòâåòñòâóþùåãî 
ñíèæåíèÿ ñòàâîê ìåæäó ó÷àñòíèêàìè äåíåæíîãî ðûíêà. 

Îáùèé ïîêàçàòåëü ëèêâèäíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû çà ÷åòâåðã 
ïðàêòè÷åñêè íå èçìåíèëñÿ, óâåëè÷èâøèñü íà 2,4 ìëðä äî 841,4 ìëðä ðóá. 
Ïðèòîì, íåñìîòðÿ íà îòñóòñòâèå ó ó÷àñòíèêîâ êàêèõ-ëèáî êðóïíûõ 
îáÿçàòåëüñòâ, ñïðîñ íà èíñòðóìåíòû ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ÖÁ îñòàëñÿ íà 
ïðåæíåì âûñîêîì óðîâíå – êàê è äíåì ðàíåå, ïî òàêèì îïåðàöèÿì áàíêè 
ïðèâëåêè ïîðÿäêà 100 ìëðä ðóá.  

Íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå â÷åðà íàáëþäàëàñü ïîâûøåííàÿ 
àêòèâíîñòü åãî ó÷àñòíèêîâ. Òàê, îáîðîò ïî èíñòðóìåíòàì «ðóáëü-
äîëëàð» ïî÷òè äîñòèã 5 ìëðä ïðîòèâ 3-4 ìëðä äîëë. â õîäå 
ïðåäøåñòâîâàâøèõ äíåé. 

Ïîâåäåíèå èãðîêîâ ðûíêà â äîñòàòî÷íîé ñòåïåíè êîððåëèðîâàëî ñ 
îáñòàíîâêîé íà ôîíäîâûõ áèðæàõ, è ïî èòîãàì äíÿ ðóáëü óêðåïèëñÿ ê 
êîðçèíå ïî÷òè íà 16 êîï. äî 35,50 ðóá. Âïðî÷åì, â ñðåäó êóðñ 
áèâàëþòíîãî îðèåíòèðà çàêðûëñÿ íà îòìåòêå 35,46 ðóá.  

Ñåãîäíÿ ðóáëü ïðîäîëæàåò ñëåäîâàòü îáùåé êîíúþíêòóðå 
ìåæäóíàðîäíûõ ðûíêîâ, ãäå íàáëþäàåòñÿ ïîñòåïåííîå âîññòàíîâëåíèå 
«àïïåòèòîâ» èíâåñòîðîâ ê ðèñêîâûì àêòèâàì. Âñëåäñòâèå ýòîãî, êóðñ 
íàöèîíàëüíîé âàëþòû âîçîáíîâèë óêðåïëåíèå: êîðçèíà òîðãóåòñÿ â 
ðàéîíå 35,40 ðóá., à äîëëàð âíîâü îïóñòèëñÿ íèæå 29,10 ðóá.  

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Дата
26 окт

27 окт

28 окт

События денежного рынка

аукцион РЕПО сроком на 3 мес.

уплата акцизов и НДПИ

Событие
беззалоговый аукцион ЦБ объемом 40 млрд 
руб. сроком 1 год.

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционах 28,7 млрд руб.

размещение средств с аукционов, 
проведенных в понедельник и вторник

бюджетный аукцион Минфина объемом 60 
млрд руб. сроком 1 мес.

ломбардные аукционы ЦБ на срок 2 недели, 
3 мес.

уплата налога на прибыль

беззалоговый аукцион ЦБ объемом 20 млрд 
руб. сроком 5 недель.

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
Ìàêðîñòàòèñòèêà ÑØÀ, êîòîðàÿ â ïîñëåäíèå äíè áûëà îäíîé èç ïðè÷èí 
îáùèõ ðàçî÷àðîâàíèé, â ÷åòâåðã ïðèâíåñëà ñîâåðøåííî èíîé ýôôåêò. 
Äàííûå ïî ðîñòó ÂÂÏ â òðåòüåì êâàðòàëå â ãîäîâîì èñ÷èñëåíèè 
îêàçàëèñü çàìåòíî ëó÷øå àíîíñèðîâàííîãî ïðîãíîçà – 3,5% ïðîòèâ 3,2%. 
Ïðè ýòîì ñòàòèñòèêà îáðàùåíèé çà ïîñîáèÿìè ïî áåçðàáîòèöå íå 
ïðèíåñëà êàêèõ-òî äîïîëíèòåëüíûõ ðàçî÷àðîâàíèé, ïðîäåìîíñòðèðîâàâ 
çàìåòíîå ñíèæåíèå â ðàçðåçå îáùåãî êîëè÷åñòâà äåéñòâóþùèõ çàÿâîê – 
5797 òûñ. ïðîòèâ îæèäàåìûõ 5905 òûñ. Òàêàÿ ñåðüåçíàÿ ïîääåðæêà 
ïîçâîëèëà ôîíäîâûì ïëîùàäêàì íàêîíåö-òî «âûðâàòüñÿ» èç çîíû 
îòðèöàòåëüíîé äèíàìèêè – ïîëîæèòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà îñíîâíûõ 
àìåðèêàíñêèõ èíäåêñîâ çà â÷åðàøíèé äåíü ñîñòàâèëà îò 1,8% äî 2,2%. 

Îáúÿñíèìî, ÷òî ïåðåòîê èíòåðåñîâ â ðèñêîâûå àêòèâû ñòàë ïîâîäîì äëÿ 
îõëàæäåíèÿ ñïðîñà â îòíîøåíèè êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ ÑØÀ, ãäå 
äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ áóìàã çà â÷åðàøíèé äåíü ïðèáàâèëà 8 á.ï äî 3,50% 
ãîäîâûõ, à àóêöèîí ïî 7-ëåòíèì treasuries íà ñóììó 31 ìëðä äîëë. 
ïðîõîäèë óæå ïðè ìåíüøåì àæèîòàæå, ÷åì ïðåäûäóùèå ðàçìåùåíèÿ 
òåêóùåé íåäåëè. Ïî ñðàâíåíèþ ñ ðåçóëüòàòàìè ïðîøëîãî àíàëîãè÷íîãî 
àóêöèîíà, ñîñòîÿâøåãîñÿ 24 ñåíòÿáðÿ ýòîãî ãîäà, bid/cover ñíèçèëñÿ äî 
2,65% ñ 2,79, à äîëÿ ïîêóïîê ó÷àñòíèêîâ-íåðåçèäåíòîâ ñîñòàâèëà 59,3% 
ïðîòèâ 61,7% â ïðîøëûé ðàç. 

Îòìåòèì, ÷òî íåäåëÿ çàâåðøàåòñÿ íà äîâîëüíî îïòèìèñòè÷íîé íîòå. 
Êîíå÷íî, îïðåäåëåííûå «ðåìàðêè» ìîãóò âíåñòè ïóáëèêóåìûå ñåãîäíÿ 
äàííûå ïî ïîòðåáèòåëüñêèì äîõîäàì è ðàñõîäàì â ÑØÀ â ñåíòÿáðå, à 
òàêæå îïåðåæàþùèé èíäåêñ äîâåðèÿ Ìè÷èãàíà èëè èíäåêñ äåëîâîé 
àêòèâíîñòè ×èêàãî, íî â öåëîì, çàäåë íà äåíü, ôîðìèðóåìûé àçèàòñêèìè 
ïëîùàäêàìè, äåìîíñòðèðóþùèìè ðîñò, ïîçèòèâåí. 

Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè äîâîëüíî ÿðêî ïîääåðæàëè ñìåíó íàñòðîåíèé 
ïîñëå âûõîäà äàííûõ ïî ÂÂÏ ÑØÀ. Åñëè â ïåðâîé ïîëîâèíå òîðãîâ 
Russia-30 êîòèðîâàëàñü â äèàïàçîíå 109,75% - 110%, íà÷àâ òîðãîâóþ 
ñåññèþ ïðè åùå áîëåå íèçêèõ öåíàõ – 109,625%, òî áëèæå ê âå÷åðó öåíû 
äâèíóëèñü ââåðõ, è ê ìîìåíòó çàêðûòèÿ íàõîäèëèñü â äèàïàçîíå 110,875% 
- 111%.  

Äèíàìèêà êîðïîðàòèâíûõ áóìàã áûëà âî ìíîãîì ïîõîæåé. Ïåðâàÿ 
ïîëîâèíà òîðãîâîãî äíÿ ïðîõîäèëà ïîä ïðåññèíãîì ïðîäàâöîâ, 
ïðîäîëæàâøèõ ñîêðàùàòü ïîçèöèè, ãëàâíûì îáðàçîì, â áóìàãàõ Ãàçïðîìà 
è ÒÍÊ-ÂÐ. Ïîñëå àìåðèêàíñêîé ñòàòèñòèêè íà÷àëèñü îñòîðîæíûå 
ïîêóïêè íå òîëüêî â ýòèõ áóìàãàõ, íî è çàìåòíî ïîäåøåâåâøèõ çà 
ïîñëåäíèå íåñêîëüêî äíåé âûïóñêàõ Ñåâåðñòàëè, Åâðàçà, ÂÒÁ, 
Òðàíñíåôòè, ÂûìïåëÊîìà. 

Îòìåòèì, ÷òî â÷åðà áëàãîïîëó÷íî çàâåðøèëîñü ðàçìåùåíèå ËÓÊÎÉËîì 
äâóõ òðàíøåé åâðîîáëèãàöèé íà îáùóþ ñóììó 1,5 ìëðä äîëë. Ïðè ýòîì 
êóïîí ïî áóìàãàì ñ ïîãàøåíèåì ÷åðåç 5 ëåò áûë óñòàíîâëåí â ðàçìåðå 
6,375%, ÷åðåç 10 ëåò – 7,25%. Öåíà ïðè ðàçìåùåíèè ñëîæèëàñü ÷óòü íèæå 
íîìèíàëà: 99,474% è 99,127% ñîîòâåòñòâåííî. Ïðè ýòîì ñïðîñ ñî ñòîðîíû 
òåõ, «êîìó íå äîñòàëîñü», ÿâëÿåòñÿ îòëè÷íûì äðàéâåðîì äëÿ òîãî, ÷òîáû 
áóìàãè ñìîãëè íå òîëüêî ïðåîäîëåòü 100%, íî è çàêðåïèòüñÿ íà áîëåå 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru 
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âûñîêîì óðîâíå. Êàê ìû ïîëàãàåì, øàíñîâ äëÿ ýòîãî äîñòàòî÷íî, ïîêà 
ñîõðàíÿåòñÿ òåêóùèé äåôèöèò ïðåäëîæåíèÿ. Ïðèâëåêàòåëüíîñòü 
ðîññèéñêèõ åâðîáîíäîâ âñå òàêæå ïîääåðæèâàþò òåêóùèå ñòàâêè, 
ïðåäñòàâëÿþùèå ñåðüåçíûé àïñàéä ê ñîïîñòàâèìûì êîðïîðàòèâíûì 
ðèñêàì íà äðóãèõ ðûíêàõ. Íàïðèìåð, òåêóùàÿ äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ 
áóìàã áðàçèëüñêîé Petrobras íå ïðåâûøàåò 6%. Ê òîìó æå, ïðèíèìàÿ âî 
âíèìàíèå ñåðüåçíóþ ïðîñàäêó êîòèðîâîê ïî êîðïîðàòèâíîìó ñåãìåíòó â 
öåëîì çà ïîñëåäíåå âðåìÿ, øàíñû äëÿ ðîñòà áóìàã ËÓÊÎÉËà «âìåñòå ñ 
ðûíêîì» âåñüìà âûñîêè. 

Äëÿ ðóáëåâîãî ñåãìåíòà â÷åðàøíèé òîðãîâûé äåíü íà÷àëñÿ ñ ïðèÿòíîãî 
ïîäàðêà îò ÖÁ, âûïîëíèâøåãî ñâîè ïëàíû è ñíèçèâøåãî ñòàâêó 
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ äî 9,5% - èñòîðè÷åñêè ìèíèìàëüíîãî óðîâíÿ, à òàêæå 
ñêîððåêòèðîâàâøåãî è äðóãèå ñòàâêè, íà êîòîðûå îðèåíòèðóþòñÿ 
ó÷àñòíèêè, ïðåäïî÷èòàþùèå ñòðàòåãèþ carry-trade. Ýòî ïîçâîëèëî 
íåñêîëüêî âûðîâíÿòüñÿ êîòèðîâêàì áóìàã, àêòèâíî çàäåéñòâîâàííûõ â 
ïîäîáíûõ îïåðàöèÿõ. Âìåñòå ñ òåì, «àïïåòèò» ïîêóïàòåëåé âî ìíîãîì 
îñòàåòñÿ íåóäîâëåòâîðåííûì â ñèëó îòñóòñòâèÿ áîëüøîãî ïðåäëîæåíèÿ íà 
ïðîäàæó, ÷òî ìîæåò ïîääåðæàòü çàïëàíèðîâàííûå íà áëèæàéøåå âðåìÿ 
ïåðâè÷íûå àóêöèîíû. Âèäèìî, îöåíèâ øàíñû íîâîé âîëíû «ðàëëè», êàê 
âûñîêèå, ó÷àñòíèêè ðåøèëè ïîäîæäàòü ñ ôèêñàöèåé ïî òåêóùèì 
ïîçèöèÿì. Â öåëîì, ïî èòîãàì â÷åðàøíåãî äíÿ ìîæíî êîíñòàòèðîâàòü 
âîññòàíîâëåíèå êîòèðîâîê â ïðåäåëàõ 20 á.ï. ïî ÎÔÇ ñåðèé 25068 (YTM 
9,01%), 25067 (YTM 8,86%) è 26199 (YTM 8,86%). Ñðåäè êîðïîðàòèâíûõ 
âûïóñêîâ íàèáîëåå çàìåòíîé ïîëîæèòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà áûëà â âûïóñêàõ 
Ñèñòåìà-2 (YTP 12,67%, +35 á.ï. ïî öåíå), ÞÒÊ-ÁÎ1 (YTP 11,32%, +30 
á.ï.), Ãàçïðîì-11 (YTM 10,14%, +70 á.ï.), ÐÆÄ-10 (YTM 10,17%, +70 á.ï.). 
Ïîëüçîâàëèñü ñïðîñîì íàõîäèâøèåñÿ â íà÷àëå íåäåëè ïîä ïðåññèíãîì 
ïðîäàæ áóìàãè Ìå÷åë-5 (YTP 13,32%), ÑåâÑò-ÁÎ1 (YTP 12,14%, +90 á.ï.), 
Ñèáìåòèíâ-1 (YTP 14,25%, +60 á.ï.), Ñèáìåòèíâ-2 (YTP 14,51%, +60 á.ï.). 
Â âûïóñêàõ Ìîñêâû, îñíîâíûå ïîêóïêè â÷åðà áûëè ñîñðåäîòî÷åíû â 
âûïóñêàõ Ìãîð-56 (YTM 10,15%, +50 á.ï.), Ìãîð-58 (YTM 8,96%, +25 á.ï.) 
è Ìãîð-62 (YTM 10,11%, +30 á.ï.). 

Ñåãîäíÿøíèé äåíü îáåùàåò ïðåîáëàäàíèå «çåëåíîãî» â êîòèðîâàëüíûõ 
ëèñòàõ, ÷åìó, êàê ìû ïîëàãàåì, áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü æåëàíèå ïîêàçàòü â 
ïîñëåäíèé ðàáî÷èé äåíü îêòÿáðÿ áîëåå óâåðåííûé ïîëîæèòåëüíûé 
ðåçóëüòàò çà ìåñÿö, à òàêæå óêîìïëåêòîâàòü ïîðòôåëü íà íà÷àëî íîâîãî 
îò÷åòíîãî ïåðèîäà. Ïðè ýòîì ñèòóàöèÿ íà äåíåæíîì ðûíêå íå ñîçäàåò 
êàêèõ-ëèáî ïîìåõ äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ ïîêóïîê. 
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Облигации федерального займа  
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