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ÖÁ ÐÔ îñòàâèë ñòàâêó ðåôèíàíñèðîâàíèÿ íà óðîâíå 
7,75% ãîäîâûõ, ïîâûñèâ íîðìû ðåçåðâèðîâàíèÿ. 
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 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: Ìåæïðîìáàíê. 

 Telenor îáðàòèëñÿ â àðáèòðàæ äëÿ çàùèòû ñâîèõ èíòåðåñîâ â 
VimpelCom Ltd. 

 Ñáåðáàíê ïðåäîñòàâèò VimpelCom Ltd. ðóáëåâóþ ÷àñòü êðåäèòà 
íà ñóììó 2,5 ìëðä äîëë. äëÿ ñäåëêè ñ Wind Telecom. 

 ÂÒÁ, Áàíê Ìîñêâû, VimpelÑom Ltd., ÌÒÑ, ÍÌÒÏ. 

 

 

 

Денежный рынок………………..........стр 5 

 ÂÂÏ ÑØÀ õîòü è îêàçàëîñü íèæå îæèäàíèé, âñå æå âñåëèëî 
èíâåñòîðàì óâåðåííîñòü â ïîòåíöèàëå äîëëàðà. 

 ÖÁ ðåøèë ñîõðàíèòü ñòàâêó ðåôèíàíñèðîâàíèÿ è ïðîöåíòíóþ 
ñòàâêó ïî îïåðàöèÿì Áàíêà Ðîññèè áåç èçìåíåíèé. 
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 Âíåøíèå ðûíêè: ÂÂÏ ÑØÀ íå ïîääåðæàëè ðûíêè. Ïÿòíèöà «â 
ìèíóñå». 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: Russia-30 îòêàòèëàñü ê èþëþ 2010 
ãîäà. Íîâàòýê íèæå íîìèíàëà. 

 Ðóáëåâûå áóìàãè: ñòàâêà îñòàëàñü áåç èçìåíåíèé.  
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.39% -3 2

Russia-30 4.86% 5 2

ОФЗ 25068 7.20% 1 8

ОФЗ 25065 6.20% -1 -14

Газпрнефт4 4.84% -9 -82

РЖД-10 7.30% -1 -5

АИЖК-8 7.96% 0 1

ВТБ - 5 7.61% -1 -9

РоссельхБ-8 7.02% 0 15

МосОбл-8 7.79% -5 -73

Мгор62 7.46% -2 4

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 94.86% 2 15

iTRAXX XOVER S14 5Y 418.67 7 -20

CDX XO  5Y 167.10 2 2

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 751.54 0.3% 3.8%

RTS 1 911.48 0.9% 8.0%

S&P 500 1 299.54 0.2% 3.3%

DAX 7 155.58 0.4% 3.5%

NIKKEI 10 478.66 0.7% 1.3%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 93.85 -0.4% 3.8%

Нефть WTI 85.64 -1.9% -4.7%

Золото 1 313.93 -2.4% -6.5%

 Никель LME 3 M 26 495.00 0.0% 9.0%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                              Новости эмитентов 
    
31 января 2011 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

2

 

МАКРОновости 
 ÖÁ ÐÔ îñòàâèë ñòàâêó ðåôèíàíñèðîâàíèÿ áåç èçìåíåíèé – íà óðîâíå 7,75% ãîäîâûõ, íî ïðè ýòîì ïîâûñèë 

íîðìàòèâ îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ ñ 1 ôåâðàëÿ. Íîðìàòèâû ðåçåðâîâ ïî îáÿçàòåëüñòâàì êðåäèòíûõ 
îðãàíèçàöèé ïåðåä þðèäè÷åñêèìè ëèöàìè-íåðåçèäåíòàìè â ðóáëÿõ è â èíîñòðàííîé âàëþòå ïîâûøåíû ñ 
2,5% äî 3,5%, ïî îáÿçàòåëüñòâàì ïåðåä ôèçè÷åñêèìè ëèöàìè è èíûì îáÿçàòåëüñòâàì êðåäèòíûõ 
îðãàíèçàöèé â ðóáëÿõ è â èíîñòðàííîé âàëþòå - ñ 2,5% äî 3,0%. Òàêîå ðåøåíèå ñîâåò äèðåêòîðîâ ÖÁ 
ïðèíÿë â óñëîâèÿõ íàðàñòàíèÿ èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé è ôîðìèðîâàíèÿ ïðåäïîñûëîê äëÿ ïðèòîêà 
êàïèòàëà â Ðîññèþ íà ôîíå âûñîêèõ ìèðîâûõ öåí íà íåôòü.  

Äàëüíåéøèå øàãè ïî èçìåíåíèþ ïàðàìåòðîâ ïðîöåíòíîé ïîëèòèêè Öåíòðàëüíîãî áàíêà áóäóò îïðåäåëÿòüñÿ 
ñîîòíîøåíèåì ðèñêîâ óñèëåíèÿ èíôëÿöèîííîãî äàâëåíèÿ è çàìåäëåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. ÖÁ 
ïðîäîëæèò ïðîâîäèòü ìîíèòîðèíã ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè è îïåðàòèâíî îöåíèâàòü ðèñêè ïåðåõîäà 
íàáëþäàåìîãî ðîñòà öåí â óñòîé÷èâûå èíôëÿöèîííûå òåíäåíöèè. Ñëåäóþùåå çàñåäàíèå ñîâåòà äèðåêòîðîâ 
ÖÁ, íà êîòîðîì áóäóò ðàññìîòðåíû âîïðîñû ïðîöåíòíîé ïîëèòèêè, ïðåäïîëàãàåòñÿ ïðîâåñòè â ôåâðàëå 2011 
ãîäà. 

Â ðåçóëüòàòå ÿíâàðñêîãî óñêîðåíèÿ òåìïû èíôëÿöèè â ãîäîâîì âûðàæåíèè íà 24 ÿíâàðÿ 2011 ãîäà âîçðîñëè 
ïðèìåðíî äî 9%. Îñíîâíûì ôàêòîðîì èõ ïîâûøåíèÿ ïðîäîëæàåò îñòàâàòüñÿ ðîñò öåí íà ïðîäóêòû ïèòàíèÿ. 
Äîïîëíèòåëüíîå èíôëÿöèîííîå äàâëåíèå áûëî îáóñëîâëåíî ñåçîííûì ïîâûøåíèåì òàðèôîâ íà óñëóãè 
åñòåñòâåííûõ ìîíîïîëèé. Ïðè ýòîì â ïîñëåäíèå ìåñÿöû íàáëþäàåòñÿ óñêîðåíèå èíôëÿöèè è â äðóãèõ 
ñåãìåíòàõ ïîòðåáèòåëüñêîãî ðûíêà. Îïðåäåëåííûé âêëàä â ðîñò ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí âíåñëè øîêè 
ïðåäëîæåíèÿ íà ìèðîâûõ ïðîäîâîëüñòâåííûõ ðûíêàõ. Ïîâûøåíèå èíôëÿöèîííûõ ðèñêîâ, â òîì ÷èñëå 
îáóñëîâëåííûõ ìîíåòàðíûìè ôàêòîðàìè, îïðåäåëÿåò öåëåñîîáðàçíîñòü ïðèíÿòèÿ ñîîòâåòñòâóþùèõ ìåð ñî 
ñòîðîíû äåíåæíûõ âëàñòåé. 

 

 

Дефолты и реструктуризации 
 Ïðàâîîõðàíèòåëüíûå îðãàíû âîçáóäèëè óãîëîâíîå äåëî ïî ôàêòó ïðåäíàìåðåííîãî áàíêðîòñòâà 

«Ìåæäóíàðîäíîãî ïðîìûøëåííîãî áàíêà», ïîäêîíòðîëüíîãî ýêñ-ñåíàòîðó îò Òóâû Ñåðãåþ Ïóãà÷åâó. Äåëî 
âîçáóæäåíî ïî çàÿâëåíèþ Àãåíòñòâà ïî ñòðàõîâàíèþ âêëàäîâ (ÀÑÂ), êîòîðîå ÿâëÿåòñÿ êîíêóðñíûì 
óïðàâëÿþùèì Áàíêà. Âìåñòå ñ òåì «Îáúåäèíåííàÿ ïðîìûøëåííàÿ êîðïîðàöèÿ» (ÎÏÊ, òàêæå ïîäêîíòðîëüíà 
Ñ.Ïóãà÷åâó) çàâåðÿåò, ÷òî óãîëîâíîå äåëî çàâåäåíî íå áûëî: «ó íèõ íà ðóêàõ åñòü ïîñòàíîâëåíèå îá îòêàçå â 
âîçáóæäåíèè óãîëîâíîãî äåëà â îòíîøåíèè ðóêîâîäñòâà Ìåæïðîìáàíêà, âõîäèâøåãî â ÎÏÊ, ïî îáðàùåíèþ 
ÖÁ â ñâÿçè ñ îòñóòñòâèåì ñîáûòèÿ ïðåñòóïëåíèÿ». /Èíòåðôàêñ/ 

 

 

Купоны, оферты, размещения 
 Ïî ñëîâàì Ïðåäñåäàòåëÿ ïðàâëåíèÿ ÂÒÁ À.Êîñòèíà, Áàíê ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü åâðîáîíäû â áðàçèëüñêèõ 

ðåàëàõ íà ñóììó, çíà÷èòåëüíî ïðåâûøàþùóþ ýêâèâàëåíò â 100 ìëí äîëë. ÂÒÁ ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü 
äåáþòíûé âûïóñê åâðîîáëèãàöèé â ðåàëàõ ê èþëþ òåêóùåãî ãîäà. 

 Ñòàâêà 7-8 êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì Áàíêà ÂÒÁ 24 ñåðèè 02 óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 4,5%. Êóïîííûé äîõîä â 
ðàñ÷åòå íà îäíó îáëèãàöèþ ñîñòàâèò 22,44 ðóá., ãîâîðèòñÿ â ñîîáùåíèè êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè. Ýìèòåíò 
òàêæå ïðèíÿë ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè áóìàã óêàçàííîãî âûïóñêà ó èõ âëàäåëüöåâ 13 ôåâðàëÿ 2012 ãîäà. 
Ïåðèîä ïðåäúÿâëåíèÿ áóìàã ê âûêóïó - ñ 3 ïî 7 ôåâðàëÿ 2012 ãîäà.  
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 ÀÈÆÊ â ïåðâîé ïîëîâèíå ôåâðàëÿ ïëàíèðóåò ïðîâåñòè ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé ñåðèè À17 íà 8 ìëðä ðóá. 
Îðèåíòèð ñòàâêè 1 êóïîíà ñîñòàâëÿåò 8,9-9,15% ãîäîâûõ. Ðàíåå, â íîÿáðå ïðîøëîãî ãîäà, ÀÈÆÊ óæå 
íà÷èíàëî ñáîð çàÿâîê èíâåñòîðîâ íà ïðèîáðåòåíèå îáëèãàöèé ñåðèè À17, îäíàêî â äåíü çàêðûòèÿ êíèãè 
ñîîáùèëî, ÷òî îòêëàäûâàåò ðàçìåùåíèå íà íåîïðåäåëåííûé ñðîê â ñâÿçè ñ óõóäøåíèåì ñèòóàöèè íà ðûíêå. 
Îðèåíòèð ñòàâêè 1 êóïîíà áûë îáúÿâëåí â äèàïàçîíå 8,75-9,25% ãîäîâûõ. Îáëèãàöèè èìåþò 
àìîðòèçàöèîííóþ ñòðóêòóðó ïîãàøåíèÿ: 40% îò íîìèíàëà áóìàã ïîãàøàåòñÿ 15 àïðåëÿ 2019 ãîäà, äàëåå ñ 
ãîäîâûì èíòåðâàëîì ïîãàøàåòñÿ 25%, çàòåì 20%, çàòåì 15% îò íîìèíàëà îáëèãàöèé. Áîíäû ïîëíîñòüþ 
ïîãàøàþòñÿ â àïðåëå 2022 ãîäà. Áîíäû îáåñïå÷åíû ãîñóäàðñòâåííûìè ãàðàíòèÿìè. 

Íàïîìíèì, ÷òî ñðåäè îòíîñèòåëüíî ëèêâèäíûõ âûïóñêîâ ÀÈÆÊ íàèáîëüøåé äþðàöèåé îáëàäàåò çàåì ñåðèè 
À16, êîòîðûé â íàñòîÿùåå âðåìÿ òîðãóåòñÿ ñ äîõîäíîñòüþ 8,99% ãîäîâûõ ïðè äþðàöèè 2069 äíåé. 
Íàïîìíèì, îí óæå âîøåë â ïåðå÷åíü ïðÿìîãî ÐÅÏÎ ñ ÖÁ ñ äèñêîíòîì 10%. Îáðàùàþùèéñÿ âûïóñê, íà íàø 
âçãëÿä, ïðèâëåêàòåëüíåå íîâîãî çàéìà ïðè îçâó÷åííûõ ãðàíèöàõ äèàïàçîíà. ×òî êàñàåòñÿ çàéìà ñåðèè À17, 
òî ó÷àñòèå â íåì ìîæíî ðàññìàòðèâàòü ïî âåðõíåé ãðàíèöå äèàïàçîíà. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 

fedotkova_ev@nomos.ru 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ Áàíêà Ìîñêâû óòâåðäèë êàíäèäàòóðó Ìèõàèëà Êóçîâëåâà, êîòîðûé â íàñòîÿùåå âðåìÿ 
ÿâëÿåòñÿ ïåðâûì çàìïðåäîì ïðàâëåíèÿ ÂÒÁ, íà ïîñò ïðåçèäåíòà Áàíêà. /Èíòåðôàêñ/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

Telenor îáðàòèëñÿ â àðáèòðàæ äëÿ çàùèòû ñâîèõ èíòåðåñîâ â VimpelCom Ltd.  

Íîðâåæñêèé õîëäèíã Telenor èíèöèèðîâàë àðáèòðàæíîå ðàçáèðàòåëüñòâî â îòíîøåíèè VimpelÑom Ltd. è Altimo 
Holdings ñ öåëüþ çàùèòû ïðàâ íà ïðåèìóùåñòâåííîå ïðèîáðåòåíèå àêöèé VimpelCom Ltd. èç-çà ñäåëêè ñ Wind 
Telecom. /www.vimpelcom.com/ 

Äàííûé øàã ñî ñòîðîíû Telenor ëèøü ñòàë îôèöèàëüíûì ïîäòâåðæäåíèåì î÷åðåäíîãî àêöèîíåðíîãî êîíôëèêòà, 
êîòîðûé ìîæåò íåãàòèâíî ñêàçàòüñÿ íà èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè áóìàã VimpelCom Ltd., î ÷åì ðàíåå 
ìû ïèñàëè â íàøåì êîììåíòàðèè: 

http://bonds.finam.ru/comments/item2153F/rqdate7DB0112/default.asp 

 

Ñáåðáàíê ïðåäîñòàâèò VimpelCom Ltd. ðóáëåâóþ ÷àñòü êðåäèòà íà ñóììó 2,5 ìëðä äîëë. äëÿ ñäåëêè ñ 
Wind Telecom. 

Â êîíöå ïðîøëîé íåäåëè èç ÑÌÈ ñòàëî èçâåñòíî, ÷òî Ñáåðáàíê ïðåäîñòàâèò «ÂûìïåëÊîìó» 2,5 ìëðä äîëë. â 
ðóáëåâîì ýêâèâàëåíòå äëÿ ïðèîáðåòåíèÿ àêòèâîâ åãèïåòñêîãî ìèëëèàðäåðà Í.Ñàâèðèñà. 

Íàïîìíèì, ðàíåå VimpelCom Ltd. ñîîáùàëà, ÷òî äîãîâîðèëàñü ñ áàíêàìè î ïðèâëå÷åíèè 6,5 ìëðä äîëë. äëÿ 
ôèíàíñèðîâàíèÿ ñäåëêè ïî ïîêóïêå Wind Telecom ó Í.Ñàâèðèñà. Ïðè÷åì, Êîìïàíèÿ îòìå÷àëà, ÷òî  ÷àñòü ñóììû 
áóäåò ïðèâëå÷åíà â ðóáëÿõ, ÷àñòü - çà ñ÷åò äîëëàðîâîãî áðèäæ-êðåäèòà, êîòîðûé áóäåò ðåôèíàíñèðîâàí ñ 
ïîìîùüþ ïîñëåäóþùåãî âûïóñêà åâðîîáëèãàöèé. Ïðè ýòîì íà ïðîøëîé íåäåëå «ÂûìïåëÊîì» óæå ðàçìåñòèë 5- 
è 10-ëåòíèå åâðîáîíäû íà îáùóþ ñóììó 1,5 ìëðä äîëë. Ñòàâêà êóïîíà 5-ëåòíèõ LPN îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 
6,493% ãîäîâûõ, 10-ëåòíèõ - 7,748% ãîäîâûõ. Îòìåòèì, ÷òî ïðåäëîæèâ ïðåìèþ ê êðèâîé äîõîäíîñòè 
îáðàùàþùèõñÿ áóìàã VimpelCom ïðè ïåðâè÷íîì ðàçìåùåíèè, íîâûå åâðîîáëèãàöèè Ýìèòåíòà ïîëüçóþòñÿ 
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ñïðîñîì è ñåé÷àñ òîðãóþòñÿ âûøå íîìèíàëà, íåìíîãî êîððåêòèðîâàâøèñü ïîñëå ïåðâîãî äíÿ òîðãîâ: 
VimpelCom-16 – 100,48% (YTM 6,38%/4,35 ãîäà) è VimpelCom-21 – 100,16% (YTM 7,73%/7,14 ãîäà).  

Íàø êîììåíòàðèé ê ïîñëåäíèì äåòàëÿì ñäåëêè: 

http://bonds.finam.ru/comments/item2153F/rqdate7DB0112/default.asp 

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

 Ãàçåòà «Âåäîìîñòè» ñîîáùàåò, ÷òî ÌÒÑ ðàññ÷èòàåòñÿ ñ äåðæàòåëÿìè åâðîîáëèãàöèé, ïî êîòîðûì áûëè 
ïðåäëîæåíû äîïîëíèòåëüíûå îôåðòû, íåñìîòðÿ íà àðåñò àêòèâîâ «äî÷åðíåé» MTS Finance. Îïåðàòîð 
ðàññ÷èòàåòñÿ ÷åðåç áàíê-ìåíåäæåðà íàïðÿìóþ, ìèíóÿ ñ÷åòà MTS Finance. /Âåäîìîñòè/ 

Íàø êîììåíòàðèé íà àðåñò àêòèâîâ MTS Finance: 

http://bonds.finam.ru/comments/item216E7/rqdate7DB011C/default.asp 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Ãðóçîîáîðîò ÎÀÎ «ÍÌÒÏ» â 2010 ãîäó ñíèçèëñÿ íà 6% äî 81,6 ìëí òîíí, ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ãîäîì. 
Â 2010 ãîäó Ãðóïïà óäâîèëà ïåðåâàëêó êîíòåéíåðîâ, ðîñëà ïåðåâàëêà íàâàëî÷íûõ ìèíåðàëüíûõ óäîáðåíèé, 
ñàõàðà-ñûðöà, ëåñíûõ ãðóçîâ, öâåòíûõ ìåòàëëîâ è ñêîðîïîðòÿùèõñÿ ãðóçîâ. Îäíàêî ïðîèçîøëî ñíèæåíèå â 
ïåðåâàëêå ñûðîé íåôòè íà þæíîì íàïðàâëåíèè, çåðíîâûõ èç-çà çàïðåòà íà ýêñïîðò èç ÐÔ. /Èíòåðôàêñ/ 
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Денежный рынок 
Îñíîâíîé õàðàêòåðèñòèêîé ìåæäóíàðîäíîãî äåíåæíîãî ðûíêà ïî-
ïðåæíåìó îñòàåòñÿ âûñîêàÿ âîëàòèëüíîñòü. Íà òîðãàõ â ïîñëåäíèé 
ðàáî÷èé äåíü ìèíóâøåé íåäåëè èãðîêè îæèäàëè ïóáëèêàöèè îñíîâíûõ 
ýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé ÑØÀ. Îäíàêî æå àìåðèêàíñêàÿ ñòàòèñòèêà 
íå áûëà åäèíñòâåííîé íîâîñòüþ íà ðûíêå: òàê, íà÷àëî äíÿ 
îçíàìåíîâàëîñü âûøåäøèìè íåîäíîçíà÷íûìè ìàêðîýêîíîìè÷åñêèìè 
äàííûìè èç ßïîíèè. Êëþ÷åâûì ìîìåíòîì ãîâîðÿùèì «çà» ñòàë ñíèæåíèå 
óðîâíÿ áåçðàáîòèöû, ïðè ýòîì ñîêðàùåíèå ðàñõîäîâ äîìîõîçÿéñòâ, à 
òàêæå ñíèæåíèå ðîçíè÷íûõ ïðîäàæ ñâèäåòåëüñòâóþò î ïðîäîëæàþùåéñÿ 
ôàçå ýêîíîìè÷åñêîãî ñïàäà. Â ðàìêàõ àçèàòêîé ñåññèè EUR/USD ïîñëå 
íåçíà÷èòåëüíîãî ðîñòà äî îòìåòêè 1,37õ, ïîñëåäîâàëà ïåðâàÿ âîëíà 
êîððåêöèè. Îñíîâíûå äâèæåíèÿ íà÷àëèñü âñëåä çà ïóáëèêàöèåé ÂÂÏ 
ÑØÀ, ðîñò êîòîðîãî, õîòü è îêàçàëñÿ ÷óòü íèæå ïðîãíîçà (3,5%), âñå æå 
îêàçàëñÿ âûøå ïðåäûäóùåãî çíà÷åíèÿ, ñîñòàâèâ 3,2%. Ïàðà, 
óñòðåìèâøèñü âíèç, è îïóñòèëàñü íèæå óðîâíÿ 1,37õ, êîòîðûé åùå 
íåñêîëüêî äíåé íàçàä êàçàëñÿ íåïðåîäîëèìîé ñòåíîé. Î÷åðåäíûì 
ôóíäàìåíòàëüíûì ôàêòîðîì, ïîñëóæèâøèì èìïóëüñîì äëÿ óêðåïëåíèÿ 
äîëëàðà, ñòàë èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêîãî äîâåðèÿ, çíà÷åíèå êîòîðîãî 
ïðåâûñèëî îæèäàíèÿ è ñîñòàâèëî 74,2. Ïî èòîãàì äíÿ, ïðàêòè÷åñêè íå 
âñòðå÷àÿ ñîïðîòèâëåíèÿ, åâðîïåéñêàÿ âàëþòà ñäàëà ïîçèöèè äî 1,36õ. 

Ñèòóàöèÿ íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå ïðîäîëæàåò áûòü ñòàáèëüíîé: 
â ïÿòíèöó äîëëàð îòêðûëñÿ ñî çíà÷åíèÿ 29,5 ðóá., íî óæå â ïåðâûå ÷àñû 
äîñòèã óðîâíÿ 29,68 ðóá., ãäå è ïðîâåë âñå îñòàâøèåñÿ âðåìÿ, íåñìîòðÿ 
íà ìàêðîñòàòèñòè÷åñêèå äàííûå. Îäíàêî ñòàáèëüíîñòü ðóáëÿ ïî 
îòíîøåíèþ ê àìåðèêàíñêîé âàëþòå íå ïåðåäàëàñü áèâàëþòíîé êîðçèíå: 
â òå÷åíèå äíÿ íàáëþäàëñÿ ïîâûøàòåëüíûé òðåíä, íà÷àëî êîòîðîãî áûëî 
çàëîæåíî åùå â ñåðåäèíå ÷åòâåðãà. Ïî èòîãàì íåäåëè êîðçèíà 
ïðèáàâèëà 9 êîï., äîñòèãíóâ óðîâíÿ 34,65%. 

Îáñòàíîâêà íà ðîññèéñêîì äåíåæíîì ðûíêå â ÷àñòè îáúåìîâ íà ñ÷åòàõ â 
ÖÁ (1206,4 ìëðä ðóá.) îñòàåòñÿ ïðàêòè÷åñêè áåç èçìåíåíèé. Ïðè 
òåêóùåì óðîâíå ëèêâèäíîñòè ñòàâêè íà ÌÁÊ overnight ïðàêòè÷åñêè íå 
ñíèæàþòñÿ è äåðæàòñÿ íà óðîâíå 2,9%. Â áëèæàéøåå âðåìÿ, íà íàø 
âçãëÿä, ñèòóàöèÿ ñ ëèêâèäíîñòüþ íå ïðåòåðïèò ñóùåñòâåííûõ 
èçìåíåíèé, îäíàêî ñåãîäíÿøíåå ðåøåíèå ÖÁ î ñîõðàíåíèè ñòàâêè 
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ è ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî îïåðàöèÿì Áàíêà Ðîññèè íà 
ðàíåå óñòàíîâëåííûõ óðîâíÿõ âðåìåííî ñíèìåò îïàñåíèÿ, 
ñóùåñòâîâàâøèå íà ðûíêå, è ïîñëóæèò ïîâîäîì äëÿ ïåðåñìîòðà 
êðàòêîñðî÷íûõ èíâåñòèöèîííûõ ñòðàòåãèé ó÷àñòíèêîâ ðûíêà. 

 

 

 

Àëåêñåé Åãîðîâ
egorov_avi@nomos.ru
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Äàòà

31 ÿíâ.

        

        

01 ôåâ.

02 ôåâ.

        

        

03 ôåâ.

Âîçâðàò ÖÁ íåäåëüíûõ ëîìáàðäíûõ êðåäèòîâ

ÖÁ ïðîâåäåò äåïîçèòíûé àóêöèîí íà ñðîê 1 ìåñÿö

Äåïîçèòíûé àóêöèîí ôîíäà ÆÊÕ, íà 3 ìëðä ðóá., íà 12 
ìåñÿöåâ
ÖÁ ïðîâåäåò ëîìáàðäíûå àóêöèîíû íà ñðîêè 1 íåäåëÿ, 3 
ìåñÿöà

Àóêöèîí ÎÔÇ íà 30 ìëðä ðóá.

Êóïîííûå âûïëàòû ïî ÎÔÇ íà îáùóþ ñóììó 5,8 ìëðä ðóá.

Àóêöèîí ðåïî ÖÁ íà ñðîê òðè ìåñÿöà

Äåïîçèòíûé àóêöèîí ôîíäà ÆÊÕ, íà 5 ìëðä ðóá., íà 4 
ìåñÿöà 

Äåïîçèòíûé àóêöèîí ôîíäà ÆÊÕ, íà 7 ìëðä ðóá., íà 6 
ìåñÿöåâ 
Äåïîçèòíûé àóêöèîí ôîíäà ÆÊÕ, íà 5 ìëðä ðóá., íà 1 
ìåñÿö 

Ðåøåíèå ñîâåòà äèðåêòîðîâ ÖÁ ïî ïðîöåíòíîé ñòàâêå

Ñîáûòèÿ äåíåæíîãî ðûíêà

Ñîáûòèå

Âîçâðàò Ôîíäó ÆÊÕ ñ äåïîçèòîâ áàíêîâ 5 ìëðä ðóá.

 
____________________ 

Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
Èíâåñòîðàì íå óäàëîñü çàêîí÷èòü íåäåëþ ðîñòîì êîòèðîâîê, õîòÿ 
âíåøíèé ôîí â öåëîì ïîçâîëÿë ó÷àñòíèêàì ðûíêà çàêðûòüñÿ â «çåëåíîé» 
çîíå. «Ñëàáûì çâåíîì» íà ýòîò ðàç ñòàë êîðïîðàòèâíûé ñåãìåíò: íå 
ñîîòâåòñòâîâàëè îæèäàíèÿì èíâåñòîðîâ îò÷åòû Ford, Microsoft, Amazon. 
Ñîáûòèÿ íà àôðèêàíñêîì êîíòèíåíòå òàêæå íå ñîçäàþò «ïëþñ» ðûíêó. 
Âìåñòå ñ òåì, ïîääåðæêà ãëîáàëüíûì ïëîùàäêàì ïðèøëà îò ñòàòäàííûõ. 
Ñòîëü îæèäàåìûé èíâåñòîðàìè ÂÂÏ ÑØÀ ïîêàçàë ðîñò äî 3,2% ïî 
ñðàâíåíèþ ñ 2,6% â òðåòüåì êâàðòàëå. Îäíàêî ïðîãíîçû áûëè âñå-òàêè 
âûøå – äî 3,5%. Â ïÿòíèöó áûë îïóáëèêîâàí Èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêîãî 
äîâåðèè, êîòîðûé çà îêåàíîì ñîñòàâèë 74,2 ïóíêòà ïðîòèâ 74,5 ìåñÿöåì 
ðàíåå. Çäåñü ïðîãíîç áûë áîëåå ïåññèìèñòè÷íûì – 73,3 ïóíêòà. Íà 
äîâîëüíî íåîäíîçíà÷íîì ôîíå èíòåðåñû èíâåñòîðîâ îñòàëèñü â 
áåçðèñêîâîì ñåãìåíòå. Çà ïÿòíèöó UST-10 ïîêàçàëè äîâîëüíî âåñîìóþ 
äèíàìèêó, äîáàâèâ â öåíå 6 á.ï. è çàêðûâøèñü íà îòìåòêå  3,32%. 

Åâðîïåéñêèå ïëîùàäêè â ïÿòíèöó âñëåäñòâèå îòñóòñòâèÿ ñêîëü çíà÷èìûõ 
ñîáûòèé ñëåäîâàëè çà àìåðèêàíñêèìè êîëëåãàìè. Êëþ÷åâûå íîâîñòè èç 
åâðîçîíû ïðèøëè ñåãîäíÿ ñ óòðà. Òàê, ôëàãìàí åâðîïåéñêîé ýêîíîìèêè – 
Ãåðìàíèÿ ïóáëèêóåò ðàçî÷àðîâûâàþùèå äàííûå î ñíèæåíèè â äåêàáðå 
ðîçíè÷íûõ ïðîäàæ íà 0,3%, ÷òî ñîâñåì íå áûëî â íàñòðîåíèÿõ 
èíâåñòîðîâ. Òàêèì îáðàçîì, äëÿ Åâðîïû íà÷àëî íåäåëè îòêðûâàåòñÿ ñ 
íåãàòèâíîãî íîâîñòíîãî ôîíà. 

Ñåãìåíòó ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé òðåòèé äåíü ïîäðÿä íå óäàëîñü 
èçáàâèòüñÿ îò íàñòðîåíèÿ ïðîäàæ. Çà ïÿòíèöó ñóâåðåííûé áîíä Russia-30 
ïîòåðÿë â öåíå ñâûøå 1%, îòêàòèâøèñü äî îòìåòêè â 114,125%,  òî åñòü 
óðîâåíü íèæå íà÷àëà òåêóùåãî ãîäà. Íà ôîíå òàêèõ íàñòðîåíèé 
ðîññèéñêèé CDS ñïðýä ðàñøèðèëñÿ çà äåíü íà 10 á.ï. äî óðîâíÿ â 155 á.ï. 
Êîðïîðàòèâíûé ñåãìåíò òàêæå íå îñòàëñÿ áåç âíèìàíèÿ èíâåñòîðîâ, 
ãîòîâûõ ñîêðàòèòü ñâîè ïîçèöèè â åâðîáîíäàõ. Íàèáîëåå îò÷åòëèâî ýòî 
áûëî âèäíî â áóìàãàõ, íåäàâíî âûøåäøèõ íà ðûíîê. Òàê, ÂûìïåëÊîì 
çàêîí÷èë ïÿòíèöó íîìèíàëîì, õîòÿ åùå äíåì ðàíåå ïðîáèâàë îòìåòêó â 
101%. ×òî êàñàåòñÿ Íîâàòýêà, òî çäåñü öåíîâûå óðîâíè óøëè âíèç çà 
îòìåòêó â 100% äî 99,96%.     

Ëîêàëüíûé ðûíîê â îæèäàíèè ñåãîäíÿøíåãî çàñåäàíèÿ ÖÁ â ïÿòíèöó 
çàíÿë âûæèäàòåëüíóþ ïîçèöèþ è ïî áîëüøèíñòâó áóìàã, ãäå áûëà 
îòìå÷åíà ëèêâèäíîñòü, ñîõðàíèë öåíîâûå óðîâíè ïðàêòè÷åñêè áåç 
èçìåíåíèé. Èíòðèãà ñåãîäíÿøíåãî äíÿ áûëà ðàñêðûòà 11:05 ÌÑÊ. 
Ñîãëàñíî ñîîáùåíèþ àãåíòñòâà «Èíòåðôàêñ», ñòàâêà îñòàâëåíà íà 
ïðåæíåì óðîâíå. Òàêîå ðåøåíèå ðåãóëÿòîðà íàõîäèòñÿ â ðàìêàõ íàøèõ 
îæèäàíèé. Âìåñòå ñ òåì, òåïåðü îïàñåíèÿ èíâåñòîðîâ ñäâèãàþòñÿ íà 
ôåâðàëü, êîãäà ïîâûøåíèå, ïî íàøåìó ìíåíèþ, ÿâëÿåòñÿ âïîëíå 
ðåàëüíûì.  

 

 

Èãîðü Ãîëóáåâ
igolubev@nomos.ru 
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть  
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Ценовые  индексы ММВБ
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                        Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 

 

 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

31 января 2011 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

7

Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекоммуникации, медиа и высокие технологии
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Транспорт  
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Финансовый сектор  
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВВ+» – «ВВВ-» / «Ваа1» - «Ваа3»
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Финансовые организации с международным рейтингом «В+» - «В-» / «В1» - «В3»
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Субфедеральный и суверенный долг
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Облигации федерального займа  
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