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 Åâðî vs äîëëàð – «ïîåäèíîê» ïðîäîëæàåòñÿ. 

 Ñèòóàöèÿ íà âíóòðåííåì äåíåæíîì ðûíêå ñîõðàíÿåòñÿ äîâîëüíî 
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ñòàòèñòèêè ïî çàíÿòîñòè â ÷àñòíîì ñåêòîðå. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: àêòèâíîñòü ìèíèìàëüíà. Äîõîäíîñòü 
Russia-30 âíîâü âûøå 5%, ïîêà íå íàìíîãî. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.86% -1 2

Russia-30 5.03% 1 -36

ОФЗ 25068 6.67% -42 -158

ОФЗ 25065 6.13% -6 -172

Газпрнефт4 6.31% 3 -263

РЖД-9 4.42% -168 -248

АИЖК-8 8.06% 0 -266

ВТБ - 5 5.23% -10 -218

РоссельхБ-8 7.66% -32 -96

МосОбл-8 9.56% -7 -122

Мгор62 7.14% -1 -203

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.66% 1 415

iTRAXX XOVER S12 5Y 387.50 -12 -45

CDX HY 5Y 536.18 6 18

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 443.81 0.3% 5.4%

RTS 1 562.64 0.0% 8.2%

S&P 500 1 173.27 0.0% 5.2%

DAX 6 142.45 -0.2% 3.1%

NIKKEI 11 097.14 1.0% 5.2%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 78.26 0.4% 2.2%

Нефть WTI 82.37 0.2% 3.8%

Золото 1 103.60 -0.6% 0.6%

 Никель LME 3 M 24 350.00 1.5% 31.4%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ
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МАКРОновости 

 Â÷åðà íà ñîâåòå Ãîñäóìû ïî äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêå îáñóæäàëàñü ïðàêòèêà âêëþ÷åíèÿ èíôëÿöèîííûõ 
îæèäàíèé â ïîëèòèêó ÖÁ ïî òàðãåòèðîâàíèþ èíôëÿöèè. Â ÷àñòíîñòè, ÖÁ íàìåðåí ðàñøèðèòü 
èíñòðóìåíòàðèé îöåíêè èíôëÿöèè, âêëþ÷èâ â ñâîè ìîäåëè èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà, 
äîìîõîçÿéñòâ è êîìïàíèé. Íà îñíîâå ýòèõ äàííûõ ðåãóëÿòîð ïëàíèðóåò ðàññ÷èòûâàòü èíäåêñ 
ïîòðåáèòåëüñêèõ îæèäàíèé (íàïîìíèì, ÷òî Ðîññòàò æå ðàññ÷èòûâàåò ïî ñâîåé ìåòîäèêå èíäåêñ 
ïîòðåáèòåëüñêîé óâåðåííîñòè), à òàêæå ðàñøèðÿòü èñïîëüçîâàíèå ñâåäåíèé îá èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèÿõ. 

 Ñîãëàñíî çàÿâëåíèþ ãëàâû Ôåäåðàëüíîãî êàçíà÷åéñòâà Ð. Àðòþõèíà, âñåãî èç ðåçåðâíîãî ôîíäà íà 
ïîêðûòèå áþäæåòíîãî äåôèöèòà â ïåðâîì ïîëóãîäèè ìîæåò áûòü ïîòðà÷åíî 1,14 òðëí ðóá. (çà ãîä - 1,8 òðëí 
ðóá., ñòîëüêî æå áûëî â ôîíäå íà 1 ìàðòà 2010 ãîäà). 

 30 ìàðòà íà áåççàëîãîâîì àóêöèîíå ÖÁ áàíêè ïðèâëåêëè íà 5 íåäåëü 1,155 ìëðä èç 5 ìëðä ðóá. 
ïðåäëîæåííûõ. 

 Ìèíýêîíîìèêè ïðåäëàãàåò ïîâûñèòü ýêñïîðòíûå ïîøëèíû íà ñûðüå, ìèíåðàëüíûå óäîáðåíèÿ è öâåòíûå 
ìåòàëëû, ñèíõðîíèçèðîâàâ èõ ñî ñòàâêàìè, äåéñòâóþùèìè â Áåëîðóññèè è Êàçàõñòàíå. Ïðåäëîæåíèå î 
ïåðåñìîòðå ðàçìåðà ïîøëèí ïðåäïîëàãàåòñÿ ïðåäñòàâèòü ê ðàññìîòðåíèþ â òå÷åíèå ìåñÿöà. 

 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 31 ìàðòà 2010 ãîäà â ðàçäåëå «Êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê «Â» ÌÌÂÁ íà÷íóòñÿ òîðãè îáëèãàöèÿìè ÎÎÎ 

«ÅâðàçÕîëäèíã Ôèíàíñ» ñåðèè 01 è 03 îáúåìîì 10 è 5 ìëðä ðóá. ñîîòâåòñòâåííî. Íàïîìíèì, ðàçìåùåíèå 
äàííûõ âûïóñêîâ ñîñòîÿëîñü 26 ìàðòà 2010 ãîäà. Ïî ðåçóëüòàòàì áóê-áèëäèíãà ñòàâêà êóïîíîâ áûëà 
óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 9,25% ãîäîâûõ.  

 ÇÀÎ «Áàíê Ðóññêèé Ñòàíäàðò» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 07 îáúåìîì 5 
ìëðä ðóá. ó èõ âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë 1,611 ìëí îáëèãàöèé (32,21% âûïóñêà) íà 
îáùóþ ñóììó 1,614 ìëðä ðóá., âêëþ÷àÿ ÍÊÄ â ðàçìåðå 2,416 ìëí ðóá. 

 ÎÀÎ «ÀÈÊÁ «Òàòôîíäáàíê» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè À îáúåìîì 2 ìëðä 
ðóá. ó èõ âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ îôåðòû ê âûêóïó íå áûëî ïðåäúÿâëåíî íè îäíîé öåííîé áóìàãè âûïóñêà. 

 ÇÀÎ «Íàöèîíàëüíûé êàïèòàë» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 3 
ìëðä ðóá. ó èõ âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë 900 òûñ. îáëèãàöèé (30% âûïóñêà). 

 Âëàäåëüöû îáëèãàöèé ÎÎÎ «Æèëñîöèïîòåêà-Ôèíàíñ» ñåðèè 03 îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. íå ïðåäúÿâèëè ê 
âûêóïó ïî îôåðòå íè îäíîé öåííîé áóìàãè âûïóñêà. 

 ÎÀÎ «ÈÑÎ ÃÏÁ-Èïîòåêà» îñóùåñòâèëî äîñðî÷íîå ÷àñòè÷íîå ïîãàøåíèå îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 3 
ìëðä ðóá. íà îáùóþ ñóììó 84 ìëí ðóá., à òàêæå âûïëàòèëî äîõîä çà 14 êóïîííûé ïåðèîä â ðàçìåðå 28,41 
ìëí ðóá., èñõîäÿ èç ñòàâêè 8% ãîäîâûõ.  

 ÎÀÎ «Àýðîôëîò» èçìåíèëî äàòó îêîí÷àíèÿ ñðîêà ñáîðà çàÿâîê íà ïðèîáðåòåíèå áèðæåâûõ îáëèãàöèé 
ñåðèè ÁÎ-01 îáúåìîì 6 ìëðä ðóá. ñ 13 àïðåëÿ 2010 ãîäà íà 9 àïðåëÿ. Ðàçìåùåíèå âûïóñêà íà ÌÌÂÁ 
çàïëàíèðîâàíî íà 15 àïðåëÿ 2010 ãîäà.  

 Êîìïàíèÿ ÎÎÎ «ÞÒýéð-Ôèíàíñ» ñîîáùèëà î ðàçìåùåíèè â ïîëíîì îáúåìå äâóõ âûïóñêîâ áèðæåâûõ 
îáëèãàöèé ñåðèé ÁÎ-01 è ÁÎ-02 îáúåìîì ïî 1,5 ìëðä ðóá. êàæäûé. Ñïðîñ íà áèðæåâûå îáëèãàöèè ñîñòàâèë 
4,419 ìëðä ðóá., ïðåâûñèâ ïðåäëîæåíèå ïî÷òè â 1,5 ðàçà. Çàÿâêè íà ïðèîáðåòåíèå áóìàã ñî ñòàâêîé êóïîíà 
â äèàïàçîíå îò 12% äî 13% ãîäîâûõ ïîñòóïèëè îò 29 èíâåñòîðîâ, ñðåäè êîòîðûõ ãîñáàíêè, ðåãèîíàëüíûå 
êîììåð÷åñêèå áàíêè, èíâåñòèöèîííûå, ñòðàõîâûå è óïðàâëÿþùèå êîìïàíèè. Ñòàâêà 1-ãî êóïîíà ïî êàæäîìó 
èç âûïóñêîâ óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 12,5% ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò äîõîäíîñòè ê ïîãàøåíèþ 13,1%. 
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Ñðåäñòâà, ïîëó÷åííûå îò ðàçìåùåíèÿ, Êîìïàíèÿ ïëàíèðóåò íàïðàâèòü íà  ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ññóäíîé 
çàäîëæåííîñòè ïîðó÷èòåëÿ - ÎÀÎ «Àâèàêîìïàíèÿ «ÞÒýéð». 

 Âîëãîãðàäñêàÿ îáëàñòü ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü â 2010 ãîäó îáëèãàöèè íà ñóììó 2 ìëðä ðóá. Íàïîìíèì, ÷òî â 
íàñòîÿùåå âðåìÿ â îáðàùåíèè íàõîäÿòñÿ 5 âûïóñêîâ îáëèãàöèé îáëàñòè îáùèì íîìèíàëüíûì îáúåìîì 4,25 
ìëðä ðóá. 

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 29 àïðåëÿ 2010 ãîäà ñîñòîèòñÿ âíåî÷åðåäíîå îáùåå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà, ó÷àñòíèêè 
êîòîðîãî áóäóò ïðèíèìàòü ðåøåíèå îá óâåëè÷åíèè óñòàâíîãî êàïèòàëà Áàíêà ïóòåì ðàçìåùåíèÿ ïî çàêðûòîé 
ïîäïèñêå äîïýìèññèè îáûêíîâåííûõ àêöèé â êîëè÷åñòâå 6 944 444 øò. íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòüþ 50 ðóá. 
Öåíà ðàçìåùåíèÿ ñîñòàâèò 720 ðóá. çà àêöèþ. Òàêèì îáðàçîì, îáúåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ïðèâëåêàåìûõ 
ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊîì â ðàìêàõ ýìèññèè, ñîñòàâèò 4,999 ìëðä ðóá. Ó÷àñòíèêàìè äîïýìèññèè ñòàíóò äåéñòâóþùèé 
àêöèîíåð Áàíêà – êîìïàíèÿ Russia Finance Corporation, - à òàêæå ÇÀÎ «Åíèñåéñêàÿ èíâåñòèöèîííàÿ 
êîìïàíèÿ». Ïî èòîãàì ðàçìåùåíèÿ äîëè ðîññèéñêèõ è çàðóáåæíûõ àêöèîíåðîâ ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà íå 
èçìåíÿòñÿ. /www.nomos.ru/ 

 Â÷åðà Ãðóïïà ÂÒÁ îáúÿâèëà àóäèðîâàííûå ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû â ñîîòâåòñòâèè ñ ÌÑÔÎ çà 2009 ãîä. 
Îñíîâíûå ïîêàçàòåëè Ãðóïïû âûãëÿäÿò ñëåäóþùèì îáðàçîì: 

- äîõîä îò îñíîâíîé äåÿòåëüíîñòè çà ãîä óâåëè÷èëñÿ íà 33,3% äî 173,2 ìëðä ðóá.; 

- ÷èñòûé ïðîöåíòíûé äîõîä äî ñîçäàíèÿ ðåçåðâîâ âûðîñ íà 34% äî 152,2 ìëðä ðóá., ÷èñòûé êîìèññèîííûé 
äîõîä óâåëè÷èëñÿ íà 28,8% äî 21 ìëðä ðóá.; 

- ÷èñòàÿ ïðîöåíòíàÿ ìàðæà ñíèçèëàñü íà 0,2 ï.ï. äî 4,6% ïî ñðàâíåíèþ ñ èòîãàìè 2008 ãîäà; 

- ñîîòíîøåíèå ðàñõîäîâ è äîõîäîâ îò îñíîâíîé äåÿòåëüíîñòè óìåíüøèëîñü äî 44,1% ïî ñðàâíåíèþ ñ 51,9% 
ïî èòîãàì 2008 ãîäà;  

- îáúåì íåðàáîòàþùèõ êðåäèòîâ (NPLs) ñîñòàâèë 9,8% ïðîòèâ 7,8% ïî èòîãàì 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà; ïðè ýòîì 
êîýôôèöèåíò ïîêðûòèÿ íåðàáîòàþùèõ êðåäèòîâ ðåçåðâàìè íàõîäèòñÿ íà óðîâíå 95%;  

- ïî èòîãàì 2009 ãîäà Ãðóïïà ïîëó÷èëà ÷èñòûé óáûòîê â ðàçìåðå 59,6 ìëðä ðóá. ïðîòèâ ïðèáûëè â 4,6 ìëðä 
ðóá. ãîäîì ðàíåå. ×èñòûé óáûòîê îáóñëîâëåí ðîñòîì ðàñõîäîâ íà ðåçåðâèðîâàíèå â ðàçìåðå 154,7 ìëðä 
ðóá.; 

- ñòðóêòóðà ïàññèâîâ óëó÷øèëàñü áëàãîäàðÿ óâåëè÷åíèþ äîëè ñðåäñòâ êëèåíòîâ â îáÿçàòåëüñòâàõ äî 50% è 
ïîëíîìó ïîãàøåíèþ íåîáåñïå÷åííûõ çàéìîâ, ïðèâëå÷åííûõ îò Áàíêà Ðîññèè;  

- â ðåçóëüòàòå ðàçìåùåíèÿ äîïîëíèòåëüíîé ýìèññèè àêöèé êîýôôèöèåíò äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà ÂÒÁ 
äîñòèã 20,7%. /www.vtb.ru/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü ÎÀÎ «ÂîëãàÒåëåêîì» â 4 êâàðòàëå 2009 ãîäà ïî ÐÑÁÓ ñîñòàâèëà 1,085 ìëðä ðóá., 
óâåëè÷èâøèñü íà 14,3% îòíîñèòåëüíî åå çíà÷åíèÿ â 3 êâàðòàëå òîãî æå ãîäà. Ôàêòîðàìè, ïîâëèÿâøèìè íà 
ðîñò ÷èñòîé ïðèáûëè, Êîìïàíèÿ íàçûâàåò ñîêðàùåíèå ðàñõîäîâ ïî ïðîöåíòàì çà ñ÷åò óìåíüøåíèÿ äîëãîâîé 
íàãðóçêè ïîñëå ïðîõîæäåíèÿ îôåðòû ïî âûïóñêó îáëèãàöèé ñåðèè ÂÒ-4 â ñåíòÿáðå 2009 ãîäà è äîñðî÷íîãî 
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ïîãàøåíèÿ áàíêîâñêîãî êðåäèòà, à òàêæå ñíèæåíèÿ ïðîöåíòíîé ñòàâêè ïî äåéñòâóþùèì êðåäèòàì. /Ïðàéì-
ÒÀÑÑ/ 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü ÎÀÎ «Ñåâåðî-Çàïàäíûé Òåëåêîì» â 4 êâàðòàëå 2009 ãîäà ïî ÐÑÁÓ ñíèçèëàñü íà 78,5% 
îòíîñèòåëüíî 3 êâàðòàëà äî 331,319 ìëí ðóá. Óìåíüøåíèå ÷èñòîé ïðèáûëè îáóñëîâëåíî ñóùåñòâåííûì 
óâåëè÷åíèåì îïåðàöèîííûõ ðàñõîäîâ Êîìïàíèè â îò÷åòíîì ïåðèîäå â ñâÿçè ñ ðîñòîì âûïëàò ïåðñîíàëó è 
èíâåíòàðèçàöèåé ðåçåðâîâ ÔÎÒ, à òàêæå îòðàæåíèåì çíà÷èòåëüíûõ ðàñõîäîâ íà ìàòåðèàëû, òåïëîýíåðãèþ 
è óñëóãè ñòîðîííèõ îðãàíèçàöèé ïî ñîäåðæàíèþ ðåìîíòó â ñâÿçè ñ çàâåðøåíèåì ðàáîò â êîíöå 2009 ãîäà. 
/Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü ÎÀÎ «Þæíàÿ òåëåêîììóíèêàöèîííàÿ êîìïàíèÿ» â 4 êâàðòàëå 2009 ãîäà ïî ÐÑÁÓ ñíèçèëàñü 
îòíîñèòåëüíî 3 êâàðòàëà íà 33,1% äî 532,278 ìëí ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ×èñòûé óáûòîê ÎÀÎ «Ñèòðîíèêñ» ïî ÐÑÁÓ â 4 êâàðòàëå 2009 ãîäà ñîñòàâèë 47,244 ìëí ðóá. ïðîòèâ ÷èñòîãî 
óáûòêà â 3-åì â ðàçìåðå 41,578 ìëí ðóá. Óâåëè÷åíèå ÷èñòîãî óáûòêà Ýìèòåíòà â îò÷åòíîì ïåðèîäå ñâÿçàíî 
ñ âíåðåàëèçàöèîííûìè ðàñõîäàìè â âèäå êóðñîâûõ ðàçíèö îò ïåðåîöåíêè êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè â 
âàëþòå. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

ÐóñÃèäðî: çàâèäíûå ðåçóëüòàòû çà 2009 ãîä ïî ÐÑÁÓ.  
 

Â÷åðà ÐóñÃèäðî ïðåäñòàâèëî ðåçóëüòàòû ñâîåé äåÿòåëüíîñòü ïî ÐÑÁÓ çà ïðîøåäøèé ãîä. Èòîãè, ïðåæäå 
âñåãî, èíòåðåñíû òåì, êàê àâàðèÿ íà Ñàÿíî-Øóøåíñêîé ÃÝÑ îòðàçèëèñü íà îò÷åòíîñòè. Êàê ìû âèäèì, äàæå 
ïðè âåñîìûõ «áóìàæíûõ» óáûòêàõ Êîìïàíèè óäàëîñü ñîõðàíèòü ñâîå ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå íà óðîâíå 
çàâèäíîì äëÿ äðóãèõ êîìïàíèé ñåêòîðà. 

млн руб. 2008 2009 изм, %

Выручка 61 877 78 996 28%

Прибыль от продаж 23 658 42 291 79%

EBITDA 31 762 49 653 56%

Чистая прибыль 16 450 10 328 -37%
Процентных расходы 1 383 2 016 46%

Активы 441 294 475 509 8%

Дебиторская задол-ть 60 258 70 269 17%

Финансовый долг, в т.ч. 18 636 18 048 -3%

долгосрочный 17 563 16 786 -4%

краткосрочный 1 074 1 263 18%

Краткосроыные депозиты + денежные средства 16 554 43 797 165%
Чистый финансовый долг 2 083 -25 749 -

2008 2009 %

Рентабельность продаж 38.2% 53.5% 15.3%

Рентабельность EBITDA 51.3% 62.9% 11.5%

Рентабельность чистой прибыли 26.6% 13.1% -13.5%

Фин. долг/EBITDA 0.59 0.36 -0.22 

Основные финансовые показатели, млн руб

Основные балансовые показатели

Показатели эффективности и покрытия долга

ОАО "РусГидро" 2008-2009 гг., РСБУ

 

                                                                             Èñòî÷íèê: äàííûå Êîìïàíèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

Äèíàìèêà ðåçóëüòàòîâ âûðó÷êè è ïîêàçàòåëåé ïðèáûëüíîñòè â öåëîì âûçûâàåò èñêëþ÷èòåëüíî 
îïòèìèñòè÷åñêèå íàñòðîåíèÿ. Íàïîìíèì, ÷òî îò÷åòíîñòü ïî ÐÑÁÓ íå ÿâëÿåòñÿ êîíñîëèäèðîâàííîé è íå 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                              Новости эмитентов 
    
31 марта  2010 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

5

âêëþ÷àåò ðåçóëüòàòû äî÷åðíèõ êîìïàíèé. Âìåñòå ñ òåì, ðåçóëüòàòû «äî÷åê» íå îêàçûâàþò âåñîìîãî âëèÿíèÿ 
íà èòîãè ÐóñÃèäðî. Çà ïðîøåäøèé ãîä Êîìïàíèè óäàëîñü çàðàáîòàòü 78,996 ìëðä ðóá. ÷òî ñòàëî íà 28% 
âûøå èòîãîâ 2008 ãîäà. Êàê è ó îñòàëüíûõ êîìïàíèé ñåêòîðà òàêîé ðåçóëüòàò  ñòàë ñëåäñòâèåì áîëüøåé 
ëèáåðàëèçàöèè ðûíêà è óâëå÷åíèåì ïðîäàæ ìîùíîñòè. Âàæíûì ìîìåíòîì ÿâëÿåòñÿ äîâîëüíî ýôôåêòèâíîå 
ñîêðàùåíèå çàòðàò. Òàê, èçäåðæêè ÐóñÃèäðî çà îò÷åòíûé ïåðèîä ñîêðàòèëèñü íà 4%. Çäåñü, ïðåæäå âñåãî, 
îêàçàëî âëèÿíèå ñîêðàùåíèå íà òðåòü (8,6 ìëðä ðóá. ‘09/11,5 ìëðä ðóá. ‘08) îáúåìîâ çàêóïàåìîé ýíåðãèè è 
ìîùíîñòè. Òàê æå ñòîèò îáðàòèòü âíèìàíèå íà ñòàòüþ «ïðî÷èå äîõîäû è ðàñõîäû», ãäå Êîìïàíèÿ îòðàçèëà 
«áóìàæíûé» óáûòîê â ðàçìåðå 21,7 ìëðä ðóá., êîòîðûé îñíîâàí íà ñíèæåíèè ñòîèìîñòè ÐóñÃèäðî â ÎÃÊ-1. 
Åùå îäíèì ìîìåíòîì óêàçàííîé ñòðîêè ÿâëÿåòñÿ îòðàæåíèå óáûòêîâ îò àâàðèè íà Ñàÿíî-Øóøåíñêîé ÃÝÑ, 
êîòîðûå îöåíèâàþòñÿ â 4,7 ìëðä ðóá. è ïðàêòè÷åñêè ïîëíîñòüþ ïåðåêðûâàþòñÿ ñòðàõîâûì âîçìåùåíèåì íà 
ñóììó â 4,1 ìëðä ðóá.  

Îïåðàöèîííàÿ ðåíòàáåëüíîñòü, íà ôîíå ðîñòà âûðó÷êè è ñîêðàùåíèÿ ñåáåñòîèìîñòè, âïîëíå îæèäàåìî, 
ïîêàçàëà ðîñò. Òàê ïî èòîãàì 2009 ãîäà ïîêàçàòåëü ñîñòàâèë 53,5% ïðîòèâ 38,2% ãîäîì ðàíåå. Ñîîòíîøåíèå 
íîðìû EBITDA âûãëÿäèò ñëåäóþùèì îáðàçîì: 62,9% â 2009 ãîäó ïðîòèâ 50,3% â 2008 ãîäó. Ðåíòàáåëüíîñòü 
ïî ÷èñòîé ïðèáûëè áåç ó÷åòà áóìàæíûõ óáûòêîâ ìîãëà áû ñîñòàâèòü 40,5%, îäíàêî çà ñ÷åò îòðèöàòåëüíîé 
ïåðåîöåíêè ñîêðàòèëàñü ïðàêòè÷åñêè âäâîå ê óðîâíþ ãîäîì ðàíåå äî 13,07%. Ïîñëåäíåå, ïîæàëóé, ÿâëÿåòñÿ 
åäèíñòâåííûì íåãàòèâíûì ìîìåíòîì â îò÷åòíîñòè Êîìïàíèè.  

Äîëã ÐóñÃèäðî íà íàêîíåö 2009 ãîäà íå ïðåòåðïåë ñóùåñòâåííûõ èçìåíåíèé: 18,04 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 18,635 
ìëðä ðóá. â 2008 ãîäó. Ïî-ïðåæíåìó ñòðóêòóðà îáÿçàòåëüñòâ âûãëÿäèò êîìôîðòíîé: 93% äîëãà ïðèõîäèòñÿ 
íà äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû, îñíîâíàÿ ÷àñòü ïîãàøàåòñÿ ïîñëå 2013 ãîäà. Ñîîòíîøåíèå Ôèíàíñîâûé 
äîëã/EBITDA â ïðîøëîì ãîäó, çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ ìàðæèíàëüíîñòè, ñîêðàòèëîñü ñ 0,6õ äî 0,36õ íà êîíåö 
îò÷åòíîãî ãîäà. Ñ ó÷åòîì äåíåæíûõ ñðåäñòâ è êðàòêîñðî÷íûõ äåïîçèòîâ â ðàçìåðå 43,8 ìëðä ðóá. ÷èñòûé 
äîëã ÐóñÃèäðî ÿâëÿåòñÿ îòðèöàòåëüíûì. Êàê ñòàëî èçâåñòíî â ñåðåäèíå ìàðòà, èíâåñòïðîãðàììà íà ýòîò ãîä 
çàïëàíèðîâàíà íà 61% âûøå êàïçàòðàò ïðîøëîãî ãîäà è ñîñòàâèò 97,1 ìëðä ðóá. Ñ ó÷åòîì ýòîãî, î÷åâèäíî, 
Êîìïàíèÿ ìîæåò ïðèáåãíóòü ê íåçíà÷èòåëüíûì çàèìñòâîâàíèÿì, â òîì ÷èñëå è íà ïóáëè÷íîì äîëãîâîì 
ðûíêå. Âìåñòå ñ òåì, ìû ñ÷èòàåì, ÷òî ðîñò äîëãîâîé íàãðóçêè ïðè ñóùåñòâóþùèõ êðåäèòíûõ ìåòðèêàõ âðÿä 
ëè ìîæåò îñëàáèòü ôèíàíñîâûå õàðàêòåðèñòèêè ÐóñÃèäðî. 

Â÷åðà ñäåëêè ñ áîíäàìè ÃèäðîÎÃÊ ïðîõîäèëè ñ YTM 7,45% (06.2011). Íà ôîíå äðóãèõ áóìàã ñåêòîðà 
îáëèãàöèè ñîõðàíÿþò âîçìîæíîñòü ñàìîñòîÿòåëüíîãî àïñàéäà è ñìîòðÿòñÿ ïðèâëåêàòåëüíî ê ïîêóïêå. Òàê, 
â÷åðà ñäåëêè Ìîýñíåðãî-2 ïðîõîäèëè ñ YTP 7,68% (02.2012), à ïîñëåäíèå ñäåëêè ÎÃÊ-5-1 è Ìîñýíåðãî-1, 
êîòîðûå èìåþò áëèçêóþ äþðàöèþ, òîðãîâàëèñü ñ äîõîäíîñòüþ íèæå, ÷åì ó áóìàã ÐóñÃèäðî. 

Èãîðü Ãîëóáåâ  
igolubev@nomos.ru 

 

ХИМИЯ И ЛПК
 

 ÎÀÎ «Àêðîí» îáúÿâèëî ðåçóëüòàòû àóäèðîâàííîé íåêîíñîëèäèðîâàííîé îò÷åòíîñòè ïî ÐÑÁÓ çà 2009 ãîä. 
Âûðó÷êà Êîìïàíèè ñíèçèëàñü äî 18,988 ìëðä ðóá. (íà 34% íèæå àíàëîãè÷íîãî ïîêàçàòåëÿ çà 2008 ãîä – 
28,747 ìëðä ðóá.) Ïðèáûëü îò ïðîäàæ ñîñòàâèëà 4,965 ìëðä ðóá. (íà 67% íèæå ïîêàçàòåëÿ çà 2008 ãîä – 
14,951 ìëðä ðóá.). 

EBITDA óìåíüøèëàñü íà 65% è ñîñòàâèëà 5,385 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 15,295 ìëðä ðóá. â 2008 ãîäó. Óðîâåíü 
ðåíòàáåëüíîñòè ïî EBITDA ñîñòàâèë 28% ïî ñðàâíåíèþ ñ 53% â 2008 ãîäó.×èñòàÿ ïðèáûëü «Àêðîíà» çà 2009 
ãîä âûðîñëà ïî ñðàâíåíèþ ñ 2008 ãîäîì â 16,7 ðàçà è ñîñòàâèëà 16,501 ìëðä. ðóáëåé (â 2008 ãîäó - 986,7 
ìëí. ðóá.). Íà ðàçìåð ÷èñòîé ïðèáûëè, ñîãëàñíî ïðåññ-ðåëèçó Êîìïàíèè, îêàçàëà âëèÿíèå ïåðåîöåíêà 
ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé ïî ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè ñ ýôôåêòîì 12,6 ìëðä ðóá. Â ðåçóëüòàòå ÷èñòàÿ ïðèáûëü áåç 
ó÷åòà ïåðåîöåíêè ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé ñîñòàâèëà 3,899 ìëðä ðóá ïðîòèâ 9,175 ìëðä ðóá. çà òîò æå ïåðèîä 
ãîäîì ðàíåå. /www.acron.ru/ 
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 ×èñòàÿ ïðèáûëü ÎÀÎ «ÊóéáûøåâÀçîò» çà 2009 ãîä ïî ÐÑÁÓ ïî ïðåäâàðèòåëüíîé îöåíêå Êîìïàíèè 
ñîñòàâèëà 393,1 ìëí ðóá. Çà 4-é êâàðòàë ÷èñòàÿ ïðèáûëü ñîñòàâèëà 279,8 ìëí ðóá. ïðîòèâ 132,6 ìëí ðóá. çà 
3-é êâàðòàë. Ðîñò ïðèáûëè îáóñëîâëåí óâåëè÷åíèåì îáúåìîâ ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè. Íàïîìíèì, ÷òî çà 
ÿíâàðü-ñåíòÿáðü 2009 ãîäà ÷èñòàÿ ïðèáûëü «ÊóéáûøåâÀçîò», ñîãëàñíî îò÷åòíîñòè, ñîñòàâëÿëà 113,3 ìëí 
ðóá.; çà 2008 ãîä â öåëîì - 2,4 ìëðä ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/. 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü ÎÀÎ «Íèæíåêàìñêíåôòåõèì» çà 2009 ãîä ïî ÐÑÁÓ, ïî ïðåäâàðèòåëüíîé îöåíêå Êîìïàíèè, 
ñîñòàâèëà 424,3 ìëí ðóá. Çà 4-é êâàðòàë, ðåçóëüòàòîì äåÿòåëüíîñòè ñòàë ÷èñòûé óáûòîê â ðàçìåðå 306,03 
ìëí ðóá. ïðîòèâ ïðèáûëè 1,14 ìëðä ðóá. çà 3-é êâàðòàë. Îñíîâíûìè ïðè÷èíàìè óáûòî÷íîñòè íàçâàíû ðîñò 
ñòîèìîñòè ñûðüÿ, êóðñîâàÿ ðàçíèöà ïî ïðèâëå÷åííûì âàëþòíûì äîëãîâûì îáÿçàòåëüñòâàì. ×èñòàÿ ïðèáûëü 
«Íèæíåêàìñêíåôòåõèì» çà ÿíâàðü-ñåíòÿáðü 2009 ãîäà ïî ÐÑÁÓ, ñîãëàñíî îò÷åòíîñòè, ñîñòàâëÿëà 730,35 
ìëí ðóá.; çà 2008 ãîä - 1,76 ìëðä ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü ÎÀÎ «Ãðóïïà «Ðàçãóëÿé» ïî ÐÑÁÓ â 2009 ãîäó âûðîñëà â 26,3 ðàçà îòíîñèòåëüíî 2008 ãîäà 
äî 58,055 ìëí ðóá. Ïðè ýòîì ÷èñòàÿ ïðèáûëü çà 4 êâàðòàëà ìèíóâøåãî ãîäà âûðîñëà äî 59,408 ìëí ðóá. ïî 
ñðàâíåíèþ ñ 141 òûñ. ðóá. â 3 êâàðòàëå. Óâåëè÷åíèå ÷èñòîé ïðèáûëè ñâÿçàíî ñ ïðèîáðåòåíèåì Ýìèòåíòîì 
öåííûõ áóìàã è ïîñëåäóþùåé èõ ïåðåîöåíêîé äî ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè íà îò÷åòíóþ äàòó. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ñîãëàñíî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè ÎÀÎ «Ãðóïïà «×åðêèçîâî» çà 2009 ãîä, ÷èñòàÿ 
ïðèáûëü Êîìïàíèè â ìèíóâøåì ãîäó âûðîñëà íà 54% äî 120,2 ìëí äîëë. ïî ñðàâíåíèþ ñ 78,1 ìëí äîëë. 
ãîäîì ðàíåå. Â ðóáëåâîì ýêâèâàëåíòå ÷èñòàÿ ïðèáûëü âûðîñëà íà 96%. 

Êîíñîëèäèðîâàííàÿ âûðó÷êà «×åðêèçîâî» óâåëè÷èëàñü íà 12% â ðóáëåâîì ýêâèâàëåíòå, íî èç-çà 28% 
äåâàëüâàöèè ðóáëÿ ñíèçèëàñü íà 12% â äîëëàðîâîì âûðàæåíèè, ñîñòàâèâ 1 ,023 ìëðä äîëë.  

Ïîêàçàòåëü EBITDA âûðîñ â 2009 ãîäó íà 52% â ðóáëåâîì ýêâèâàëåíòå è íà 19% â äîëëàðîâîì, ñîñòàâèâ 
181,5 ìëí äîëë. Ðåíòàáåëüíîñòü EBITDA óâåëè÷èëàñü íà 5 ï.ï. äî 18%.  

Ðàçìåð ÷èñòîé çàäîëæåííîñòè ñíèçèëñÿ â ðóáëåâîì ýêâèâàëåíòå íà 11%, à â äîëëàðàõ - íà 13%, ñîñòàâèâ 
445,2 ìëí äîëë. Ïîêàçàòåëü ×èñòûé äîëã/EBITDA óëó÷øèëñÿ äî 2,5õ â 2009 ãîäó ïðîòèâ 3,4õ â 2008 ãîäó. 
Ñòîèìîñòü äîëãà îñòàëàñü íà ïðåæíåì óðîâíå – 4%. 

Ãåíäèðåêòîðà Ãðóïïû «×åðêèçîâî» Ñåðãåÿ Ìèõàéëîâà îòìåòèë, ÷òî ñåãìåíò «ïòèöåâîäñòâî» â 2009 ãîäó 
äîñòèã óðîâíÿ âàëîâîé ìàðæè â 35% è ìàðæè ïî EBITDA - 26%. Íà äåÿòåëüíîñòü ñåãìåíòà ïîâëèÿëè 
«áëàãîïðèÿòíûå öåíîâûå òåíäåíöèè, íèçêèå öåíû íà çåðíîâûå, à òàêæå ðåçóëüòàòû èíòåãðàöèè ÎÀÎ 
«Êóðèíîå öàðñòâî». Îáúåì ïðîèçâîäñòâà â ñåãìåíòå «ñâèíîâîäñòâî» òàêæå ïîêàçàë ðîñò íà 38%, «ïî ìåðå 
òîãî êàê íîâûå ñâèíîêîìïëåêñû âûõîäèëè íà ïîëíóþ ìîùíîñòü â òå÷åíèå ãîäà. Ïîìèìî ýòîãî âëèÿíèå íà 
ðåçóëüòàòû ïî ñåãìåíòó îêàçàëè áëàãîïðèÿòíûå öåíîâûå òåíäåíöèè». Â òî æå âðåìÿ â ìèíóâøåì ãîäó Ãðóïïà 
«íàáëþäàëà ñíèæåíèå îáúåìà ïðîäàæ íåäîðîãèõ íèçêîìàðæèíàëüíûõ ïðîäóêòîâ, à òàêæå áîëåå ìåäëåííûé 
òåìï ïîòðåáëåíèÿ â ðåãèîíàõ Ðîññèè èç-çà ñëîæíîé ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè. Òåì íå ìåíåå, â òå÷åíèå 4 
êâàðòàëà ïðîäàæè íåñêîëüêî ñòàáèëèçèðîâàëèñü». /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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Денежный рынок 
Íà ìåæäóíàðîäíûõ âàëþòíûõ òîðãàõ âî âòîðíèê ïîñëå 
íåïðîäîëæèòåëüíîãî ðîñòà åâðî ðàñòåðÿë íàáðàííûå ðàíåå «î÷êè», è 
ïàðà EUR/USD îïóñòèëàñü ñ 1,352õ äî 1,343õ. Ïðè÷èíîé íåãàòèâíîé 
äèíàìèêè åâðîïåéñêîé âàëþòû ïîñëóæèëè íåâðàçóìèòåëüíûå èòîãè 
ïðîâåäåííîãî íàêàíóíå ðàçìåùåíèÿ ãðå÷åñêèõ ñóâåðåííûõ îáëèãàöèé, 
ãäå ñòðàíà íå ñìîãëà ïðèâëå÷ü ðàññ÷èòûâàåìûé îáúåì ðåñóðñîâ. 
Ïîìèìî ýòîãî, â ïîëüçó äîëëàðà ìîãëè òàêæå âûñòóïèòü âåñüìà 
îïòèìèñòè÷íûå äàííûå ÑØÀ ïî èíäåêñó ïîòðåáèòåëüñêîãî äîâåðèÿ. 

Áëàãîïðèÿòíàÿ êîíúþíêòóðà ñûðüåâîãî ñåêòîðà, ãäå êîòèðîâêè íåôòè 
çàêðåïèëèñü âûøå 80 äîëë. çà áàðð., ïîääåðæàëà òåíäåíöèþ óêðåïëåíèÿ 
íàöèîíàëüíîé âàëþòû, è â õîäå â÷åðàøíèõ òîðãîâ êîðçèíà çàêðûëàñü íà 
óðîâíå 34,05 ðóá. ïðîòèâ 34,15 ðóá. äíåì ðàíåå. Îäíàêî ñòîèò îòìåòèòü, 
÷òî òîðãîâàÿ àêòèâíîñòü ó÷àñòíèêîâ îñòàåòñÿ íà íèçêîì óðîâíå: 
ñîâîêóïíûé îáîðîò ïî èíñòðóìåíòàì «ðóáëü-äîëëàð» íå ïðåâûñèë 2,5 
ìëðä äîëë. Ïî-âèäèìîìó, èãðîêè íå ãîðÿò æåëàíèåì ïðîÿâëÿòü 
èíèöèàòèâó è òåñòèðîâàòü íîâûå óðîâíè ïîääåðæêè ÖÁ, îæèäàÿ 
ïîÿâëåíèÿ ñâåæèõ èäåé, êîòîðûìè ìîãóò ñòàòü ëèáî íîâûé ïîäúåì 
íåôòÿíûõ öåí, ê ïðèìåðó, ñâåðõ 82 äîëë. çà áàðð., ëèáî âîçâðàùåíèå 
êðóïíûõ ïðîäàâöîâ âàëþòû â ëèöå ýêñïîðòåðîâ èëè ìåæäóíàðîäíûõ 
ñïåêóëÿíòîâ. 

Òàê èëè èíà÷å, íî ñåãîäíÿ ñèòóàöèÿ ïîêà ðàçâèâàåòñÿ ïî ñöåíàðèþ 
â÷åðàøíåãî äíÿ - ñ óòðà êîðçèíà íåçíà÷èòåëüíî äåøåâååò è íàõîäèòñÿ 
ñåé÷àñ â ðàéîíå 34 ðóá.  

Äëÿ ðîññèéñêîãî äåíåæíîãî ðûíêà â îòñóòñòâèå êðóïíûõ îáÿçàòåëüñòâ 
ïî êàêèì-ëèáî âûïëàòàì â÷åðàøíèé äåíü íà÷èíàëñÿ îòíîñèòåëüíî 
êîìôîðòíî è ñòàâêè íà ìåæáàíêå íàõîäèëèñü â ðàéîíå 3-3,5%. Íî ïîñëå 
ïîëóäíÿ îáñòàíîâêà íà÷àëà îùóòèìî ìåíÿòüñÿ, è ê âå÷åðó ñòîèìîñòü 
çàèìñòâîâàíèé ïîäðîñëà äî 4,5-5%.  

Ïðè ýòîì ñèòóàöèÿ ñ ëèêâèäíîñòüþ ñèñòåìû îñòàåòñÿ áëàãîïðèÿòíîé - 
íà êîðñ÷åòàõ è äåïîçèòàõ áàíêîâ â ÖÁ ïîðÿäêà 955 ìëðä ðóá., ïîýòîìó 
ðîñò ñòàâîê íèêàê íå îòðàçèëñÿ íà îáúåìàõ çàäîëæåííîñòè ïî 
ðàçëè÷íûì èíñòðóìåíòàì ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, ïðåäëàãàåìûì Áàíêîì 
Ðîññèè. 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Дата
29 мар

30 мар

31 мар

бюджетный аукциион Минфина объемом 20 
млрд руб. на 2 недели по ставке 6,5%.

Событие

возврат ЦБ 1,7 млрд руб. 

События денежного рынка

уплата налога на прибыль.

ломбардные аукционы ЦБ на сроки 2 недели, 
3 месяца.

получение средств с аукционов, проведенных
29 и 30 марта.

беззалоговый аукцион ЦБ на 3 мес. на 5 млрд
руб.
аукцион РЕПО ЦБ на 6 месяцев.

беззалоговый аукцион ЦБ на 5 недель на 5 
млрд руб.

______________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters, Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Àìåðèêàíñêèå òîðãîâûå ïëîùàäêè â÷åðà ñîõðàíÿëè óìåðåííî-
ïîçèòèâíûé íàñòðîé. Ìàêðîñòàòèñòèêà íå ïðèíåñëà êàêèõ-ëèáî 
ñåðüåçíûõ ðàçî÷àðîâàíèé, íàïðîòèâ, â ÷àñòè èíäåêñà Äîâåðèÿ 
ïîòðåáèòåëåé äàæå íàìåòèëñÿ íåêîòîðûé ïðîãðåññ: 52,5 (ïðîãíîç áûë íà 
óðîâíå 51) ïðîòèâ 46,4 â ôåâðàëå ýòîãî ãîäà. Äàííûå î äèíàìèêå öåí íà 
íåäâèæèìîñòü îêàçàëèñü â ðàìêàõ îæèäàíèé. Ïî èòîãàì äíÿ àìåðèêàíñêèå 
ôîíäîâûå èíäåêñû ïðèáàâèëè â äèàïàçîíå 0,1% - 0,2%. 

Ñåãìåíò êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ ÑØÀ âñå òàêæå õàðàêòåðèçóåòñÿ 
ñòàáèëüíî âûñîêèìè äîõîäíîñòÿìè. Â ÷àñòíîñòè, ïî 10-ëåòíèì UST 
äîõîäíîñòü çà â÷åðàøíèé äåíü ñìåñòèëàñü âñåãî íà 1 á.ï. âíèç äî 3,86%  
ãîäîâûõ. Ó÷àñòíèêè ðûíêà íå ïðåäïðèíèìàþò êàêèõ-ëèáî ñåðüåçíûõ 
ïîïûòîê íàðàùèâàòü ñâîþ ïîêóïàòåëüñêóþ àêòèâíîñòü, âåäü ïðè 
íåîáõîäèìîñòè îíè ñìîãóò îòêðûòü íîâûå ïîçèöèè óæå íà ñëåäóþùåé 
íåäåëå. Êàê îæèäàåòñÿ, óæå çàâòðà áóäåò àíîíñ òðåõ î÷åðåäíûõ 
ðàçìåùåíèé. Ïðè ýòîì îñîáî ýíòóçèàçìà ó èíâåñòîðîâ íå âûçûâàåò 
îñîçíàíèå òîãî, ÷òî îáùèé îáúåì ïðîãðàììû ðàçìåùåíèÿ ãîñîáÿçàòåëüñâ 
íà òåêóùèé ãîä ñîñòàâëÿåò ïîðÿäêà 2,43 òðëí äîëë. Ñ îäíîé ñòîðîíû, 
ïîäîáíûå ìåðû â êàêîé-òî ñòåïåíè îïðàâäûâàåò ïîòðåáíîñòü 
ôèíàíñèðîâàòü áþäæåòíûé äåôèöèò, ñ äðóãîé, î÷åâèäíà íåîáõîäèìîñòü 
åùå êàêèõ-ëèáî äåéñòâèé ôèíàíñîâûõ ðåãóëÿòîðîâ äëÿ ïðåäîòâðàùåíèÿ 
åãî ðåêîðäíûõ ðàçìåðîâ (ïî ïðåäâàðèòåëüíûì îöåíêàì 1,4 òðëí äîëë.). 

Ñåãîäíÿ â öåíòðå âíèìàíèÿ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà áóäóò äàííûå ïî çàíÿòîñòè â 
÷àñòíîì ñåêòîðå â ìàðòå. Ñîãëàñíî ïðîãíîçàì, îæèäàåòñÿ ïðèðîñò 
êîëè÷åñòâà çàíÿòûõ íà óðîâíå 40 òûñ., òîãäà êàê â ôåâðàëå áûëà 
îòðèöàòåëüíàÿ äèíàìèêà. Îäíàêî äàííûé ïîêàçàòåëü íå â ïîëíîé ìåðå 
îòðàæàåò îáùóþ êàðòèíó íà ðûíêå òðóäà. Íàïîìíèì, ÷òî äàííûå îá 
óðîâíå áåçðàáîòèöû çà ìàðò áóäóò îïóáëèêîâàíû â ïÿòíèöó 2 àïðåëÿ. 

Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè â÷åðà îñòàâàëèñü â çîíå «øòèëÿ», êîãäà ïðè 
ìèíèìàëüíîé àêòèâíîñòè ó÷àñòíèêîâ êîòèðîâêè ïðîäîëæèëè ïëàâíî 
ñíèæàòüñÿ. Ñóäÿ ïî âñåìó, ó÷àñòíèêè ðûíêà ïðåäïî÷èòàþò ïðè òåêóùèõ 
äîâîëüíî êîìôîðòíûõ óñëîâèÿõ çàôèêñèðîâàòüñÿ. Ìû íå èñêëþ÷àåì, ÷òî 
ïîâîäîì äëÿ ôèêñàöèè ñëóæèò íåîáõîäèìîñòü ïîäâåäåíèÿ èòîãîâ ïåðâîãî 
êâàðòàëà 2010 ãîäà, êîòîðûé çàêàí÷èâàåòñÿ óæå ñåãîäíÿ. 

Ñóâåðåííûå áóìàãè Russia-30 ïðè îòêðûòèè â÷åðàøíèõ òîðãîâ 
êîòèðîâàëèñü íà óðîâíå 115,3125%, çàòåì îòñóòñòâèå ïîêóïàòåëåé 
ïîâëåêëî ñìåùåíèå öåí ê 115,25%, à ê êîíöó äíÿ è åùå íèæå – ê 
115,1875%. Ïðè çàêðûòèè ðûíêîâ êîòèðîâêè Russia-30 íàõîäèëèñü â 
äèàïàçîíå 115,125% - 115,1875% è, ñòîèò ïðèçíàòü, äîõîäíîñòè 
ñóâåðåííîãî áåí÷ìàðêà âíîâü âåðíóëèñü íà óðîâåíü, ïîêà íå çíà÷èòåëüíî, 
íî âñå æå ïðåâûøàþùèé 5%. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîáîíäàõ «ðàñïîðÿäîê äíÿ» òàêæå äèêòîâàëè 
ïðîäàâöû, ñëåäñòâèåì ÷åãî ñòàëî ñíèæåíèå êîòèðîâîê â âûïóñêàõ 
Ãàçïðîìà, Ëóêîéëà, ÂÒÁ, ÐÑÕÁ â äèàïàçîíå îò 25 äî 50 á.ï. 

Ðóáëåâîìó ñåãìåíòó â÷åðà óäàëîñü íåñêîëüêî «çàòîðìîçèòü» ïðîöåññ 
îòðèöàòåëüíîé ïåðåîöåíêè, ÷òî âûãëÿäèò äîâîëüíî ëîãè÷íûì â ñâåòå 
ïîäâåäåíèÿ èòîãîâ ìàðòà è âñåãî ïåðâîãî êâàðòàëà â öåëîì. Â îòäåëüíûõ 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть   
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Ценовые  индексы ММВБ
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Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 
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ñëó÷àÿõ êîòèðîâêè «âåðíóëè» ñåáå îò 10 äî 70 á.ï., îäíàêî ýòî, êàê ìû 
ïîíèìàåì, â áîëüøåé ñòåïåíè «òåõíè÷åñêèé» ðîñò.  

Äëÿ ñåãîäíÿøíåãî äíÿ, íà íàø âçãëÿä, òàêæå áóäåò õàðàêòåðíî 
ïðîÿâëåíèå ýôôåêòà «òåõíè÷åñêèõ» ïåðåîöåíîê. Âìåñòå ñ òåì, òîðãîâàÿ 
ñåññèÿ èíòåðåñíà â ñèëó ïîÿâëåíèÿ íà âòîðè÷íûõ òîðãàõ íîâûõ âûïóñêîâ 
Åâðàç Õîëäèíãà, äîõîäíîñòü êîòîðûõ ïî èòîãàì ðàçìåùåíèÿ ñëîæèëàñü íà 
óðîâíå 9,46% ãîäîâûõ, ÷òî íåñåò â ñåáå ïðåìèþ áîëåå 1% ê 
ñîïîñòàâèìûì ïî äþðàöèè âûïóñêàì áèðæåâûõ îáëèãàöèé Ñåâåðñòàëè. 

Èç èíòåðåñíîãî îòìåòèì, ÷òî íåñìîòðÿ íà âñå «ïåðèïåòèè», íà ðûíêå 
ñîõðàíÿåòñÿ îñòðûé äåôèöèò êà÷åñòâåííîãî ïðåäëîæåíèÿ, 
ïîäòâåðæäåíèåì ÷åãî ñëóæèò àæèîòàæ, êîòîðûé ñôîðìèðîâàëñÿ ïðè 
ñáîðå çàÿâîê íà ó÷àñòèå â ðàçìåùåíèè îáëèãàöèé Àýðîôëîòà, 
àíîíñèðîâàâøåãî, ÷òî ïðîöåññ book-building çàâåðøèòñÿ 9, à íå 13 
àïðåëÿ, êàê áûëî çàÿâëåíî ðàíåå.  
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  

Мечел  5

ММК БО-2
НЛМК БО-6

Мечел  БО-2

Кокс 02

Метсерв-Ф1

Мечел  2
ТМК-03ЧТПЗ 01

ЧТПЗ 03

Мечел  4

СевСт-БО1

Сибметин01
Сибметин02

НЛМК БО-5

Мечел  БО-1

ММК БО-1
НЛМК БО-1

СевСт-БО2
СевСт-БО4

УГМК-УЭМ01

0

3

6

9

12

15

18

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400

дюрация (дни)

доходность (%)

 
 

Машиностроение  

ОМЗ-5 

АтомСтЭкФ1

АВТОВАЗ-3

АВТОВАЗ-4

ИРКУТ-03

Камаз-Ф2

ОМЗ - 6

СОЛЛЕРС2

Трансмаш-2

УралВагЗФ2

ДалурФин 1

0

5

10

15

20

25

30

0 100 200 300 400 500 600

дюрация (дни)

доходность (%)

 
 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

31 марта  2010 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

11

Нефтегазовый сектор, Химия  
МособгазФ2

Акрон 02

ИнтеграФ-2

ГАЗПРОМ-8

ГАЗПРОМ-9

ГЭС 01

Лукойл-3 Лукойл-4

ИтераФ-1

Газпрнефт4

ЛукойлБО18

ЛукойлБО19
ЛукойлБО20

Газпрнефт3

ЛукойлБО1

ЛукойлБО2

ЛукойлБО3
ЛукойлБО4

ЛукойлБО5 ГАЗПРОМ-11ГАЗПРОМ-13

СИБУР-2

СИБУР-4

СИБУР-5

КуйбАзот-2 Акрон 03

ЛукойлБО6
ЛукойлБО7

Башнефть02

Башнефть03

Башнефть01

3

6

9

12

15

18

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400

дюрация (дни)

доходность (%)

 
 

Потребсектор  и  АПК, Ритэйл

ИКС5-04

МагнитФ 02
ВБД-2

ВБД-3

ОбКондФ-01

ОбКондФ-02РЕСТОРАНС3

МираторгФ1

ДиксиФин-1

ИКС5-01

ВикФ БО-01

0

5

10

15

20

25

0 100 200 300 400 500 600 700 800

дюрация (дни)

доходность (%)

 

 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

31 марта  2010 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

12

Телекомммуникации  и медиа  

МТС-5

УрСИ БО-01

СЗТлк6

Ситроникс1

ВлгТлк-2

ВлгТлк-3

ВлгТлк-4

МТС-3

СЗТлк3 СЗТлк4

УрСИ-7УрСИ-8

ЮТК-5

ВК-Ин1
Синтерра 1

Система-1

МТС-4

ВК-Ин3

Система-2ДальСвзБО5
ЮТК БО-01 ЮТК БО-04

Система-3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

0 200 400 600 800 1 000 1 200

дюрация (дни)

доходность (%)

 

 

Строительство , девелопмент  и  стройматериалы  

Железобет1

СтрТрГаз02

СУ-155 3об
СэтлГрупп1

ТехНикольФ
ЛенССМУ 01

0

5

10

15

20

25

30

0 100 200 300 400 500 600 700 800 900

дюрация (дни)

доходность (%)

 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

31 марта  2010 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

13

Транспорт  

РЖД-10
РЖД-23

РЖД-06

РЖД-07

ТрансКонт1

ЮТэйр-Ф 03

РЖД-08

РЖД-09

РЖД-12
РЖД-16 РЖД-19 

РЖД БО-01

4

6

8

10

12

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400 1 600 1 800 2 000

дюрация (дни)

доходность (%)

 
 

Энергетика  

ТГК-2-01

Мосэнерго3

ГенерКомп1 ГидроОГК-1

ДГК-01

ЕЭСК-02

Ленэнерг02
Ленэнерго3

Мосэнерго2

МОЭСК-01

ОГК-2 01

ОГК-3 об-1

ОГК-5 об-1
ОГК-6 01

ТГК-1 01

ТГК-4 1

ТГК-6Инв-1

Тюменэнрг2

ФСК ЕЭС-02

ФСК ЕЭС-04

ЭнергоСт-1

Якутскэн02

Фортум-2

МОЭК-01

ТГК-1 02

ОГК-5 БО-1
ОГК-5 БО-2

Мосэнерго1

МРСК Юга 2

МосэнрБО2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

0 100 200 300 400 500 600 700 800 900 1 000

дюрация (дни)

доходность (%)



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

31 марта  2010 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

14

Финансовый сектор  

РИАТО-01

МДМ-5

МДМ БО-1

РСХБ-5

ВТБ - 6 

ВТБ24 01
ВТБ24 02

ВТБ24 03

ГазпромБ 1

ЗЕНИТ-5

КБРенКап-2

МастерБ-3

МБРР 03

МКБ 03

МКБ 04

НацКап-01

НФК-3

Промсвб-05

ПЧРБ-Фин1

РСХБ-2

РСХБ-6

РСХБ-7

РусСт-5

РусСт-7

РусСт-8

СвязьБанк1

СКБ-банк 1

Солидарн-2

ТатфондБ 4

МДМ-7

ХКФБ-3

ХКФБ-4

БанкМоск-1

КБРенКап-3

МойБанк 2

НОМОС-8

Первобанк1
Промсвб-06

СудострБ-2

ТрансКред2
ХКФБ-5

НОМОС-9

НОМОС-11

ТрансКред1

ЗЕНИТ-6

Петрокомб6

Петрокомб7

ХКФБ-6

РосБ-3
РосБ-5

МБРР 04

МКБ 05

МКБ 06

ТатфондБ 5

АК БАРС-03

АК БАРС-04

ТатфондБ 7

МоскомцБ-2

РСХБ-8

РСХБ-9
ГлобэксБО1

ВТБ БО-01

ВТБ БО-02

ВТБ БО-05

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15

0 100 200 300 400 500 600 700 800 900 1 000

дюрация (дни)

доходность (%)

 



     Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

31 марта  2010 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

15

Субъекты  РФ  

МГор56

Башкорт-6 Белгор2006

Благовещ-2

ВолгОб1

ВолгОб3

ВолгОб4

ВоронОб4

ИрОб31-3

ИрОб31-5

ИрОб31-6

Калмыкия 1

Карелия 11

Карелия 2

КОМИ 7

КОМИ 8

КострОб5

КраснодКр2

СамарОб 3

СамарОб 4

СамарОб 5

Саха(Якут)

СахаЯкут-8 Томск.об-4

Томск.об-5
ТомскАдм 1

Удмуртия-2

Удмуртия-3
Чувашия-05

Чувашия-06

Чувашия-07

Якут-07 об

ЯрОб-06

ЛенОб-2

ЛенОб-3

ЛипецОб4

МОбл-6

МОбл-7

МОбл-8

МГор38

МГор39

МГор41

МГор44

МГор45

Мобл-9

МГор58

МГор54
МГор61

МГор62

Карелия 12

МГор63

СамарОб 6

КраснЯрКр4

НижгОб5

Казань-6ИрОб31-7

ХМАО-Югры6
ХМАО-Югры7

ХМАО-Югры8

4

5

6

7

8

9

10

0 300 600 900 1 200 1 500 1 800 2 100 2 400

дюрация (дни)

доходность (%)

 
 

Облигации федерального займа  
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