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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.53% -12 -131

Russia-30 4.45% 3 -94

ОФЗ 25068 6.69% -1 -156

ОФЗ 25065 6.16% -2 -169

Газпрнефт4 5.36% -6 -358

РЖД-10 7.04% -8 14

АИЖК-8 7.79% -6 -293

ВТБ - 5 7.66% 3 25

РоссельхБ-8 7.33% -1 -129

МосОбл-8 8.91% 0 -187

Мгор62 6.96% -6 -221

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.83% 3 432

iTRAXX XOVER S13 5Y 524.67 -1 92

CDX XO  5Y 287.40 0 66

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 356.65 -1.0% -1.0%

RTS 1 427.11 0.4% -1.2%

S&P 500 1 048.92 -1.5% -5.9%

DAX 5 860.94 -0.9% -1.6%

NIKKEI 9 149.26 1.8% -13.2%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 75.41 -1.0% -1.5%

Нефть WTI 74.70 -0.6% -5.9%

Золото 1 236.97 -0.1% 12.8%

 Никель LME 3 M 21 050.00 2.9% 13.6%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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МАКРОновости 
 Ïî ïðîãíîçó ÌÝÐÒ, óðîæàé çåðíà â Ðîññèè â 2010 ãîäó ñîñòàâèò 62-63 ìëí òîíí., ïðè îáúåìå ïîòðåáëåíèÿ – 

77-78 ìëí òîíí. Áîëåå òî÷íûå îöåíêè áóäóò èçâåñòíû â ñåíòÿáðå. Â 2009 ãîäó ñáîð óðîæàÿ ñîñòàâèë 97 ìëí 
òîíí.  

 ÌÝÐÒ ïîâûñèë ïðîãíîç èíôëÿöèè çà 2010 ãîä äî 7-8. Ïðè ýòîì íàèáîëåå âåðîÿòíûé, ñ òî÷êè çðåíèÿ 
À.Êëåïà÷à, ðåçóëüòàò - 7,5-7,8%.  

 Ïî èòîãàì ãîäà ÌÝÐÒ æäåò îòòîê êàïèòàëà èç Ðîññèè â ðàçìåðå 10 ìëðä äîëë. Ðàíåå Âåäîìñòâî 
ïðåäïîëàãàëî íóëåâîå ñàëüäî.    

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Â÷åðà íà÷àëñÿ ïðåìàðêåòèíã íîâîãî âûïóñêà áèðæåâûõ îáëèãàöèé ÒÃÊ-2. Êîìïàíèÿ ïëàíèðóåò ê 

ðàçìåùåíèþ â ñåðåäèíå ñåíòÿáðÿ îáëèãàöèè îáùèì îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. ñî ñðîêîì îáðàùåíèÿ òðè ãîäà. 
Ïðåäâàðèòåëüíûé äèàïàçîí ñòàâêè êóïîíà íå ðàñêðûâàåòñÿ.  

 ÎÎÎ «ÒåõíîÍÈÊÎËÜ-Ôèíàíñ» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 02 ó èõ 
âëàäåëüöåâ. Ïî öåíå 99,84% îò íîìèíàëà Ýìèòåíò âûêóïèë 530 000 îáëèãàöèé íà îáùóþ ñóììó 570 ìëí. 
868,3 òûñ. ðóá. 

 Ñòàâêà 4 êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «ÐÆÄ» ñåðèè 13 óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 10% ãîäîâûõ. Êóïîííûé äîõîä 
çà 4 êóïîííûé ïåðèîä ñîñòàâèò 49,86 ðóá. â ðàñ÷åòå íà îäíó îáëèãàöèþ. 

 ÎÀÎ «Àâèàêîìïàíèÿ «ÞÒýéð» ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü ÷åòûðå âûïóñêà îáëèãàöèé îáùèì îáúåìîì 6 ìëðä 
ðóá., ñðîêîì îáðàùåíèÿ íå áîëåå 6 ëåò è ñòàâêîé êóïîíà íå âûøå 12,5% ãîäîâûõ èñõîäÿ èç ñèòóàöèè íà 
äîëãîâîì ðûíêå. Îá ýòîì ãîâîðèòñÿ â ìàòåðèàëàõ Êîìïàíèè, ïîäãîòîâëåííûõ ê âíåî÷åðåäíîìó îáùåìó 
ñîáðàíèþ àêöèîíåðîâ, çàïëàíèðîâàííîìó íà 30 ñåíòÿáðÿ òåêóùåãî ãîäà. Ýìèòåíòîì îáëèãàöèé âûñòóïèò 
ÎÎÎ «ÞÒýéð-Ôèíàíñ ïîä ïîðó÷èòåëüñòâî ÎÀÎ «Àâèàêîìïàíèÿ «ÞÒýéð», ñ äàëüíåéøèì íàïðàâëåíèåì 
ñðåäñòâ îò ðàçìåùåíèÿ îáëèãàöèé íà çàåìíîé îñíîâå â àâèàêîìïàíèþ. 

 Áàíê «Ñàíêò-Ïåòåðáóðã» ïîäïèñàë ñîãëàøåíèå î ïðèâëå÷åíèè êëóáíîãî (ñèíäèöèðîâàííîãî) êðåäèòà â 
ðàçìåðå 55 ìëí äîëë. Ñòàâêà ïî íåìó ñîñòàâëÿåò Libor+2,80% ãîäîâûõ, ñðîê – 1 ãîä. Áàíê ïëàíèðóåò 
èñïîëüçîâàòü ïîëó÷åííûå ñðåäñòâà, äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ ñâîèõ êëèåíòîâ, âåäóùèõ âíåøíåòîðãîâóþ 
äåÿòåëüíîñòü. 

 

Рейтинги и прогнозы 
ÊÁ Âîñòî÷íûé çàêðåïèë ñâîé ðîñò ðåéòèíãîì. 

Àãåíòñòâî Moody’s ïîâûñèëî ðåéòèíãè äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé è íàöèîíàëüíîé âàëþòå ÊÁ Âîñòî÷íûé ñ 
«Â3» äî «Â2», ïðîãíîç «Ñòàáèëüíûé». Ñðåäè îñíîâíûõ ïðè÷èí ðåéòèíãîâîãî äåéñòâèÿ – ñîõðàíåíèå áèçíåñ-
àêòèâíîñòè â 2008-2009 ãîäàõ, â òîì ÷èñëå, êàê çà ñ÷åò âíóòðåííåãî îðãàíè÷íîãî ðàçâèòèÿ, òàê è ñäåëîê 
M&A,  íåñìîòðÿ íà íåãàòèâíóþ êîíúþíêòóðó. Ñðåäè ïîëîæèòåëüíûõ ìîìåíòîâ îòìå÷åíû òàêæå óìåðåííûå 
óðîâíè NPL è ðåçåðâîâ äëÿ âûñîêîðèñêîâîãî ñåãìåíòà áåççàëîãîâîãî ïîòðåáèòåëüñêîãî êðåäèòîâàíèÿ, à 
òàêæå êàïèòàëèçàöèè (Tier 1 ratio íà êîíåö 2009 ãîäà 17,7%). Ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè Áàíêà ïîääåðæèâàëèñü 
àêòèâíî ðàñòóùåé äåïîçèòíîé áàçîé, êîòîðàÿ óäâîèëàñü â 2009 ãîäó ïðîòèâ ñðåäíåîòðàñëåâîãî óâåëè÷åíèÿ 
âñåãî íà 20%. Ñ äðóãîé ñòîðîíû àãåíòñòâî îòìå÷àåò âûñîêèé àïïåòèò Áàíêà ê ðèñêó è ðàññìàòðèâàåò 
ñòðàòåãèþ äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ ÷åðåç ñäåëêè M&A êàê âîçìîæíûé èñòî÷íèê äîïîëíèòåëüíîãî êðåäèòíîãî è 
îïåðàöèîííîãî ðèñêà 

Êàê ìû óæå îòìå÷àëè â ñâîåì îáçîðå 
(http://www.nomos.ru/f/1/investment/analytics/special/nomos_special_vostochniy_02072010.pdf), òàêîå äåéñòâèå 
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ñî ñòîðîíû ðåéòèíãîâîãî àãåíòñòâà áûëî âïîëíå îæèäàåìî. Íàïîìíèì, ÷òî â 2009 ãîäó ïî ÌÑÔÎ êðåäèòíûé 
ïîðòôåëü Áàíêà âûðîñ íà 66% äî 37,6 ìëðä ðóá., à âî 2 êâàðòàëå 2010 ãîäà Áàíê óæå âîøåë â ÒÎÏ-50 (48 
ìåñòî) ðîññèéñêèõ áàíêîâ ñ àêòèâàìè 67,4 ìëðä ðóá. (64 ìåñòî íà íà÷àëî òåêóùåãî ãîäà). Òàêèì îáðàçîì, 
Ýìèòåíò ïðèáëèçèëñÿ ê äðóãîìó àêòèâíîìó ó÷àñòíèêó íà ðûíêå ðîçíè÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ – ÕÊÔ-Áàíêó (86,9 
ìëðä ðóá., 42 ìåñòî ïî àêòèâàì). Äåìîíñòðèðóÿ àêòèâíûé ðîñò è ñîõðàíÿÿ ïðè ýòîì àäåêâàòíûå 
êà÷åñòâåííûå ïîêàçàòåëè, Áàíê íå òîëüêî ñòàíîâèòñÿ âñå áîëåå ñèëüíûì èãðîêîì â ñâîåì ñåãìåíòå, íî 
èíòåðåñíûì îáúåêòîì äëÿ èíâåñòèöèé â åãî áóìàãè. 

Íà äîëãîâîì ðûíêå àíàëîãè÷íûìè ðåéòèíãàìè ðàñïîëàãàþò Àâàíãàðä, ËÎÊÎ-Áàíê, Ðóñü-Áàíê, ÑÊÁ-Áàíê è 
Òàòôîíäáàíê, áóìàãè êîòîðûõ òîðãóþòñÿ ñ çàìåòíûì ðàçáðîñîì, îäíàêî â ñðåäíåì ìîæíî îòìåòèòü äèàïàçîí 
äîõîäíîñòè íà îòðåçêå äþðàöèè íåìíîãèì ìåíåå ãîäà íà óðîâíå 9-9,5% ãîäîâûõ. Åäèíñòâåííûé 
íàõîäÿùèéñÿ â îáðàùåíèè ðîññèéñêèé áîíä Âîñòî÷íîãî Ýêñïðåññà ñåðèè ÁÎ-1 íåëèêâèäåí, îäíàêî â 
ñòàòóñå «çàðåãèñòðèðîâàííûõ» íàõîäèòñÿ åùå 4 âûïóñêà. Íà íàø âçãëÿä, ñ ó÷åòîì ñëîæèâøåéñÿ äîâîëüíî 
áëàãîïðèÿòíîé êîíúþíêòóðû íà ðûíêå, à òàêæå ïîäòâåðæäåíèÿ äîñòèæåíèé Áàíêà è åãî êà÷åñòâåííîãî 
ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ñî ñòîðîíû ìåæäóíàðîäíîãî àãåíòñòâà ïðè âûõîäå íà ïåðâè÷íûé ðûíîê áóìàãè 
Ýìèòåíòà áóäóò èíòåðåñíû äëÿ ïðèîáðåòåíèÿ. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 

fedotkova_ev@nomos.ru 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ïî äàííûì Áàíêà Ðîññèè, ìàêñèìàëüíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà (ïî âêëàäàì â ðîññèéñêèõ ðóáëÿõ) äåñÿòè 
êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé, ïðèâëåêàþùèõ íàèáîëüøèé îáúåì äåïîçèòîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö, â 3 äåêàäå àâãóñòà 
2010 ãîäà ñîñòàâèëà 8,74%. Â 1 äåêàäå àâãóñòà ñòàâêà ñîñòàâëÿëà 8,78%, âî 2 äåêàäå - 8,76%. /Finambonds/ 

 Âíåî÷åðåäíûì îáùèì ñîáðàíèåì àêöèîíåðîâ Ïðîìñâÿçüáàíêà áûëî ïðèíÿòî ðåøåíèå î ðåîðãàíèçàöèè 
Áàíêà â ôîðìå ïðèñîåäèíåíèÿ ê íåìó äî÷åðíåãî áàíêà – ÎÀÎ «ßÐÑÎÖÁÀÍÊ». ßðñîöáàíê âîøåë â 
áàíêîâñêóþ ãðóïïó Ïðîìñâÿçüáàíê â êîíöå 2008 ãîäà. Àêòèâû êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè ïî ÐÑÁÓ ïî äàííûì íà 
1 èþëÿ 2010 ãîäà ñîñòàâëÿëè 6,64 ìëðä ðóá., ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà (êàïèòàë) – 648 ìëí ðóá. /Finambonds/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Êîíñîëèäèðîâàííàÿ âûðó÷êà ÎÀÎ «Ñèáèðüòåëåêîì» îò ðåàëèçàöèè ïî ÌÑÔÎ çà 1 ïîëóãîäèå 2010 ãîäà 
ñîñòàâèëà 19,465 ìëðä ðóá., óâåëè÷èâøèñü íà 450 ìëí ðóá., èëè íà 2,4% ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì 
ïåðèîäîì 2009 ãîäà. Â ñòðóêòóðå êîíñîëèäèðîâàííîé âûðó÷êè Êîìïàíèè îñíîâíûìè ñîñòàâëÿþùèìè 
ÿâëÿþòñÿ äîõîäû îò ïðåäîñòàâëåíèÿ óñëóã ìåñòíîé òåëåôîííîé ñâÿçè (32,1%) è ñîòîâîé ñâÿçè (24,9%). 
Ñóùåñòâåííîé ñòàòüåé â ñòðóêòóðå âûðó÷êè òàêæå ñòàëè äîõîäû îò óñëóã ñåòè ïåðåäà÷è äàííûõ è 
òåëåìàòè÷åñêèõ óñëóã (Èíòåðíåò) (16,8% èëè 3,270 ìëðä ðóá.). Ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2009 
ãîäà çà 1 ïîëóãîäèå 2010 ãîäà ïðèðîñò ïîêàçàòåëÿ OIBDA ñîñòàâèë 760 ìëí ðóá., èëè 10,3% äî 8,167 ìëðä 
ðóá. Ìàðæà OIBDA - 42,0%. ×èñòàÿ ïðèáûëü ÎÀÎ «Ñèáèðüòåëåêîì» çà îò÷åòíûé ïåðèîä óâåëè÷èëàñü íà 
1,593 ìëðä ðóá. äî 2,444 ìëðä ðóá. Ìàðæà ÷èñòîé ïðèáûëè çà îò÷åòíûé ïåðèîä – 12,6%. Ôèíàíñîâûé äîëã 
Êîìïàíèè çà ïåðâûå 6 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà ñíèçèëñÿ íà 11,9% äî 16,403 ìëðä ðóá. îòíîñèòåëüíî 2009 ãîäà, à 
×èñòûé äîëã - íà 24,3% äî 16,038 ìëðä ðóá. Ñîîòíîøåíèå Ôèíàíñîâûé äîëã/OIBDA ïðè ýòîì óìåíüøèëîñü ñ 
1,3õ äî 1,0õ, ×èñòûé äîëã/OIBDA - ñ 1,26õ äî 0,98õ. Ðàçìåð êàïèòàëüíûõ çàòðàò Êîìïàíèè çà ÿíâàðü-èþíü 
2010 ãîäà ñîñòàâèë 3,545 ìëðä ðóá., óâåëè÷èâøèñü íà 49,5% ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2009 
ãîäà. Óðîâåíü èíâåñòèöèé, íàïðàâëåííûõ íà ðàçâèòèå óñëóã ïîäâèæíîé ðàäèîòåëåôîííîé (ñîòîâîé) ñâÿçè, 
ñîñòàâèë 23,8% îò îáùåãî îáúåìà êàïèòàëüíûõ çàòðàò Îïåðàòîðà èëè îêîëî 843,7 ìëí ðóá. 
/www.sibirtelecom.ru/ 
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Денежный рынок 
Ïàðà EUR/USD íà÷àëà íåäåëþ ñ íåãàòèâíîãî òðåíäà â îòíîøåíèè 
åâðîïåéñêîé âàëþòû, îïóñòèâøåéñÿ ïî èòîãàì äíÿ ñ 1,276 äî 1,266 äîëë. 
Â öåëîì, ýòî ïðîèñõîäèëî â ðàìêàõ îáùåãî äâèæåíèÿ ê ôèêñàöèè 
ïîçèöèé èíâåñòîðîâ â «ðèñêîâûõ» âàëþòàõ. Íà÷àëî ýòîìó, ïî-âèäèìîìó, 
ïîëîæèë Áàíê ßïîíèè, ïðèíÿâøèé â÷åðà ðåøåíèå îãðàíè÷èòüñÿ 
«ïàññèâíûìè» ìåðàìè óäåðæàíèÿ êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû, â òî 
âðåìÿ êàê ó÷àñòíèêè îæèäàëè îò íåãî áîëåå ðåøèòåëüíûõ øàãîâ, â 
÷àñòíîñòè, ïî ââåäåíèþ èíòåðâåíöèé, ïðåïÿòñòâóþùèõ äàëüíåéøåìó 
óêðåïëåíèþ êóðñà éåíû. Âïðî÷åì, èòîãè â÷åðàøíèõ òîðãîâ òðóäíî 
ñ÷åñòü ïîêàçàòåëüíûìè, ïîñêîëüêó â íèõ íå ïðèíèìàëè ó÷àñòèÿ 
èíâåñòîðû èç Áðèòàíèè, îòìå÷àâøèå íàöèîíàëüíûé ïðàçäíèê.      

Òàê èëè èíà÷å, íî ñåãîäíÿ ïîçèöèè åâðî ïîêà òàêæå âûãëÿäÿò íå 
ñëèøêîì óñòîé÷èâî – â õîäå àçèàòñêîé ñåññèè ïàðà EUR/USD ñíèæàåòñÿ 
â ðàéîí 1,264õ. Â ïîñëåäóþùåì ñèòóàöèÿ, âåðîÿòíî, áóäåò ðàçâèâàòüñÿ â 
ñîîòâåòñòâèè íîâîñòíûì ôîíîì, êîòîðûé ñåãîäíÿ ñôîðìèðóåòñÿ 
ïóáëèêàöèåé äàííûõ ïî áåçðàáîòèöå â Ãåðìàíèè, èíäèêàòîðîâ äîâåðèÿ 
ïîòðåáèòåëåé â ÑØÀ. 

Íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå ïîíåäåëüíèê íà÷àëñÿ ñ óêðåïëåíèÿ 
ðóáëÿ ê áèâàëþòíîé êîðçèíå, ñòîèìîñòü êîòîðîé ñ îòêðûòèåì îïóñòèëàñü 
íà 6 êîï. äî 34,41 ðóá. Îäíàêî, êàê óæå ñòàíîâèòñÿ ïðèâû÷íûì, â òå÷åíèå 
äíÿ òîðãè ïðîõîäèëè â áîêîâîì êîðèäîðå â ðàìêàõ äèàïàçîíà 34,39-
34,47 ðóá., à ïî èòîãàì çàêðûëèñü íà 34,42 ðóá.  

Ñåãîäíÿ âñëåä çà çàìåòíûì óõóäøåíèåì ãëîáàëüíîé êîíúþíêòóðû è 
êîððåêöèåé íåôòÿíûõ öåí ñ 76 äî 75 äîëë. çà áàðð. (Brent) êîðçèíà 
ïîäðàñòàåò äî 34,53 ðóá. Ïðè ýòîì êóðñ äîëëàðà ñ óòðà ïðèáàâëÿåò 
ñðàçó 16 êîï., äîñòèãàÿ 34,85 ðóá.  

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ìû íå âèäèì îñîáûõ ïîâîäîâ, ñïîñîáíûõ îñòàíîâèòü 
äàëüíåéøåå óõóäøåíèå îáñòàíîâêè íà âíåøíèõ ðûíêàõ, ÷òî áóäåò 
ñïîñîáñòâîâàòü ñîõðàíåíèþ òåíäåíöèè ê îñëàáëåíèþ êóðñà 
íàöèîíàëüíîé âàëþòû. 

Êàñàòåëüíî ñîñòîÿíèÿ ðîññèéñêîãî äåíåæíîãî ðûíêà çàìåòèì, ÷òî 
íåñìîòðÿ íà íàëîãîâûå âûïëàòû, ïî èòîãàì â÷åðàøíåãî äíÿ îáùèé 
ïîêàçàòåëü ëèêâèäíîñòè óâåëè÷èëñÿ ñ 984 ìëðä äî 1 òðëí ðóá. Ïî âñåé 
âèäèìîñòè, îòòîê ðåñóðñîâ áûë êîìïåíñèðîâàí ïàðàëëåëüíûì ïðèòîêîì 
ñðåäñòâ â ðàìêàõ èñïîëíåíèÿ áþäæåòà.  

 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
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Дата
30 авг

31 авг

1 сен

2 сен

выплаты по налогу на прибыль

беззалоговый аукцион ЦБ на 5 нед.

ломбардные аукционы ЦБ на нед, 3 мес.

акцион РЕПО ЦБ на 3 мес.

получение средств с аукционов ЦБ, 
проведенных 30 и 31 августа

аукционы ОФЗ на 75 млрд руб.

депозитные аукицон ЦБ

беззалоговый аукцион ЦБ на 3 мес.

Событие
События денежного рынка

___________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters,Cbonds. 
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Долговые рынки 
Ìåæäóíàðîäíûå ðûíêè íà÷àëè íîâóþ íåäåëþ ñ ñîõðàíåíèåì 
îïòèìèñòè÷íûõ íàñòðîåíèé, â îñíîâàíèå êîòîðûõ, ïî-âèäèìîìó, ëåãëè 
ñäåëàííûå â ïÿòíèöó çàÿâëåíèÿ ãëàâû ÔÐÑ. Îäíàêî â ïîñëåäóþùåì 
íàñòðîåíèÿ èíâåñòîðîâ îêàçàëèñü ïîäïîð÷åíû ïóáëèêàöèåé 
íåîäíîçíà÷íûõ äàííûõ ïî ëè÷íûì ðàñõîäàì/äîõîäàì íàñåëåíèÿ ÑØÀ – 
äîõîäû îêàçàëèñü íèæå ïðîãíîçîâ, â òî âðåìÿ êàê ðàñõîäû, íàïðîòèâ, èõ 
îïåðåäèëè. Îòìåòèì, ÷òî ðàñõîäû îòðàæàþò ñêëîííîñòü íàñåëåíèÿ ê 
òðàòàì è, ÿâëÿÿñü êëþ÷åâîé ñîñòàâëÿþùåé ÂÂÏ, â öåëîì îêàçûâàþò 
ïîçèòèâíûé ýôôåêò íà ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò. Âìåñòå ñ òåì, ó÷àñòíèêè 
ðûíêà, ïîõîæå, ïîñ÷èòàëè, ÷òî ñîñòîÿíèå äîõîäîâ â íàñòîÿùåå âðåìÿ 
èìååò áîëüøèé âåñ, ïîñêîëüêó â ëó÷øåé ñòåïåíè îòðàæàåò ïîòåíöèàëüíûé 
ïîòðåáèòåëüñêèé ñïðîñ â áóäóùèõ ïåðèîäàõ, â ðåçóëüòàòå ÷åãî ïîäúåì 
èíäåêñîâ ñìåíèëñÿ êîððåêöèåé, è êëþ÷åâûå ôîíäîâûå èíäèêàòîðû ÑØÀ 
çàâåðøèëè äåíü ïàäåíèåì íà 1,3-1,5%, à äîõîäíîñòè ÊÎ âíîâü 
ïðèáëèçèëèñü ê ñâîèì ìèíèìóìàì, â òîì ÷èñëå UST-10 ñíèçèëàñü ñ 2,65 
äî 2,53%. 

Ñòîèò çàìåòèòü, ÷òî ïî áîëüøîìó ñ÷åòó ñîáûòèÿ ïîíåäåëüíèêà áóäóò 
îòûãðûâàòüñÿ ñåãîäíÿ - ñ ïîäêëþ÷åíèåì îòäûõàâøèõ â÷åðà áðèòàíñêèõ 
èíâåñòîðîâ. Êðîìå òîãî, ñåãîäíÿ ðûíêè æäóò íîâîé ïîðöèè ñòàòäàííûõ – â 
17:45 áóäåò ïðåäñòàâëåí èíäåêñ äåëîâîé àêòèâíîñòè ×èêàãî, à â 18:00 – 
èíäèêàòîð íàñòðîåíèé ñðåäè ïîòðåáèòåëåé çà àâãóñò. Â îòíîøåíèè 
ïîñëåäíåãî ïîêàçàòåëÿ îáðàùàþò íà ñåáÿ âíèìàíèå äîñòàòî÷íî 
îïòèìèñòè÷íûå ïðîãíîçû àíàëèòèêîâ, îæèäàþùèõ ïîâûøåíèå 
óâåðåííîñòè ñðåäè íàñåëåíèÿ.  

Â ñåêòîðå ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé êàêîé-ëèáî çàìåòíîé äåÿòåëüíîñòè 
ïî-ïðåæíåìó íå íàáëþäàåòñÿ. Âèäèìî, åãî ó÷àñòíèêè íàõîäÿòñÿ â 
îæèäàíèè íîâûõ ñèãíàëîâ ñ ãëîáàëüíûõ ïëîùàäîê, êîòîðûõ íà ýòîé 
íåäåëå áóäåò áîëåå ÷åì ïðåäîñòàòî÷íî. 

Âíóòðåííèé äîëãîâîé ðûíîê, îòûãðûâàÿ îïòèìèñòè÷íûé âíåøíèé ôîí, 
íà÷àë òîðãè ñ ðîñòîì êîòèðîâîê íàèáîëåå ëèêâèäíûõ âûïóñêîâ. Íî âñëåä 
çà åãî óõóäøåíèåì àêòèâíîñòü ó÷àñòíèêîâ ñòàëà çàìåòíî ñíèæàòüñÿ, è â 
èòîãå äåíü çàâåðøèëñÿ íå ñëèøêîì âûðàçèòåëüíîé ïîëîæèòåëüíîé 
ïåðåîöåíêîé â ðàìêàõ 10-30 ï.ï.  

Èç ðîññèéñêèõ ñîáûòèé ñòîèò âûäåëèòü ñåãîäíÿøíåå çàñåäàíèå Áàíêà 
Ðîññèè, ãäå áóäåò ðàññìàòðèâàòüñÿ âåëè÷èíà ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ. 
Åäâà ëè â íàñòîÿùåå âðåìÿ ÖÁ áóäåò ìåíÿòü åå, ê ïðèìåðó, îðèåíòèðóÿñü 
íà íàáëþäàþùèåñÿ â àâãóñòå ïîâûøåííûå òåìïû ðîñòà öåí, âîçíèêøèå â 
ðåçóëüòàòå ïîäîðîæàíèÿ áîëüøèíñòâà âèäîâ ïðîäóêòîâ ïèòàíèÿ, 
ñâÿçàííîãî ñ íåáëàãîïðèÿòíûìè ïîãîäíûìè óñëîâèÿìè. Íà íàø âçãëÿä, ñ 
äàâëåíèåì ìîíåòàðíûõ ôàêòîðîâ (ñóùåñòâåííîãî ïðèðîñòà äåíåæíûõ 
àãðåãàòîâ) íà èíôëÿöèþ ïîêà íåïëîõî ñïðàâëÿåòñÿ Ìèíôèí, ïîñòåïåííî 
ïîâûøàþùèé ñâîþ àêòèâíîñòü íà ïåðâè÷íîì äîëãîâîì ðûíêå. À â ñëó÷àå 
íåîáõîäèìîñòè, â òîì ÷èñëå îáóñëîâëåííîé êàê ðàç âûñîêèìè òåìïàìè 
ðîñòà öåí, íåñîìíåííî, ìîæåò óñèëèòü ñâîþ äåÿòåëüíîñòü â ýòîì 
íàïðàâëåíèè. Òåì íå ìåíåå, ìû ñ÷èòàåì, ÷òî äëÿ âíóòðåííåãî ðûíêà î÷åíü 
âàæíà ïóáëè÷íàÿ ïîçèöèÿ ÖÁ ïî ýòîìó âîïðîñó, è æäåì êàêèõ-ëèáî 
çàÿâëåíèé â ñîïðîâîæäàþùåì ðåøåíèå ïî ñòàâêå ïðåññ-ðåëèçå Áàíêà 
Ðîññèè.  

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru 

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть  
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Ценовые  индексы ММВБ
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Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Энергетика  
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Облигации федерального займа  
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