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РОССИЙСКИЙ РЫНОК ДОЛГОВЫХ ОБЯЗАТЕЛЬСТВ 

РЫНОК РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ 
Не успел рынок оправиться от волны локального кризиса ликвидности, как его 
накрыло второй волной – волной с валютного рынка. Тем не менее, вчера 
доходности рублевых выпусков росли медленнее, чем можно было бы ожидать, 
учитывая почти 20-копеечное падение рубля всего за один день. 
Торговая активность на рынке продолжает снижаться, а спрос смещается во 2-3 
эшелоны.  
Мы рекомендуем инвесторам обратить свой взгляд на выпуски 2-3 эшелонов, 
поскольку на данный момент считаем эти выпуски менее «взрывоопасными» в 
случае дальнейших резких движений рынка FOREX. 
С другой стороны, мы не советуем экстренно сокращать позицию в первом 
эшелоне, поскольку считаем данные ценовые уровни не лучшей точкой выхода из 
этих бумаг.  
Мы считаем, что рынок пока в состоянии держать удар. Однако значение курса 
рубля для многих инвесторов нельзя недооценивать, а между тем рубль вплотную 
подошел к отметке 29 руб/долл.  
..................................................................................................................................................................... стр.3 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  На ММВБ начались торги по выпускам ПИК-5 объемом 1,12 млрд руб. и ОСТ-2 
объемом 1 млрд руб. [ММВБ] 

  На российском рынке корпоративных облигаций случился тихий дефолт — 
компания «РусЛАД» не погасила бумаги на 150 млн руб. Весь выпуск находится у 
Вэб-инвест Банка, который был организатором размещения. При этом РусЛАД 
уже в двух инстанциях отсудил у Вэб-инвеста 37 млн руб., который, по версии 
эмитента, не дал исполнить первую оферту по бондам. [Ведомости] 
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КОРПОРАТИВНЫХ ОБЛИГАЦИЙ 
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ОБОРОТЫ ВТОРИЧНОГО РЫНКА 
КОРПОРАТИВНЫЕ И МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ  

(БИРЖА И РПС, МЛРД РУБ.) 
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ЛИДЕРЫ ТОРГОВЫХ ОБОРОТОВ 
БИРЖА И РПС, МЛН РУБ. (СО ЗНАКОМ ИЗМЕНЕНИЯ ЦЕНЫ) 
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МАКРОСТАТИСТИКА 
05.07.2005 Пред. день 

Остатки на корcчетах ЦБ, млрд руб. 291,5 266,2
Обменный курс ЦБ РФ, руб. 28,8005 28,68
Обменный курс USD/EUR 1,1913 1,1927
Цена на нефть URALS, $/барр. 53,45 52,97
Резервы ЦБ РФ, млрд $ * 149,6 2,7
MIBOR, % 3,1 3,9
Ставки overnight (оценка ФК Уралсиб)
   Банки первого круга, % 1,0-2,0 3,5-4,5
   Банки второго круга, % 1,5-2,5 4,0-5,0
   Банки третьего круга, % 2,0-3,0 4,0-6,0
*Предыдущая неделя

ПУЛЬС РЫНКА

НОВОСТИ

ЭКОНОМИКА 
Стоимость валютной корзины 
ЦБ РФ вернулась к 
февральскому уровню 
Вчера номинальный валютный курс 
рубля по отношению к американскому 
доллару упал до уровня 25 октября 
2004 г.: валютообменный курс на 
сегодня составил 28,8 руб./долл. 
Официальное объяснение состоит в 
том, что рубль следует за недавнем 
повышением доллара относительно 
евро и ряда других мировых валют. 
........................................................стр.5 
РОСНЕФТЬ 
Тайна покупки 
Юганскнефтегаза разгадана 
........................................................стр.4 
ЭКОНОМИКА 
Профицит счета текущих 
операций увеличился на 76% 
за год 
........................................................стр.5 
 

МТС 
Платит «входящий» 
МТС и туркменское правительство 
достигли компромисса в отношении 
деятельности Barash Telecommunication 
Technologies Inc. (BCTI), дочерней 
GSM-компании МТС в Туркмении, 
сообщают СМИ. Стороны решили, что 
BCTI возобновит свои операции, но 
часть прибыли будет отдавать 
туркменскому правительству.  .... стр.6 
ЭКОНОМИКА 
Размер Стабфонда 
сократился в связи с 
досрочным погашением 
внешнего долга 
....................................................... стр.4 
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НОВОСТИ  

 На ММВБ начались торги по выпускам ПИК-5 объемом 1,12 млрд руб. и ОСТ-2 объемом 1 
млрд руб. [ММВБ] 

 6 июля 2005 года состоится аукцион по доразмещению выпуска ОФЗ 46017 в объеме 4,969 
млрд руб. [Cbonds] 

 В минувшую пятницу первый зампред ЦБ Алексей Улюкаев объявил, что совет директоров 
принял решение о включении в ломбардный список ценных бумаг пяти крупнейших российских 
корпораций. Это должно расширить возможности банков для рефинансирования, особенно в 
условиях сокращения рублевой ликвидности. Однако это решение коснется ограниченного числа 
обладателей ценных бумаг, да и воспользоваться им удастся не скоро. На заседании совета 
директоров Центробанка в минувший понедельник в ломбардный список были внесены облигации 
Газпрома, ТНК, ЛУКОЙЛа, ВТБ и РЖД. Таким образом, объем ценных бумаг, под которые можно 
получить дополнительное финансирование ЦБ, пополнился облигациями на сумму 53 млрд руб. 
[Коммерсант] 

 На российском рынке корпоративных облигаций случился тихий дефолт — компания 
«РусЛАД» не погасила бумаги на 150 млн руб. Весь выпуск находится у Вэб-инвест Банка, который 
был организатором размещения. При этом РусЛАД уже в двух инстанциях отсудил у Вэб-инвеста 37 
млн руб., который, по версии эмитента, не дал исполнить первую оферту по бондам. [Ведомости] 
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Рынок рублевых облигаций 

КОММЕНТАРИИ ПО РЫНКУ 

 

Прошедшим днем 
 
Не успел рынок оправиться от волны локального кризиса ликвидности, 
как его накрыло второй волной – волной с валютного рынка. Тем не 
менее, вчера доходности рублевых выпусков росли медленнее, чем 
можно было бы ожидать, учитывая почти 20-копеечное падение рубля 
всего за один день. 
Торговая активность на рынке продолжает снижаться, а спрос смещается 
во 2-3 эшелоны.  
Значение индекса Uralsib-RDBI равно сегодня 1166,731 (-3,161). 
 
Валютный рынок  
В связи с празднованием дня независимости в США к усиленной продаже 
евро еще не успели подключиться участники американского рынка. 
Поэтому вчера было ясно, что точка в последнем движении европейской 
валюты еще не поставлена.  
Сегодняшнее утро началось с дальнейшего падения курса, который уже 
пробил уровень 1,90 и сейчас тестирует отметку 1,870. Вполне возможно, 
что вслед за гиперактивным падением, последует неторопливая 
техническая коррекция.  
Важным знаковым уровнем для курса рубля является значение в 29 
руб/долл и уход рубля выше 29 может заставить многих инвесторов 
начать сокращение позиций в рублевых инструментах. 
 
Денежный рынок  
Ситуация на денежном рынке окончательно нормализовалась и теперь до 
конца второй декады месяца мы не ждем существенно более высоких 
ставок МБК. Ставки overnight для банков 1-го круга сейчас составляют 
1,5%.  
 
Газпром, РЖД 
Хотя рейтинги Газпрома и РЖД по шкале S&P все еще остаются ниже 
суверенного рейтинга («BB-»), наша оценка перспектив этих компаний 
находится ближе к оценке Moody’s чем S&P.  
Поэтому мы считаем, что даже без учета позитивного прогноза по 
рейтингам Газпрома рублевые облигации компании теперь имеют полное 
право торговаться под кривой Москвы. То же самое касается и выпусков 
РЖД. 
 
ПИТ 
Слухи о покупке полностью уже отыграны рынком и теперь необходимо 
дождаться подтверждения информации. Мы считаем, что шансы покупки 
компании ПИТ западными холдингами достаточно велики, и рекомендуем 
приобретать выпуски ПИТ-1 и ПИТ-2 по доходности в районе 11% и 
выше, поскольку даже если сделка не состоится в ближайшее время, 
покупка этих бумаг на таких уровнях будет беспроигрышным вариантом. 
 
Торговые идеи 
Мы рекомендуем инвесторам обратить свой взгляд на выпуски 2-3 
эшелонов, поскольку на данный момент считаем эти выпуски менее 
«взрывоопасными» в случае дальнейших резких движений рынка FOREX. 
С другой стороны, мы не советуем экстренно сокращать позицию в 
первом эшелоне, поскольку считаем данные ценовые уровни не лучшей 
точкой выхода из этих бумаг. 
Наиболее привлекательными для покупки по нашему мнению являются: 
следующие выпуски: ОСТ-2 при доходности выше 11,5% (на 10,4 мес.), 

 

Инфляция в 2004-2005гг.
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Ставка 1-дневного MIBOR, %
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Курсы валютUSD / RUB USD / EUR
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Ставки Overnight (оценка ФК Уралсиб)
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Остатки на корсчетах в ЦБ РФ, млрд руб.
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МКБ (12,08% на 10,3 мес.), Инком-Лада (14,91% на 18,3 мес.). 
 
Сегодня 
…большая часть сделок будет заключаться в более доходных выпусках, 
а торговая активность останется умеренной. На большом объеме спроса 
выпуски 2-3 эшелонов могут немного вырасти, а голубым фишкам в опять 
придется несладко. 
 
Среднесрочная перспектива 
Мы считаем, что рынок пока в состоянии держать удар. Однако значение 
курса рубля для многих инвесторов нельзя недооценивать, а между тем 
рубль вплотную подошел к отметке 29 руб/долл.  

Анастасия Залесская, zal_av@uralsib.ru 
 

ЭКОНОМИКА  

Размер Стабфонда сократился в связи 
с досрочным погашением внешнего долга 

 

За последние дни июня Стабилизационный фонд сократился на 
15,1 млрд долл. По данным на 1 июля 2005 г. объем Стабилизационного 
фонда составил 617,9 млрд руб., сообщили «Ведомости» со ссылкой на 
неназванный источник в Министерстве финансов. Таким образом, впервые 
со времени создания фонда в прошлом году его объем сократился: 1 июня 
в Стабфонде находилось 954,5 млрд руб., 20 июня – 1 047,9 млрд руб. 

…поскольку Россия приступила к выплате долга Парижскому клубу. Мы 
не думаем, что из-за резкого сокращения Стабфонда стоит бить тревогу. 
В действительности, данные о состоянии фонда полностью соответствуют 
заключенному в мае соглашению о досрочной выплате Россией 
задолженности (в размере 15 млрд долл.) Парижскому клубу кредиторов и 
поступившему на прошлой неделе сообщению о том, что Министерство 
финансов перевело своему агенту – государственному Внешэкономбанку 
–средства для осуществления выплат. Первый транш должен был быть 
сделан вчера.  

 

Владимир Тихомиров, tih_vi@uralsib.ru
 

РОСНЕФТЬ  

Тайна покупки Юганскнефтегаза разгадана  
Задолженность Роснефти возросла до 23 млрд дол. в 2004 г. Суммарный 
долг Роснефти увеличился с 4,24 млрд долл. в 2003 г. до 22,7 млрд долл. 
в 2004 г. – об этом говорит опубликованная вчера финансовая отчетность 
компании за 2004 г. по US GAAP. 

Заимствования для покупки Юганскнефтегаза. Роснефть взяла кредит 
у государственных банков на сумму около 1,8 млрд долл., а также 
выпустила векселя на сумму 6,1 млрд долл. в целях финансирования 
покупки Юганскнефтегаза в прошлом году. 

Юганскнефтегаз стоит около 16,5 млрд долл. В связи с приобретением 
Юганскнефтегаза Роснефть продемонстрировала отрицательную деловую 
репутацию (goodwill – разница между рыночной стоимостью чистых 
активов и ценой их покупки) – (-7,1) млрд долл.. Это говорит о том, что 
справедливая стоимость Юганскнефтегаза составила на момент покупки 
около 16,5 млрд долл.  

 

Каюс Рапану, rap_ca@uralsib.ru
Алексей Кормщиков, kor_an@uralsib.ru

Каюс Рапану, rap_ca@uralsib.ru
 
 
 

Применение Стабфонду найдено 
Стабилизационный фонд, млрд долл. 
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ЭКОНОМИКА  

Профицит счета текущих  
операций увеличился на 76% за год 

 

Профицит счета текущих операций составил в I полугодии 2005 г. 
46,4 млрд долл. Согласно опубликованным вчера ЦБ РФ 
предварительным данным о платежном балансе России, в I полугодии 
2005 г. профицит счета текущих операций вырос на впечатляющие 76% 
к соответствующему показателю 2004 г. Еще одно важно событие, но уже 
негативного характера – увеличение оттока капитала из Россию с 0,2 млрд 
долл. в I квартале 2005 г. до 5,5 млрд долл. во II квартале 2005 г. 

…при поддержке высоких цен на нефть. Опубликованные данные 
свидетельствуют, что международные финансовые позиции России 
сильны, и это едва ли кого-то удивит, ведь средняя цена на нефть Urals в I 
полугодии 2005 г. на 52% превышала уровень I полугодия 2004 г. В то же 
время увеличение оттока капитала разочаровывает, хотя оно и связано с 
выплатами по кредитам, взятыми отечественными банками в прошлом 
году. Во II квартале 2005 г. чистый экспорт капитала российским банками 
достиг 4 млрд долл. 

В III квартале 2005 г. ожидается ухудшение показателей. Важнейшим 
стимулом для роста счета текущих операций послужил профицит от 
торговых операций России в I полугодии 2005 г., который составил 58,9 
млрд долл., увеличившись в сравнении с соответствующим  
прошлогодним показателем на 54,5%. В то же время дефицит по счету 
операций с капиталом в I полугодии 2005 г. составил 6,3 млрд долл. – 
существенно ниже 10,7 млрд долл. в I полугодии 2004 г. Однако в III 
полугодии 2005 г.  показатели счета текущих операций будут, как мы ожидаем, 
слабее в результате увеличения дефицита счета операций с капиталом, 
который последует за досрочным погашением долга России Парижскому 
клубу на сумму 15 млрд долл.  

 

Владимир Тихомиров, tih_vi@uralsib.ru
 

ЭКОНОМИКА  

Стоимость валютной корзины ЦБ РФ  
вернулась к февральскому уровню 

 

Рубль упал по отношению к доллару до прошлогоднего уровня… Вчера 
номинальный валютный курс рубля по отношению к американскому 
доллару упал до уровня 25 октября 2004 г.: валютообменный курс на 
сегодня составил 28,8 руб./долл. Официальное объяснение состоит в том, 
что рубль следует за недавнем повышением доллара относительно евро и 
ряда других мировых валют. 

…в то время как ЦБ РФ снижал стоимость валютной корзины. Мы 
полагаем, что последние колебания российской валюты в основном 
связаны со стремлением ЦБ РФ девальвировать рубль. С конца мая 
действия ЦБ РФ (которые сопровождало некоторое сокращение 
внутренней ликвидности) были направлены на то, чтобы снизить 
номинальную стоимость бивалютной корзины, которая вчера вернулась на 
февральский уровень.  

Тактическая перегруппировка в преддверии новой волны укрепления 
рубля? На наш взгляд, ЦБ РФ пытается за счет номинального 
обесценивания рубля понизить тот уровень, с которого позже он мог бы 
позволить рублю укрепляться. Мы ожидаем, что в сентябре-ноябре станем 
свидетелями новой волны укрепления рубля (в номинальном и реальном 
выражении) и поэтому придерживаемся нашего прежнего прогноза курса 
руб./долл. на уровне 26,6 руб. за доллар. Это прогноз сделан исходя из 
курса доллара к евро в 1,30 и годовой инфляции в России в декабре на 
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Финансовое положение России  
остается прочным… 

Профицит счета текущих операций, млрд долл. 
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…но отток капитала продолжается 
Чистый ввоз / вывоз капитала частным сектором, 
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уровне 11,2%.  

Владимир Тихомиров, tih_vi@uralsib.ru
 

МТС  

Платит «входящий»  
За работу в Туркмении МТС придется делиться прибылью. МТС и 
туркменское правительство достигли компромисса в отношении 
деятельности Barash Telecommunication Technologies Inc. (BCTI), дочерней 
GSM-компании МТС в Туркмении, сообщают СМИ. Стороны решили, что 
BCTI возобновит свои операции, но часть прибыли будет отдавать 
туркменскому правительству. Подробной информации об условиях 
пятилетнего соглашения, которое стороны заключат в ближайшее время, 
не поступало. 

Непредвиденная рента не сильно ухудшает перспективы. Хотя 
соглашение с правительством Туркмении предполагает снижение доходов 
МТС, влияние на консолидированные финансовые показатели МТС будет 
незначительным, поскольку абонентская база BCTI невелика. Учитывая, 
что МТС заплатила за BCTI лишь 28,05 млн долл., а уровень 
телефонизации в Туркмении низкий, выход на туркменский рынок, скорее 
всего, окажется выгодной альтернативой для МТС. 

Рискованные инвестиции. На прошлой неделе МТС приобрела 51% акций 
BCTI за 28,05 млн долл. Двумя днями позже Министерство связи 
Туркмении отозвало у BCTI лицензию на предоставление услуг мобильной 
связи. Действия туркменского регулятора телекоммуникационного рынка 
ясно показали, что сделка по приобретению не была должным образом 
согласована с властями Туркмении. Разрешение возобновить операции 
означает, что компромисс найден, хотя единственным крупным игроком на 
рынке МТС вряд ли останется: Министерство связи Туркмении уже выдало 
вторую национальную GSM-лицензию государственному мобильному 
оператору. Более того, срок действия лицензии BCTI истекает в 2006 г., и с 
ее продлением у МТС могут возникнуть проблемы, несмотря на то, что 
Туркменское правительство обещает продлить лицензию на три года. 

Необходимость местного лобби. Случай с МТС в очередной раз 
продемонстрировал, что для продвижения на рынки стран бывшего СССР 
необходимо сильное лобби на местном уровне. Так, Вымпелком был 
вынужден поделиться участием в казахском операторе «Кар-Тел» с 
местной компанией, а МТС за покупку Уздунробиты в Узбекистане 
заплатила заметную премию в сравнении с предыдущими приобретениями 
российской компании.   

 

Константин Чернышев, che_kb@uralsib.ru
Станислав Юдин, yud_sa@uralsib.ru
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Рынок рублевых облигаций

купона оферты погаш. покупка продажа офрт. HPR текущ. S&P/M НИК
ойл

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ
Абсолют 500 11,50 22.июл.05 21.апр.06 9,7 100,40 0,10 1 004 000 100,00 100,40 11,42 10,71 11,45 0,70   619   
АвтоВАЗ-2 3 000 10,78 17.авг.05 17.авг.05 13.авг.08 1,5 37,9 4 312 900 100,31 100,55  B 
АвтоВАЗ-3 5 000 9,70 27.дек.05 27.июн.06 22.июн.10 11,9 60,5  B 
Адамант 500 14,10 08.дек.05 08.июн.06 05.июн.08 11,3 35,6  C+ 
Аижк 1 070 11,00 01.дек.05 01.дек.08 41,5 108,15 109,15   
Аижк-2 1 500 11,00 01.авг.05 01.фев.10 55,8 108,05 111,50   
Аижк-3 2 250 9,40 15.июл.05 15.окт.10 64,3 104,55 105,00   
Аижк-4 900 8,70 01.авг.05 01.фев.12 80,1 101,30 103,50   
АкБарс 500 8,80 05.окт.05 05.апр.06 9,2 101,60   
Акрон 600 13,45 02.авг.05 01.ноя.05 4,0 101,50  B 
АЛРОСА-19 3 000 16,00 23.окт.05 23.окт.05 3,7 102,70 102,80 B/Ba2 A- 
Алтайэнерго 600 18,00 05.авг.05 05.авг.05 1,1 100,55 0,00 1 459 986 100,50 100,55 11,93 11,33 17,90 0,08  C+ 1016   
Альфа-Финанс 1 000 8,50 09.дек.05 09.дек.05 14.июн.07 5,3 23,7 B-/-  
Альфа-Финанс-2 2 000 8,50 05.окт.05 05.апр.06 31.мар.10 9,2 57,7 B-/ruA+/-  
Амтел 1 200 12,50 17.ноя.05 22.ноя.05 15.ноя.07 4,7 28,8 100,75 0,04 120 900 100,70 100,87 10,21 9,89 12,41 0,36  B- 675   
Амтелшинпром 600 19,00 23.дек.05 23.дек.05 5,7 103,75 -0,55 2 075 103,00 104,00 10,89 10,59 18,31 0,44  B- 691   
АЦБК 500 13,50 08.сен.05 07.сен.06 14,3 103,20 -0,10 5 133 325 102,29 103,30 10,99 13,08 1,03  B- 491   
Балтика 1 000 8,75 22.ноя.05 20.ноя.07 29,0 100,55 0,15 8 044 000 100,30 100,50 8,66 8,70 2,04 BB/Ba2 A- 204   
Балтимор 500 16,00 02.сен.05 02.сен.05 05.сен.06 2,0 14,3 101,00 0,00 146 450 100,01 101,00 10,08 9,68 15,84 0,15  С+ 792   
Балтимор-3 800 11,65 17.ноя.05 16.ноя.06 15.май.08 16,7 34,9  С+ 
Башкирэн 500 20,00 11.сен.05 11.сен.05 2,3 102,11 102,40  B 
Башкирэн-2 500 10,69 25.авг.05 25.авг.05 22.фев.07 1,7 19,9 100,20 100,88  B 
БИН 1 000 14,00 13.окт.05 13.апр.06 9,4 98,50   
ВБД-1 1 500 9,78 11.окт.05 11.апр.06 9,4 102,01 -0,04 107 972 826 101,35 102,30 6,48 6,24 9,59 0,73 B+/ruA+/B1 B+ 131   
ВМЗ-1 1 000 15,00 31.авг.05 31.авг.05 1,9 101,11 101,55 C+  
Волга 1 500 12,00 13.сен.05 13.мар.07 20,6 97,56 -0,24 7 077 390 97,55 97,89 14,10 12,30 1,35  B 775   
ВолгаТел 1 000 15,00 22.авг.05 21.фев.06 7,7 104,20 -0,15 15 989 495 104,12 104,15 6,78 6,43 14,40 0,61 B/ruA- B+ 194   
ВТБ-3 2 000 14,00 22.фев.06 22.фев.06 7,8 104,40 -0,28 52 451 044 104,40 104,90 6,79 6,71 13,41 0,63 BB+  189   
ВТБ-4 5 000 5,60 22.сен.05 25.мар.06 19.мар.09 8,8 45,1 100,00 BB+  
Вымпелком 3 000 9,90 15.ноя.05 16.май.06 10,5 102,78 0,00 4 111 102,78 6,63 6,43 9,63 0,82 ВB-/Ba3 A- 124   
Газпром-2 5 000 15,00 03.ноя.05 03.ноя.05 4,1 102,91 -0,10 187 441 000 102,76 103,40 6,30 6,17 14,58 0,33 BB-/Baa2 A 315   
Газпром-3 10 000 8,11 27.июл.05 18.янв.07 18,8 101,90 -0,10 45 879 000 101,75 101,90 6,90 7,96 1,41 BB-/Baa2 A 44   
Газпром-4 5 000 8,22 17.авг.05 10.фев.10 56,1 102,25 -0,39 133 957 836 102,10 102,25 7,77 8,04 3,74 BB-/Baa2 A 31   
Газпром-5 5 000 7,58 11.окт.05 09.окт.07 27,6 100,75 102,85 BB-/Baa2 A 
ГТ-ТЭЦ-2 1 500 12,50 22.дек.05 22.июн.06 11,8 101,46 -0,24 274 962 101,35 101,44 11,15 10,79 12,32 0,86  C 553   
ГТ-ТЭЦ-3 1 500 12,04 21.окт.05 20.окт.06 18.апр.08 15,8 34,0 100,70 0,05 111 777 000 100,52 100,60 11,74 11,96 1,12  C 537   
ГлМосСтрой 2 000 13,00 26.авг.05 27.май.06 27.май.07 10,9 23,1 100,01 0,00 1 700 170 99,98 100,00 13,62 12,81 13,00 0,76   817   
ГОТЭК 550 12,50 06.дек.05 06.июн.06 11,2 101,06 -0,19 5 127 870 100,73 101,05 11,55 11,13 12,37 0,82  C- 603   
Дальсвязь 1 000 15,00 16.ноя.05 16.ноя.05 15.ноя.06 4,5 16,6  B- 
ДжЭфСи 700 14,00 07.июл.05 06.окт.05 3,1  C+ 
ДжЭфСи-2 1 200 14,00 06.дек.05 06.дек.05 04.дек.07 5,2 29,4 101,54 0,04 57 800 424 101,40 101,60 10,41 10,11 13,79 0,39  C+ 671   
Евраз 1 000 12,50 05.дек.05 05.дек.05 5,1 102,50 103,00 B1 B+ 
Евросеть 1 000 16,33 25.окт.05 26.июл.05 25.апр.06 0,7 9,8 102,59 -0,07 9 607 979 102,52 102,67 -22,43 13,19 12,42 15,92 0,72   795   
Зенит 1 000 8,50 22.сен.05 24.мар.06 24.мар.07 8,8 20,9 100,25 100,55   
ИжАвто 1 000 12,50 14.сен.05 14.сен.05 14.мар.07 2,4 20,6 99,99 -0,05 1 799 856 99,95 100,05 12,70 12,10 12,50 0,18  C- 1036   
Импэксбанк 1 000 10,23 20.окт.05 21.апр.06 20.апр.08 9,7 34,0 30 195 000 100,61 100,80 CCC+/B1  
Инком-Лада 700 17,00 25.авг.05 14.дек.06 22.ноя.07 17,6 29,0 102,15 -0,67 17 614 960 102,35 102,85 15,30 16,64 1,02  C 904   
ИНТЕКО 1 200 10,95 18.авг.05 15.фев.07 19,7 99,00 1,00 990 101,90 11,96 11,06 1,35  B- 557   
ИНТЕКО-Инв 3 000 10,70 28.окт.05 29.апр.06 29.апр.07 10,0 22,1  C+ 
Интербрю 2 500 13,00 16.авг.05 15.авг.06 13,6 21 200 000 106,00 106,20  A- 
ИРКУТ-2 1 500 16,00 02.ноя.05 02.ноя.05 4,0 102,90 103,05  B 
ИстЛайн-2 3 000 11,59 24.ноя.05 23.ноя.06 22.май.08 16,9 35,1 B-/ruBBB- NR 
Итера 1 200 13,50 07.дек.05 07.дек.05 07.дек.07 5,2 29,5 102,20 0,11 4 087 969 102,00 102,19 8,28 8,09 13,21 0,41   457   
КамАЗ 1 200 12,30 11.ноя.05 11.ноя.05 11.ноя.06 4,3 16,5 100,80 101,29  C 
Копейка 1 200 9,75 20.сен.05 19.дек.06 17.июн.08 17,8 36,0 B-/ruBBB B 
КрВосток 1 500 11,50 25.авг.05 24.фев.06 25.фев.07 7,8 20,0 101,25 -0,07 277 425 101,17 101,25 9,63 10,91 9,07 11,36 1,42  B 454   
Кристалл 500 12,00 11.авг.05 11.авг.05 08.фев.07 1,3 19,5 101,50  B- 
Куйбышевазот 600 9,00 15.сен.05 15.дек.05 15.июн.06 5,5 11,5 100,46 -0,04 8 500 848 100,40 100,50 8,18 7,91 8,96 0,41  B- 435   
ЛенСпецСМУ 1 000 15,50 27.окт.05 27.апр.06 22.апр.10 9,9 58,4 100,35 -0,14 30 593 855 100,43 100,51 15,50 14,60 15,45 0,70   1025   
Ленэнерго 3 000 10,25 20.окт.05 19.апр.07 21,8 43 080 000 101,11  B- 
ЛОМО-2 700 15,35 12.июл.05 12.июл.05 11.июл.06 0,3 12,4  D+ 
ЛСР 1 000 14,00 22.сен.05 23.мар.06 20.мар.08 8,7 33,0 100,90 101,00  C+ 
Лукойл 6 000 7,25 22.ноя.05 20.ноя.07 17.ноя.09 29,0 53,2 29 985 000 99,95 100,00 BB/Ba2 A 
Маир 500 12,30 05.июл.05 20.дек.05 03.апр.07 5,6 21,3   
МастерБанк-2 1 000 12,75 25.ноя.05 26.май.06 23.май.08 10,9 35,1 100,00 0,00 500 000 99,99 100,04 13,12 12,58 12,75 0,77   767   
МГТС-4 1 500 10,00 26.окт.05 26.апр.06 22.апр.09 9,9 46,3 B-/ruBBB+ B+ 
МГТС-5 1 500 8,30 29.ноя.05 29.май.07 25.май.10 23,1 59,5 B/ruA B+ 
Мегафон 1 500 11,50 07.дек.05 07.июн.06 11,3 B+/ruA+/B3 B+ 
Мегафон-2 1 500 9,28 12.окт.05 11.апр.07 21,5 101,30 -0,05 209 658 026 101,45 8,64 9,16 1,56 B+/ruA+/B3 B+ 231   
Мегафон-3 3 000 9,25 18.окт.05 15.апр.08 33,9 B+/ruA+/B3 B+ 
Мечел 1 000 7,00 02.авг.05 31.янв.06 7,0 99,00  B 
Мечел-ТД 3 000 11,75 16.дек.05 16.июн.06 12.июн.09 11,6 48,0 102,87 -0,14 33 544 600 102,80 102,90 8,71 8,44 11,42 0,88  B- 312   
Мечел-СГ 2 000 10,69 24.ноя.05 25.май.06 22.ноя.07 10,8 29,0 102,11 -0,14 22 447 500 101,90 102,15 8,33 8,06 10,47 0,82   288   
МИГ 1 000 16,00 07.дек.05 15.дек.05 03.июн.09 5,5 47,7 101,47 -0,01 16 986 015 101,40 101,45 12,06 11,64 15,77 0,41   823   
Микоян 1 000 13,50 18.сен.05 18.сен.06 14,7 104,01 105,61  C+ 
МКБ 500 11,50 27.июл.05 26.апр.06 25.апр.07 9,9 22,0 99,90 -0,04 627 372 99,90 100,00 12,14 11,39 11,51 0,70 B1  688   
ММБ-1 1 000 8,30 16.авг.05 13.фев.07 19,6 99,70 101,00   
Нидан-2 1 000 10,80 16.ноя.05 16.май.07 22,7  С 
НИКОСХИМ 1 000 15,00 15.дек.05 14.дек.06 17,6 98,40 -0,38 2 952 98,45 98,62 16,20 15,24 1,15 CCC+/ruBB С 973   
НКНХ-3 2 000 9,50 01.сен.05 01.сен.05 01.сен.07 2,0 26,3  B 
НКНХ-4 1 500 9,99 03.окт.05 30.мар.09 26.мар.12 45,5 81,9 101,90 0,34 79 338 236 101,70 101,95 9,59 9,80 2,99  B 244   
Новатэк 1 000 9,40 01.дек.05 30.ноя.06 17,1   

С1

Выпуск DVO1 Спред, 
бп

РейтингДоходность, %
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Рынок рублевых облигаций

купона оферты погаш. покупка продажа офрт. HPR текущ. S&P/M НИК
ойл

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ (ПРОДОЛЖЕНИЕ)
Нортгаз 2 100 16,00 09.ноя.05 09.ноя.05 4,3 101,85 0,31 36 087 071 101,53 101,70 10,64 10,29 15,71 0,33  C+ 738   
Нутритек 1 200 11,45 13.сен.05 13.июн.06 09.июн.09 11,5 47,9  B 
ОГО-3 1 100 15,50 21.окт.05 28.апр.06 22.апр.07 9,9 21,9 99,66 0,00 3 912 708 99,56 99,70 16,23 15,19 15,55 0,69  C+ 1098   
ОМЗ-4 900 14,25 01.сен.05 01.сен.05 26.фев.09 2,0 44,4 104,80 0,30 3 255 088 104,52 104,82 -13,29 13,60 CCC+/ruBB B- 
ОСТ 800 14,00 19.июл.05 08.июл.05 19.июл.05 0,1 0,5 101,10 102,40  C+ 
ОСТ-2 1 000 13,60 10.ноя.05 11.май.06 08.май.08 10,4 34,6  C+ 
Парнас 500 12,75 14.сен.05 15.мар.06 8,5 101,82 -0,02 509 100 101,70 101,85 10,38 9,89 12,52 0,63  C+ 539   
Петроком 1 000 15,00 15.сен.05 16.мар.06 8,5 B/ruA/A1  
ПИК-5 1 120 13,00 23.авг.05 23.май.06 20.май.08 10,8 35,0  C 
ПИТ-1 1 000 12,00 29.сен.05 28.сен.06 15,0 101,45 0,68 4 102 825 101,26 102,29 10,97 11,83 1,09  C 474   
ПИТ-2 1 500 14,25 26.сен.05 25.сен.06 23.мар.09 14,9 45,3 27 056 000 103,90 104,30  C 
Полиметалл 750 17,50 20.сен.05 21.мар.06 8,7 105,62 106,00  C- 
ПраймДон 1 000 13,50 12.авг.05 10.ноя.06 16,5 B/ruA/A1 C+ 
Пятерочка 1 500 11,45 16.ноя.05 12.май.10 59,1  B+ 
Разгуляй 1 000 14,00 04.дек.05 05.июн.06 11,2 100,00 -0,06 2 014 963 100,00 100,50 14,45 13,84 14,00 0,78  C- 894   
РАО ЕЭС-2 3 000 15,00 21.окт.05 21.окт.05 3,6 102,34 102,45 B+/ruA+ A- 
РЖД-1 4 000 6,59 07.дек.05 07.дек.05 5,2 100,25 100,95 BB+/ruAA+/Baa2 A 
РЖД-2 4 000 7,75 07.дек.05 05.дек.07 29,5 101,30 101,65 BB+/ruAA+/Baa2 A 
РЖД-3 4 000 8,33 07.дек.05 02.дек.09 53,7 102,37 0,00 51 182 044 102,00 102,40 7,83 8,14 3,60 B+/ruAA+/Baa2 A 41   
Росбанк 3 000 9,25 14.авг.05 14.фев.07 15.фев.09 19,7 44,1 101,20 0,00 506 000 101,00 101,20 8,61 9,14 1,44 B-/B1  220   
Росинтер 300 17,50 02.сен.05 02.дек.05 5,0 103,04 103,05  C 
Росинтер-2 400 11,00 06.июл.05 05.окт.05 02.июл.08 3,1 36,5  C 
РСХБанк 3 000 9,00 07.сен.05 07.дек.05 04.июн.08 5,2 35,5 100,28 100,84   
РосХлебПрод 1 000 12,37 07.дек.05 07.дек.05 5,2 100,17 0,04 1 001 700 100,10 100,28 12,25 11,85 12,35 0,38   854   
РТК Лиз-4 2 250 9,69 11.окт.05 11.апр.06 08.апр.08 9,4 33,6 100,85 0,00 1 008 500 100,65 100,90 8,54 7,42 9,61 0,64  B- 352   
РусАвтобФин 500 14,00 19.ноя.05 22.май.06 10,7 102,15 102,35  C 
РусАлФин 3 000 10,00 12.сен.05 12.сен.05 2,3 100,55 -0,06 7 039 100,52 100,84 7,07 6,88 9,95 0,19  NR 476   
РусАлФин-2 5 000 8,00 20.ноя.05 20.май.07 22,8 99,91 0,21 2 463 801 99,85 100,00 8,21 8,01 1,65  NR 193   
РусСтанд-2 1 000 14,00 14.дек.05 14.июн.06 11,5 104,80 -0,13 733 600 104,50 104,80 8,81 8,49 13,36 0,89 B/ruBBB+  324   
РусСтанд-3 2 000 12,90 24.авг.05 01.сен.05 22.авг.07 2,0 26,0 100,73 -0,07 101 890 265 100,80 6,52 6,29 12,81 0,16 B/ruBBB+  437   
РусСтанд-4 3 000 8,99 31.авг.05 02.мар.06 03.мар.08 8,0 32,4 100,00 100,35 B/ruBBB+  
РусСтандФин-1 500 20,00 04.авг.05 04.авг.05 1,0 100,90 101,13 B/ruBBB+  
РусТекстиль 500 18,80 13.сен.05 12.сен.06 14,5 107,25 0,05 6 719 213 107,10 107,25 12,39 17,53 1,08  C- 630   
РусТекстиль-2 500 14,30 08.сен.05 09.мар.06 05.мар.09 8,3 44,7 101,23 0,02 1 467 850 101,30 101,40 12,66 14,22 11,81 14,13 2,19  C- 741   
Салават-2 3 000 9,70 15.ноя.05 13.ноя.07 10.ноя.09 28,7 53,0 101,80 0,05 30 536 018 101,70 101,95 9,28 9,67 9,53 2,02  B+ 268   
СалаватСтекло 750 11,60 27.сен.05 26.сен.06 25.мар.08 15,0 33,2 3 853 125 100,00 103,00   
Сальмон-2 150 12,50 05.июл.05 04.окт.05 3,1   
СалютЭн 3 000 14,00 27.дек.05 27.дек.05 25.дек.07 5,9 30,1 101,54 -0,16 1 494 722 101,55 101,72 10,91 10,62 13,79 0,44   687   
СвердлЭн 3 000 11,50 01.сен.05 05.сен.05 01.мар.07 2,1 20,2 100,14 100,80  C 
СвобСокол 600 13,55 24.ноя.05 25.май.06 22.ноя.07 10,8 29,0   
Северсталь 3 000 8,10 29.дек.05 28.июн.07 24,1 B+/B1 A- 
СЗЛК 300 14,00 14.июл.05 14.июл.05 13.июл.06 0,3 12,5 97,00 100,25  C 
С-ЗТел-2 1 500 13,20 06.июл.05 05.окт.05 03.окт.07 3,1 27,4 B-/ruBBB B 
С-ЗТел-3 1 500 9,25 01.сен.05 28.фев.08 24.фев.11 32,3 68,7 101,40 B-/ruBBB B 
Сибирьтел-3 1 530 14,50 15.июл.05 14.июл.06 12,5 106,44 -0,06 6 918 500 106,20 106,40 8,00 13,62 0,98  B 224   
Сибирьтел-4 2 000 12,50 07.июл.05 05.июл.07 24,4  B 
Сибирьтел-5 3 000 9,20 28.окт.05 25.апр.08 34,2 100,66 -0,09 5 867 470 100,61 101,50 9,12 9,14 2,35  B 213   
СМАРТС-2 500 10,00 26.дек.05 26.дек.05 26.июн.07 5,8 24,1 131 220 000 99,00 100,90  B- 
СМАРТС-3 1 000 15,10 04.окт.05 06.окт.06 29.сен.09 15,3 51,6 103,39 -0,35 5 686 625 102,80 103,40 11,53 14,60 1,11  B- 527   
СОК-Авто 1 100 12,60 27.окт.05 27.апр.06 24.апр.08 9,9 34,2 99,97 0,07 33 956 756 99,76 100,05 12,98 12,36 12,60 0,71   772   
СС-Авто 1 500 11,25 28.июл.05 25.янв.07 21.янв.10 19,0 55,4 103,60 -0,10 1 506 759 102,80 103,85 8,92 10,86 1,41  B 249   
СУ-155 1 500 14,00 28.сен.05 30.мар.06 30.мар.07 9,0 21,1 98,00 101,70  C+ 
СУЭК-2 1 000 11,00 18.авг.05 16.фев.06 15.фев.07 7,6 19,7 100,75 101,75  C 
Татнефть-3 1 500 12,00 30.дек.05 01.июл.06 12,1 104,73 0,53 182 829 861 103,60 104,75 7,10 6,90 11,46 0,94 B/B2 A- 141   
Таттелеком 600 11,75 13.авг.05 06.май.07 22,4 103,50 0,10 2 072 065 103,00 103,50 10,17 11,35 1,58   390   
Татэнерго 1 500 9,65 15.сен.05 13.мар.08 32,8 101,20 0,10 10 122 024 100,80 101,20 9,34 9,54 2,26   245   
ТВЗ 750 14,60 10.окт.05 10.окт.05 10.окт.06 3,3 15,4 2 191 982 104,70 105,15  B- 
ТМК 2 000 10,30 20.окт.05 20.окт.06 15,8 101,30 101,50  B- 
ТМК-2 3 000 11,09 27.сен.05 27.мар.07 24.мар.09 21,0 45,3 101,76 -0,03 71 634 170 101,82 101,85 9,61 10,90 1,51  B- 327   
ТНК-5 3 000 15,00 28.ноя.05 28.ноя.06 17,1 110,53 BB-/Ba2 A 
ТНП 1 000 8,90 09.ноя.05 10.май.06 10,3  B+ 
Трансмаш 1 500 14,00 01.дек.05 01.июн.06 01.дек.07 11,1 29,3 103,96 0,04 16 633 200 103,71 104,00 9,55 9,17 13,47 0,84   407   
ТЧМ-2 1 000 11,00 02.дек.05 02.дек.05 02.дек.07 5,0 29,4 101,23 102,05   
УВЗ 2 000 13,36 04.окт.05 08.окт.06 30.сен.08 15,4 39,5 102,83 0,03 29 073 425 102,80 102,85 11,02 12,99 1,12  B- 474   
УрСИ-2 1 000 17,50 06.авг.05 06.авг.05 1,1 101,01 -0,05 64 629 486 100,94 100,97 6,27 6,10 17,33 0,09 B/- B+ 448   
УрСИ-6 3 000 14,25 19.июл.05 18.июл.06 12,6 106,39 -0,11 26 602 128 106,33 106,48 7,87 13,39 0,99 B/- B+ 208   
УрСИ-4 3 000 9,99 03.ноя.05 01.ноя.07 28,3 102,40 102,65 B/- B+ 
УрСИ-5 2 000 9,19 20.окт.05 17.апр.08 33,9 100,60 100,78 B/- B+ 
ФинИнвест 1 000 11,50 20.дек.05 20.дек.05 5,6   
ФСК ЕЭС 5 000 8,80 20.дек.05 18.дек.07 29,9 102,80 -0,02 30 818 028 102,51 102,80 7,67 8,56 2,16 B+/ruA+ A 98   
ФСК ЕЭС-2 7 000 8,25 27.дек.05 22.июн.10 60,5 B+/ruA+ A 
ХКФ 1 500 11,25 18.окт.05 18.окт.05 16.окт.07 3,5 27,8 100,95 -0,04 2 019 100,90 101,10 7,94 7,72 11,14 0,28 B-  505   
Центртел-3 2 000 12,35 16.сен.05 19.сен.05 15.сен.06 2,6 14,6 104,15 -0,15 51 034 104,15 104,40 -0,20 8,79 11,86 1,11 CCC+/ruBB+ B 265   
Центртел-4 5 623 13,80 18.авг.05 16.ноя.06 21.авг.09 16,7 50,3 111,23 -0,09 183 750 699 111,00 111,40 5,27 12,41 1,37 CCC+/ruBB+ B -124   
ЦенТелеграф 500 16,00 23.авг.05 22.авг.06 13,8 106,00 111,00  C 
ЭФКО 800 15,50 06.сен.05 13.сен.05 05.сен.06 2,4 14,3  C- 
ЮТК 1 500 14,24 15.сен.05 14.сен.06 14,6 104,44 -0,12 59 529 104,05 104,35 10,43 13,63 1,09 ruBBB/B3 B- 430   
ЮТК-2 1 500 12,00 10.авг.05 08.фев.06 07.фев.07 7,3 19,4 101,18 0,11 7 965 941 101,05 101,20 10,13 9,47 11,86 0,55 ruBBB/B3 B- 542   
ЮТК-3 3 500 12,30 07.окт.05 14.апр.06 10.окт.09 9,5 52,0 101,40 -0,06 5 199 943 101,35 101,41 10,34 9,81 12,13 0,71 ruBBB/B3 B- 516   
ЮТэйр 1 000 13,00 23.ноя.05 23.ноя.05 22.ноя.06 4,7 16,9 100,70 -0,30 805 600 100,56 101,05 11,34 10,97 12,91 0,36   786   
Якутскэнерго 400 16,00 01.сен.05 31.авг.06 14,1 104,70 -0,60 209 400 104,70 10,11 15,28 1,06  C+ 406   
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Fixed Income Daily 5 Июль 2005

Рынок рублевых облигаций (продолжение)

купона оферты погаш. оферты погаш. покупка оферты погаш. HPR

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ
Башкортостан-4 500 8,02 15.сен.05 13.сен.07 26,7 99,70 BB-/Ba1 
Белгор обл-3 300 19,00 20.сен.05 20.дек.05 5,6  
Волг обл 600 13,00 15.дек.05 11.июн.09 47,9 105,28 107,00  
Волг обл-2 700 7,48 22.дек.05 17.июн.10 60,3 105,01 105,80  
Иркут обл 800 11,00 20.июл.05 22.июл.07 24,9 B 
Иркут обл-2 750 11,00 06.сен.05 07.сен.06 14,3 102,00 -0,05 20 910 000 101,90 102,20 7,74 10,78 0,71 B 199   
Коми-5 500 15,00 24.сен.05 24.дек.07 30,1 112,00 113,50 -/Ba3 
Коми-6 700 14,50 14.окт.05 14.окт.10 64,3 111,21 113,00 -/Ba3 
Коми-7 1 000 12,00 23.ноя.05 22.ноя.13 102,1 99,05 100,50 -/Ba3 
Костром обл-4 800 13,00 13.сен.05 11.мар.08 32,7 105,50 -0,45 31 650 105,20 106,10 9,94 12,32 2,24  309   
Красноярск-1 750 11,00 21.июл.05 21.июл.05 0,6  
Красноярск-4 630 12,50 27.июл.05 27.окт.06 16,0 105,85 2,00 1 799 450 105,60 105,90 8,00 11,81 1,21  160   
Крас край-1 1 500 10,30 07.сен.05 08.дек.05 5,2  
Крас край-2 1 500 10,95 23.июл.05 26.окт.06 16,0  
Краснод край 605 10,50 15.ноя.05 15.май.07 22,7 102,80 -0,95 205 600 102,85 103,00 8,76 10,21 1,65  248   
Лен обл-2 800 14,01 14.дек.05 08.дек.10 66,1 116,65 117,81 B+/ruA+ 
Лен обл-3 1 300 13,50 16.дек.05 05.дек.14 114,7 113,50 115,55 B+/ruA+ 
Москва-34 4 000 10,00 28.авг.05 28.авг.05 1,8 101,35 -0,11 10 135 100,32 101,35 1,02 1,02 9,87 0,15 BB+/Baa3 -108   
Москва-24 3 000 15,00 02.сен.05 02.сен.05 2,0 102,35 102,36 BB+/Baa3 
Москва-28 3 000 15,00 25.сен.05 25.дек.05 5,8 104,48 105,84 BB+/Baa3 
Москва-32 4 000 10,00 25.авг.05 25.май.06 10,8 103,43 103,75 BB+/Baa3 
Москва-35 4 000 10,00 18.сен.05 18.июн.06 11,6 103,90 0,38 3 117 103,45 104,20 5,90 5,68 9,62 0,91 BB+/Baa3 30   
Москва-37 4 000 10,00 23.сен.05 23.сен.06 14,9 104,40 104,58 BB+/Baa3 
Москва-27 4 000 15,00 20.сен.05 20.дек.06 17,8 112,36 -0,19 2 421 375 112,25 112,50 6,24 13,35 1,43 BB+/Baa3 -21   
Москва-31 5 000 10,00 20.авг.05 20.май.07 22,8 106,00 106,40 BB+/Baa3 
Москва-42 3 000 10,00 13.авг.05 13.авг.07 25,7 106,90 107,35 BB+/Baa3 
Москва-40 5 000 10,00 26.июл.05 26.окт.07 28,1 106,75 107,00 BB+/Baa3 
Москва-29 5 000 10,00 05.дек.05 05.июн.08 35,6 107,80 -0,23 45 291 000 107,41 107,80 7,12 9,28 2,64 BB+/Baa3 23   
Москва-36 3 900 10,00 16.дек.05 16.дек.08 42,0 108,40 -0,05 1 084 108,12 108,40 7,34 9,23 3,06 BB+/Baa3 44   
Москва-41 5 000 10,00 30.июл.05 30.июл.10 61,7 106,55 BB+/Baa3 
Москва-38 5 000 10,00 26.дек.05 26.дек.10 66,7 110,00 111,50 BB+/Baa3 
Москва-39 4 800 10,00 21.июл.05 21.июл.14 110,1 104,60 -0,01 58 115 260 104,51 104,60 8,11 9,56 6,15 BB+/Baa3 8   
Моск обл-3 4 000 11,00 20.авг.05 19.авг.07 25,9 60 032 000 107,00 107,30 BB-/ruAA-/Ba3 
Моск обл-4 9 600 11,00 26.июл.05 21.апр.09 46,2 109,00 109,29 BB-/ruAA-/Ba3 
Моск обл-5 12 000 10,00 04.окт.05 30.мар.10 57,7 104,39 -0,09 526 182 635 104,32 104,38 8,40 9,58 2,49 BB-/ruAA-/Ba3 126   
Нижегор обл-1 1 000 11,80 03.авг.05 01.ноя.06 16,2 104,45 0,05 156 675 104,40 104,45 8,48 11,30 1,21  204   
Нижегор обл-2 2 500 10,43 24.июл.05 02.ноя.08 40,6 101,36 -0,19 27 901 591 101,30 101,50 9,83 10,29 2,18  313   
Новосибирск-2 1 500 13,00 06.сен.05 07.дек.06 17,4 104,62 0,01 4 001 538 104,60 104,70 9,12 12,43 1,28  263   
Новосиб обл 1 500 13,50 01.авг.05 27.июл.06 12,9 104,60 -0,03 2 092 000 104,55 104,60 9,21 12,91 0,97  339   
Новосиб обл-2 2 000 13,30 01.сен.05 29.ноя.07 29,3 107,36 -0,25 34 257 809 107,30 107,55 10,19 12,39 2,06  358   
Самар обл-1 1 185 12,00 05.июл.05 04.июл.06 12,2 BB-/Ba2 
Твер Обл-2 600 16,90 25.авг.05 23.ноя.06 16,9 110,40 111,24  
Томск 300 13,00 25.авг.05 22.ноя.07 29,0 6 760 000 101,50 104,40  
Томск обл-1 500 12,00 28.июл.05 27.июл.06 12,9 102,81 -0,19 2 056 240 102,80 102,90 8,89 11,67 0,97 ruA 305   
Томск обл-2 600 12,00 13.окт.05 13.окт.07 27,7 104,05 -0,15 151 915 103,85 104,17 8,89 11,53 1,99 ruA 238   
Уфа-3 400 10,03 19.июл.05 18.июл.06 12,6 101,30 -0,23 10 132 000 101,20 102,85 8,87 9,90 0,94 B 307   
Уфа-4 500 10,03 06.дек.05 03.июн.08 35,5 B 
Хаб край-5 700 12,00 05.июл.05 05.окт.06 15,3  
ХМАО 1 000 15,00 08.дек.05 08.дек.05 5,2 BB/ruAA 
ХМАО-2 3 000 12,00 26.ноя.05 27.май.08 35,3 101,96 111,00 BB/ruAA 
Чувашия-1 285 12,00 12.авг.05 12.авг.05 1,3 100,58 -0,19 2 011 570 100,55 100,75 6,61 6,42 11,93 0,10  474   
Чувашия-2 500 9,50 13.июл.05 13.апр.07 21,6  
Якутия-3 800 12,00 20.сен.05 17.июн.08 36,0 107,00 107,80 ruA- 
Якутия-4 1 000 14,00 15.сен.05 16.мар.06 8,5 20 922 000 104,60 104,88 ruA- 
Якутия-5 2 000 10,00 21.июл.05 21.апр.07 21,9 100,85 101,10 ruA- 
Якутия-25006 2 000 10,00 18.авг.05 13.май.10 59,1 102,40 0,00 13 312 102,10 102,40 9,64 9,77 3,29 ruA- 236   
ЯНАО 1 800 11,00 05.авг.05 03.авг.08 37,5 105,00 106,00 BB-/ruA/B1 
Яросл обл-2 1 000 13,78 05.июл.05 03.июл.07 24,3  
Яросл обл-3 1 000 12,50 17.ноя.05 17.ноя.06 16,7 103,80 0,07 14 969 986 103,54 103,80 8,52 12,04 0,99  234   
ГОСУДАРСТВЕННЫЕ ОБЛИГАЦИИ
ОФЗ 27023 20 292 7,50 20.июл.05 20.июл.05 0,5 100,26 0,00 902 340 100,28 1,56 1,55 7,48 0,04  
ОФЗ 27018 14 000 12,00 14.сен.05 14.сен.05 2,4 101,90 0,01 10 190 101,78 2,34 2,31 11,78 0,20  
ОФЗ 27022 21 296 8,00 17.авг.05 15.фев.06 7,5 101,56 102,39  
ОФЗ 27024 15 001 7,50 20.июл.05 19.апр.06 9,6 103,10  
ОФЗ 45002 7 360 10,00 03.авг.05 02.авг.06 13,1 102,90  
ОФЗ 45001 37 807 10,00 17.авг.05 15.ноя.06 16,6 103,50 103,90  
ОФЗ 27025 25 806 7,50 14.сен.05 13.июн.07 23,6 101,41 -0,14 17 544 956 101,40 101,60 6,24 7,40 1,75  
ОФЗ 27019 8 800 12,00 20.июл.05 18.июл.07 24,8 107,16 108,89  
ОФЗ 27020 8 800 12,00 10.авг.05 08.авг.07 25,5 107,35 109,20  
ОФЗ 25058 23 467 6,30 03.авг.05 30.апр.08 34,4 98,60 0,01 118 315 100 98,60 98,65 7,03 6,39 2,40  
ОФЗ 46001 60 000 10,00 14.сен.05 10.сен.08 38,8 107,93 0,05 22 362 700 107,84 108,00 6,61 9,27 2,23  
ОФЗ 27026 16 000 8,00 14.сен.05 11.мар.09 44,9 99,92 100,45  
ОФЗ 25057 17 998 7,40 27.июл.05 20.янв.10 55,4 100,47 0,01 2 059 615 100,41 100,47 7,48 7,37 3,65  
ОФЗ 46003 37 297 10,00 20.июл.05 14.июл.10 61,2 110,47 -0,02 7 760 383 110,35 110,46 7,37 9,05 3,90  
ОФЗ 46002 62 000 11,00 17.авг.05 08.авг.12 86,4 107,34 0,05 7 664 104 107,20 107,36 7,60 10,25 4,96  
ОФЗ 46017 9 999 9,50 17.авг.05 03.авг.16 134,9 97,16 0,03 13 408 550 97,16 97,16 8,32 9,78 6,34  
ОФЗ 46014 53 827 10,00 14.сен.05 29.авг.18 160,1 104,45 0,22 8 147 099 104,05 104,45 7,86 9,57 5,84  
ОФЗ 46018 9 143 9,50 14.сен.05 24.ноя.21 199,6 96,28 -0,02 41 818 742 96,20 96,30 8,72 9,87 7,49  
ОФЗ 48001 24 099 10,00 16.ноя.05 31.окт.18 162,2 102,80 0,00 1 028 000 102,17 103,00 9,57 9,73 6,86  
ОФЗ 46011 14.сен.05 20.авг.25 245,1  
ОФЗ 46010 14.июн.06 17.май.28 278,4  
ОФЗ 46012 0,34 05.окт.05 05.сен.29 294,3  
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Fixed Income Daily 5 Июль 2005

Рынок еврооблигаций

погашения текущая

СУВЕРЕННЫЕ ОБЛИГАЦИИ
Russia '05 $ 2 968 968 8,75 24 июл 05 24 июл 05 100,22 -0,02 3,56 8,73 54,1 0,04
Russia '07 $ 2 400 000 10,00 26 июн 07 26 дек 05 110,33 0,00 4,46 9,06 72,4 1,80
Russia '10 $ 2 820 041 8,25 31 мар 10 30 сен 05 109,15 -0,02 5,99 7,56 216,3 3,85
Russia '18 $ 3 466 671 11,00 24 июл 18 24 июл 05 149,40 -0,18 5,61 7,36 141,3 7,80
Russia '28 $ 2 500 000 12,75 24 июн 28 24 дек 05 181,26 -0,19 5,96 7,03 165,0 10,72
Russia '30 $ 18 400 000 5,00 31 мар 30 30 сен 05 111,64 -0,19 5,60 4,48 155,6 8,12
MinFin V $ 2 837 000 3,00 14 май 08 14 май 06 94,27 -0,18 5,21 3,18 147,9 2,62
MinFin VI $ 1 750 000 3,00 14 май 06 14 май 06 98,81 -0,02 4,43 3,04 77,4 0,82
MinFin VII $ 1 750 000 3,00 14 май 11 14 май 06 87,51 -0,68 5,56 3,43 164,5 5,11
MinFin VIII $ 1 322 000 3,00 14 ноя 07 14 ноя 05 96,56 -0,10 4,56 3,11 82,7 2,23
Aries '07 eur 2 000 000 5,41 25 окт 07 25 окт 05 105,60 -0,02 2,87 5,12 0,31
Aries '09 eur 1 000 000 7,75 25 окт 09 25 окт 05 116,37 -0,11 3,57 6,66 -26,3 3,56
Aries '14 $ 2 435 500 9,60 25 окт 14 25 окт 05 129,59 -0,16 5,49 7,41 144,2 6,47

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ
Москва '06 eur 400 000 10,95 28 апр 06 28 апр 06 106,56 -0,08 2,58 10,28 -185,4 / -108,1 0,79
Москва '11 eur 374 000 6,45 12 окт 11 12 окт 05 111,27 -0,06 5,68 5,80 12,1 / 176,6 5,49

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ

АЛРОСА '08 $ 500 000 8,13 06 май 08 06 ноя 05 107,22 -0,10 5,34 7,58 35,6 / 156,1 2,50
АЛРОСА '14 $ 500 000 8,88 17 ноя 14 17 ноя 05 114,08 -0,10 6,81 7,78 107,3 / 279,6 6,46
Alfa-Bank '05 $ 175 000 10,75 19 ноя 05 19 ноя 05 102,16 -0,02 4,64 10,52 108,0 / 162,1 0,36
Alfa-Bank '06 $ 190 000 8,00 13 апр 06 13 окт 05 101,01 0,00 6,60 7,92 269,6 / 302,1 0,72
Alfa-Bank '07 $ 150 000 7,75 09 фев 07 09 авг 05 100,77 0,03 7,22 7,69 295,1 / 359,2 1,43
Банк Москвы '09 $ 250 000 8,00 28 сен 09 28 сен 05 105,32 0,19 6,53 7,60 80,6 / 270,3 3,50
Банк Москвы '10 $ 300 000 7,38 26 ноя 10 26 ноя 05 103,31 0,04 6,63 7,14 68,8 / 275,9 4,38
ВБД '08 $ 150 000 8,50 21 май 08 21 ноя 05 100,89 -0,05 8,14 8,43 317,3 / 436,4 2,48
ВТБ '08 $ 550 000 6,88 11 дек 08 11 дек 05 104,97 0,00 5,27 6,55 -10,8 / 146,7 3,03
ВТБ '11 $ 450 000 7,50 12 окт 11 12 окт 05 109,19 -0,07 5,73 6,87 -23,0 / 183,1 4,20
ВТБ '15 $ 750 000 6,32 04 фев 15 04 авг 05 102,12 -0,05 6,68 6,18 68,2 / 262,9 3,84
Вымпелком '09 $ 450 000 10,00 16 июн 09 16 дек 05 107,69 -0,10 7,70 9,29 216,5 / 387,2 3,23
Вымпелком '10 $ 300 000 8,00 11 фев 10 11 авг 05 100,88 -0,13 7,77 7,93 190,6 / 391,2 3,67
Вымпелком '11 $ 300 000 8,38 22 окт 11 22 окт 05 102,12 -0,12 7,94 8,20 203,2 / 403,6 4,76
Газпром '07 $ 500 000 9,13 25 апр 07 25 окт 05 107,48 -0,06 4,73 8,49 26,9 / 99,3 1,64
Газпром '09 $ 700 000 10,50 21 окт 09 21 окт 05 119,62 -0,22 5,32 8,78 -67,6 / 148,7 3,47
Газпром '10 eur 1 000 000 7,80 27 сен 10 27 сен 05 117,15 -0,08 4,08 6,66 -191,3 / 25,0 4,16
Газпром '13 $ 1 750 000 9,625 01 мар 13 01 сен 05 122,69 -0,14 5,89 7,84 -10,0 / 198,3 5,49
Газпром '15 eur 1 000 000 5,875 01 июн 15 01 июн 06 106,81 0,01 4,99 5,50 -65,8 / 93,6 7,45
Газпром '20 $ 1 250 000 7,201 01 фев 20 01 авг 05 107,85 -0,09 6,37 6,68 / 231,7 4,80
Газпром '34 $ 1 200 000 8,625 28 апр 34 28 окт 05 125,31 -0,26 6,54 6,88 57,9 / 248,8 7,23
Газпромбанк '05 eur 150 000 9,75 04 окт 05 04 окт 05 101,62 -0,01 2,80 9,59 -76,5 / -22,4 0,24
Газпромбанк '08 $ 1 050 000 7,25 30 окт 08 30 окт 05 105,16 -0,04 5,52 6,89 24,2 / 172,4 2,90
Евраз '06 $ 175 000 8,88 25 сен 06 25 сен 05 103,24 -0,03 6,05 8,60 193,9 / 257,6 1,12
Евраз '09 $ 300 000 10,88 03 авг 09 03 авг 05 111,08 -0,07 7,65 9,79 216,3 / 382,1 3,18
Зенит '06 $ 125 000 9,25 12 июн 06 12 дек 05 101,92 -0,03 7,06 9,08 260,7 / 333,1 0,88
МБРР '08 $ 150 000 8,63 03 мар 08 03 сен 05 101,03 -0,31 8,18 8,54 336,9 / 441,1 2,27
МДМ-Банк '05 $ 200 000 10,75 16 дек 05 16 дек 05 102,42 0,03 5,08 10,50 151,8 / 205,9 0,43
МДМ-Банк '06 $ 200 000 9,38 23 сен 06 23 сен 05 102,85 -0,04 6,79 9,12 271,6 / 306,1 1,05
Мегафон '09 $ 375 000 8,00 10 дек 09 10 дек 05 101,16 -0,17 7,68 7,91 183,7 / 383,7 3,65
ММК '08 $ 300 000 8,00 21 окт 08 21 окт 05 101,83 -0,10 7,36 7,86 214,3 / 356,1 2,81
MTC '08 $ 400 000 9,75 30 янв 08 30 июл 05 107,49 -0,13 6,52 9,07 206,8 / 269,3 2,18
MTC '10 $ 400 000 8,38 14 окт 10 14 окт 05 104,15 -0,13 7,41 8,04 118,4 / 352,1 4,16
MTC '12 $ 400 000 8,00 28 янв 12 28 июл 05 101,42 -0,28 7,72 7,89 182,5 / 381,0 4,87
НИКойл '07 $ 150 000 9,00 19 мар 07 19 сен 05 102,17 -0,11 7,60 8,81 328,5 / 393,0 1,52
НОМОС '07 $ 125 000 9,13 13 фев 07 13 авг 05 102,07 -0,04 7,71 8,94 345,0 / 408,2 1,42
Норникель '09 $ 500 000 7,13 30 сен 09 30 сен 05 99,97 -0,09 7,13 7,13 137,4 / 329,7 3,53
Петрокоммерц '07 $ 120 000 9,00 09 фев 07 10 авг 05 102,87 -0,09 7,05 8,75 279,1 / 342,6 1,41
Промсвбанк '06 $ 200 000 10,25 27 окт 06 27 окт 05 103,40 -0,03 7,44 9,91 329,8 / 375,8 1,19
Росбанк '09 $ 300 000 9,75 24 сен 09 24 сен 05 108,65 -0,14 7,34 8,97 256,7 / 352,2 2,42
Роснефть '06 $ 150 000 12,75 20 ноя 06 20 ноя 05 110,06 -0,04 5,03 11,58 59,2 / 136,6 1,25
РусСтандарт '07 $ 300 000 8,75 14 апр 07 14 окт 05 102,12 -0,29 7,43 8,57 187,7 / 352,2 1,59
РусСтандарт '08 $ 300 000 8,13 21 апр 08 21 окт 05 100,88 -0,12 7,76 8,05 283,8 / 398,5 2,42
Сбербанк '06 $ 1 000 000 4,92 24 окт 06 26 июл 05 101,23 -0,06 4,33 4,86 / 1,59
Сбербанк '15 $ 1 000 000 6,23 11 фев 15 11 авг 05 101,37 0,03 6,57 6,15 57,3 / 251,8 3,86
Северсталь '09 $ 325 000 8,63 24 фев 09 24 авг 05 103,35 -0,11 7,55 8,35 219,7 / 373,8 2,99
Северсталь '14 $ 375 000 9,25 19 апр 14 19 окт 05 103,38 -0,14 8,69 8,95 289,2 / 464,0 5,87
Сибакадембанк '08 $ 100 000 9,75 19 май 08 19 ноя 05
Сибнефть '07 $ 400 000 11,50 13 фев 07 13 авг 05 107,95 -0,08 6,19 10,65 172,9 / 245,3 1,40
Сибнефть '09 $ 500 000 10,75 15 янв 09 15 июл 05 112,16 -0,07 6,81 9,58 235,1 / 307,5 2,82
Система '08 $ 350 000 10,25 14 апр 08 14 окт 05 107,78 -0,15 7,09 9,51 263,8 / 326,3 2,36
Система '11 $ 350 000 8,88 28 янв 11 28 июл 05 103,87 -0,23 7,63 8,54 145,7 / 375,3 2,02
ТNК '07 $ 700 000 11,00 06 ноя 07 06 ноя 05 110,82 -0,10 5,94 9,93 148,9 / 221,3 2,04
Уралсиб '06 $ 140 000 8,88 06 июл 06 06 янв 06 101,99 -0,04 6,77 8,70 233,6 / 311,0 0,94
ХКФ '08 $ 150 000 9,13 04 фев 08 04 авг 05 102,08 -0,05 8,21 8,94 346,6 / 444,4 2,18

C4
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С5

Рублевые корпоративные облигации
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Дата Выпуск Организаторы Объем 
размещ Параметры Оферта

05 июл 05 ЮСКК Альфа-Банк 600                          3 года. ?

06 июл 05 УБРиР Промсвязьбанк 500                          1 год. 0,5 года

07 июл 05 Промтрактор-Финанс АК БАРС 1 500                       3 года. 1 и 2 года

12 июл 05 ТД Перекресток ВТБ, HSBC 1 500                       3 года. 1 год

12 июл 05 Криогенмаш-2 Промсвязьбанк 500                          3 года. 1 и 2 года

20 июл 05 Русагро Сбербанк 1 000                       3 года. 1,5 года

Итого:            5 600  

Планируемые размещения

C6

Рынок внешних долгов (по дюрации обязательств)
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