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РОССИЙСКИЙ РЫНОК ДОЛГОВЫХ ОБЯЗАТЕЛЬСТВ 

РЫНОК РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ 
Прошедшим днем торговая активность сохранилась на умеренных уровнях, 
доходности рублевых выпусков «шевелились» довольно вяло и 
непоследовательно, единый тренд на рынке отсутствовал. Покупка выпуска 
Газпром-4 сменилась его же продажей (-38 б.п.; 299 млн руб.), а затем интерес 
сместился в сторону более короткого выпуска Газпром-3 (+11 б.п.; 291 млн руб.). 
Доходности муниципальных выпусков также ограничились изменением цен в +/-5 
б.п.  
Сегодня на рынке продолжится слабый рост котировок при умеренных торговых 
оборотах. Участникам рынка еще предстоит выработать дальнейший план 
действий, поскольку даже ближайшее будущее многим пока представляется 
довольно туманным.  
Рынок пока в состоянии держать удар и напоминает сжатую пружину, готовую 
распрямиться в любой момент. Внимание инвесторов будет приковано к динамике 
валютного рынка, и даже незначительный рост курса рубля может вызвать рост 
котировок. 
Сильным фактором, подогревающим рынок, служит нарастающее предчувствие 
апгрейда.  
..................................................................................................................................................................... стр.3 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  Moody’s может повысить кредитный рейтинг России в связи с повышением 
способности и готовности страны расплачиваться по внешним долгам, как заявил 
Джонатан Шиффер, старший кредитный аналитик и вице-президент Moody’s. 
Высокие цены на нефть, растущие золотовалютные резервы и стабилизационный 
фонд, а также разумная экономическая политика России способствуют росту 
кредитоспособности страны, заявил Шиффер в интервью. «Мы продолжаем 
считать Россию эмитентом, чьё кредитное качество имеет потенциал роста». «Мы 
по-прежнему полагаем, что основные тенденции являются, скорее, 
повышательными, нежели понижательными, то есть, скорее, вверх до «Ваа2», 
чем вниз, до «Ва1», - сообщил Шиффер, - так что, мы придерживаемся 
позитивной и оптимистичной позиции в этом вопросе». [Moody’s]  
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ОБОРОТЫ ВТОРИЧНОГО РЫНКА 
КОРПОРАТИВНЫЕ И МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ  

(БИРЖА И РПС, МЛРД РУБ.) 
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ЛИДЕРЫ ТОРГОВЫХ ОБОРОТОВ 
БИРЖА И РПС, МЛН РУБ. (СО ЗНАКОМ ИЗМЕНЕНИЯ ЦЕНЫ) 
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МАКРОСТАТИСТИКА 
08.07.2005 Пред. день 

Остатки на корcчетах ЦБ, млрд руб. 245,0 267,1
Обменный курс ЦБ РФ, руб. 28,8310 28,82
Обменный курс USD/EUR 1,1933 1,1924
Цена на нефть URALS, $/барр. 0,00 0,00
Резервы ЦБ РФ, млрд $ * 149,6 2,7
MIBOR, % 2,2 2,2
Ставки overnight (оценка ФК Уралсиб)
   Банки первого круга, % 1,3-1,8 1,0-1,5
   Банки второго круга, % 1,3-1,8 1,3-1,8
   Банки третьего круга, % 1,5-2,0 1,5-2,0
*Предыдущая неделя

ПУЛЬС РЫНКА

НОВОСТИ

ГАЗПРОМ 
Газпром планирует выпуск 
еврооблигаций на сумму 1,9 
млрд долл.  
Газпром начал презентацию 
предстоящей эмиссии еврооблигаций 
на сумму 1,9 млрд долл. Привлеченные 
средства пойдут на рефинансирование 
займов, полученных для проекта 
«Голубой поток», сообщают 
«Ведомости».  ..............................стр.4 
ВЫМПЕЛКОМ 
Альфа хочет создать 
глобальную 
телекоммуникационную 
компанию 
Председатель Альфа-Групп Михаил 
Фридман считает, что компания готова 
к созданию глобального мобильного 
оператора, который будет 
обеспечивать сотовой связью страны 
СНГ и Турцию.  .............................стр.5 
 

БАЛТИКА 
Сделка с Пикрой не 
состоялась 
Акционеры пивоваренной компании 
«Балтика» не одобрили покупку 70% 
акций Красноярской компании «Пикра» 
у холдинга ВВН. Являясь 
заинтересованной стороной, ВВН не 
мог принять участие в голосовании, в то 
время как голосов миноритариев для 
одобрения сделки не хватило. Мы 
полагаем, что через некоторое время 
ВВН пойдет на созыв еще одного 
внеочередного собрания, чтобы 
добиться согласия акционеров.  стр.5 
РОСНЕФТЬ 
Привлечение средств для 
оплаты долгов и 
консолидация дочерних 
компаний 
....................................................... стр.6 
 
СТАТИСТИКА...........................................стр.7 
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НОВОСТИ  

 Moody’s может повысить кредитный рейтинг России в связи с повышением способности и 
готовности страны расплачиваться по внешним долгам, как заявил Джонатан Шиффер, старший 
кредитный аналитик и вице-президент Moody’s. Высокие цены на нефть, растущие золотовалютные 
резервы и стабилизационный фонд, а также разумная экономическая политика России способствуют 
росту кредитоспособности страны, заявил Шиффер в интервью. «Мы продолжаем считать Россию 
эмитентом, чьё кредитное качество имеет потенциал роста». «Мы по-прежнему полагаем, что 
основные тенденции являются, скорее, повышательными, нежели понижательными, то есть, скорее, 
вверх до «Ваа2», чем вниз, до «Ва1», - сообщил Шиффер, - так что, мы придерживаемся позитивной 
и оптимистичной позиции в этом вопросе». [Moody’s] 

 Сегодня на ММВБ начинается вторичное обращение выпусков облигаций Пятерочка Финанс 
(1,5 млрд руб.) и МегаФон-3 (3 млрд руб.). [Rusbonds] 

 Ставка первого купона по выпуску облигаций ООО «Промтрактор-Финанс» – 10,7% годовых. 
Всего было выставлено 57 заявок общим объёмом 1,578 млрд руб. с доходностью по купону в 
диапазоне от 10% до 15% годовых. [Cbonds] 

 НОВАТЭК объявил диапазон цен для размещения в Лондоне, намеченного на текущий месяц, 
– от 14,75 до 16,75 долл. за одну ГДР (на одну акцию компании приходится 100 ГДР).  

 Газпром начинает 12 июля road-show по размещению двух траншей еврооблигаций по 
правилу 144А на общую сумму до 1,9 млрд долл. Займы производятся для рефинансирования 
кредитов, привлеченных в 1993-2000гг., со сроком погашения до 2013 г. Листинг облигаций 
предусмотрен на Дублинской фондовой бирже. [Прайм-ТАСС] 

 Европейский центробанк на вчерашнем заседании принял решение оставить процентные 
ставки на текущем уровне. Таким образом, ставка рефинансирования в 12 странах, входящих в 
единый монетарный союз, по-прежнему установлена на отметке 2%. [AKM] 
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Рынок рублевых облигаций 

КОММЕНТАРИИ ПО РЫНКУ 

 

Прошедшим днем 
 
…торговая активность сохранилась на умеренных уровнях, доходности 
рублевых выпусков «шевелились» довольно вяло и непоследовательно, 
единый тренд на рынке отсутствовал. Покупка выпуска Газпром-4 
сменилась его же продажей (-38 б.п.; 299 млн руб.), а затем интерес 
сместился в сторону более короткого выпуска Газпром-3 (+11 б.п.; 291 
млн руб.). 
Доходности муниципальных выпусков также ограничились изменением 
цен в +/-5 б.п.  
Значение индекса Uralsib-RDBI равно сегодня 1172,169 (+5,294). 
 
Валютный рынок  
Евро вчера почти достигло точки 1,20; однако вскоре эмоциональная 
волна сошла на нет, и курс вернулся почти на то же место – сейчас евро 
стоит 1,1934. Курс рубля не изменился – 28,83 руб/долл. 
Важным знаковым уровнем для курса рубля является значение в 29 
руб/долл и уход рубля выше 29 может заставить многих инвесторов 
начать сокращение позиций в рублевых инструментах. 
 
Денежный рынок  
Ситуация на денежном рынке нормализовалась и теперь до конца второй 
декады месяца мы не ждем высоких ставок МБК. Ставки overnight для 
банков 1-го круга сейчас составляют 1,25%.  
 
Газпром, РЖД 
Хотя рейтинги Газпрома и РЖД по шкале S&P все еще остаются ниже 
суверенного рейтинга («BB-»), наша оценка перспектив этих компаний 
находится ближе к оценке Moody’s чем S&P.  
Поэтому мы считаем, что даже без учета позитивного прогноза по 
рейтингам Газпрома рублевые облигации компании теперь имеют полное 
право торговаться под кривой Москвы. То же самое касается и выпусков 
РЖД. 
 
Торговые идеи 
Наша основная рекомендация – покупка выпуска ОСТ-2, который, имеет 
апсайд в доходности, и справедливая оценка доходности которого, на 
наш взгляд, находится на уровне 12%. 
Мы также рекомендуем инвесторам обратить внимание на спред между 
выпусками ХК Амтел и Амтелшинпром, которые торгуются с 
доходностями 10,58% и 9,53% соответственно.  
Даже с учетом различных структур собственности эмитентов облигаций, 
мы считаем, что спред между этими выпусками не должен составлять 
более 30-40 б.п. Таким образом, выпуск Амтел выглядит недооцененным. 
Наиболее привлекательными для покупки по нашему мнению являются: 
следующие выпуски: МИГ (11,8% на 5,4 мес.), Кристалл (11,78% на 19 
мес.). 
Из выпусков 1-2-го эшелонов недооцененными выглядят выпуски УрСи-4, 
Газпром-3 и РЖД-3. 
 
Сегодня 
… на рынке продолжится слабый рост котировок при умеренных торговых 
оборотах. Участникам рынка еще предстоит выработать дальнейший 
план действий, поскольку даже ближайшее будущее многим пока 
представляется довольно туманным.  
 

 

Инфляция в 2004-2005гг.
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Ставка 1-дневного MIBOR, %
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Курсы валютUSD / RUB USD / EUR
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Ставки Overnight (оценка ФК Уралсиб)
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Остатки на корсчетах в ЦБ РФ, млрд руб.
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Среднесрочная перспектива 
Рынок пока в состоянии держать удар и напоминает сжатую пружину, 
готовую распрямиться в любой момент. Внимание инвесторов будет 
приковано к динамике валютного рынка, и даже незначительный рост 
курса рубля может вызвать рост котировок. 
Сильным фактором, подогревающим рынок, служит нарастающее 
предчувствие апгрейда. 

Анастасия Залесская, zal_av@uralsib.ru 
 
 

ГАЗПРОМ  

Предварительное соглашение с Shell  
по обмену активами подписано 

 

Газпром получает 25% акций «Сахалин-2», а Shell – 50-процентную долю 
в Заполярном месторождении. Газпром и Shell заключили соглашение по 
проекту «Сахалин-2» и Заполярному месторождению. Газпром и Shell 
подписали меморандум, в соответствии с которым Газпром получает 25% 
акций проекта «Сахалин-2», а Shell –  50-процентную долю в Заполярном 
месторождении. 

Сделка будет завершена в 2006 г., влияния на текущий курс акций не 
ожидается. Сделка по обмену активами соответствует стратегии Газпрома 
по сотрудничеству с иностранными компаниями. Благодаря этой сделке 
Газпром получает возможность стать акционером стратегически важного 
проекта по производству сжиженного природного газа.  

Обмен активами. По условиям сделки Shell разрешает Газпрому 
участвовать в проекте «Сахалин-2» производству сжиженного природного 
газа, получая взамен 50-процентную долю в Заполярном месторождении 
(Западная Сибирь), добыча на котором составляет 100 млрд куб. м газа 
ежегодно. В настоящее время Shell принадлежит 55% акций проекта 
«Сахалин-2», суммарные запасы которого составляют около 150 млн т 
нефти  и свыше 500 млрд куб. м газа. 

Газпром планирует выпуск еврооблигаций  
на сумму 1,9 млрд долл.  
Газпром начал презентацию предстоящей эмиссии еврооблигаций на 
сумму 1,9 млрд долл. Привлеченные средства пойдут на 
рефинансирование займов, полученных для проекта «Голубой поток», 
сообщают «Ведомости». Кроме того, средства могут быть использованы 
для дальнейших приобретений нефтегазовых активов.  

 

Каюс Рапану, rap_ca@uralsib.ru
Алексей Кормщиков, kor_an@uralsib.ru

Анна Юдина, udi_an@uralsib.ru
 

 
ВЫМПЕЛКОМ  

Альфа хочет создать  
глобальную телекоммуникационную компанию 

 

Изменение бизнес-модели. Председатель Альфа-Групп Михаил Фридман 
считает, что компания готова к созданию глобального мобильного 
оператора, который будет обеспечивать сотовой связью страны СНГ и 
Турцию. По мнению Фридмана, иметь миноритраный пакет в 
международном операторе выгоднее, чем в нескольких национальных. 
Кроме того, вчера Альфа назначила на середину августа проведение 
внеочередного собрания акционеров. 

Новые амбиции или давление на контрагентов? Идея создания 
международного оператора связи небезосновательна, учитывая структуру 
активов Альфа-Телекома. Однако заявление Фридмана может быть всего 
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лишь попыткой оказать давление на TeliaSonera и Telenor. Это косвенно 
подтверждается фактом созыва Альфой внеочередного собрания 
акционеров Вымпелкома для обсуждения продвижения сотовой компании 
на рынок Украины.  

 

 
Внеочередное собрание акционеров: вскоре неопределенности с 
выходом на Украины будет положен конец. Вчера Альфа наконец 
созвала внеочередное собрание акционеров, на повестке дня будет 
вопрос о приобретении WellCom (УРС) и выходе на рынок Украины. 
Решение Альфы говорит о том, что Telenor и Альфа пока не достигли 
компромисса. Telenor, которому принадлежит 27% акций Вымпелкома и 
контрольный пакет украинского оператора «Киевстар», заблокировал 
сделку с помощью совета директоров, пользуясь тем, что ее одобрение 
требует согласия восьми из девяти членов совета. Между тем, по мнению 
Альфы, приобретение – это сделка заинтересованных сторон, поэтому в 
соответствии с законом вопрос должен быть рассмотрен внеочередным 
собранием акционеров. Telenor, ссылаясь, в свою очередь, на устав 
Вымпелкома, настаивает на том, что совет директоров в любом случае 
должен одобрить данный вопрос. После избрания в июне текущего года 
нового состава совета директоров незначительный перевес сил оказался в 
пользу Альфы, которая, что свидетельствует о поддержки миноритарных 
акционеров и шансах на одобрение сделки внеочередным собранием 
акционеров. 

 

Константин Чернышев, che_kb@uralsib.ru
Станислав Юдин, yud_sa@uralsib.ru

 
 

 
БАЛТИКА  

Сделка с Пикрой не состоялась  
Внеочередное собрание акционеров не одобрило слияние с Пикрой. 
Акционеры пивоваренной компании «Балтика» не одобрили покупку 70% 
акций Красноярской компании «Пикра» у холдинга ВВН. Являясь 
заинтересованной стороной, ВВН не мог принять участие в голосовании, в 
то время как голосов миноритариев для одобрения сделки не хватило. Мы 
полагаем, что через некоторое время ВВН пойдет на созыв еще одного 
внеочередного собрания , чтобы добиться согласия акционеров. 

Сделка могла бы стать стимулом роста для Балтики. Мы считаем, что 
приобретение Пикры выгодно и мажоритарным, и миноритарным 
акционерам Балтики, так как оно дало бы компании мгновенный доступ на 
пивной рынок Восточной Сибири и в конечно итоге повысила бы 
инвестиционную ценность всего холдинга.  

  
 

 

Альфа Telenor TeliaSonera
Turkcell Турция, СНГ 13%+14% (залог?) 37%
МегаФон Россия 25% 44%

Вымпелком Россия, Казахстан 25% (33% голосов) 30% (27% голосов)
Киевстар Украина 44% 56%
Голден Телеком Россия, Украина 30% 20%
WellCom (УМС) Украина переговоры о 100%

Buztel Узбекистан 100%
Uzmacom Узбекистан 74%
Bitel Киргизия 100%

MobTel Сербия переговоры о 51%?

Основные телекоммуникационные активы Альфы и активы в совместном владении

Источники: данные компаний, оценка УРАЛСИБа

Туманная структура будущего глобального оператора
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Не хватило всего 0,7%. Для того, чтобы одобрить сделку по приобретению 
акционеры Балтики должны были отдать в ее поддержку простое 
большинство голосов (50%+) без учета голосов ВВН. За сделку 
проголосовали 49,3% миноритарных акционеров, тогда как 32% 
акционеров не участвовали в голосовании. ВВН, скорее всего, инициирует 
еще одно внеочередное собрание акционеров, чтобы добиться одобрения 
миноритариев. 

Ведущая пивоваренная компания Восточной Сибири. Пикра является 
крупнейшим производителем пива и безалкогольных напитков в Восточной 
Сибири. Она контролирует 1,3% рынка пива в России. ВВН принадлежит 
70,32% акций Пикры. В апреле 2005 г. Балтика приобрела 16,38% акций 
Пикры у миноритарных акционеров этой компании. За 70,32% акций Пикры 
Балтика планировала заплатить деньгами 67,5 млн долл. 

Марат Ибрагимов, ibr_my@uralsib.ru
 
 

РОСНЕФТЬ  

Привлечение средств для оплаты долгов 
и консолидация дочерних компаний 
Роснефть готовится к IPO 

 

Роснефть может 10–12% своих акций продать, а 7–8% – обменять на 
миноритарные доли в своих дочерних компаниях. Роснефть может 
продать миноритарный пакет акций размером 10–12% до первичного 
размещения на рынке, запланированного на следующий год, сообщил 
Интерфакс со ссылкой на президента Роснефти Сергея Богданчикова. 
Также, по данным Интерфакса, Богданчиков заявил, что компания 
планирует до конца года обменять около 7–8% акций Роснефти на 
миноритарные доли в дочерних компаниях. 

 

 

Дочернее 
подразделение

 Цель,
обыкн. акции,

долл. 

 Цель,
прив. акции,

долл.

 Потенциал роста
для обыкн. акций

 Потенциал роста
для прив. акций

Туапсинский НПЗ 27,98 19,59 45% 45%
Комсомольский НПЗ 235,42 164,80 38% 61%
Сахалинморнефтегаз 7,01 4,90 13% 20%
Пурнефтегаз 35,41 24,79 30% 60%
Краснодарнефтегаз 2,72 1,90 22% -58%
Ставропольнефтегаз 538,56 377,00 139% 130%

Источники: оценка УРАЛСИБа

Потенциал роста акций дочерних компаний Роснефти

 
 

 

Каюс Рапану, rap_ca@uralsib.ru
Алексей Кормщиков, kor_an@uralsib.ru

Анна Юдина, udi_an@uralsib.ru
 
 

 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 

 

 
Продажа миноритарного пакета акций и 
консолидация дочерних компаний имеют 
смысл, поскольку улучшат финансовое 
состояние Роснефти и увеличат 
ее стоимость перед первичным 
размещением 
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Рынок рублевых облигаций

купона оферты погаш. покупка продажа офрт. HPR текущ. S&P/M НИК
ойл

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ

госкомпании
Аижк 1 070 11,00 01.дек.05 01.дек.08 41,4 108,20 109,10   
Аижк-2 1 500 11,00 01.авг.05 01.фев.10 55,7 109,11 111,00   
Аижк-3 2 250 9,40 15.июл.05 15.окт.10 64,2   
Аижк-4 900 8,70 01.авг.05 01.фев.12 80,0 101,80 102,65   
АЛРОСА-19 3 000 16,00 23.окт.05 23.окт.05 3,6 102,70 102,80 B/Ba2 A- 
ВТБ-3 2 000 14,00 22.фев.06 22.фев.06 7,7 104,30 104,78 BB+  
ВТБ-4 5 000 5,60 22.сен.05 25.мар.06 19.мар.09 8,7 45,0 100,00 BB+  
Газпром-2 5 000 15,00 03.ноя.05 03.ноя.05 4,0 102,80 103,40 BB-/Baa2 A 
Газпром-3 10 000 8,11 27.июл.05 18.янв.07 18,7 102,02 0,11 299 916 442 101,70 102,75 6,81 7,95 1,41 BB-/Baa2 A 28   
Газпром-4 5 000 8,22 17.авг.05 10.фев.10 56,0 102,32 -0,38 291 682 624 102,26 102,52 7,75 8,03 3,74 BB-/Baa2 A 31   
Газпром-5 5 000 7,58 11.окт.05 09.окт.07 27,5 101,55 0,00 153 109 614 101,00 101,64 6,94 7,46 2,01 BB-/Baa2 A 52   
РАО ЕЭС-2 3 000 15,00 21.окт.05 21.окт.05 3,5 102,35 102,55 B+/ruA+ A- 
РЖД-1 4 000 6,59 07.дек.05 07.дек.05 5,1 100,30 100,95 BB+/ruAA+/Baa2 A 
РЖД-2 4 000 7,75 07.дек.05 05.дек.07 29,4 101,50 0,40 5 075 101,30 101,55 7,18 7,64 2,13 B+/ruAA+/Baa2 A 59   
РЖД-3 4 000 8,33 07.дек.05 02.дек.09 53,6 102,31 0,06 46 199 264 102,30 102,50 7,85 8,14 3,59 B+/ruAA+/Baa2 A 45   
ТНП 1 000 8,90 09.ноя.05 10.май.06 10,2  B+ 
ФСК ЕЭС 5 000 8,80 20.дек.05 18.дек.07 29,8 102,70 0,05 112 952 426 102,35 102,77 7,71 8,57 2,15 B+/ruA+ A 109   
ФСК ЕЭС-2 7 000 8,25 27.дек.05 22.июн.10 60,4 B+/ruA+ A 
сырье
Итера 1 200 13,50 07.дек.05 07.дек.05 07.дек.07 5,1 29,4 102,05 102,10   
Лукойл 6 000 7,25 22.ноя.05 20.ноя.07 17.ноя.09 28,9 53,1 100,03 -0,11 104 548 002 99,90 100,16 7,36 7,37 7,25 3,56 BB/Ba2 A -3   
Новатэк 1 000 9,40 01.дек.05 30.ноя.06 17,0 10 148 000 101,10   
Нортгаз 2 100 16,00 09.ноя.05 09.ноя.05 4,2 101,56 -0,04 2 286 176 101,60 101,65 11,40 11,00 15,75 0,32  C+ 755   
Полиметалл 750 17,50 20.сен.05 21.мар.06 8,6 105,60 -0,10 7 803 840 105,51 105,60 8,90 8,30 16,57 0,68  C- 417   
СУЭК-2 1 000 11,00 18.авг.05 16.фев.06 15.фев.07 7,5 19,6 100,50 101,75  C 
Татнефть-3 1 500 12,00 30.дек.05 01.июл.06 12,0 103,60 105,10 B/B2 A- 
ТНК-5 3 000 15,00 28.ноя.05 28.ноя.06 17,0 110 850 000 110,05 111,90 BB-/Ba2 A 
металлургия
Евраз 1 000 12,50 05.дек.05 05.дек.05 5,0 102,30 102,80 B1 B+ 
Маир 500 12,30 04.окт.05 20.дек.05 03.апр.07 5,5 21,2 100,18 0,05 22 163 990 100,15 100,50 12,44 11,88 12,28 0,40   833   
Мечел 1 000 7,00 02.авг.05 31.янв.06 6,9 99,26 0,71 18 860 99,98 8,51 8,12 7,05 0,52  B 413   
Мечел-ТД 3 000 11,75 16.дек.05 16.июн.06 12.июн.09 11,5 47,9 102,81 -0,04 154 317 810 102,80 103,05 8,75 8,48 11,43 0,87  B- 330   
Мечел-СГ 2 000 10,69 24.ноя.05 25.май.06 22.ноя.07 10,7 28,9 101,90 -0,03 5 095 000 101,85 101,95 8,56 8,28 10,49 0,81   329   
НСММЗ 1 000 12,10 21.ноя.05 22.май.06 19.май.08 10,6 34,9   
РусАлФин 3 000 10,00 12.сен.05 12.сен.05 2,2 100,46 100,65  NR 
РусАлФин-2 5 000 8,00 20.ноя.05 20.май.07 22,7 99,90 0,18 4 995 000 99,80 99,90 8,21 8,01 1,64  NR 196   
Северсталь 3 000 8,10 29.дек.05 28.июн.07 24,0 B+/B1 A- 
ТЧМ-2 1 000 11,00 02.дек.05 02.дек.05 02.дек.07 4,9 29,3 101,21 101,95   
телекомы
ВолгаТел 1 000 15,00 22.авг.05 21.фев.06 7,6 104,11 -0,04 7 288 000 104,05 104,25 6,82 6,47 14,41 0,60 B/ruA- B+ 231   
Вымпелком 3 000 9,90 15.ноя.05 16.май.06 10,4 101,55 102,34 ВB-/Ba3 A- 
Дальсвязь 1 000 15,00 16.ноя.05 16.ноя.05 15.ноя.06 4,4 16,5 106,80  B- 
МГТС-4 1 500 10,00 26.окт.05 26.апр.06 22.апр.09 9,8 46,2 102,50 102,70 B-/ruBBB+ B+ 
МГТС-5 1 500 8,30 29.ноя.05 29.май.07 25.май.10 23,0 59,4 B/ruA B+ 
Мегафон 1 500 11,50 07.дек.05 07.июн.06 11,2 B+/ruA+/B3 B+ 
Мегафон-2 1 500 9,28 12.окт.05 11.апр.07 21,4 101,00 -0,30 4 710 640 101,00 8,83 9,19 1,55 B+/ruA+/B3 B+ 250   
Мегафон-3 3 000 9,25 18.окт.05 15.апр.08 33,8 B+/ruA+/B3 B+ 
С-ЗТел-2 1 500 13,20 05.окт.05 05.окт.05 03.окт.07 3,0 27,3 B-/ruBBB B 
С-ЗТел-3 1 500 9,25 01.сен.05 28.фев.08 24.фев.11 32,2 68,6 101,05 101,75 B-/ruBBB B 
Сибирьтел-3 1 530 14,50 15.июл.05 14.июл.06 12,4  B 
Сибирьтел-4 2 000 12,50 05.янв.06 05.июл.07 24,3 106,45 -0,55 57 512 986 106,60 106,65 9,10 11,74 1,79  B 290   
Сибирьтел-5 3 000 9,20 28.окт.05 25.апр.08 34,1 100,60 -0,06 60 284 420 100,75 100,93 9,14 9,15 2,34  B 214   
СМАРТС-2 500 10,00 26.дек.05 26.дек.05 26.июн.07 5,7 24,0 99,00 100,90  B- 
СМАРТС-3 1 000 15,10 04.окт.05 06.окт.06 29.сен.09 15,2 51,5 103,10 -0,04 14 437 000 102,90 104,40 11,77 14,65 1,10  B- 546   
Таттелеком 600 11,75 13.авг.05 06.май.07 22,3 103,00 103,50   
УрСИ-2 1 000 17,50 06.авг.05 06.авг.05 1,0 100,96 0,04 29 727 287 100,91 100,96 5,75 5,60 17,33 0,08 B/- B+ 226   
УрСИ-6 3 000 14,25 19.июл.05 18.июл.06 12,5 106,35 -0,05 587 071 106,30 106,35 7,86 13,40 0,98 B/- B+ 216   
УрСИ-4 3 000 9,99 03.ноя.05 01.ноя.07 28,2 102,57 0,07 134 366 066 102,50 102,70 8,92 9,74 2,01 B/- B+ 244   
УрСИ-5 2 000 9,19 20.окт.05 17.апр.08 33,8 100,67 0,07 37 414 913 100,58 100,80 9,10 9,13 2,33 B/- B+ 212   
Центртел-3 2 000 12,35 16.сен.05 19.сен.05 15.сен.06 2,5 14,5 104,35 0,10 25 252 500 104,15 104,25 -1,57 8,59 11,84 1,10 CCC+/ruBB+ B 242   
Центртел-4 5 623 13,80 18.авг.05 16.ноя.06 21.авг.09 16,6 50,2 111,35 -0,07 151 036 270 111,40 111,80 5,14 12,39 1,37 CCC+/ruBB+ B -149   
ЦенТелеграф 500 16,00 23.авг.05 22.авг.06 13,7 106,00 -0,50 742 000 105,75 111,00 10,68 15,09 1,01  C 473   
ЮТК 1 500 14,24 15.сен.05 14.сен.06 14,5 104,40 0,18 433 253 104,35 104,60 10,44 13,64 1,08 ruBBB/B3 B- 429   
ЮТК-2 1 500 12,00 10.авг.05 08.фев.06 07.фев.07 7,2 19,3 101,05 101,60 ruBBB/B3 B- 
ЮТК-3 3 500 12,30 07.окт.05 14.апр.06 10.окт.09 9,4 51,9 101,50 0,05 176 159 153 101,55 101,60 10,17 9,65 12,12 0,70 ruBBB/B3 B- 523   
пищевая
Балтика 1 000 8,75 22.ноя.05 20.ноя.07 28,9 100,60 0,16 15 929 875 100,20 100,60 8,64 8,70 2,03 BB/Ba2 A- 209   
Балтимор 500 16,00 02.сен.05 02.сен.05 05.сен.06 1,9 14,2 100,80 -0,04 410 256 100,80 101,00 11,12 10,63 15,87 0,14  С+ 763   
Балтимор-3 800 11,65 17.ноя.05 16.ноя.06 15.май.08 16,6 34,8  С+ 
ВБД-1 1 500 9,78 11.окт.05 11.апр.06 9,3 102,10 0,10 8 293 583 102,00 102,45 6,32 6,08 9,58 0,73 B+/ruA+/B1 B+ 140   
Интербрю 2 500 13,00 16.авг.05 15.авг.06 13,5 105,00  A- 
КрВосток 1 500 11,50 25.авг.05 24.фев.06 25.фев.07 7,7 19,9 101,43 0,12 11 562 700 101,41 101,50 9,30 10,78 8,76 11,34 1,41  B 437   
Кристалл 500 12,00 11.авг.05 11.авг.05 08.фев.07 1,2 19,4 100,75 -0,05 7 917 649 100,80 100,98 -8,99 11,78 11,91 1,35  B- 533   
Микоян 1 000 13,50 18.сен.05 18.сен.06 14,6 104,01 105,05  C+ 
Нидан-2 1 000 10,80 16.ноя.05 16.май.07 22,6  С 
Нутритек 1 200 12,00 13.сен.05 13.июн.06 09.июн.09 11,4 47,8  B 
ОГО-3 1 100 15,50 21.окт.05 28.апр.06 22.апр.07 9,8 21,8 99,62 -0,07 2 277 290 99,50 99,60 16,28 15,22 15,56 0,68  C+ 1125   
ОСТ 800 14,00 19.июл.05 08.июл.05 19.июл.05 0,0 0,4 100,80 -0,80 50 400 100,80 102,00 -9,20 0,00 13,89  C+ 
ОСТ-2 1 000 13,60 10.ноя.05 11.май.06 08.май.08 10,3 34,5 101,08 0,15 67 143 150 100,95 101,08 12,53 11,94 13,45 0,74  C+ 738   
Парнас 500 12,75 14.сен.05 15.мар.06 8,4 101,65 101,70  C+ 
ПИТ-1 1 000 12,00 29.сен.05 28.сен.06 14,9 101,28 0,02 2 532 000 101,05 101,40 11,12 11,85 1,08  C 485   

С1

Выпуск DVO1 Спред, 
бп

РейтингДоходность, %

погаш.
Торговый 
объем, руб.

Котировки

Изм.Цена
Объем 

выпуска, 
млн. руб.

Купонная 
ставка, %

Дата Месяцев до

погаш.офрт.
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Рынок рублевых облигаций

купона оферты погаш. покупка продажа офрт. HPR текущ. S&P/M НИК
ойл

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ (ПРОДОЛЖЕНИЕ)
ПИТ-2 1 500 14,25 26.сен.05 25.сен.06 23.мар.09 14,8 45,2 103,95 -0,24 17 677 719 103,90 104,05 10,95 13,71 1,09  C 472   
РосХлебПрод 1 000 12,37 07.дек.05 07.дек.05 5,1 100,08 0,00 10 761 603 100,08 100,25 12,47 12,05 12,36 0,38   844   
Сальмон-2 150 12,50 04.окт.05 04.окт.05 3,0 100,75 100,90   
ЭФКО 800 15,50 06.сен.05 13.сен.05 05.сен.06 2,3 14,2  C- 
строительство
Адамант 500 14,10 08.дек.05 08.июн.06 05.июн.08 11,2 35,5  C+ 
ГлМосСтрой 2 000 13,00 26.авг.05 27.май.06 27.май.07 10,8 23,0 100,00 0,01 4 599 985 99,96 99,99 13,63 12,81 13,00 0,75   835   
ИНТЕКО 1 200 10,95 18.авг.05 15.фев.07 19,6 101,90  B- 
ИНТЕКО-Инв 3 000 10,70 28.окт.05 29.апр.06 29.апр.07 9,9 22,0  C+ 
ЛенСпецСМУ 1 000 15,50 27.окт.05 27.апр.06 22.апр.10 9,8 58,3 100,48 0,10 90 434 100,38 100,51 15,30 14,41 15,43 0,69   1027   
ЛСР 1 000 14,00 22.сен.05 23.мар.06 20.мар.08 8,6 32,9 100,95 -0,05 5 189 915 100,85 101,00 12,87 12,06 13,87 0,63  C+ 812   
ПИК-5 1 120 13,00 23.авг.05 23.май.06 20.май.08 10,7 34,9 99,97 -0,03 24 602 571 99,80 100,00 13,67 12,84 13,00 0,74  C 843   
Стройтрансгаз 3 000 9,60 28.дек.05 25.июн.08 36,1   
СУ-155 1 500 14,00 28.сен.05 30.мар.06 30.мар.07 8,9 21,0 98,00 100,00  C+ 
энергетика
Алтайэнерго 600 18,00 05.авг.05 05.авг.05 1,0 100,49 0,15 1 133 572 100,40 100,51 12,04 11,42 17,91 0,07  C+ 855   
Башкирэн 500 20,00 11.сен.05 11.сен.05 2,2 102,08 102,17  B 
Башкирэн-2 500 10,69 25.авг.05 25.авг.05 22.фев.07 1,6 19,8 100,15 100,88  B 
Ленэнерго 3 000 10,25 20.окт.05 19.апр.07 21,7  B- 
СвердлЭн 3 000 11,50 01.сен.05 05.сен.05 01.мар.07 2,0 20,1 100,40 -0,10 557 220 100,22 100,40 8,25 7,95 11,45 0,16  C 476   
Татэнерго 1 500 9,65 15.сен.05 13.мар.08 32,7 101,25 -0,03 10 125 000 101,27 101,35 9,31 9,53 2,25   245   
Якутскэнерго 400 16,00 01.сен.05 31.авг.06 14,0  C+ 
финансы
Абсолют 500 11,50 22.июл.05 21.апр.06 9,6 100,03 -0,12 1 300 450 100,11 100,40 11,95 11,19 11,50 0,68   696   
АкБарс 500 8,80 05.окт.05 05.апр.06 9,1 101,60   
Альфа-Финанс 1 000 8,50 09.дек.05 09.дек.05 14.июн.07 5,2 23,6 B-/-  
Альфа-Финанс-2 2 000 8,50 05.окт.05 05.апр.06 31.мар.10 9,1 57,6 B-/ruA+/-  
БИН 1 000 14,00 13.окт.05 13.апр.06 9,3   
Зенит 1 000 8,50 22.сен.05 24.мар.06 24.мар.07 8,7 20,8 102,00   
Импэксбанк 1 000 10,23 20.окт.05 21.апр.06 20.апр.08 9,6 33,9 100,65 100,79 CCC+/B1  
МастерБанк-2 1 000 12,75 25.ноя.05 26.май.06 23.май.08 10,8 35,0 99,95 -0,05 5 999 400 99,92 100,03 13,18 12,63 12,76 0,77   790   
МКБ 500 11,50 27.июл.05 26.апр.06 25.апр.07 9,8 21,9 99,90 0,00 999 000 99,70 100,00 12,14 11,38 11,51 0,69 B1  711   
ММБ-1 1 000 8,30 16.авг.05 13.фев.07 19,5 100,00 100,90   
Петроком 1 000 15,00 15.сен.05 16.мар.06 8,4 B/ruA/A1  
Росбанк 3 000 9,25 14.авг.05 14.фев.07 15.фев.09 19,6 44,0 101,24 0,06 546 683 101,10 101,27 8,58 9,14 1,43 B-/B1  212   
РСХБанк 3 000 9,00 07.сен.05 07.дек.05 04.июн.08 5,1 35,4 100,25 100,65   
РТК Лиз-4 2 250 9,69 11.окт.05 11.апр.06 08.апр.08 9,3 33,5 100,71 -0,09 113 973 210 100,71 100,80 8,75 7,58 9,62 0,63  B- 390   
РусСтанд-2 1 000 14,00 14.дек.05 14.июн.06 11,4 105,00 105,20 B/ruBBB+  
РусСтанд-3 2 000 12,90 24.авг.05 01.сен.05 22.авг.07 1,9 25,9 100,55 100,80 B/ruBBB+  
РусСтанд-4 3 000 8,99 31.авг.05 02.мар.06 03.мар.08 7,9 32,3 8 020 000 100,15 100,55 B/ruBBB+  
РусСтандФин-1 500 20,00 04.авг.05 04.авг.05 0,9 100,78 -0,19 1 007 800 100,90 9,67 9,26 19,85 0,08 B/ruBBB+  617   
ФинИнвест 1 000 11,50 20.дек.05 20.дек.05 5,5 101,20   
ХКФ 1 500 11,25 18.окт.05 18.окт.05 16.окт.07 3,4 27,7 100,90 101,05 B-  
производство
Амтел 1 200 12,50 17.ноя.05 22.ноя.05 15.ноя.07 4,6 28,7 100,60 -0,14 9 917 058 100,55 100,80 10,58 10,23 12,43 0,35  B- 664   
Амтелшинпром 600 19,00 23.дек.05 23.дек.05 5,6 104,28 -0,06 12 133 743 104,05 104,30 9,53 9,29 18,22 0,44  B- 539   
АЦБК 500 13,50 08.сен.05 07.сен.06 14,2 102,80 103,65  B- 
Волга 1 500 12,00 13.сен.05 13.мар.07 20,5 97,50 97,95  B 
ГОТЭК 550 12,50 06.дек.05 06.июн.06 11,1 100,70 100,85  C- 
ЛОМО-2 700 15,35 12.июл.05 12.июл.05 11.июл.06 0,2 12,3  D+ 
ПраймДон 1 000 13,50 12.авг.05 10.ноя.06 16,4 B/ruA/A1 C+ 
РусТекстиль 500 18,80 13.сен.05 12.сен.06 14,4 106,91 -0,12 2 210 893 106,91 107,15 12,67 17,58 1,07  C- 656   
РусТекстиль-2 500 14,30 08.сен.05 09.мар.06 05.мар.09 8,2 44,6 101,29 -0,11 1 519 300 101,31 101,45 12,53 14,19 11,68 14,12 2,19  C- 733   
СалаватСтекло 750 11,60 27.сен.05 26.сен.06 25.мар.08 14,9 33,1 96,33 102,85   
СвобСокол 600 13,55 24.ноя.05 25.май.06 22.ноя.07 10,7 28,9 100,38 103,25   
СЗЛК 300 14,00 14.июл.05 14.июл.05 13.июл.06 0,2 12,4 100,25 0,24 374 935 100,02 100,20 0,93 14,09 0,93 13,97 0,86  C 843   
ТМК 2 000 10,30 20.окт.05 20.окт.06 15,7 101,46 0,17 3 855 300 101,45 101,50 9,25 10,15 1,15  B- 280   
ТМК-2 3 000 11,09 27.сен.05 27.мар.07 24.мар.09 20,9 45,2 101,94 0,00 19 874 743 101,85 102,00 9,48 10,88 1,51  B- 313   
ЧТПЗ 3 000 9,50 21.дек.05 18.июн.08 16.июн.10 35,9 60,2   
сервис
ДжЭфСи 700 14,00 06.окт.05 06.окт.05 3,0 100,70 -0,25 7 731 250 100,70 100,90 11,59 10,74 13,90 0,22  C+ 795   
ДжЭфСи-2 1 200 14,00 06.дек.05 06.дек.05 04.дек.07 5,1 29,3 101,35 0,05 11 994 060 101,25 101,35 10,82 10,50 13,81 0,39  C+ 679   
Евросеть 1 000 16,33 25.окт.05 26.июл.05 25.апр.06 0,6 9,7 102,53 -0,03 73 301 707 102,42 102,55 -26,47 13,23 12,45 15,93 0,71   822   
Инком-Лада 700 17,00 25.авг.05 14.дек.06 22.ноя.07 17,5 28,9 102,66 0,04 3 235 497 102,49 102,85 14,79 16,56 1,03  C 840   
ИстЛайн-2 3 000 11,59 24.ноя.05 23.ноя.06 22.май.08 16,8 35,0 B-/ruBBB- NR 
Копейка 1 200 9,75 20.сен.05 19.дек.06 17.июн.08 17,7 35,9 B-/ruBBB B 
Пятерочка 1 500 11,45 16.ноя.05 12.май.10 59,0  B+ 
Разгуляй 1 000 14,00 04.дек.05 05.июн.06 11,1 100,10 0,03 20 067 060 99,75 100,10 14,32 13,70 13,99 0,78  C- 896   
Росинтер 300 17,50 02.сен.05 02.дек.05 4,9 103,00 0,00 5 150 102,99 103,00 10,20 9,65 16,99 0,38  C 621   
Росинтер-2 400 11,00 05.окт.05 05.окт.05 02.июл.08 3,0 36,4  C 
ЮТэйр 1 000 13,00 23.ноя.05 23.ноя.05 22.ноя.06 4,6 16,8 6 649 500 100,56 101,00   
химия
Акрон 600 13,45 02.авг.05 01.ноя.05 3,9 101,50  B 
Куйбышевазот 600 9,00 15.сен.05 15.дек.05 15.июн.06 5,4 11,4 100,25 100,70  B- 
НИКОСХИМ 1 000 15,00 15.дек.05 14.дек.06 17,5 98,95 0,04 672 887 98,61 99,00 15,72 15,16 1,15 CCC+/ruBB С 916   
НКНХ-3 2 000 9,50 01.сен.05 01.сен.05 01.сен.07 1,9 26,2  B 
НКНХ-4 1 500 9,99 03.окт.05 30.мар.09 26.мар.12 45,4 81,8 101,90 -0,05 3 058 019 102,00 102,40 9,58 9,80 2,99  B 239   
Салават-2 3 000 9,70 15.ноя.05 13.ноя.07 10.ноя.09 28,6 52,9 101,75 101,99  B+ 
машиностроение
ВМЗ-1 1 000 15,00 31.авг.05 31.авг.05 1,8 100,51 101,25 C+  
ГТ-ТЭЦ-2 1 500 12,50 22.дек.05 22.июн.06 11,7 101,29 -0,21 1 630 733 101,20 101,29 11,34 10,96 12,34 0,85  C 584   
ГТ-ТЭЦ-3 1 500 12,04 21.окт.05 20.окт.06 18.апр.08 15,7 33,9 100,65 -0,03 11 721 746 100,60 100,66 11,78 11,96 1,11  C 534   
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Fixed Income Daily 8 Июль 2005
      Fixed Income Daily    27 апреля 2004 года

Рынок рублевых облигаций

купона оферты погаш. покупка продажа офрт. HPR текущ. S&P/M НИК
ойл

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ (ПРОДОЛЖЕНИЕ)
ИРКУТ-2 1 500 16,00 02.ноя.05 02.ноя.05 3,9 102,78 103,00  B 
МИГ 1 000 16,00 07.дек.05 15.дек.05 03.июн.09 5,4 47,6 101,54 0,01 10 772 370 101,50 101,56 11,80 11,39 15,76 0,40   772   
ОМЗ-4 900 14,25 01.сен.05 01.сен.05 26.фев.09 1,9 44,3 104,75 104,80 CCC+/ruBB B- 
СалютЭн 3 000 14,00 27.дек.05 27.дек.05 25.дек.07 5,8 30,0 101,69 0,05 45 875 367 101,55 101,70 10,50 10,23 13,77 0,44   634   
ТВЗ 750 14,60 10.окт.05 10.окт.05 10.окт.06 3,2 15,3 104,50 105,40  B- 
Трансмаш 1 500 14,00 01.дек.05 01.июн.06 01.дек.07 11,0 29,2 103,62 -0,20 15 637 900 103,70 103,95 9,91 9,51 13,51 0,83   459   
УВЗ 2 000 13,36 04.окт.05 08.окт.06 30.сен.08 15,3 39,4 102,85 0,12 205 700 102,71 102,85 10,99 12,99 1,11  B- 465   
автопром
АвтоВАЗ-2 3 000 10,78 17.авг.05 17.авг.05 13.авг.08 1,4 37,8 100,36 0,01 4 014 100,36 100,48 7,49 7,25 10,74 0,11  B 399   
АвтоВАЗ-3 5 000 9,70 27.дек.05 27.июн.06 22.июн.10 11,8 60,4  B 
ИжАвто 1 000 12,50 14.сен.05 14.сен.05 14.мар.07 2,3 20,5 99,93 -0,04 46 706 111 99,90 100,00 13,04 12,40 12,51 0,17  C- 955   
КамАЗ 1 200 12,30 11.ноя.05 11.ноя.05 11.ноя.06 4,2 16,4 101,01 101,45  C 
РусАвтобФин 500 14,00 19.ноя.05 22.май.06 10,6 102,21 0,11 107 105 350 102,20 102,40 11,55 11,03 13,70 0,78  C 630   
СОК-Авто 1 100 12,60 27.окт.05 27.апр.06 24.апр.08 9,8 34,1 99,90 0,02 25 974 99,70 99,85 13,08 12,44 12,61 0,70   803   
СС-Авто 1 500 11,25 28.июл.05 25.янв.07 21.янв.10 18,9 55,3 103,25  B 
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Fixed Income Daily 8 Июль 2005

Рынок рублевых облигаций (продолжение)

купона оферты погаш. оферты погаш. покупка оферты погаш. HPR

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ
Башкортостан-4 500 8,02 15.сен.05 13.сен.07 26,6 98,75 99,75 BB-/Ba1 
Белгор обл-3 300 19,00 20.сен.05 20.дек.05 5,5 106,45 106,85  
Волг обл 600 13,00 15.дек.05 11.июн.09 47,8 105,20 107,00  
Волг обл-2 700 7,48 22.дек.05 17.июн.10 60,2 105,60 0,05 43 238 991 105,60 105,79 10,04 7,08 2,80  294   
Иркут обл 800 11,00 20.июл.05 22.июл.07 24,8 B 
Иркут обл-2 750 11,00 06.сен.05 07.сен.06 14,2 101,97 -0,08 10 696 421 102,00 102,20 7,74 10,79 0,70 B 187   
Коми-5 500 15,00 24.сен.05 24.дек.07 30,0 112,50 113,55 -/Ba3 
Коми-6 700 14,50 14.окт.05 14.окт.10 64,2 112,70 0,10 3 381 000 112,10 113,00 9,79 12,87 4,13 -/Ba3 232   
Коми-7 1 000 12,00 23.ноя.05 22.ноя.13 102,0 100,20 100,99 -/Ba3 
Костром обл-4 800 13,00 13.сен.05 11.мар.08 32,6 105,73 0,09 12 423 825 105,50 106,66 9,83 12,30 2,24  299   
Красноярск-1 750 11,00 21.июл.05 21.июл.05 0,5  
Красноярск-4 630 12,50 27.июл.05 27.окт.06 15,9 105,70 105,94  
Крас край-1 1 500 10,30 07.сен.05 08.дек.05 5,1  
Крас край-2 1 500 10,95 23.июл.05 26.окт.06 15,9  
Краснод край 605 10,50 15.ноя.05 15.май.07 22,6 102,80 0,00 411 200 102,81 103,20 8,75 10,21 1,64  249   
Лен обл-2 800 14,01 14.дек.05 08.дек.10 66,0 119,50 1,61 11 950 117,71 119,70 9,56 11,72 4,48 B+/ruA+ 209   
Лен обл-3 1 300 13,50 16.дек.05 05.дек.14 114,6 116,92 -0,01 556 539 116,51 116,92 9,92 11,55 6,39 B+/ruA+ 190   
Москва-34 4 000 10,00 28.авг.05 28.авг.05 1,7 100,21 101,25 BB+/Baa3 
Москва-24 3 000 15,00 02.сен.05 02.сен.05 1,9 101,60 -0,70 294 640 102,20 102,21 4,71 4,62 14,76 0,15 BB+/Baa3 121   
Москва-28 3 000 15,00 25.сен.05 25.дек.05 5,7 104,40 105,90 BB+/Baa3 
Москва-32 4 000 10,00 25.авг.05 25.май.06 10,7 103,41 -0,02 72 992 329 103,40 103,45 6,13 5,87 9,67 0,83 BB+/Baa3 86   
Москва-35 4 000 10,00 18.сен.05 18.июн.06 11,5 103,50 -0,17 2 070 103,33 104,50 6,31 6,06 9,66 0,89 BB+/Baa3 85   
Москва-37 4 000 10,00 23.сен.05 23.сен.06 14,8 104,40 -0,15 33 440 090 104,35 104,80 6,35 9,58 1,14 BB+/Baa3 11   
Москва-27 4 000 15,00 20.сен.05 20.дек.06 17,7 112,31 -0,05 40 388 326 112,25 112,30 6,23 13,36 1,42 BB+/Baa3 -32   
Москва-31 5 000 10,00 20.авг.05 20.май.07 22,7 106,00 106,30 BB+/Baa3 
Москва-42 3 000 10,00 13.авг.05 13.авг.07 25,6 106,80 107,10 BB+/Baa3 
Москва-40 5 000 10,00 26.июл.05 26.окт.07 28,0 106,70 -0,23 2 134 000 106,50 106,94 7,01 9,37 2,09 BB+/Baa3 55   
Москва-29 5 000 10,00 05.дек.05 05.июн.08 35,5 107,63 0,03 122 789 395 107,60 107,65 7,18 9,29 2,63 BB+/Baa3 20   
Москва-36 3 900 10,00 16.дек.05 16.дек.08 41,9 108,20 108,55 BB+/Baa3 
Москва-41 5 000 10,00 30.июл.05 30.июл.10 61,6 106,56 108,04 BB+/Baa3 
Москва-38 5 000 10,00 26.дек.05 26.дек.10 66,6 110,89 0,09 365 068 500 110,41 111,00 7,68 9,02 4,54 BB+/Baa3 15   
Москва-39 4 800 10,00 21.июл.05 21.июл.14 110,0 104,69 0,00 72 181 660 104,56 104,70 8,09 9,55 6,15 BB+/Baa3 5   
Моск обл-3 4 000 11,00 20.авг.05 19.авг.07 25,8 107,15 0,00 60 054 000 107,05 107,29 7,42 10,27 1,95 BB-/ruAA-/Ba3 117   
Моск обл-4 9 600 11,00 26.июл.05 21.апр.09 46,1 109,02 -0,13 83 460 104 109,00 109,20 8,46 10,09 3,20 BB-/ruAA-/Ba3 126   
Моск обл-5 12 000 10,00 04.окт.05 30.мар.10 57,6 104,30 -0,05 289 342 186 104,32 104,39 8,43 9,59 2,48 BB-/ruAA-/Ba3 130   
Нижегор обл-1 1 000 11,80 03.авг.05 01.ноя.06 16,1 104,50 0,19 17 291 649 104,36 104,50 8,42 11,29 1,20  188   
Нижегор обл-2 2 500 10,43 24.июл.05 02.ноя.08 40,5 101,70 0,01 6 058 820 101,56 101,70 9,67 10,26 2,18  292   
Новосибирск-2 1 500 13,00 06.сен.05 07.дек.06 17,3 104,55 -0,04 3 274 538 104,50 104,60 9,15 12,43 1,27  256   
Новосиб обл 1 500 13,50 01.авг.05 27.июл.06 12,8 104,62 0,11 9 248 834 104,55 104,60 9,16 12,90 0,96  340   
Новосиб обл-2 2 000 13,30 01.сен.05 29.ноя.07 29,2 107,57 0,01 8 579 564 107,55 107,65 10,08 12,36 2,06  354   
Самар обл-1 1 185 12,00 04.окт.05 04.июл.06 12,1 104,47 0,37 21 472 503 104,40 104,79 7,49 7,17 11,49 0,92 BB-/Ba2 190   
Твер Обл-2 600 16,90 25.авг.05 23.ноя.06 16,8 111,02 0,02 1 110 111,00 111,19 8,62 15,22 1,30  203   
Томск 300 13,00 25.авг.05 22.ноя.07 28,9 101,00  
Томск обл-1 500 12,00 28.июл.05 27.июл.06 12,8 102,80 103,90 ruA 
Томск обл-2 600 12,00 13.окт.05 13.окт.07 27,6 103,85 104,10 ruA 
Уфа-3 400 10,03 19.июл.05 18.июл.06 12,5 101,70 0,40 5 086 013 101,17 102,76 8,44 9,86 0,94 B 272   
Уфа-4 500 10,03 06.дек.05 03.июн.08 35,4 B 
Хаб край-5 700 12,00 05.окт.05 05.окт.06 15,2 102,95 103,10  
ХМАО 1 000 15,00 08.дек.05 08.дек.05 5,1 BB/ruAA 
ХМАО-2 3 000 12,00 26.ноя.05 27.май.08 35,2 101,97 BB/ruAA 
Чувашия-1 285 12,00 12.авг.05 12.авг.05 1,2 100,51 100,72  
Чувашия-2 500 9,50 13.июл.05 13.апр.07 21,5  
Якутия-3 800 12,00 20.сен.05 17.июн.08 35,9 106,81 108,85 ruA- 
Якутия-4 1 000 14,00 15.сен.05 16.мар.06 8,4 104,55 -0,05 122 324 104,55 104,75 7,01 6,69 13,39 0,66 ruA- 231   
Якутия-5 2 000 10,00 21.июл.05 21.апр.07 21,8 100,85 100,95 ruA- 
Якутия-25006 2 000 10,00 18.авг.05 13.май.10 59,0 102,40 0,00 119 273 643 102,20 102,40 9,64 9,77 3,29 ruA- 232   
ЯНАО 1 800 11,00 05.авг.05 03.авг.08 37,4 105,00 106,00 BB-/ruA/B1 
Яросл обл-2 1 000 13,28 04.окт.05 03.июл.07 24,2 107,50 107,99  
Яросл обл-3 1 000 12,50 17.ноя.05 17.ноя.06 16,6 103,84 0,19 316 712 103,71 103,84 8,45 12,04 0,99  210   
ГОСУДАРСТВЕННЫЕ ОБЛИГАЦИИ
ОФЗ 27023 20 292 7,50 20.июл.05 20.июл.05 0,4 100,27  
ОФЗ 27018 14 000 12,00 14.сен.05 14.сен.05 2,3 101,68 0,09 10 168 101,54 101,67 3,08 3,04 11,80 0,19  
ОФЗ 27022 21 296 8,00 17.авг.05 15.фев.06 7,4 102,02 102,29  
ОФЗ 27024 15 001 7,50 20.июл.05 19.апр.06 9,5 103,25  
ОФЗ 45002 7 360 10,00 03.авг.05 02.авг.06 13,0 103,00  
ОФЗ 45001 37 807 10,00 17.авг.05 15.ноя.06 16,5 103,60 0,04 31 779 300 103,58 103,65 5,78 9,65 0,82  
ОФЗ 27025 25 806 7,50 14.сен.05 13.июн.07 23,5 101,48 0,03 19 981 412 101,45 101,48 6,19 7,39 1,74  
ОФЗ 27019 8 800 12,00 20.июл.05 18.июл.07 24,7 107,05 108,20  
ОФЗ 27020 8 800 12,00 10.авг.05 08.авг.07 25,4 107,65 0,05 818 140 107,55 107,65 6,22 11,15 1,97  
ОФЗ 25058 23 467 6,30 03.авг.05 30.апр.08 34,3 98,50 -0,01 61 565 415 98,55 98,58 7,07 6,40 2,39  
ОФЗ 46001 60 000 10,00 14.сен.05 10.сен.08 38,7 107,77 -0,06 8 322 029 107,77 107,85 6,67 9,28 2,22  
ОФЗ 27026 16 000 8,00 14.сен.05 11.мар.09 44,8 99,85 100,20  
ОФЗ 25057 17 998 7,40 27.июл.05 20.янв.10 55,3 100,60 0,05 10 087 870 100,45 100,60 7,44 7,36 3,65  
ОФЗ 46003 37 297 10,00 20.июл.05 14.июл.10 61,1 110,38 0,04 4 503 504 110,15 110,44 7,39 9,06 3,89  
ОФЗ 46002 62 000 11,00 17.авг.05 08.авг.12 86,3 107,30 0,10 7 285 672 107,30 107,35 7,60 10,25 4,96  
ОФЗ 46017 9 999 9,50 17.авг.05 03.авг.16 134,8 97,00 0,25 92 561 979 96,93 97,00 8,34 9,79 6,33  
ОФЗ 46014 53 827 10,00 14.сен.05 29.авг.18 160,0 103,85 104,30  
ОФЗ 46018 9 143 9,50 14.сен.05 24.ноя.21 199,5 96,43 0,03 19 286 000 96,40 96,47 8,70 9,85 7,51  
ОФЗ 48001 24 099 10,00 16.ноя.05 31.окт.18 162,1 102,21 102,85  
ОФЗ 46011 14.сен.05 20.авг.25 245,0  
ОФЗ 46010 14.июн.06 17.май.28 278,3  
ОФЗ 46012 0,34 05.окт.05 05.сен.29 294,2  
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Рынок еврооблигаций

погашения текущая

СУВЕРЕННЫЕ ОБЛИГАЦИИ
Russia '05 $ 2 968 968 8,75 24 июл 05 24 июл 05 100,16 -0,01 3,39 8,74 68,4 0,03
Russia '07 $ 2 400 000 10,00 26 июн 07 26 дек 05 110,27 0,01 4,45 9,07 77,4 1,78
Russia '10 $ 2 820 041 8,25 31 мар 10 30 сен 05 109,03 0,01 6,02 7,57 220,1 3,84
Russia '18 $ 3 466 671 11,00 24 июл 18 24 июл 05 148,73 -0,02 5,66 7,40 147,8 7,78
Russia '28 $ 2 500 000 12,75 24 июн 28 24 дек 05 180,03 -0,05 6,02 7,08 171,2 10,67
Russia '30 $ 18 400 000 5,00 31 мар 30 30 сен 05 111,17 0,09 5,66 4,50 161,6 8,09
MinFin V $ 2 837 000 3,00 14 май 08 14 май 06 94,37 0,07 5,18 3,18 150,5 2,61
MinFin VI $ 1 750 000 3,00 14 май 06 14 май 06 98,86 -0,06 4,39 3,03 73,8 0,81
MinFin VII $ 1 750 000 3,00 14 май 11 14 май 06 87,47 -0,03 5,57 3,43 167,2 5,10
MinFin VIII $ 1 322 000 3,00 14 ноя 07 14 ноя 05 96,59 0,01 4,56 3,11 88,1 2,21
Aries '07 eur 2 000 000 5,41 25 окт 07 25 окт 05 105,52 -0,04 2,89 5,13 0,30
Aries '09 eur 1 000 000 7,75 25 окт 09 25 окт 05 116,23 0,09 3,59 6,67 -22,9 3,55
Aries '14 $ 2 435 500 9,60 25 окт 14 25 окт 05 128,89 -0,07 5,57 7,45 152,7 6,45

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ
Москва '06 eur 400 000 10,95 28 апр 06 28 апр 06 106,42 -0,04 2,61 10,29 -177,4 / -103,6 0,78
Москва '11 eur 374 000 6,45 12 окт 11 12 окт 05 111,17 0,09 5,68 5,80 10,7 / 177,8 5,47

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ

АЛРОСА '08 $ 500 000 8,13 06 май 08 06 ноя 05 106,97 -0,04 5,42 7,60 43,4 / 167,9 2,48
АЛРОСА '14 $ 500 000 8,88 17 ноя 14 17 ноя 05 113,49 -0,13 6,89 7,82 110,8 / 287,9 6,43
Alfa-Bank '05 $ 175 000 10,75 19 ноя 05 19 ноя 05 102,04 -0,02 4,75 10,53 136,0 / 204,3 0,34
Alfa-Bank '06 $ 190 000 8,00 13 апр 06 13 окт 05 100,69 -0,25 7,01 7,95 321,7 / 344,4 0,71
Alfa-Bank '07 $ 150 000 7,75 09 фев 07 09 авг 05 100,78 -0,03 7,21 7,69 298,4 / 367,9 1,41
Банк Москвы '09 $ 250 000 8,00 28 сен 09 28 сен 05 105,45 0,01 6,50 7,59 74,9 / 267,9 3,48
Банк Москвы '10 $ 300 000 7,38 26 ноя 10 26 ноя 05 103,43 -0,07 6,60 7,13 63,3 / 274,5 4,36
ВБД '08 $ 150 000 8,50 21 май 08 21 ноя 05 100,66 -0,08 8,23 8,44 325,8 / 449,0 2,47
ВТБ '08 $ 550 000 6,88 11 дек 08 11 дек 05 104,90 0,02 5,29 6,55 -10,2 / 151,1 3,01
ВТБ '11 $ 450 000 7,50 12 окт 11 12 окт 05 108,75 -0,19 5,81 6,90 -18,0 / 191,9 4,18
ВТБ '15 $ 750 000 6,32 04 фев 15 04 авг 05 101,82 0,03 6,72 6,20 70,0 / 267,7 3,82
Вымпелком '09 $ 450 000 10,00 16 июн 09 16 дек 05 107,61 -0,06 7,71 9,29 216,4 / 390,4 3,22
Вымпелком '10 $ 300 000 8,00 11 фев 10 11 авг 05 100,59 -0,07 7,84 7,95 196,3 / 400,3 3,66
Вымпелком '11 $ 300 000 8,38 22 окт 11 22 окт 05 102,09 -0,06 7,94 8,20 200,5 / 405,2 4,75
Газпром '07 $ 500 000 9,13 25 апр 07 25 окт 05 107,41 0,00 4,74 8,50 28,9 / 106,3 1,62
Газпром '09 $ 700 000 10,50 21 окт 09 21 окт 05 119,63 0,05 5,30 8,78 -71,9 / 148,3 3,46
Газпром '10 eur 1 000 000 7,80 27 сен 10 27 сен 05 116,75 -0,02 4,15 6,68 -186,6 / 33,5 4,14
Газпром '13 $ 1 750 000 9,625 01 мар 13 01 сен 05 122,24 -0,07 5,96 7,87 -6,3 / 205,6 5,47
Газпром '15 eur 1 000 000 5,875 01 июн 15 01 июн 06 106,56 0,06 5,02 5,51 -67,8 / 97,2 7,43
Газпром '20 $ 1 250 000 7,201 01 фев 20 01 авг 05 108,03 0,06 6,35 6,67 / 230,4 4,80
Газпром '34 $ 1 200 000 8,625 28 апр 34 28 окт 05 124,16 -0,47 6,61 6,95 59,1 / 256,9 7,18
Газпромбанк '05 eur 150 000 9,75 04 окт 05 04 окт 05 101,48 -0,07 2,97 9,61 -41,9 / 26,5 0,23
Газпромбанк '08 $ 1 050 000 7,25 30 окт 08 30 окт 05 105,08 0,08 5,54 6,90 25,1 / 177,2 2,88
Евраз '06 $ 175 000 8,88 25 сен 06 25 сен 05 103,08 -0,05 6,16 8,61 211,8 / 283,4 1,10
Евраз '09 $ 300 000 10,88 03 авг 09 03 авг 05 110,46 -0,32 7,81 9,85 231,4 / 399,8 3,16
Зенит '06 $ 125 000 9,25 12 июн 06 12 дек 05 101,84 -0,04 7,13 9,08 267,6 / 345,0 0,86
МБРР '08 $ 150 000 8,63 03 мар 08 03 сен 05 101,10 -0,22 8,14 8,53 333,4 / 441,9 2,26
МДМ-Банк '05 $ 200 000 10,75 16 дек 05 16 дек 05 101,91 -0,04 6,09 10,55 270,6 / 339,0 0,41
МДМ-Банк '06 $ 200 000 9,38 23 сен 06 23 сен 05 102,88 0,01 6,74 9,11 274,2 / 306,6 1,04
Мегафон '09 $ 375 000 8,00 10 дек 09 10 дек 05 100,98 -0,05 7,73 7,92 186,4 / 389,3 3,64
ММК '08 $ 300 000 8,00 21 окт 08 21 окт 05 101,58 -0,07 7,44 7,88 222,0 / 367,5 2,79
MTC '08 $ 400 000 9,75 30 янв 08 30 июл 05 107,59 0,09 6,47 9,06 201,7 / 264,9 2,17
MTC '10 $ 400 000 8,38 14 окт 10 14 окт 05 104,07 -0,07 7,42 8,05 117,0 / 355,0 4,14
MTC '12 $ 400 000 8,00 28 янв 12 28 июл 05 101,48 -0,08 7,71 7,88 178,1 / 380,9 4,86
НИКойл '07 $ 150 000 9,00 19 мар 07 19 сен 05 101,98 0,02 7,71 8,83 343,3 / 412,4 1,50
НОМОС '07 $ 125 000 9,13 13 фев 07 13 авг 05 102,06 -0,01 7,71 8,94 348,8 / 417,1 1,40
Норникель '09 $ 500 000 7,13 30 сен 09 30 сен 05 100,02 0,05 7,11 7,12 134,0 / 329,7 3,52
Петрокоммерц '07 $ 120 000 9,00 09 фев 07 10 авг 05 102,92 0,19 7,00 8,74 278,4 / 347,1 1,40
Промсвбанк '06 $ 200 000 10,25 27 окт 06 27 окт 05 103,39 -0,06 7,43 9,91 334,7 / 377,0 1,18
Росбанк '09 $ 300 000 9,75 24 сен 09 24 сен 05 104,41 -0,15 8,49 9,34 366,8 / 470,2 2,39
Роснефть '06 $ 150 000 12,75 20 ноя 06 20 ноя 05 110,01 -0,02 4,99 11,59 60,5 / 134,3 1,24
РусСтандарт '07 $ 300 000 8,75 14 апр 07 14 окт 05 102,45 0,26 7,23 8,54 165,7 / 332,9 1,58
РусСтандарт '08 $ 300 000 8,13 21 апр 08 21 окт 05 100,81 0,03 7,79 8,06 286,5 / 405,3 2,40
Сбербанк '06 $ 1 000 000 4,92 24 окт 06 26 июл 05 101,24 0,03 4,31 4,86 / 1,58
Сбербанк '15 $ 1 000 000 6,23 11 фев 15 11 авг 05 101,02 -0,05 6,62 6,17 59,9 / 257,4 3,84
Северсталь '09 $ 325 000 8,63 24 фев 09 24 авг 05 103,05 0,04 7,64 8,37 227,7 / 385,1 2,98
Северсталь '14 $ 375 000 9,25 19 апр 14 19 окт 05 102,98 0,06 8,75 8,98 291,6 / 470,9 5,85
Сибакадембанк '08 $ 100 000 9,75 19 май 08 19 ноя 05
Сибнефть '07 $ 400 000 11,50 13 фев 07 13 авг 05 108,18 -0,06 6,00 10,63 154,8 / 232,2 1,39
Сибнефть '09 $ 500 000 10,75 15 янв 09 15 июл 05 113,58 -0,02 6,37 9,46 191,7 / 269,1 2,82
Система '08 $ 350 000 10,25 14 апр 08 14 окт 05 107,62 -0,08 7,14 9,52 269,5 / 332,7 2,34
Система '11 $ 350 000 8,88 28 янв 11 28 июл 05 103,74 -0,12 7,66 8,55 147,4 / 379,3 2,01
ТNК '07 $ 700 000 11,00 06 ноя 07 06 ноя 05 110,80 0,00 5,93 9,93 147,9 / 225,3 2,02
Уралсиб '06 $ 140 000 8,88 06 июл 06 06 янв 06 102,01 0,00 6,72 8,70 233,1 / 306,9 0,93
ХКФ '08 $ 150 000 9,13 04 фев 08 04 авг 05 101,99 -0,04 8,24 8,95 350,4 / 452,4 2,16

C4

Доходность, % Спрэд к 
индикатору, б.п.

Мод. 
дюрацияВыпуск Объем, тыс. ед. Купон Дата 

погашения
Дата след. 
Купона

Цена 
закрытия

Изменение, 
%
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С5

Рублевые корпоративные облигации

УрСИ-2 '05

РусАлФин '05

РАО ЕЭС-2 '05

Башкирэн '05

АЛРОСА-19 '05

ВМЗ-1 '05

Газпром-2 '05

ИРКУТ-2 '05

Росинтер '05

Евраз '05

Мечел '06

ВолгаТел '06

ВТБ-3 '06

Амтелшинпром '05

РусСтандФин-1 '05

Парнас '06

Полиметалл '06

ВБД-1 '06

Вымпелком '06

РусАлФин-2 '07

РусАвтобФин '06
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Мечел-ТД '09

ГТ-ТЭЦ-2 '06
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ЦенТелеграф '06
Балтимор '06 АЦБК '06

Центртел-3 '06

РусТекстиль '06

ЮТК '06

ПИТ-1 '06

ДжЭфСи '05

ТМК '06

КамАЗ '06

Нортгаз '05

Амтел '07

НИКОСХИМ '06

Газпром-3 '07

ЮТК-2 '07

Росбанк '09

Кристалл '07

ММБ-1 '07

АвтоВАЗ-2 '08

КрВосток '07

Башкирэн-2 '07

Волга '07

ИжАвто '07

СвердлЭн '07

ТВЗ '06

Мегафон-2 '07

Абсолют '06

МГТС-4 '09

ГлМосСтрой '07

Таттелеком '07

МИГ '09

Сибирьтел-4 '07

Центртел-4 '09

РусСтанд-3 '07

Маир '07

СМАРТС-3 '09

УВЗ '08

ЮТК-3 '09

Газпром-5 '07

Сальмон-2 '05

ХКФ '07

УрСИ-4 '07

Салават-2 '09

Балтика '07

ЮТэйр '06

Инком-Лада '07

Мечел-СГ '07

Трансмаш '07
ТЧМ-2 '07

ДжЭфСи-2 '07

РЖД-1 '05

РЖД-2 '07

Итера '07
РСХБанк '08

РосХлебПрод '05
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СалютЭн '07

Евросеть '06
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ЛСР '08
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ТМК-2 '09
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Рублевые муниципальные облигации
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Дата Выпуск Организаторы Объем 
размещ Параметры Оферта

12 июл 05 ТД Перекресток ВТБ, HSBC 1 500                       3 года. 1 год

12 июл 05 Криогенмаш-2 Промсвязьбанк 500                          3 года. 1 и 2 года

14 июл 05 ММК-Трансфинанс Траст 650                          3 года. 1,5 года.

14 июл 05 Нижнее-Ленское-Инвест Метрополь 400                          2 года. 1 год

20 июл 05 Русагро Сбербанк 1 000                       3 года. 1,5 года

21 июл 05 Инпром-2 Альфа Банк, Банк Союз 1 000                       5 лет. 1 год

Итого:            5 050  

Планируемые размещения

C6

Рынок внешних долгов (по дюрации обязательств)

MinFin VII (Ba1/BB)

MinFin V (Ba2/BB)

MinFin VI (Ba1/BB)

MinFin VIII (/BB)

Vimpelcom '11 (B1/)
Vimpelcom '10 (B1/BB-)

Vimpelcom '09 (B1/BB-)

Gazprom '10 (/BB-, eur)

Gazprom '09 (Baa3/BB-)

Gazprom '07 (Baa3/BB-)
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