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Макроэкономика 
Протоколы заседания FOMC практически не отличаются от предыдущих. Они ставят 
под сомнение перспективы снижения инфляции, одновременно указывая на 
возможность дальнейшего повышения ставки ФРС.  
В контексте опубликованных протоколов для финансовых рынков сейчас наиболее 
важным является публикация инфляционной статистики: индекса PPI  в пятницу и CPI 
– во вторник. Признаки усиления ценового давления могут спровоцировать коррекцию 
на фондовых рынках. 
 

Базовые активы 
Протокол заседания FOMC окончательно убедил рынок в решимости ФРС в 
отношении борьбы с инфляцией. Вероятность снижения процентной ставки до конца 
текущего квартала резко снизилась. Ожидание пятничных данных по инфляции в 
промышленном секторе в то же время добавляют нервозности. Тем не менее, 
поддержку казначейским обязательствам США оказывает спрос со стороны японских 
инвесторов, которые за начало апреля вложили во внешние долговые инструменты 
более $5 млрд.  Доходность 10-летних обязательств прибавила 1 б.п. – до 4.74%. 

 
Развивающиеся рынки 
"Аппетит" инвесторов к долгам развивающихся экономик по-прежнему стабильный. 
По мере достижения высоких ценовых уровней суверенными евробондами Латинской 
Америки, спрос переключается в страны Азии. Индекс EMBI+ прибавил 0.34 п. и 
составляет  418.4 п. 
В секторе российских суверенных еврооблигаций сохраняется нейтральная динамика, 
вместе с тем, по корпоративным выпускам прошлась волна продаж. Спрэд Russia’30 
не изменился и составляет 101 б.п. 
 

Рынок рублевых облигаций 
Ситуация на локальном долговом рынке позитивна благодаря спросу в секторе ОФЗ. 
В наиболее ликвидных корпоративных выпусках особый интерес представляют 
бумаги энергетических и телекоммуникационных компаний  (подробнее на стр. 2). 
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ЛОКАЛЬНЫЙ ДОЛГОВОЙ РЫНОК  
Показатели ликвидности 
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Ликвидность и Ставки 
Рублевая ликвидность сегодня утром снизилась незначительно – на 13.5 млрд и 
составила 1,001.2 млрд руб. Остатки на корсчетах при этом немного подросли, тогда 
как депозиты банков в ЦБ, составляющие 60% от общей ликвидности, снизились на 
26.3 млрд руб. 
Ставки по однодневным межбанковским кредитам держатся в диапазоне 3-4%. 
Отвлечение рублей сегодня пойдет на первичный рынок облигаций, где 
запланированы аукционы общим объемом 4.5 млрд руб. Уже с пятницы ожидаем 
постепенного ухудшения ситуации с ликвидностью, поскольку участники рынка 
начнут перечислять авансовые уплаты ЕСН и страховых взносов. Основная уплата 
этих налогов состоится в следующий понедельник. 
Уровень 3m Libor на международном денежном рынке равен 5.36%. Динамика 
российских NDF практически не изменилась за прошедший день, ставки по 
долларовым контрактам снизились в среднем на 0.5%. Доллар выглядит слабым в 
среднесрочной перспективе. 
  

Инвестиции: фокус на ликвидность 
Благоприятная конъюнктура денежного рынка позволяет сохранить высокий спрос на 
долговые инструменты. В целом, ориентиром для дальнейшей динамики служат 
государственные выпуски, тогда как корпоративные облигации лишь сокращают 
расширившиеся спрэды. 
В среду покупки отмечались в большинстве выпусков ОФЗ, при этом лидировали 
бумаги, находящиеся на среднем и длинном конце кривой ОФЗ. В дальнейшем 
ситуация будет зависеть от уровня рублевой ликвидности, которая пострадает от 
уплат налогов вплоть до конца апреля. 
В секторе высоколиквидных корпоративных выпусков также преобладали 
позитивные настроения. Высоким оказался спрос на бумаги энергокомпаний, по 
выпускам ФСК "ЕЭС" 03, 05 и Ленэнерго 02 прошли внушительные объемы. В 
остальном "фишки" продолжили спекулятивно сужать спрэды к ОФЗ. 

 
Инвестиции: фокус на доходность 
В условиях высокого интереса к "первому эшелону", в низколиквидных бумагах 
реализовались либо единичные стратегии, либо спекулятивные движения. 
"Проблемные" выпуски Марта-Финанс и Русснефти вчера вновь снижались, при этом 
выпуск Марта-Финанс 02 распродали на очень высоком для высокодоходных бумаг 
объеме. 
Инвестиционные идеи: 
Амурметалл 01. Выпуск отстал от ближайшего конкурента Мечел-2. Справедливый 
спрэд к ОФЗ оцениваем на уровне 240 б.п., что закладывает потенциал сужения 40 
б.п. 
УРСА Банк 03. Выпуск недооценен относительно ближайших конкурентов, 
потенциал сокращения спрэда к ОФЗ оцениваем в  50 б.п. до 250 б.п. 
Кокс 02. Покупка группой "Мечел" Южно-Кузбасской ГРЭС увеличила долговую 
нагрузку. Рекомендуем покупать выпуск КОКС 02 на форвардах, потенциал сужения 
спрэда к выпуску Мечел 02 оцениваем в 20-30 б.п. 
Банк Возрождение 01. Успешная финансовая отчетность банка по итогам 2006 г. 
перекрывает заниженную ставку купона при размещении выпуска. Справедливую 
доходность оцениваем на уровне 8.65% и рекомендуем покупать этот выпуск на 
форвардах. 
Судостроительный Банк 01. Выпуск вошел в котировальный список "А1" ММВБ, 
учитывая высокую купонную ставку имеет потенциал снижения доходности к 
июльской оферте до 8.5%. 
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Российские еврооблигации 
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RU vs UST& RU vs BRA, spread curve
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Russia10 vs Russia30  spread                             
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Gazprom & Petrobras yield curve
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Gazprom13 vs Gazprom9 spread
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SOVEREIGN EUROBONDS 

 
Security Name/ Rating                
(S&P/Moody's/Fitch) Cpn Maturity Amt Outstanding Px Bid Px Ask Chg Net 1d Chg Net 1w Yld Ytm Mid Oas Spread Mid Dur Adj Mty Mid Risk Oas Mid

T 4 3/4 12/31/08 4.75 31/12/2008 24.817MMM 99.90625 99.97 0.05 0.08 4.78 2.431 1.608 1.628
T 4 5/8 11/15/09 4.625 15/11/2009 24.773MMM 99.828125 99.89 0.03 0.09 4.68 1.394 2.368 2.407
T 4 5/8 12/31/11 4.625 31/12/2011 16.131MMM 99.875 99.94 0.05 0.16 4.65 0.365 4.14 4.187
T 4 5/8 11/15/16 4.625 15/11/2016 23.294MMM 99.09375 99.16 0.06 0.22 4.74 1.787 7.518 7.608
T 4 1/2 02/15/36 4.5 15/02/2036 26.397MMM 93.484375 93.55 0.08 0.28 4.92 2.59 15.492 14.725

RUSSIA 10 06/26/07 10.00 26/06/2007 2.4MMM 100.78 100.81 0.00 -1.37 5.61 68.64 0.19 0.19
RUSSIA 8 1/4 03/10 8.25 31/03/2010 1.845MMM 104.5108 104.56 0.00 -0.02 6.53 65.8 2.6 1.646
RUSSIA 11 07/24/18 11.00 24/07/2018 3.467MMM 143.3314 143.71 0.00 -1.00 5.71 98.0 7.2 10.487
RUSSIA12 3/4 06/28 12.75 24/06/2028 2.5MMM 180.49 180.99 0.02 -0.53 5.98 117.87 10.15 18.82
RUSSIA 7 1/2 03/30 7.50 31/03/2030 2.021MMM 112.7674 112.89 0.01 -0.11 5.74 100.2 7.0 7.982

RUSSIA 3 05/14/08 3.00 14/05/2008 2.837MMM 97.15 97.25 0.02 0.05 5.75 78.62 0.99 1.02
RUSSIA 3 05/14/11 3.00 14/05/2011 1.75MMM 90.57 90.82 0.02 0.43 5.62 89.99 3.57 3.43
RUSSIA 3 11/14/07 3.00 14/11/2007 661MM 98.41 98.51 0.02 0.05 5.75 75.99 0.55 0.55

ARIES 7 3/4 10/09 7.75 25/10/2009 1MMM 108.03 108.28 -0.04 -0.23 4.25 16.07 2.23 2.49
ARIES 9.6 10/25/14 9.60 25/10/2014 2.436MMM 126.93 127.21 -0.21 -0.64 5.21 52.18 5.64 7.43

ARGENT11 3/4 04/09 11.75 07/04/2009 886.338MM 30.2500 32.25 #N/A N.A. #N/A N.A. 84.90 #N/A N Ap 1.3 #N/A N Ap
ARGENT11 3/8 03/10 11.38 15/03/2010 729.448MM 30.2500 32.25 #N/A N.A. #N/A N.A. 62.67 #N/A N Ap 1.9 #N/A N Ap
ARGENT12 3/8 02/12 12.38 21/02/2012 412.422MM 30.5000 32.50 #N/A N.A. #N/A N.A. 47.96 #N/A N Ap 2.6 #N/A N Ap
ARGENT11 3/8 01/17 11.38 30/01/2017 1.906MMM 30.7500 32.75 #N/A N.A. #N/A N.A. 35.69 #N/A N Ap 3.4 #N/A N Ap
ARGENT 9 3/4 09/27 9.75 19/09/2027 891.286MM 29.7500 31.75 #N/A N.A. #N/A N.A. 28.59 #N/A N Ap 4.0 #N/A N Ap
ARGENT 12 06/19/31 12.00 19/06/2031 8.821MMM 2.0000 2.00 #N/A N.A. #N/A N.A. 408.89 #N/A N Ap 0.3 #N/A N Ap

BRAZIL14 1/2 10/09 14.50 15/10/2009 1.225MMM 122.43 122.68 0.00 -0.08 4.80 11.38 2.16 2.65
BRAZIL 11 01/11/12 11.00 11/01/2012 1.207MMM 123.11 123.36 -0.01 -0.12 5.37 72.41 3.73 4.70
BRAZIL10 1/2 07/14 10.50 14/07/2014 1.174MMM 128.58 128.83 -0.02 -0.22 5.62 93.83 5.25 6.90
BRAZIL 11 06/26/17 11.00 26/06/2017 387.343MM 146.31 146.66 -0.02 0.27 5.05 85.96 6.51 10.17
BRAZIL12 3/4 01/20 12.75 15/01/2020 760.215MM 160.71 160.96 0.04 0.21 5.89 115.48 7.52 12.35
BRAZIL10 1/8 05/27 10.13 15/05/2027 3.435MMM 146.44 146.69 0.19 -0.11 6.08 128.30 10.13 15.31
BRAZIL 7 1/8 01/37 7.13 20/01/2037 2.5MMM 111.40 111.65 -0.01 -0.17 6.27 139.17 12.92 14.70

UNITED STATES (AAA/Aaa/AAA)

RUSSIA (BBB+/Baa2/BBB+)

ARGENTINA (B+/B3/B)

BRAZIL (BB/Ba2/BB)
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Security Name/ Rating                
(S&P/Moody's/Fitch) Cpn Maturity Amt Outstanding Px Bid Px Ask Chg Net 1d Chg Net 1w Yld Ytm Mid Oas Spread Mid Dur Adj Mty Mid Risk Oas Mid

CHINA (A/A2A)
CHINA 7.3 12/15/08 7.30 15/12/2008 1MMM 103.41 103.51 -0.01 0.07 5.10 32.37 1.52 1.61
CHINA 6.8 05/23/11 6.80 23/05/2011 1MMM 105.97 106.35 0.00 -0.13 5.09 38.68 3.36 3.86
CHINA 4 1/4 10/14 4.25 28/10/2014 1MMM 98.45 98.84 0.00 -0.50 4.46 31.22 6.19 6.25
CHINA 7 1/2 10/27 7.50 28/10/2027 100MM 124.72 124.72 0.06 -0.12 5.48 67.13 11.17 14.37

COLOM 9 3/4 04/09 9.75 23/04/2009 998.754MM 109.00 110.00 #N/A N.A. #N/A N.A. 4.75 4.55 1.77 2.02
COLOM 10 1/2 07/10 10.50 09/07/2010 426.368MM 101.00 102.00 #N/A N.A. #N/A N.A. 9.93 528.25 2.62 2.73
COLOM 8 1/4 12/14 8.25 22/12/2014 1MMM 107.00 107.00 #N/A N.A. #N/A N.A. 7.05 236.44 5.57 6.11
COLOM 7 3/8 01/17 7.38 27/01/2017 1MMM 99.50 99.50 #N/A N.A. #N/A N.A. 7.45 272.62 6.76 6.85
COLOM 8 3/8 02/27 8.38 15/02/2027 154.905MM 77.00 78.00 #N/A N.A. #N/A N.A. 11.22 644.55 8.15 6.44
COLOM 10 3/8 01/33 10.38 28/01/2033 340.511MM 143.20 143.20 #N/A N.A. #N/A N.A. 6.80 196.89 11.07 16.15
COLOM 7 3/8 09/37 7.38 18/09/2037 1.468MMM 101.00 101.00 #N/A N.A. #N/A N.A. 7.29 242.85 12.07 12.31

KAZAKS11 1/8 05/07 11.13 11/05/2007 350MM 100.36 100.49 -0.01 -0.09 4.51 -41.63 0.07 0.07

MEXICO (BBB/Baa1/BBB)
MEX10 3/8 02/17/09 10.38 17/02/2009 1.006MMM 109.85 109.85 #N/A N.A. #N/A N.A. 4.70 -4.44 1.66 1.85
MEX 7 1/2 01/14/12 7.50 14/01/2012 941.959MM 110.03 110.03 #N/A N.A. #N/A N.A. 5.09 44.51 3.94 4.41
MEX11 3/8 09/15/16 11.38 15/09/2016 1.888MMM 143.10 143.10 #N/A N.A. #N/A N.A. 5.46 74.67 6.38 9.21
MEX 5 1/2 02/17/20 5.50 17/02/2020 750MM 105.85 105.85 -0.13 -0.15 4.88 63.69 9.12 9.80
MEX11 1/2 05/15/26 11.50 15/05/2026 338.58MM 161.75 161.75 #N/A N.A. #N/A N.A. 6.01 122.88 9.65 16.11
MEX 6 3/4 09/27/34 6.75 27/09/2034 3.767MMM 109.90 109.90 #N/A N.A. #N/A N.A. 6.01 114.80 13.03 14.44

PHILLIPINES (BB-/B1/BB)
PHILIP 8 3/8 03/09 8.38 12/03/2009 935.556MM 105.38 105.75 0.00 0.00 5.26 53.37 1.74 1.85
PHILIP 8 3/8 02/11 8.38 15/02/2011 1.5MMM 109.25 109.63 0.00 0.00 5.60 95.15 3.25 3.60
PHILIP 8 1/4 01/14 8.25 15/01/2014 1.602MMM 112.25 112.50 0.00 0.00 5.99 131.75 5.15 5.89
PHILIP 9 7/8 01/19 9.88 15/01/2019 962.468MM 129.25 129.50 0.00 0.00 6.30 156.28 7.40 9.78
PHILIP10 5/8 03/25 10.63 16/03/2025 1.855MMM 142.38 142.75 0.00 0.00 6.55 177.49 9.45 13.59
PHILIP 6 3/8 01/32 6.38 15/01/2032 1MMM 97.38 97.63 0.00 0.00 6.58 174.09 12.02 11.96

SOUTH AFRICA (BBB+/Baa1/BBB+)
SOAF9 1/8 05/19/09 9.13 19/05/2009 1.5MMM 107.15 107.35 -0.08 0.92 5.40 70.05 1.84 2.04
SOAF7 3/8 04/25/12 7.38 25/04/2012 1MMM 108.26 108.51 -0.10 0.17 5.44 79.92 4.08 4.56
SOAF6 1/2 06/02/14 6.50 02/06/2014 1MMM 105.74 105.99 -0.10 0.37 5.49 81.40 5.58 6.04
SOAF8 1/2 06/23/17 8.50 23/06/2017 237MM 122.27 122.77 0.37 0.58 5.57 84.73 7.00 8.78

COLOMBIA (BB/Ba2/BB)

KAZAKHSTAN (BBB/Baa2/BBB)
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TURKEY (BB-/Ba3/BB-)
TURKEY12 3/8 06/09 12.38 15/06/2009 1.046MMM 113.98 113.98 0.00 -0.19 5.42 72.11 1.86 2.19
TURKEY 9 1/2 01/11 9.50 18/01/2011 750MM 115.38 115.73 0.00 -0.07 4.86 73.62 3.15 3.73
TURKEY 9 1/2 01/14 9.50 15/01/2014 1.75MMM 117.02 117.02 #N/A N.A. #N/A N.A. 6.35 168.21 5.01 5.98
TURKEY 5 1/2 02/17 5.50 16/02/2017 1.5MMM 97.01 97.38 0.00 -0.02 5.88 166.82 7.32 7.25
TURKEY 7 06/05/20 7.00 05/06/2020 2MMM 101.06 101.31 0.00 0.04 6.86 211.22 8.32 8.65
TURKEY 7 3/8 02/25 7.38 05/02/2025 3.25MMM 102999.97 103.46 0.00 102897.12 #N/A N.A. -3600.05 20.48 10635.41
TURKEY 6 7/8 03/36 6.88 17/03/2036 2.75MMM 96.27 96.27 #N/A N.A. #N/A N.A. 7.18 232.21 12.14 11.80

UKRAINE (BB-/B1/BB-)
UKRAIN 0 08/05/09 8.78 05/08/2009 500MM 106.00 106.25 0.00 0.00 5.89 #N/A N Ap 0.32 #N/A N Ap
UKRAIN 6 7/8 03/11 6.88 04/03/2011 600MM 102.58 102.83 0.00 0.07 6.08 143.52 3.35 3.47
UKRAIN 7.65 06/13 7.65 11/06/2013 1MMM 106.91 107.16 0.00 0.10 6.25 158.93 4.79 5.26

VENZ7 3/8 10/29/08 7.38 29/10/2008 180.082MM #N/A N.A. #N/A N.A. #N/A N.A. #N/A N.A. #N/A N.A. #N/A N Ap #N/A N.A. #N/A N Ap
VENZ 11 1/8 07/11 11.13 25/07/2011 250MM 120.78 121.18 0.03 0.03 5.47 133.12 3.29 4.27
VENZ8 1/2 10/08/14 8.50 08/10/2014 1.5MMM 109.25 109.25 #N/A N.A. #N/A N.A. 6.90 221.16 5.57 6.10
VENZ 13 5/8 08/18 13.63 15/08/2018 500MM 147.81 148.31 0.19 -0.04 7.31 258.48 6.66 10.02
VENZ 6 12/09/20 6.00 09/12/2020 1.5MMM 91.24 91.62 -0.05 -0.62 6.98 222.82 8.78 8.23
VENZ 7.65 04/21/25 7.65 21/04/2025 1.6MMM 105.18 105.67 -0.07 -0.64 7.11 232.74 9.58 10.48
VENZ9 1/4 09/15/27 9.25 15/09/2027 4MMM 124.51 124.76 -0.16 -0.51 6.97 217.28 10.16 12.78
VENZ9 3/8 01/13/34 9.38 13/01/2034 1.5MMM 127.68 127.98 -0.13 -0.67 7.05 221.05 11.19 14.62

VENEZUELA (BB-/B2/BB-)
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CORPORATE EUROBONDS 

 
Security Name Ticker Industry Sector Cpn Maturity Amt Outstanding Yld Cur Mid Yld Ytm 

Mid Px Bid Px Ask Chg Net 1d Chg Net 
Wtd

Dur Adj 
Mty Mid

YAS Yld 
Spread Rating (S&P/Moody's/Fitch)

RUSSIA
AFKSRU 8 7/8 01/11 AFKSRU Diversified 8.875 28/01/2011 350MM 8.37 7.03 105.87 106.12 -0.11 -0.19 3.14 235
AFKSRU10 1/4 04/08 AFKSRU Financial 10.25 14/04/2008 350MM 9.87 6.16 103.80 103.95 0.00 -0.06 0.94 100
ALROSA 8 1/8 05/08 ALROSA Basic Materials 8.125 06/05/2008 500MM 7.95 5.91 102.15 102.30 -0.06 -0.11 0.97 75
ALROSA 8 7/8 11/14 ALROSA Basic Materials 8.875 17/11/2014 500MM 7.72 6.35 114.91 115.16 -0.10 -0.28 5.47 168
EVRAZ 10 7/8 08/09 EVRAZ Basic Materials 10.875 03/08/2009 300MM 9.96 6.48 109.11 109.31 -0.05 -0.09 2.00 173
EVRAZ 8 1/4 11/15 EVRAZ Basic Materials 8.25 10/11/2015 750MM 8.05 7.85 102.34 102.59 -0.12 -0.19 5.89 319
GAZPRU 9 1/8 04/07 GAZPRU Energy 9.125 25/04/2007 500MM 9.12 5.23 100.08 100.08 -0.03 -0.04 0.02 14
GAZPRU 5 5/8 07/13 GAZPRU Energy 5.625 22/07/2013 560.131MM 5.64 5.67 99.70 99.82 -0.08 -0.09 5.15 105
GAZPRU10 1/2 10/09 GAZPRU Energy 10.5 21/10/2009 700MM 9.38 5.38 111.74 112.04 -0.10 -0.13 2.13 61
GAZPRU7.8 09/27/10 GAZPRU Energy 7.8 27/09/2010 1MMM 7.11 4.69 109.54 109.79 -0.09 -0.13 2.92 57
GAZPRU 9 5/8 03/13 GAZPRU Energy 9.625 01/03/2013 1.75MMM 8.15 5.93 118.08 118.15 -0.19 -0.32 4.55 128
GAZPRU 5 7/8 06/15 GAZPRU Energy 5.875 01/06/2015 1MMM 5.66 5.27 103.75 104.04 -0.01 -0.02 6.08 112
GAZPRU 7.201 02/20 GAZPRU Energy 7.201 01/02/2020 1.192MMM 6.87 6.64 104.74 104.87 -0.13 -0.26 8.28 133
GAZPRU 8 5/8 04/34 GAZPRU Energy 8.625 28/04/2034 1.2MMM 6.75 6.44 127.73 127.86 -0.06 -0.43 11.71 171
MEGAFO 8 12/10/09 MEGAFO Financial 8 10/12/2009 375MM 7.69 6.34 103.87 104.07 -0.06 -0.09 2.31 165 BB/B1/BB+
MMKFIN 8 10/21/08 MMKFIN Basic Materials 8 21/10/2008 300MM 7.82 6.37 102.20 102.42 -0.01 -0.10 1.36 159 BB/Ba3/BB-
MOBTEL 9 3/4 01/08 MOBTEL Communications 9.75 30/01/2008 400MM 9.47 5.79 102.93 103.04 -0.02 -0.09 0.74 63
MOBTEL 8 3/8 10/10 MOBTEL Communications 8.375 14/10/2010 400MM 7.91 6.46 105.77 106.02 -0.13 -0.17 3.01 177
MOBTEL 8 01/28/12 MOBTEL Communications 8 28/01/2012 400MM 7.57 6.58 105.62 105.87 -0.12 -0.14 3.90 190
GMKNRU 7 1/8 09/09 GMKNRU Basic Materials 7.125 30/09/2009 500MM 6.92 5.79 102.88 103.13 0.02 0.01 2.23 103 BBB-/Baa2/BBB-
CHMFRU 8 5/8 02/09 CHMFRU Basic Materials 8.625 24/02/2009 325MM 8.31 6.38 103.76 103.94 -0.03 -0.24 1.68 162
CHMFRU 9 1/4 04/14 CHMFRU Basic Materials 9.25 19/04/2014 375MM 8.52 7.65 108.32 108.77 -0.12 -0.27 4.98 297
SINEK 7.7 08/03/15 SINEK Government 7.7 03/08/2015 250MM 7.54 7.36 101.97 102.22 -0.24 -0.17 5.99 269 -/BA1/BB
SITFIN 7 7/8 03/09 SITFIN Technology 7.875 02/03/2009 200MM 7.80 7.28 100.88 101.13 -0.01 0.03 1.70 250 -/B3/B-
TMENRU 11 11/06/07 TMENRU Energy 11 06/11/2007 700MM 10.70 5.82 102.70 102.84 -0.06 -0.09 0.51 60
TMENRU 6 7/8 07/11 TMENRU Energy 6.875 18/07/2011 500MM 6.70 6.17 102.47 102.72 -0.16 -0.02 3.60 149
TMENRU 7 1/2 07/16 TMENRU Energy 7.5 18/07/2016 1MMM 7.12 6.70 105.29 105.54 -0.20 -0.27 6.57 196
VIP 10 06/16/09 VIP Communications 10 16/06/2009 217.234MM 9.29 6.19 107.47 107.72 -0.08 -0.11 1.89 142
VIP 8 02/11/10 VIP Communications 8 11/02/2010 300MM 7.69 6.40 103.91 104.16 -0.11 -0.16 2.47 170
VIP 8 3/8 10/22/11 VIP Communications 8.375 22/10/2011 300MM 7.85 6.65 106.52 106.77 -0.02 -0.16 3.61 197
VIP 8 1/4 05/23/16 VIP Communications 8.25 23/05/2016 600MM 7.75 7.26 106.36 106.61 -0.15 -0.34 6.24 252
WBDFRU 8 1/2 05/08 WBDFRU Consumer, Non-cyclical 8.5 21/05/2008 150MM 8.36 6.82 101.65 101.81 -0.02 -0.06 1.00 166 B+/B2/-
ALFARU 7 3/4 02/07 ALFARU Financial 7.75 09/02/2007 .00 #N/A N.A. #N/A N.A. #N/A N.A. #N/A N.A. #N/A N.A. #N/A N.A. #N/A N.A. #N/A N.A.
ALFARU 8 5/8 12/15 ALFARU Financial 8.625 09/12/2015 225MM 8.58 9.53 100.46 100.71 -0.11 -0.01 5.74 374
BKMOSC 8 09/28/09 BKMOSC Financial 8 28/09/2009 250MM 7.62 5.79 104.84 105.09 -0.04 -0.02 2.20 103
BKMOSC 7 3/8 11/10 BKMOSC Financial 7.375 26/11/2010 300MM 7.06 5.97 104.35 104.60 -0.10 0.00 3.07 128
BKMOSC 7.335 05/13 BKMOSC Financial 7.335 13/05/2013 500MM 7.03 6.47 104.18 104.43 -0.10 0.08 4.74 180
BKMOSC 7 1/2 11/15 BKMOSC Financial 7.5 25/11/2015 300MM 7.28 7.74 102.89 103.14 0.02 -0.01 6.05 185

BB-/Ba3/BB-

BB-/B1/BB-

BB+/Baa2/BB+

BB+/Ba2/-

-/Ba2/BB-

-/Baa1/BBB-

B+/B3/B+

BB-/Ba2/BB-

BB-/B2/-

BBB/A3/BBB-
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GAZPRU 7 1/4 10/08 GAZPRU Financial 7.25 30/10/2008 1.05MMM 7.10 5.77 102.04 102.24 -0.05 -0.03 1.40 99
GAZPRU 6 1/2 09/15 GAZPRU Financial 6.5 23/09/2015 1MMM 6.52 6.55 99.53 99.78 -0.16 -0.07 6.38 181
ORICB 6 7/8 07/08 ORICB Financial 6.875 29/07/2008 300MM 6.80 5.92 101.06 101.24 -0.03 -0.02 1.20 113
ORICB 6.2 09/29/15 ORICB Financial 6.2 29/09/2015 400MM 6.17 6.95 100.35 100.60 -0.02 0.01 6.38 135
NIKOIL 9 03/19/07 NIKOIL Financial 9 19/03/2007 .00 #N/A N.A. #N/A N.A. #N/A N.A. #N/A N.A. #N/A N.A. #N/A N.A. #N/A N.A. #N/A N.A. B+/Ba3/B+
RSHB6 7/8 11/29/10 RSHB Financial 6.875 29/11/2010 350MM 6.67 5.90 103.00 103.25 -0.02 -0.02 3.10 121
RSHB7.175 05/16/13 RSHB Financial 7.175 16/05/2013 700MM 6.79 6.05 105.53 105.78 -0.07 -0.11 4.78 138
RUSB8 3/4 04/14/07 RUSB Financial 8.75 14/04/2007 300MM 8.74 -35.81 100.13 100.13 0.13 0.00 0.00 -3853
RUSB 7.8 09/28/07 RUSB Financial 7.8 28/09/2007 300MM 7.78 7.11 100.23 100.34 0.01 0.00 0.43 191
RUSB8 1/8 04/21/08 RUSB Financial 8.125 21/04/2008 300MM 8.10 7.77 100.26 100.41 0.06 0.09 0.92 261
RUSB7 1/2 10/07/10 RUSB Financial 7.5 07/10/2010 500MM 7.74 8.57 96.73 96.98 0.11 0.20 2.98 387
RUSB8 7/8 12/16/15 RUSB Financial 8.875 16/12/2015 200MM 9.02 9.87 98.23 98.48 0.02 0.28 5.69 473
SBERRU 6.23 02/15 SBERRU Financial 6.23 11/02/2015 1MMM 6.14 6.69 101.29 101.54 -0.01 0.03 5.98 97 -/A2/BBB+
VTB 6 7/8 12/11/08 VTB Financial 6.875 11/12/2008 550MM 6.75 5.65 101.82 101.97 -0.07 0.00 1.51 89
VTB 7 1/2 10/12/11 VTB Financial 7.5 12/10/2011 450MM 7.03 5.77 106.62 106.87 -0.13 -0.08 3.80 110
VTB 6.315 02/04/15 VTB Financial 6.315 04/02/2015 750MM 6.15 6.74 102.52 102.77 0.05 0.09 5.94 58
VTB 6 1/4 06/30/35 VTB Financial 6.25 30/06/2035 1MMM 6.05 6.00 103.22 103.47 -0.01 -0.04 13.18 127
AVAZRU 8 1/2 04/08 AVAZRU Consumer, Cyclical 8.5 20/04/2008 250MM 8.44 7.80 100.54 100.78 -0.01 0.00 0.91 259
IRKUT 8 1/4 04/09 IRKUT Industrial 8.25 10/04/2009 125MM 8.04 6.82 102.37 102.83 -0.07 -0.03 1.80 199

ARGENTINA
PESAAR 0 06/09/11 PESAAR Energy 6.315 09/06/2011 87.414MM 6.47 7.03 97.33 97.83 0.00 -0.07 0.15 #N/A N.A. B+/Ba2/B+
TELEFO 8.85 08/11 TELEFO Communications 8.85 01/08/2011 134.644MM 8.31 7.06 106.50 106.50 #N/A N.A. #N/A N.A. 3.50 241 B+/-/-

BRAZIL
PETBRA12 3/8 04/08 PETBRA Energy 12.375 01/04/2008 126.82MM 11.73 6.34 105.50 105.50 #N/A N.A. #N/A N.A. 0.90 126
PETBRA 9 7/8 05/08 PETBRA Energy 9.875 09/05/2008 224.25MM 9.43 5.23 104.60 104.86 0.10 -0.16 0.97 2
PETBRA 9 3/4 07/11 PETBRA Energy 9.75 06/07/2011 235.36MM 8.43 5.52 115.70 115.70 0.70 -1.05 3.44 87
PETBRA 9 1/8 07/13 PETBRA Energy 9.125 02/07/2013 374.23MM 7.80 5.82 117.00 117.00 #N/A N.A. -1.99 4.74 118
PETBRA 7 3/4 09/14 PETBRA Energy 7.75 15/09/2014 397.9MM 6.88 5.63 112.69 112.69 0.86 0.69 5.69 99
PETBRA 6 1/8 10/16 PETBRA Energy 6.125 06/10/2016 899.1MM 6.00 5.84 102.02 102.02 -0.43 -0.18 7.13 112
PETBRA 8 3/8 12/18 PETBRA Energy 8.375 10/12/2018 576.78MM 6.94 5.90 120.65 120.65 -0.25 -3.10 7.63 117

CHINA
CNOOC 6 3/8 03/12 CNOOC Energy 6.375 08/03/2012 500MM 6.11 5.37 104.16 104.38 -0.04 -0.14 4.16 70 A/A2/A
SDBC 4.7 08/24/09 SDBC Financial 4.7 24/08/2009 10MMM 4.55 3.18 103.39 103.39 0.00 -0.05 2.17 82
SDBC 2.66 12/30/10 SDBC Financial 2.66 30/12/2010 20MMM 2.72 3.33 97.69 97.69 0.00 -0.07 3.45 70
SDBC 3.63 10/26/12 SDBC Financial 3.63 26/10/2012 10MMM 3.61 3.54 100.44 100.44 0.00 -0.11 4.87 61
SDBC3 1/2 04/16/14 SDBC Financial 3.5 16/04/2014 80MM 3.52 3.59 99.43 99.43 0.00 -0.13 5.91 55
SDBC 5.48 01/06/20 SDBC Financial 5.48 06/01/2020 20MMM 4.62 3.63 118.55 118.55 0.00 0.02 9.34 13
SDBC 3.8 10/30/36 SDBC Financial 3.8 30/10/2036 23.8MMM 3.70 3.64 102.81 102.81 -0.67 -0.62 17.55 17

BBB-/Baa2/BB+

A/A2/A

-/A3/BBB

-/Baa1/BBB

B-/Ba3/-

BBB/A2/BBB

BB+/A3/BBB
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MEXICO
AMXLMM 4 1/8 03/09 AMXLMM Communications 4.125 01/03/2009 497.75MM 4.25 5.84 97.00 97.00 #N/A N.A. -1.00 1.76 113
AMXLMM 5 1/2 03/14 AMXLMM Communications 5.5 01/03/2014 795MM 5.53 5.59 99.50 99.50 #N/A N.A. 0.42 5.62 95
AMXLMM 5 3/4 01/15 AMXLMM Communications 5.75 15/01/2015 500MM 5.71 5.63 100.76 100.76 #N/A N.A. 0.00 6.10 90
PEMEX 6 1/8 08/08 PEMEX Energy 6.125 15/08/2008 716.258MM 6.09 5.64 100.43 100.78 -0.02 0.03 1.25 79
PEMEX 7 7/8 02/09 PEMEX Energy 7.875 01/02/2009 995.449MM 7.57 5.44 103.84 104.34 -0.02 0.02 1.64 58
PEMEX 7 7/8 02/09 PEMEX Energy 7.875 01/02/2009 975.308MM 7.52 5.10 104.68 104.68 -0.14 0.06 1.64 39

UKRAINE
EXIMUK 7 3/4 09/09 EXIMUK Government 7.75 23/09/2009 250000000 7.56 6.63 102.35 102.59 -0.08 -0.25 2.18 187 -/Ba2/BB-
OKST 10 3/8 08/09 OKST Communications 10.375 17/08/2009 266420000 #N/A N.A. #N/A N.A. #N/A N.A. #N/A N.A. #N/A N.A. #N/A N.A. #N/A N.A. #N/A N.A.
OKST7 3/4 04/27/12 OKST Communications 7.75 27/04/2012 175000000 #N/A N.A. #N/A N.A. #N/A N.A. #N/A N.A. #N/A N.A. #N/A N.A. #N/A N.A. #N/A N.A.

KAZAKHSTAN
BTAS7 7/8 06/02/10 BTAS Financial 7.875 02/06/2010 600MM 7.71 7.09 101.91 102.41 0.07 -0.11 2.66 235
BTAS 8 03/24/14 BTAS Financial 8 24/03/2014 400MM 8.06 8.15 98.96 99.46 0.08 -0.22 5.21 346
BTAS8 1/2 02/10/15 BTAS Financial 8.5 10/02/2015 350MM 8.43 8.34 100.65 101.10 -0.08 -0.70 5.56 366
BTAS8 1/4 01/22/37 BTAS Financial 8.25 22/01/2037 750MM 8.23 8.22 100.02 100.51 -0.02 -0.28 10.84 348
TCOKZ 6.124 11/14 TCOKZ Energy 6.124 15/11/2014 1.1MMM #N/A N.A. #N/A N.A. #N/A N.A. #N/A N.A. #N/A N.A. #N/A N.A. #N/A N.A. #N/A N.A. -/Baa3/BBB-
ATFBP 8 7/8 11/09 ATFBP Financial 8.875 09/11/2009 200MM 8.68 7.90 102.09 102.33 -0.08 -0.12 2.18 314
ATFBP 8 1/8 10/10 ATFBP Financial 8.125 28/10/2010 200MM 8.23 8.55 98.47 98.96 -0.10 0.00 2.90 382
ATFBP 9 1/4 04/12 ATFBP Financial 9.25 12/04/2012 200MM 9.26 9.29 99.60 100.10 -0.12 -0.12 3.92 458
ATFBP 9 05/11/16 ATFBP Financial 9 11/05/2016 350MM 9.41 9.74 95.36 95.86 -0.13 0.33 5.79 505

VENEZUELA
PETROZ 7.63 04/09 PETROZ Energy 7.63 01/04/2009 134.999MM 7.61 7.51 99.86 100.58 0.00 0.00 1.78 200
PETROZ 8.22 04/17 PETROZ Energy 8.22 01/04/2017 625MM 8.09 7.99 101.31 101.81 0.02 0.20 6.72 321
PETROZ 8.37 10/22 PETROZ Energy 8.37 01/10/2022 75MM #N/A N.A. #N/A N.A. #N/A N.A. #N/A N.A. #N/A N.A. #N/A N.A. #N/A N.A. #N/A N.A.

BB-/Ba3/-

BB/Baa1/BB+

B+/Ba1/BB-

B/B1/CCC

BBB+/A3/BBB+

A-/Baa1/A-
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Руководство компании 
 
Генеральный директор Александр Лактионов 
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