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По итогам недели мы полагаем, что курс доллара при поддержке нефти 
будет находиться в диапазоне 72-74 руб. 
На этой неделе пара EUR/USD, вероятно, продолжит демонстрировать 
волатильность в прежнем диапазоне 1,08-1,10х в ожидании новых 
ориентиров от монетарных властей ЕС и США, либо изменения отношения 
глобальных инвесторов к риску. 
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Глобальный валютный рынок 

Пара EUR/USD продолжает торговаться в прежнем диапазоне.  

Ключевым событием минувшей недели для участников глобального 
валютного рынка можно назвать решение ФРС США. Стоит напомнить, что 
большинство участников рынка не ожидали от американских монетарных 
властей пересмотра политики. Тем не менее, пара EUR/USD, 
демонстрировавшая рост накануне до уровня 1,096х, на решении ФРС 
продемонстрировала снижение к 1,088х.  
Вместе с тем, следует отметить, что большую реакцию на рынок произвела 
публикация данных о ВВП США в минувшую пятницу, которые оказались 
немного хуже прогнозов. Пара EUR/USD при этом продемонстрировала 
довольно сильное снижение до 1,0832х.  
 
 
Мы полагаем, что на этой неделе пара EUR/USD продолжит 
демонстрировать волатильность в прежнем диапазоне 1,08-1,10х. в 
ожидании новых ориентиров от монетарных властей ЕС и США, либо 
изменения отношения глобальных инвесторов к риску. 
 
  

Текущая неделя довольно насыщенна публикацией макростатистики, 
способной повлиять на ход торгов на глобальном валютном рынке. Из 
наиболее важных данных можно отметить публикацию уровень 
безработицы в ЕС, индексы деловой активности в странах ЕС. Однако 
наибольшую ценность могут представлять данные об уровне безработицы в 
США, а также данные о количестве вновь созданных рабочих мест вне 
сельского хозяйства в американской экономике. Мы полагаем, что на этой 
неделе следует ожидать сохранения волатильности на глобальном 
валютном рынке. Тем не менее, мы сохраняем наши ожидания относительно 
нахождения пары EUR/USD в прежнем диапазоне 1,08-1,10х. в ожидании 
новых ориентиров от монетарных властей ЕС и США, либо изменения 
отношения глобальных инвесторов к риску. 
 

Локальный валютный рынок 

Рубль завершил неделю укреплением. 
 
Рубль завершил минувшую неделю заметным укреплением. Рост котировок 
нефти способствовал усилению позиций национальной валюты. Так, 
стоимость нефти в начале прошлой недели продемонстрировала снижение с 
32,75 долл. за барр. до отметки 29,37 долл. за барр. Рубль при этом проявил 
ослабление до отметки 82,29 руб. Тем не менее, последующий рост 
стоимости нефти до уровня 34,70 долл. за барр. позволил рублю завершить 
неделю с одним из лучших результатов среди других валют стран с 
развивающейся экономикой. Примечательно, что решение Банка России о 
сохранении ключевой ставки на уровне 11% было в рамках рыночных 
ожиданий и  практически не оказало влияние на ход торгов на локальном 
валютном рынке. По итогам недели курс доллар составил 75,40 руб. 
   

 

EUR/USD 

 

Источник: данные Reuters 

 

Динамика валют стран, зависимых от цен на 
энергоресурсы, и ЕМ за неделю, % 

 

Источник: данные Reuters 

 
Динамика цен на нефть Brent, usd за барр. 

 

Источник: данные Reuters 
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По итогам недели мы полагаем, что курс доллара при поддержке нефти 
будет находиться в диапазоне 72-74 руб. 
 
На этой неделе мы ожидаем увидеть снижение волатильности на локальном 
валютном рынке. Пятничный переход на новый фьючерсный контракт по 
нефти формирует потенциал небольшого роста цен на «черное золото». На 
этом фоне рубль может продолжить демонстрировать укрепление, однако 
не столь агрессивными темпами, как это было на прошлой неделе. 
Завершение «январского» налогового периода не должно оказать 
принципиального влияния на позиции национальной валюты, как и 
решение Банка России о сохранении ключевой ставки, которое не стало 
сюрпризом. На этой неделе котировки нефти, мы полагаем, будут 
удерживаться в диапазон 35-40 долл. за барр., что формирует для рубля 
диапазон 72-74 руб. по отношению к доллару.  
Следует отметить, что на февраль приходится довольно большая сумма 
расчетов по инструментам валютного фондирования с ЦБ (порядка 14,9 
млрд долл., по оценке «первой ноги» валютного РЕПО), что может вызвать 
определенную волатильность на локальном валютном рынке. Тем не менее, 
мы полагаем, что большую часть ресурсов банки смогут рефинансировать в 
ЦБ, либо уже заранее могли сформировать необходимый запас валютной 
ликвидности.  
 

 

 
 
 

Курс доллара к рублю 

 

Источник: данные Reuters 

 

Стоимость бивалютной корзины 

 

Источник: данные Reuters 
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