
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Еженедельный обзор 
валютного рынка 

Валютный рынок  

1 декабря 2014 г. 

На этой неделе рубль продолжит демонстрировать ослабление, следуя за 
тенденциями на сырьевых площадках. Курс доллара при этом может 
превысить уровень 54-55 руб. 
Рынок ожидает от ЕЦБ очередных монетарных смягчений, что лишь 
усилит давление на евро. По итогам недели мы ожидаем, что 
соотношение между долларом и евро опустится ниже уровня 1,24х. 

Алексей Егоров 
egorovav@psbank.ru 

 

 

Глобальный валютный рынок 

Волатильность на глобальном валютном рынке сохраняется. 
 
Волатильность на глобальном валютном рынке на минувшей неделе 
сохранялась. Публикация большого блока статистики вкупе с фактором 
«короткой недели» (празднование в США Дня Благодарения) 
спровоцировала повышенную активность в первой половине недели и 
относительную стабильность в конце.  
Следует отметить, что минувшая неделя началась с попытки европейской 
валюты продемонстрировать восстановление после коррекции, которая 
произошла 21 ноября после выступления главы ЕЦБ с заявлением о 
готовности ввести дополнительные инструменты стимулирования 
экономии, а также о готовности предоставить рынкам более дешевую 
ликвидность. 
Представленные в первой половине недели данные о ВВП США за третий 
квартал, которые оказались существенно лучше прогнозов, оказали влияние 
на рост пары EUR/USD. Данные о личных доходах/расходах в США, а также 
данные с рынка недвижимости, оказались не столь оптимистичными.  
Соотношение между долларом и евро при этом достигло максимального 
уровня прошлой недели 1,2531х, после чего наметился нисходящий тренд.  
Представленные в конце недели данные об уровне инфляции оказались в 
рамках прогноза на уровне 0,3%, что лишь усилило ожидания очередных 
смягчений со стороны ЕЦБ на предстоящем на это неделе заседании.  
По итогам минувшей недели соотношение между долларом и евро 
составило 1,2434х.  
 
   
Рынок ожидает от ЕЦБ очередных монетарных смягчений, что лишь 
усилит давление на евро. По итогам недели мы ожидаем, что 
соотношение между долларом и евро опустится ниже уровня 1,24х. 
   

Ключевыми событиями текущей недели являются заседания ЕЦБ, с 
последующей пресс-конференцией его главы, а также публикация блока 
статистики с рынка труда США.  
На наш взгляд, вероятность того что, по итогам заседания ЕЦБ будет 
объявлено об очередных монетарных смягчениях весьма высока. При этом 
европейская валюта продолжит находиться под давлением. Данные с рынка 
труда США в последнее время редко демонстрирую негативную динамику, 
однако «сюрприза» все же нельзя исключать.  
Тем не менее мы полагаем, что давление на евро будет сохраняться и по 
итогам недели соотношение между долларом и евро опустится ниже уровня 
1,24х. 
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Источник: данные Reuters 
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Пожалуйста, ознакомьтесь с Ограничением ответственности аналитика на последней странице настоящего документа. 
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Локальный валютный рынок 

Коррекция котировок нефти не позволила рублю сохранить тренд на 
укрепление. 
 

Минувшую неделю на локальном валютном рынке можно разделить на две 
больших части – подготовку к налоговым выплатам и оставшуюся часть 
недели.  В период подготовки к налоговым выплатам и активных продаж 
валюты со стороны экспортеров рубль демонстрировал укрепление. При 
этом обозначенная политика ЦБ по ограничению объемов рублевой 
ликвидности лишь усилила эффект налоговых выплат. Курс доллар при этом 
достигал отметки 44,35 руб.  
Тем не менее во второй половине недели накануне заседания ОПЕК 
экспортеры существенно сократили объем продаж валюты на рынке, что 
привело к началу новой волны ослабления рубля. Однако наиболее сильная 
коррекция курса национальной валюты произошла после того, как было 
объявлено решение ОПЕК о сохранении квот на добычу нефти, что вызвало 
снижение котировок нефти ниже отметки 72 долл. за барр. Курс доллар при 
этом уже к концу недели превысил уровень 49,80 руб. При этом фактор 
нехватки ликвидности уже не играл никакой роли, ключевым фактором 
была цена на нефть.    
 
 
На этой неделе рубль продолжит демонстрировать ослабление, следуя за 
тенденциями на сырьевых площадках. Курс доллар при этом может 
превысить уровень 54-55 руб. 
 

Текущая неделя, по всей видимости, будет не самой лучшей для курса 
рубля. Высокая вероятность сохранения негативного тренда на сырьевых 
площадках, где баррель нефти уже снизился до уровня 68 долл., а до 
ближайшее время может дойти до уровня 60 долл., продолжит оказывать 
давление на национальную валюту. Курс доллар при этом может превысить 
уровень 54-55 руб. При этом, на наш взгляд, с дальнейшим ослаблением 
рубля высока вероятность выхода на валютный рынок Центрального банка, 
который может постараться сбить темпы ослабления национальной валюты.   
 
  

Динамика валют стран, зависимых от цен на 
энергоресурсы, и ЕМ за неделю, % 

 

Источник: данные Reuters 

 
Динамика цен на нефть Brent, usd за барр. 

 

Источник: данные Reuters 

 

Стоимость бивалютной корзины 

 

Источник: данные Reuters 

Курс доллара к рублю 
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Пожалуйста, ознакомьтесь с Ограничением ответственности аналитика на последней странице настоящего документа. 
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