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Мы полагаем, что к концу текущей недели курс доллара продолжит 
демонстрировать рост и может превысить уровень 65,0 руб. 
Мы полагаем, что в конце текущей недели пара EUR/USD будет 
находиться в диапазоне 1,085-1,105х. 

Алексей Егоров 
egorovav@psbank.ru 

 

 

Глобальный валютный рынок 

На глобальном долговом рынке на прошлой неделе присутствовала 
высокая волатильность. 
 
На глобальном валютном рынке, на протяжении всей прошлой недели, 
можно было наблюдать высокую волатильность. Участники рынка 
находились в ожидании решения ФРС, а также последующих заявлений 
главы регулятора. На этом фоне пара EUR/USD демонстрировала рост. Тем 
не менее, ни само решение о сохранении ключевой ставки на прежнем 
уровне, ни последующие заявления, дающие основания полагать, что 
ставка будет повышена до конца года, не смогли задать продолжительный 
тренда на глобальном валютном рынке. Помимо заседания ФРС также 
можно было отметить и публикацию данных о ВВП США, которые оказались 
немного хуже ожиданий. В то же время общее состояние экономики, 
согласно оценкам главы ФРС выглядит весьма положительно. По итогам 
недели соотношение между долларом и евро составило 1,098х.  
 
 
Мы полагаем, что в конце текущей недели пара EUR/USD будет 
находиться в диапазоне 1,085-1,105х. 
   

Ключевым событием текущей недели можно назвать публикацию данных с 
рынка труда. Напомним, что американский монетарный регулятор отмечал, 
что состояние рынка труда – весьма положительное. Таким образом, в 
случае подтверждения существующего позитивного тренда в росте 
количества созданных рабочих мест, а также снижения уровня безработицы, 
следует рассчитывать на усиление ожиданий ужесточения монетарной 
политики США на предстоящем в сентябре заседании.  
Тем не менее, до конца недели пара EUR/USD может продолжить 
торговаться без особых изменений – вблизи текущих уровней. Мы полагаем, 
что в конце недели соотношение между долларом и евро будет находиться 
в диапазоне 1,085х-1,105х.  
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Источник: данные Reuters 
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Пожалуйста, ознакомьтесь с Ограничением ответственности аналитика на последней странице настоящего документа. 

 

Локальный валютный рынок 

Ни отказ от валютных интервенций, ни налоговые выплаты не смогли 
удержать ослабление национальной валюты. 
 
 
На протяжении всей минувшей недели рубль находился под давлением 
низких цен на нефть. При этом в первой половине недели можно было 
наблюдать попытки национальной валюты воспрепятствовать негативному 
тренду на сырьевых площадках. Поддержкой национальной валюте 
выступали уплата налогов, а также ожидания, связанные с решением по 
ключевой ставке Банка России. Тем не менее, долго рубль не смог 
сопротивляться, и уже во второй половине недели национальная валюта 
начала демонстрировать довольно резкое ослабление. Примечательно, что 
новость о прекращении покупки валюты со стороны ЦБ для пополнения ЗВР 
на регулярной основе не оказала существенной поддержки рублю, который 
усилил привязку к нефтяным ценам. Решение о понижении ключевой ставки 
ЦБ на 50 б.п. до уровня 11% не сильно повлияло на ход торгов, так как 
подобное действие укладывалось в ожидания рынка. По итогам минувшей 
недели курс доллар достиг отметки 61,1 руб. 
Текущая неделя началась в прежнем негативном для рубля ключе. Цены на 
нефть опускались ниже уровня 50 долл. за барр., что стало поводом для 
дальнейшего снижения курса рубля, который по отношению к доллару 
приближался к уровню 63,78 руб.  
 
 

Мы полагаем, что к концу текущей недели курс доллара продолжит 
демонстрировать рост и может превысить уровень 65,0 руб.  
  
Рассчитывать на то, что в ближайшее время рубль сможет отыграть хоть 
часть потерянных позиций, на наш взгляд, не стоит. Риски того, что цены на 
нефть могут продолжить дальнейшее снижение весьма высоки. На наш 
взгляд, котировки нефти на этой неделе могут достигнуть уровня 47 долл. 
за барр. Курс доллара при реализации данного сценария может преодолеть 
уровень 65 руб. Первые меры по сдерживанию дальнейшей девальвации 
национальной валюты ЦБ уже предпринял, понизив лимит на аукционе 
рублевого РЕПО с 1,59 трлн руб. до 1,12 трлн руб. Подобного рода шаг со 
стороны регулятора должен оказать рублю поддержку, ввиду роста спроса 
на рублевую ликвидность. Тем не менее, наиболее важным для рубля 
фактором, на наш взгляд, все же будет являться нефть. Мы полагаем, что к 
концу недели курс доллара может достигнуть уровня 65 руб. 
 
 

 

Динамика валют стран, зависимых от цен на 
энергоресурсы, и ЕМ за неделю, % 

 

Источник: данные Reuters 

 

Динамика цен на нефть Brent, usd за барр. 

 

Источник: данные Reuters 

 

Стоимость бивалютной корзины 

 

Источник: данные Reuters 

Курс доллара к рублю 

 

Источник: данные Reuters 
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